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Prospekt for
Investeringsforeningen Independent Invest

Ansvar for prospekt for Investeringsforeningen Independent
Invest, afdeling Independent Global, afdeling Independent
New Global og afdeling Independent Bond.

Vi erklaerer, at oplysningerne i prospektet os bekendt er rigtige, og
at prospektet ikke som folge af udeladelser har forvansket det
billede, prospektet skal give,

Prospektet indeholder os bekendt enhver vaesentlig oplysning, som
kan have betydning for foreningens potentielle medlemmer.

Kabenhavn, den 28. november 2013

"

aard Hanse Erik N. Rasmussen
Uathaengig revisors erklzering om prospekt for Investerings-
foreningen Independent Invest.

Til potentielle medlemmaer i Investeringsforeningen Independent Invest.

Vi har gennemgdet det af investeringsforeningens ledelse udarbej-
dede prospekt dateret 28. november 2013 , der er udarbejdet i
overensstemmelse med bekendtgerelse nr. 703 af den 24. juni
2011 om oplysninger i prospekter for investeringsforeninger m.v.

Investeringsforeningens ledelse har ansvaret for prospektet. Vort
ansvar er pd grundlag af vor gennemgang at udtrykke en konklusi-
on om prospektet.

Det udferte arbejde

Vi har udfert vores gennemgang i overensstemmelse med den
internationale standard om erkizeringsepgaver med sikkerhed og
yderligere krav ifalge dansk revisorlovgivning med henblik pd at
opnd en hgj grad af sikkerhed. Vi har tilrettelagt og udfert vort
arbejde med henblik pd at opnd en hej grad af sikkerhed for, at
prospektet indeholder de kraevede oplysninger, jeevnfar 8§ 3-6 i
bekendtgg@relse nr. 703 af 24, juni 2011 om oplysninger i prospek-
ter for investeringsforeninger m.v,, samt at prospektet ikke inde-
holder vazsentiig fejlinformation af regnskabsmaessig karakter.

Efter saedvanlig praksis omfatter denne erklaering ikke ledelsens
vurdering af forventningerne til fremtiden, og vi erklaerer os falgelig
ikke herom.

Det er vor opfattelse, at det udferte arbejde giver et tilstraakkeligt
grundiag for vores konklusion,

Konklusion

Det er vores opfattelse, at prospektet indeholder de i bekendtgarel-
se nr. 703 af den 24. juni 2011 kraevede oplysninger, samt at
prospektet ikke indeholder vaesentlig fejlinformation af regnskabs-
maessig karakter,

Kebenhawn, den 28. november2013
Deloltte Statffautoriseret Revisionspartnerselskab
; /7
o -
Per Rolf Larssen
statsautoriserat revisor

I nvesteTingsforeningen Independent Invest

Tegningsbetingelser for Investeringsforeningen Indepen-
dent Invest. Andele i afdelinger Independent Global, Inde-
pendent New Global og Independent Bond udbydes pa fal-
gende betingelser.

\
Foreningen [

|
1. Foreningens navn, adresse
Investeringsforeningen Independent Invest
Vimmelskaftet 48
1161 Kgbenhavn K|
Tif.: 33 15 60 80
kontakt@independfntinvest.dk www.independentinvest.dk
Foreningen er stift%t den 25. august 2003.

Foreningen er selvstaendig og vafhaengig og saledes ikke bundet til
et pengeinstitut, men samarbejder gerne med disse.

Foreningen er registreret i Finanstitsynet under FT nr. 11,150 og i
Erhvervs- og Selskpbsstyrelsen under CVR-nr. 27 38 45 95.

2. Formal |

Foreningen har som sit formd| fra offentligheden at modtage mid-
ler, som ud fra et princip om risikospredning anbringes i vaerdipapi-
rer i overensstemmelse med kapitel 13 og 14 i lov om investerings-
foreninger m.v. P4 baggrund heraf seges midlerne investeret, s3
der sker en pasande sikkerhed gennem risikospredning for at
bevare vaerdien og opn3 et tilfredsstillende afkast pa leengere sigt.

3. Foreningens bestyrelse

Ambassadgr Hennipg Kristiansen, formand for foreningen
Gurrevej 302, 3000 Helsingar

Adm. direktar Thorkild Juul Jensen, T] Invest ApS
Enevangen 49, 3450 Allerad

Direkter Barge Nordgaard Hansen, Borge Holding ApS
Lindegardsvej 3%, 3520 Farum

Direktar Erik Neuberg Rasmussen, EGR International ApS
Negrrelundparken 7r, 6760 Ribe

4. Revisor
Delcitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Weidekampsgade

2300 Kegbenhawn {
CVR-nr. 33 96 35 ;6
John Ladekarl
statsautoriseret re+iSOr

Per Rolf Larssen
statsautoriseret revisor

5. !nvesterlngs‘l‘q‘rvaltnlngsselskab
Tiedemann Independent A/S
Vimmelskaftet 48 r

1161 Kebenhavn K|

TIf. 331560 15 |

CVR-nr. 13 00 41 (2

Direktion
Henrik Tiedemann, Christian Tiedemann

Klager over forhold i foreningen kan rettes til:
Compliance Ofﬁcer‘ hos Tiedemann Independent A/S

6. Finanskaiender

30. januar 2014 Srsrapport

21. februar 2014 foreningens ordinasre generalforsamling

Rrs- og halvdrsrapport kan ses pd3 www.independentinvest.dk
under information g udleveres fra foreningens kontar,
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7. Foreningens tilsynsmyndighed

Finanstilsynet

Arhusgade 110

2100 Kebenhavn @

TIf, 33 55 B2 82 - Fax. 33 55 82 00

www.ftnet.dk

Foreningen er omfattet af The Council Directive 85/611/EEC of 20
December 1985 on the coordination of laws, regulations and ad-
ministrative provisions relating to undertakings for collective in-
vestment in transferable securities (UCITS).

Foreningens afdelinger, investeringsforhold og risicl

8. Afdelingerne er udloddende og bevisudstedende, Aktieafdelin-
gerne opfylder de i aktieavancebeskatningsiovens § 21, stk. 2
nzaevnte begraensninger med hensyn til aktivfordelingen. Obligati-
onsbaseret afdeling opfylder de i aktieavancebeskatningsiovens §
22, stk. 2 naevnte bestemmelser for investering i fordringer m.v..
Afdelingerne er udstedt i danske kraner, Der udstedes ikke fysiske
beviser, men beviserne udstedes og registreres i VP Securities A/S.

Independent Glabal
Afdelingen er stiftet den 25. august 2003 og blev barsnoteret p3
MNasdaq OMX Copenhagen den 12. november 2003.

Investeringsunivers

Afdelingen investerer i bgrsnoterede aktier i det meste af verden,
Investeringer foretages primeert i virksomheder i de etablerede
pkonomier i verden. Afdelingen kan ikke investere i aktier elier
andele i selskaber, der er hjemmehgrende her i landet, Investering
foregar pa et reguleret marked, der er medlem af Wortd Federation
of Exchanges eller af Federation of European Securities Exchanges
(FESE) eller pd Moskva Fondsbars herunder ADR-er.

Investering kan endvidere ske gennem andele i andre foreninger,
afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 124 i lov om investe-
ringsforeninger m.v. Afdelingen ma dog hgist placere 10 pct. af sin
formue i sadanne andele. Afdelingen investerer ikke i andele i de
nasvnte foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, s3fremt
disse er hjemmehgrende her i landet.

Kontante midler kan ligge som indskud i sdvel kroner som anden
valuta og anbringes i andre aktiver i accessorisk omfang. Sam led i
den almindelige formuepleje kan geres brug af vaerdipapirudi3n.

Afdelingen er aktiebaseret og udloddende iflg. skattelovgivningen,
og skal s3ledes altid vaere investeret mere end 50% i aktier.

Historiske data, formue, indre vaerdi, samt nagletal og omkostringer i
gennemsnit og af hajeste formue pr. 31.12 for Independent Global

2012 2011 2010 2009 2008

Indre veerdi 86.450 74.517 77.455 65.649 S0.362
Formue tkr. 225.202 187.634 214,406 169.373 136.228
Afkast % 17,14 -3,80 19,54 32,72 -40,86
Udbytte kr. o 750 0 875 875
Udbytte % 0 150 0 1,75 1,75
Omk. gns. % 1,03 2,03 1,80 1,73 1,89
Omk, h.f. % 1,80 1,88 1,69 1,49 1,57
Rop. % 2,32 2,54 2,34 2,38 2,64

Det bemeerkes, at historiske afkast ikke er garanti for frerntidige afkast.

Risikoprofil
Ud over de generelle risikofaktorer som beskrevet under punkt 10,
vurderes afdelingen ikke at have individuelle risikoforhold.

Independent New Global
Afdelingen er stiftet den 1B. november 2005 og bersnoteret pi
Nasdaq OMX Copenhagen den 12. december 2005,

Investeringsunivers

Afdelingen investerer globalt i b@rsnoterede aktier hovedsagligt i
selskaber, der er hjemmehgrende i eller som har hovedaktivitet i
nye markeder i Europa, Asien, Afrika, Meltempsten, Latinamerika,
og i Australien eller New Zealand. Afdelingen investerer ikke i
aktier eller andele i selskaber, der er hjemmehgrende her i landet.
Investering foregdr pd et reguleret marked, der er medlem af
Wworld Federation of Exchanges elter af Federation of European
Securities Exchanges (FESE) eller pd Moskva Fondsbers herunder
ADR-er.

I nvesten;'ings sforeningen Independent Invest

Investering kan er?dvidere ske gennem andele i andre foreninger,
afdelinger eller inyesteringsinstitutter, jf. § 124 i lov om investe-
ringsforeninger m.‘L. Afdelingen m& dog hgjst placere 10 pct. af sin
formue i sddanne andele. Afdelingen investerer ikke i andele | de
navnte foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, sifremt
disse er hjemmeharende her i landet.

Kontante midler kan ligge som indskud i sdvel kroner som anden
valuta og anbringes i andre aktiver i accessorisk omfang. Som led i
den almindelige formuepleje kan geres brug af vardipapirudlﬁn.

Afdelingen er aktiebaseret og udioddende iflg. skattelovgivningen,
og skal sdledes altid vaere investeret mere end 50% | aktier,

Historiske data, formue, indre veerdi, samt negletal og omkostnin-
ger i gennemsnit og af hojeste formue pr. 31.12 for Independent
New Giobal

|
2012 2011 2010 2009 2008
Indre vaerdi 66.}748 56.081 68.957 53.850 36.776
Formue tkr, 133,963 119.957 151.015 148.627 96.538

Afkast % 20,24 -17,37 28,05 52,86  -46,79
Udbytte kr. 1500 625 1.000 0 1.500
Udbytte % ,00 1,25 2,00 0 3,00
Omk gns.% ,95 2,05 1,84 1,74 1,90
omk.h.f. % 1,87 1,89 1,58 1,41 1,55
AOP. % 34 2,55 2,29 2,38 2,65

Det bemaerkes, at hi‘ riske aflkast ikke er garanti for fremtidige afkast.

Risikoprofil }

Ud over de generelle risikofaktorer som beskrevet under punkt 10,
har afdelingen falgende individuelle risikoforhold. Landene som
afdelingen investerer i, kan vare kendetegnet af mindre politisk
stabilitet, mere usikre finans-, aktie- og obligationsmarkeder. Et
ustabilt politisk system indebeerer en sget risiko for pludselige og
grundizzggende omvaeltninger inden for gkonomi og peolitik. Det kan
medfere pludseligel udsving i kurserne.

Independent Bond
P4 den ekstraordinzere generalforsamling den 26. oktober 2012
besluttedes nyt navn Independent Bond samt ny investeringsstra-
tegi til investering |t virksomhedsobligationer. Strategien var imple-
menteret pr. 1. december 2012. Afdelingens navn var tidligere
Independent Basianergy Global. Afdelingen er stiftet den 3. juli
2007 og bnrsnoterft pa Masdag OMX Copenhagen den 12. septem-
ber 2007.

Investeringsuni
Afdelingen investerer i virksomhedsobligationer globalt med fokus
pd europaiske udstedelser.

Afdelingens midler| placeres i obligationer pd et reguleret marked,
omfattet af Europp-Parlamentets og R3dets direktiv 2004/39/EF
eller pd et andet marked beliggende i et land, der er medlem af
Den Europzeiske Uhion, eller | et land, som Fazllesskabet har indgé-
et aftale med pﬂ det finansielle omrdde, og som er reguleret,
regelmaessigt arbejdende, anderkendt og offentligt.

|

Investering kan erdvidere ske gennem andele i andre foreninger,
afdelinger herunder aktieafdelinger eller investeringsinstitutter, jf.
§ 124 i lov om investeringsforeninger m.v. Afdelingen ma dog hajst
placere 10 pct. af gin formue i s3danne andele samt for op til 30% i
kredit- og statsnbl(gationer samt op til 20% i bersnoterede aktier i
virksomhaeder domi‘cileret udenfor Danmark.

|
Kontante midler kan ligge som indskud i savel kroner som anden
valuta. Der kan pITceres op til 20% i likvide midler eller pengemar-
kedsinstrumenter.

80% af formuen skal vare denomineret i EUR, DKK, NOK, SEK,
GBP, CHF - valutasikring foretages saedvanligvis ikke.

Afdefingen er obli%ationsbaseret og udloddende iflg. skattelovgiv-

ningen, og skal spledes altid veere investeret mere end 50% i
abligationer.
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Historiske data, formue, indre vaerdi, samt nggletal og omkostnin-
ger § gennemsnit og af hajeste formue pr. 31.12. Indtil 2011 Inde-
pendent BasicEnergy Global - for aendring til Independent Bond -
er derfor ikke sammenlignelig efter ;endring af strategi til virksom-
hedsobligationer.

22012 '2011 2010 2009 !2007/08
Indre veerdi 38,803 37.303 42.843 36868 27800
Farmue tkr. 61.619 47.635 61.179 48.667 36.001
Afkast % 4,02 -11,93 16,21 36,40 -44.,40
Udbytte kr. 625 0 500 0 750
Udbytte % 1,25 0 1,00 0 1,50
Omk. gns. % 1,9/1,25* 2,13 1,87 1,76 2,61"
Omk. h.f. % 1,54 1,81 1,61 1,51 2,07
Rop. % 1,81 3,59 7,43 2.38 3,36-

* forizenget periode 07/08

* Gennemsnit ormk. pct/efter aendring til Independent Bond

* Data for Independent BasicEnergy Global fgr aendring af investeringsstrategi
pr. 26, oktober 2012,

2 Strategi 2endret til virksomhedsobligationer pr. 26/10 2012

Det bemaeries, at historiske afkast ikke er garanti for fremtidige afkast,

Risikoprofil
Ud over de generelle risikofaktorer som beskrevet under punkt 10,
visrderes afdelingen ikke at have individuelle risikoforhold.

9. Investeringsstrategi for afdelingerne

Beslutninger om foreningens investeringer udferes i investerings-
forvaltningsselskabet af erfarne personer med mangearig erfaring
indenfor analyse og investering.

I aktieafdelingerne,

Independent Global og Independent New Global investerer globalt i
aktier i sfvel store, mellemstore som mindre seiskaber. afdelinger-
ne sgger at opnd langsigtet formuevaekst ved investering i aktier i
velledede og velkapitaliserede virksomheder, der over en periode
har vist styrke i soliditet, likviditet, indtjening, og hvor denne
udvikling forventes at fortsaette,

Blandt de valgte aktier, der lever op til ovennaevnte karakteristika,
kgbes aktier malt pa pris og i forhold til de satte vaerdier og nagle-
tal. Der investares uafhaengigt af indeks.

Udveelgelsen baseres pd investeringsforvaltningsselskabets regn-
skabsanalyse, der seaetter fokus pa bundlinjen og beregner en
forretningsmaessig vaerdi ud fra en konservativ vaegtning af denne,
egvrige bogferte vaerdier, konkurrencesituationen, veekst, branche,
ejerforhold, ledetsen, ledelsens forventning og den hidtidige o0g
fremtidige forventede performance. Herudover tages der tiillige
hensyn til forhold pd det pdgeldende marked samt likviditeten p3
bersen, hvor virksomhedens aktie er noteret.

Affedte finansielle instrumenter

Der kan anvendes afledte finansielle instrumenter primaert pd
deekket basis, herunder terminsforretninger, futures, opticner og
warrants.

Anvendeisen af finansielle instrumenter forventes ikke at zendre
afdelingernes overordnede risikoprofil,

Investeringstankegangen

Udviklingen i aktiemarkederne kan ikke forudsiges. Aktiemarkeder
bevaeger sig | opadgdende og nedadgdende retning og markedsdel-
tagerne er ikke altid rationelle i prisfastseettelsen af visse virksom-
heders kurser | markedet i forhold til virksomhedernes forretnings-
massige vaerdi.

Séfremt prisen p3 et marked er lavere end den beregnede forret-
ningsmagssige vaerdi, kan denne forskel give en yderligere sikker-
hedsmargin, som udover at virke stabiliserende pd aktiens videre
udvikling, ogsd kan give en indikation af aktiens fremtidige potenti-
ale. Dette forudsat at s3vel selskabets forretningsgrundlag som
fremtidig indtjening fastholdes eller forbedres.

Et vaesentligt princip for de investeringer, der foretages, er at
sprede formuen pd et betydeligt antal aktier, brancher samt pa
kebstidspunkter. Herved apnds en mindskning af udefra kommende
risici af markedsmaessig, politisk elter pkonomisk karakter.

Fremgangsmide for udvaeigelse
Giobale databaser scannes for at finde virksomheder med finansiel
styrke, som lever op til fastsatte krav til indtjening, likviditet og

I nvesteﬁngsforeningen Independent Invest

soliditet. Uidvalgte
ag den vurderede|

virksomheders seneste regnskaber analyseres,
forretningsmagssige veerdi sammenhotdes med

markedsprisen. Vitksomheder med en vaesentlig forskel pd vurde-
ringen meliem selskabernes forretningsmaessige veerdi og mar-

kedsvaerdien, eller
herefter investerin

der branchemaessigt skennes lavt prissat, udger
gsuniverset,

Databasen ajourfores labende pd de udvalgte virksomheder for at
vurdere den enkelte aktieinvestering. Investeringer afhandes, nér
den forretningsmasssige vaerdi vurderes ndet | markedet, eller nir

grundlaget for Inv
bedre alternative i
spges salgstidspun

Beslutninger om fi

esteringen métte bortfalde, eller der kan findes
nvesteringsmuligheder. Tilsvarende som ved kgb
kt afpasset efter markedet.

preningens investeringer udfdres i investerings-

forvaltningsselskabet af erfarne personer med mange8rig erfaring

indenfor analyse o

g investering.

I obligationsafdelingen,
Independent Bond| investeres i bade ratede og ikke ratede udste-

delser. Ratede udstedelser med rating fra eksempelvis S&P eller

%

Moody's vil have rating Investment Grade og den pverste del af
High Yield svarendf til BB-.

Der sgges opnﬁeti langsigtet forrmuevaekst ved investering eller

placering af midle
har vist styrke i s

i velledede virksomheder, der aver en periode
pliditet, likviditet, indtjening til at servicere virk-

somhedens geeldsforpligtelser, og hvor denne udvikling forventes at
fortsaette, Virksemhederne skal vaere velkapitaliseret ud fra bran-
chens normer pd investeringstidspunktet. Der investeres uaf-

hangigt af indeks,

Udvzelgelsen baseres enten pa officielle ratings eller ud fra investe-
ringsforvaltningsselskabets regnskabsanalyse og ved afdaekning af

virksomhedens forr

:etningsgrundlag og ledelsens forventninger.

Likviditet i afdelingen opnds ved at investere | virksomhedsobli%ati-
r.

oner med varieret

lgbetid eller call- typisk meflem 1 og op til 7

10. Generelte risikofaktorer

Vore medlemmer

lskal veere opmeerksomme p3, at investering |

foreningen ikke svarer til en kontantplacering, og at vaerdien ikke
er garanteret. Andele | afdelingerne kan derfor pd et vilkdrligt
tidspunkt vaere enten mindre, det samme eller mere vard end pd
investeringstidspuTktet.

I pvrigt henledes

More medlemmers opmaerksomhed p§ bl.a. ne-

denstaende risikofaktorer, der er vaesentlige, men ikke udtammen-
de, idet ogsa andl‘p faktorer - der kan vise sig at vaere forskellige
for de enkelte afdelinger - kan pve indflydelse pa fastseettelsen af

aktiernes vaerd:.

Begrzensning af rislko

Som tidligere bes:
negative afkast ve

revet seger foreningen at begrzense risikoen for
d at investere med en global spredning i mange

vaerdipapirer, solid‘e virksomheder og | forskeilige sektorer.

Selskahsmassige forhold

Afdelingerne inves

terer saedvanligvis 1-3 % af farmuen, maksimalt

op til 5 % i en enkelt udsteder eller virksomhed, pd kebstidspunk-
tet. P34 denne made sgges stgrre udsving i vaerdien af afdelingen

imodegdet som fal

Udsving i renter

ge af kraftige udsving i enkelte vaerdipapirer.

Vaerdipapirer pSvirkes af udsving i renter, hvis stgrrelse igen pavir-
kes af den akonorqiske udvikling og starrelsen af sivel inflation
som deflation der I‘<an pavirke investeringernes vaerdi.

Valuta eksponer : [']

Investeringer ude

for Danmark kan yderligere give en ekspanering

til valutaer, som kan have starre eller mindre udsving i ferhold til

danske kroner. !

Politiske og 9k040miske risici
Veardipapirer kan have starre eller mindre udsving og kan falde

veesentligt som en\

reaktion pd selskabsspecifikke, politiske, regule-

ringsmaessige, markedsmaessige eller generelle pkonomiske og

politiske forhold.
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Modpartsrisiko og finansielle aftaler

Der kan copstd risiko ved at optjente gevinster ikke bliver udbetalt
som falge af f.eks. en samarbejdspartners konkurs. Endvidere kan
indgdelse af finansielle aftaler saanke afdelingens risiko ved at sikre
sig mod valutaudsving de kan ogsd @ge risikoen ved aendringer |
renteudviklingen.

a. Risikofaktorer sarligt for aktieafdelinger

Der er stor forskel pd den pkonomiske politik, som de forskeilige
lande forer, og landenes skonomier kan vise sig meget fglsomme
over for politiske dispositioner. Aktiekurserne kan derfor reagere
negativt sdvel som positivt pd politiske udtalelser eller handlinger
fra regeringerne eller pd udsigt til regeringsskifte.

Prisen pd en enkelt aktie eller en andel kan ogsd svinge mere end
det samlede marked og kan derved give et afkast, som afviger fra
markedet. For aktier vurderes der at kunne vare udsving i et
enkelt &r pd typisk 5-20%. Historisk har vi i nyere tid &n gang set
et udsving p8 50 % 3rligt | en global portefalje.

b. Risikofaktorer szerligt for obligationsafdelinger

Ved investering i obligationer kan der vaere risici forbundet med
investeringen. Kreditrisiko, risikoen for at kreditvaerdigheden
forveerres hos udstederen af en abligation, eller at udstederne gér
konkurs. Herudover en likviditetsrisiko, som er risikoen for, at
vaerdipapirer ikke kan saelges eller kun kan salges med tab, fordi
der ikke er kebere nok.

For at reducere risiko ved manglende eller forsinket betaling, vil der
vaere et stort antal obligationer i portefgljen. Afkastet i portefgljen
er afhaengig af udviklingen i kreditveerdigheden af de virksomhe-
der, der investeres i.

11. Mediems- og Investorprofil

Det typiske medlem af Independent Invests afdelinger forventes, at
veere fortrolig med investering i aktier, obligationer etler gennem
investeringsfereninger. Investoren skal derfor vaere bevidst om, at
investering i vaerdipapirer indebserer en vis risiko for kursudsving
og tab, sdledes at kun en del af dennes midler anbringes i den ene
eller alle afdelinger. Investoren anser, at obligationer og aktier i
selskaber noteret pd mange markeder er en interessant langsigtet
investeringsmulighed. Investorerne kan veaere private, virksomhe-
der, foreninger og fonde herunder til pensions formal. Der ses ikke
starre forskel pd investorprofilen i afdelingerne, men mere i starrel-
sen af investeringens fordeling pa de enkelte afdetinger.

Investeringsforvaltningsseiskab

12. Administration

Foreningen har indgdet aftale med investeringsforvaltningsselska-
bet Tiedemann Independent A/S, der er ansvarlig for den daglige
portefgljestyring og som, pa foreningens vegne, efter bestyrelsens
anvisninger, placerer medlemmemes indskud baseret pé investe-
ringsforvaltningsselskabets analyser og forventninger til markeds-
udviklingen. Tiedemann Independent A/S's hovedvirksomhed er
investeringsridgivning, formuepleje og administration af investe-
ringsforeninger, Tiedemann Independent A/S er et uafhaengigt
investeringsfervaltningsseiskab.

Investeringsforvaltningsselskabet administrerer ogs3 investerings-
institutforeningen World Wide Invest.

Tiedemann Independent A/S er under tilsyn af Finanstilsynet.
Selskabet har ansat personer med mangedrig erfaring indenfar
analyse og investering. Selskabets direktpr Henrik Tiedemann har
stiet for udarbejdelsen og grundlaget for foreningens investerings-
principper ved starten i 2003.

Registreringer og fondskoder
13. Fondskode, CVR-nr. og FT-nr.

Independent Global. Fondskode: DK0010300862,
SE-nr.: 33 14 29 43, FT-nr.: 11150-1

Indepandent New Global. Fondskode: DKO0B0020725,
SE-nr.: 29 05 42 15, FT nr.: 11156-2

Independent Bond. Fondskode:DKO060091908,
SE-pr.: 30 16 93 01, FT nr.: 11150-3

I nvesteTingsforeningen Independent Invest

Udbytte og skatteforhold

14. Udhytte |

I det omfang en afdeling har indkomst af falgende art, foretages
der udlodning p3 grundlag af de i regnskabsaret

indtjente renter gg udbytter,

realiserede nettokursgevinster pa valutakonti,

realiserede nettokursgevinster pa fordringer,

realiserede netto‘k(ursgevinster pa aktier,

erhvervede Ska@tepligtige nettokursgevinster ved afdelingens
anvendelse af afledte finansielle instrumenter

fratrukket udgifter til afdelingens administration. En udlodning
opfylder de i ligningslovens § 16 C anfarte krav til minimumsind-
komsten. |

Som falge af udbyttes sammensatning kan udbyttesatserne
ventes at variere fra &r til r. Udbyttet udbetales arligt til indeha-
verne af foreningsandele efter foreningens &rlige ordinzre general-
forsamling, som afholdes inden udgangen af marts mined, Af
udbyttet tilbageholdes a‘contoskat af udbyttet dog ikke i rene
obligationsafdelinger.

1 afdelingen Independent Bend udloddes udbytte hvert 3r baseret
pd modtagne rénter fratrukket administrationsomkostninger,
uanset om kursem# er steget eller faidet i perioden,

Udbetalingen sker til mediemmets pengeinstitutkonto via VP Secu-
rities A/S.

Afdelingerne udsteder ikke foreningsandele uden ret til udbytte,
men kan i perioden primo januar og indtil den ordinare generalfor-
samling udstede ar‘rdele uden ret til sidste ars udbytte.

15. Skatte- og afhiﬂ:sregler for den enkelte afdeling
Da afdelingerne fa*ger cvennavnte udlodningsbestemmelser, er de
fritaget for skattebgtaling.

I

Udenlandsk udbyttle beskattes dog typisk med 15% i kildelandet.
Beskatningen afhzenger af dobbeltbeskatningsoverenskomsten
mellem kildelandei og Danmark og spges refunderet | den ud-
straekning det er n'TuIIgt og administrativt forsvarligt.

16. Beskatning hos medlemmerne

Sifremt der er tale om frie midler, sker beskatningen af udbytte
efter reglermne i| personskatteloven/selskabsskatteloven, mens
beskatningen af gevinst eller tab ved afstdelse af andele i afdelin-
gerne sker efter reglerne i aktieavancebeskatningsfoven. Sfremt
der er tale om pensionsmidler, sker beskatningen efter pensionsaf-
kastbeskatningsloven.

Opmerksomheden‘ henledes p3, at anbringelse af midler henhg-
rende under virksamhedsskatteardningen i foreningsandele betrag-
tes som haevning Bf et tilsvarende belgb fra ordningen. Det bety-
der, at midler under virksomhedsordningen ikke mj investeres i
afdelingernes andele. Beskatningsreglerne tager sigte pd at beskat-
te investeringsafkast opniet gennem foreningen efter tilsvarende
principper, som gaelder ved direkte investering i vardipapirer.
Udbyttet specificenes af foreningen i de for frie midler relevante
indkomstkategorier.

Lovpligtig indberething til skattemyndighederne af udbetalt udbytte
m.v. sker gennem det pengeinstitut, hver foreningsandelene er
deponeret, :

|
fEndring | opdeling af udbytte
Der er sket en aandring i skattereglerne med virkning fra 1. januar
2013 som betyder, at det udbytte der udloddes fra og med 2014
fra aktiebaserede afdelinger anses for aktieindkomst og udbytte fra
obiigationsbasered# afdelinger anses for kapitalindkomst.

Der vil ikke Iaznge*e ske en opdeling af udbytte pd aktie- og kapi-
talindkomst, }

Tegning og emissionspris m.v.

17. Forenlngsamrelenes registrering, stgrrelse og hursangi-
velse

Foreningsandelene| udstedes gennem VP Securities A/S i andele af
nom. kr. 50.000

Tegningskursen og‘ indlesningskursen afrundes til hele kroner.

1B. Emissionspris i leabende emission

Emissionsprisen fa#tsa_'ttes ved anvendelse af dobbeltprismetoden i
henhold til § 4 i pekendtgzrelse om beregning af emissions- og
indlasningspriser ved tegning og indlgsning af andele i danske
UCITS m.v. jf. § 54 i lov om investeringsforeninger m.v. respektive
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t henheld til vedtaegternes § 11 stk. 2 ved at dividere formuens
vaerdi pa emissionstidspunktet med den nominelle vaerdi af tegnede
andele, Der tillaegges et belgb til deekning af udgifter ved kpb af
vaerdipapirer og ngdvendige omkostningar ved emissionen, herum-
der til administration, depotselskab, trykning, annoncering og
provision til formidlere af emissionen.

Safremt bestyrelsen har besiuttet at udstede andele uden ret til
udbytte, fastsaettes emissionsprisen fra primo/medio januar indtil
den ordinzere generalforsamiling i henho!d til foreningens vedtaegter
§ 11 stk, 3.

Den indre vaerdi opgeres flere gange dagligt pa grundlag af for-
eningens formue og cirkulerende andele.

Emissionstilizeg ved tegning
Kurtage og WMarkedsforings- Salgs/tegnins I alt, mak-
handel 1 f f provisi sy

Global 0,20% 0,70% 0,55% 1,45%
New Global 0,20% 0,70% 0,55% 1,45%
Bond 0,30% 0,70% 0,45% 1,45%

Medlemmets kurtageafgifter er individuelie i forhald til, hvilke vilkdr
det enkelte medlem kan opnd hos eget pengeinstitut/bersmaegler,

Ovennavnte vilkdr er tilsvarende gaeidende ved en evt. flytning af
et medlems investering fra en afdeling til en anden,

19. Tegningssteder
Investeringsforeningen
Independent Invest,
Vimmelskaftet 48
1161 Kgbenhavn K
TIf.: 33 15 60 80

Spar Nord Bank A/S
Skelagervej 15
8000 Aalborg

TIf. 96 34 40 00
Fax. 96 34 45 60

Kab af andele kan ved foreningens aftale med depotbanken Spar
Nord Bank A/S foregd gennem alle pvrige pengeinstitutter og
bersmaeglerselskaber. Spar Nord Bank A/S er certifikatudstedende
institut i forhold til VP Securities A/S.

20. Betaling og opbevaring

Foreningsandele kpbt i lebende emission afregnes kutymemaessigt
pa tredjedagen efter tegningen samtidig med registrering af ande-
lene pa VP-kontoen.

Det er gratis at f8 andelene opbevaret i depot hos depotselskabet
eller andre danske pengeinstitutter. Ved ind- og udgang af andele
betales dog kutymemaessige VP-gebyrer,

21. Offentliggoreaise af emissions- og indlasningspriser m.v.
Independent Invest oplyser aktuelle emissions- og indlgsningspriser
samt indre vaerdi, ligesom disse oplysninger fremgar af Nasdag
OMX Copenhagens hjemmeside www.nasdagomxnordic.com.
Andelene, der er frit omsaettelige, kan altid indigses hos foreningen
til indre vaerdi fratrukket indi@sningsomkostninger.,

Omseaetning, indlgsning

22. Borsnotering

Foreningsandelene i Independent Global, Independent New Global
samt Independent Bond er optaget til notering pd Nasdaq OMX
Copenhagen.

23. Omsaattelighed og indlgsning

Foreningsandelene er frit omsasttelige. Der er indgﬁet aftale med
Spar Nord Bank A/S om, at foreningsandelene kan kpbes og saelges
gennem banken. Intet medlem er pligtigt til at lade sine forenings-
andele indlgse helt eller delvist. Indlgsningsprisen fastsasttes ved
anvendelse af dobbeltprismetoden i henhold tit § 4 | bekendtgerelse
om beregning af emissions- og indlpsningspriser ved tegning og
indlgsning af andele | danske UCITS m.v. if. § 55 i lov om investe-
ringsforeninger m.v. Foreningen er pligtig til at indl@se forenings-
andele, hvis et medlem ansker det. Foreningen kan dog, jf. ved-
taegternes § 12, stk. 3, | saerlige tiifeelde forlange, at indlgsnings-
prisen fastsaeties efter, at foreningen har realiseret de til indlgsnin-
gen af andelene ngdvendige aktiver. Indlgsningsprisen beregnes
ved at dividere formuens vaerdi pa indlpsningstidspunktet med den
nominelle vaerdi af tegnede andele, idet der geres fradrag i indlas-
ningsprisen for udgifter ved et evt. salg af vaerdipapirer, samt
nedvendige omkostninger ved indipsningen iflg. vedtaegternes §
12. Tilbagesalg eller indlgsning af andele kan ske gennem depotsel-
skabet mod betaling af sadvanlige handelsecmkostninger. Oven-
naevnte vilkdr er tilsvarende galdende ved en evt. flytning af et
medlems investering fra en afdeling til en anden.

I nvesterings sforeningen Independent Invest

Ombkostninger ved indlasning.
Kurtage og han- Markedsafledte I ait, maksimalt

Afdeling delsomk. omk. ved salg

Glabal 0,20% 0,55% 0,75%
New Global 0,20% 0,55% 0,75%
Bond 0,30% 0,45% 0,75%

24, Negotlabllltqk
Andelene er omsae{tningspapirer.

25. Notering pd J"navn

Foreningsandele udstedes til ihaendehaveren, men kan pd begaering
over for det kontbfgrende institut noteres pd navn | foreningens
ejerbog. Ejerbuger‘a fares af VP Investor Services A/S.

Depotselskab ob samarbejdspartnere

|
26. Depotselskab
Spar Neord Bank A/lS
Skelagervej 15 1
9000 Aalborg
TIf. 96 34 40 00
CVR-nr, 1373 75 P4

Foreningen har indgdet aftale med Spar Nord Bank A/S om, at
banken som depotselskab forvalter og opbevarer vaerdipapirer og
likvide midler for foreningen i overensstemmelse med lov om
investeringsforenidger m.v. og patager sig de heri fastlagte kon-
trolopgaver og forpligtelser. Aftalen kan opsiges med seks méne-
ders varsel til udg*ngen af en maned.

I

Foreningen har eridvidere indgdet aftale med Spar Nord Bank A/S
om, at banken lgbende - med forbehold for saerlige situationer -
stiller priser i afdelingernes investeringsbeviser med det form3l at
fremme likviditetan ved hande! med disse. Prisstillelse sker med
sdvel kebs- som salgspriser og pa baggrund af aktuelle emissions-
og indlgsningspriser.

Betaling for ydelsen}‘ til depotbanken fremgdr af prospektets punkt 28.

Foreningens portefeljestyring foretages af investeringsforvaltnings-
selskabet Tiedemann Independent A/S og sker pa grundlag af
analyse og vurder|ng baseret pd indhentede markedsinformaticner.
Investeringsforvaltningsseiskabet felger de retningslinjer, som
foreningens bestyr%else har fastlagt.

|
Gennemforelse af‘ Investeringsforslag sker til de bedst opndelige
markedsvitkar og l‘turtagesatser.

|
Foreningens omkostninger og gebyrer

7. InvesteringsE&dgivning

28. Omkostninger, administration og gebyrer

Depotgebyr beregnes ud fra arten af vaardipapirer 0g deres vaerdi.
Beregningerne folger de for depotgebyrer gaeldende kutymemaessi-
ge principper, der bl.a. er afhangig af afdelingernes starrelse,
papirtyper, transaktioner og forventes at udgere hgjst 0,1 % p.a.
Herunder for prisstillelse i foreningens andele og for at emissionere
andele og kursopdatere.

Omkostninger til administration forventes for 2013 at udgaere ca.
1,95%. Honorareﬁ indeholder vederlag il bestyrelse, udgifter til
administration, investeringsrﬁdgivning, revision, Finanstilsyn,
Nasdag OMX Copenhagen, information og depotselskab. Admini-
strationsaftalen rﬁed Tiedemann Independent A/S kan gensidigt
opsiges med 12 mdrs. varsel til udgangen af et kvartal.

Omkostningerne til administration forventes at vasre uaendret i
2013 i forhold til 2012 for aktiebaserede investeringsafdelinger. For
obligationsbasereﬂe afdelinger forventes en omkostningsprocent pd
1,25.

De samlede omkpstninger md ifig. foreningens vedtaegter ikke
overstige 2%2 % qf den gennemsnitlige formueveerdi af hver afde-
ling inden for regnskabsdret. Vederlag forventes for 2013 at udgere
til bestyrelse kr. 280.000, gebyr til Finanstilsynet kr. 50.000 og
vederlag til investéringsforvaltningsselskab kr. 6.400.000, Vederlag
til bestyrelse for 3012 udgjorde ke, 270.000. Vederlag til investe-
ringsforvaltningsselskab udgjorde kr. 6.600.000 og gebyr til Fi-
nanstilsynet kr. 48.000. Vederlag til depotselskabet forventes for
2013 at udgere krj 400.000 og udgjorde for 2012 kr. 300.000. Den
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ankelte afdelings andel af faelles omkostninger beregnes ud fra
afdelingens forholdsmaessige sterrelse,

Omkostninger, der alene vedrgrer den enkelte afdeling, belaster
alene denne.

Foreningen betaler ikke resultatbetinget honorar.

Handeisvilkar
Foreningen sgger at handle til nettopriser, hvor alle omkostninger
er indeholdt i prisen.

Rettigheder, vedtaagter, administration og regnskab

29. Stemmeret og rettigheder
Hvert medlem har én stemme for hver 50.000 kr. pdlydende inve-
steringsforeningsandel.

Udpvelse af stemmeretten pd foreningens generalfﬂorsamling forud-
saetter, at andelene 1 uge forud er noteret pa vedkommende
medlems navn i foreningens beger.

Intet medlemn kan for sit eget vedkommende og/eller som fuldmaegtia
for en anden afgive stemme for mere end samlet % af det samiede
pélydende af de til enhver tid cirkulerende andele i foreningen eller
en afdeting til samme. Denne begraensning gaelder dog ikke for
fuldmagter, der gives til den samlede bestyrelse eller bestyralsans
formand. Ingen foreningsandele har saerlige rettigheder.

30. Gplesning af foreningen eller en afdeling

Initiativet til forslag om en eventuel oplesning af foreningen eller
en afdeling kan komme fra bestyreisen elier enkelte medlemmer af
bestyrelsen, fra investeringsforvaltningsselskabet, fra et medlem
eller fra revisor, S8fremt lovgivningens krav til foreningen eller en
afdeling ikke er opfyldt, kan der vaere pligt til for bestyrelsen m.v,
til at fremsaette forslag om en oplgsning.

I nvesteringsforeningen Independent Invest

31. Vedtagter oﬁ Central Investorinformation
Foreningens vedtaegter er en integreret del af prospektet og skal
medfalge ved udle{‘:eringen af dette.

|
Der er for hver afdeling udarbejdet et dokument som indeholder de
veesentligste oplysninger om afdelingen. Dokumentet "Central
Investorinformation” kan rekvireres hos foreningen eller pé for-
eningens hjemrnes‘ide.

Oplysninger om $fde|ingerne og investeringsforeningen i @vrigt
fremgdr af forenin?ens hjemmeside www.independentinvest.dk.

32. Arsrapport of halvarsrapport

Arsrapporten og halv8rsrapporten aflaagges i henhold til reglerne i
lov om investeringEforeninger m.v. og den gaeldende bekendtgorel-
se om finansielle r]appotter for investeringsforeninger og specialfor-
eninger m.v. |

Regnskabsiret fal‘ger kalenderdret. Arsrapport og halvdrsrapport
kan hentes pd www.independentinvest.dk/downlead eller udleveres
pa begmering pd foreningens konter og offentliggares i evrigt |
henhoid til Nasdag OMX Copenhagens regler herom.

33. Administration

Tiedemann Independent A/S udferer foreningens administrative og
investeringsmassibe opgaver | overensstemmelse med Lov om
investeringsforeninger m,v,, foreningens vedtaegter, anvisninger fra
foreningens bestyrelse, herunder investeringsrammer.

34. Prospektoplysninger
Investeringsforeningen Independent Invest
Vvimmelskaftet 48

1161 Kgbenhavn

TIf. 33 15 60 BO

kontakt@independentinvest.dk www.independentinvest.dk

35. Offentliggor ise
Naervaarende prus;ekt offentliggeres den 12. december 2013
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