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EOLUS 2011/2012 OCH FEMARSOVERSIKT

Eolus 2011/2012

* Nettoomséattningen uppgick till
1911,9 MSEK (1 629,0).

¢ Rorelseresultatet uppgick till 80,5 MSEK
(211,3). Resultat efter finansiella poster
uppgick till 43,5 MSEK (205,6). Resul-
tat efter skatt uppgick till 32,0 MSEK
(152,0), vilket motsvarar 1,28 kronor
(6,71) per aktie.

¢ Ny redovisningsprincip avseende oreali-
serade vardeforandringar pa finan
siella instrument avseende valuta- och
rantesakring har tillampats. Omrékning
av jamfdrelseperioder har gjorts.
Rorelseresultatet har paverkats med
-44,2 MSEK (+13,6) hanforligt till den
svenska kronans kraftiga férstérkning
mot euron under rakenskapsaret. Re-
sultateffekt avseende orealiserad vérde-
férandring for rantesakringsinstrument
uppgick till -13,3 MSEK (+2,7 MSEK),
vilket paverkat resultat efter finansiella
poster.

e Under verksamhetsaret etablerades
81 vindkraftverk (50) med en total
effekt pa 155,3 MW (100,0).

e Elproduktionen fran koncernens vind-
kraftverk uppgick till 111,2 GWh (86,0)
med en genomsnittlig intakt p& 57 6re/
kWh (83).

* Produktionskapaciteten i koncernens
egna vindkraftverk 6kade netto med

FEMARSOVERSIKT

16,9 MW (4,8) genom investering i sju
nyuppférda vindkraftverk, samt i fyra
begagnade vindkraftverk. Ett begagnat
vindkraftverk har avyttrats under réken-
skapsaret.

¢ Vindpark Tolvmanstegen etablerades och
séldes under rakenskapsaret. Parken ar
en av sOdra Sveriges storsta och bestar
av 22 Vestas V90 2,0 MW verk. Parken
har en berdknad produktion pa 123 GWh.
Eolus har erhllit uppdrag frén &garna att
skota teknisk 6vervakning och ekono-
misk administration av parken.

e Under varen och férsommaren brom-
sade marknaden in kraftigt. For att
sdkerstalla en god Idnsamhet dven
under rddande marknadsforutsattningar
beslutade styrelsen under augusti att
inleda en process for omstrukturering av
bolagets verksamhet. Atgarderna omfat-
tar personalneddragningar, koncentra-
tion av verksamheten till farre kontor och
viss omorganisation.

¢ Den 9 juli slutade Gustaf Ekberg som
VD. Styrelsen utsag den 21 augusti
tidigare vice VD Per Witalisson till ny
VD. | anslutning till detta genomférdes
féréandringar i ledningsgruppen som
efter den 23 augusti férutom VD bestar
av Hans-Christian Schulze, vice VD
och Karl Olsson, bolagsjurist.
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2011/2012 2010/2011  2009/2010 2008/2009 2007/2008
Nettoomséttning, KKR 1911 930 1628 966 1408 812 730 969 439 929
Rorelseresultat, KKR 80 464 211 282 143 088 65127 65 243
Resultat efter finansiella
poster, KKR 43 547 205 636 130 207 70967 69 868
Arets resultat, KKR 31992 151 951 99 037 50 822 51 929
Resultat per aktie, SEK’ 1,28 6,71 4,63 2,81 2,91
Etablerade verk, antal 81 50 54 29 26
Etablerade verk, MW 155,3 100,0 96,6 48,2 32,0
Elproduktion, GWh 111,2 86,0 66,7 39,7 45,3

" Justerat for split 100:1 mars 2008. Nyckeltalen avseende 2010/2011 har omréknats med
anledning av dndrad redovisningsprincip. Omrékning av tidigare perioder har ej skett.
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Kontakt

Arsstamma kommer att hallas i Hassleholms Kulturhus érdagen den 26 januari
2013 klockan 15.30. | samband med stdmman kommer Eolus traditionsenligt att
ordna vindkraftsseminarium. Den som 6nskar deltaga pa stamman:

e Skall vara inférd som agare i den utskrift av aktieboken som Euroclear Sweden

AB gor per den 21 januari 2013.

e Skall ha anmaélt sig hos bolaget senast den 21 januari 2013. Vid anmalan skall
uppges namn, personnummer/registreringsnummer, telefonnummer, adress och
aktieinnehav samt i férekommande fall uppgift om ombud och bitréden.

¢ Aktiedgare som latit forvaltarregistrera sina aktier maste dessutom, for att &ga
ratt att delta p& stamman, tillfalligt begéra att bli inférd i den av Euroclear Sweden
AB férda aktieboken. Aktiedgare maste underratta forvaltaren harom i god tid fore
den 21 januari 2013, d& sadan registrering maste vara verkstalld for att beaktas i
den utskrift av aktieboken som Euroclear Sweden AB gor per ndmnda datum.

INNEHALLSFORTECKNING OCH ARSSTAMMA
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VD HAR ORDET

VD har ordet

Det gangna rakenskapsaret har vi etablerat 81 vindkraft-
verk med en effekt p& 155 MW. Det &r mer an 50 % 6ver
den tidigare toppnoteringen fran 2010/2011. Vi har bland
annat realiserat projektet Tolvmanstegen som &r bolagets
stérsta etablering n&gonsin. Aven elproduktionen fr&n egna
anlaggningar ar den hégsta genom bolagets historia. Un-
der aret har vi producerat 111 GWh jamfért med 86 GWh
foregaende ar. Trots detta ar resultatet langt ifran vad vi
réknade med vid drets borjan och vi kan summera tva halv-
ar med helt olika karaktér och marknadsférutsattningar.

Aret har medfért sjunkande priser pa bade el och elcer-
tifikat. Nar det géller elmarknaden &r orsaken framst en
mild vinter och mycket nederbérd som tillsammans med
lagkonjunktur medfort 1&g forbrukning och lagre priser pa
kol och utslappsratter for koldioxid. Nar det géller elcertifi-
katmarknaden har priset framforallt pressats av att utbygg-
naden av vindkraft legat fore de malsattningar som finns i
systemet. Dessa faktorer tillsammans med striktare villkor
pa kreditmarknaden ledde till en kraftig inbromsning pa
vindkraftsmarknaden under varen. Insikten om att markna-
den bromsat in, férskjutning i byggstart av nya projekt och
en ldngsammare etableringstakt i Norge an férvantat har
dock medfort en kraftigt stigande pristrend for elcertifikat
sedan i juni.

Férsaljningen av nyckelfardiga anldggningar under andra
halvan av rakenskapsaret blev betydligt lagre an férvantat,
samtidigt som de pagaende etableringarna i stort sett far-
digstalldes enligt plan. Resultat efter finansiella poster for
rakenskapsaret uppgar till 43,5 MSEK. Ny redovisningsprin-
cip avseende redovisning av orealiserade vardeférandringar
pa utestdende valuta- och rantesékringar har tillampats fran
och med fjarde kvartalet. Helarsresultatet efter finansiella
poster har paverkats av vardeférandring pa finansiella in-
strument med -57,6 MSEK. Stark krona och laga rantor ar

i grunden positivt for Eolus utveckling &ven om det kortsik-
tigt far en negativ effekt pa vardet av gjorda sékringar.

Eolus hade pé balansdagen ett varulager av uppférda an-
laggningar med en effekt pd 24 MW. Lagret tillsammans
med langa ledtider fran byggstart till fardig anlaggning
kommer att innebéra en lagre etableringstakt det kom-
mande aret. Det &r dock inte manga verksamheter som
har ett varulager som genererar kassafléden. Férsaljning
av lagertillgdngar kommer under det kommande aret att
frigbra kapital for satsningar pa nya projekt.

Eolus har en stor projektportfolj av mycket hég kvalitet
som upparbetats baserat pa lang branscherfarenhet.
Pa balansdagen innehdll projektportféljen platser for fler
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VD HAR ORDET

an 200 verk med lagakraftvunna tillstand eller under eta-
blering. Ménga projekt kommer att kunna realiseras dven
under nuvarande marknadsforutsattningar. Stark krona,
fortsatt utveckling mot allt effektivare vindkraftverk och
battre villkor frén tillverkare kommer att bidra ytterligare
till detta.

Eolus satsar strukturerat pa den internationella markna-
den. For narvarande &r vi aktiva i Baltikum och Norge.

| dessa lander bedrivs omfattande projektutveckling i
egen regi. Genom projektférvary pa nya marknader kan
dessutom ledtider till etablering kortas. P& kort tid har
den internationella projektportfélien byggts upp till en
storlek som ndstan motsvarar den svenska. De internatio- \
nella projekten befinner sig dock i betydligt tidigare faser.
| mitten av november héll Mark- och miljddomstolen
huvudférhandling angéende Blekinge Offshores ansékan
om tillstdnd att etablera en havsbaserad vindkrafts-
park i Hanébukten. Dom forvantas i februari 2013.

Marknadsférutséttningarna innebér att vi ser
en forskjutning bland vara kundkategorier.
Vi ser ett Okat intresse dels fran offentliga
aktérer som kommuner och landsting

och dels fran internationella investerare.

Eolus har alltid varit ett Insamt bolag
som visat vinst pd sista raden varje

ar sedan starten 1990. Det ar en "tradi-
tion” som vi avser att fortsatta med.
Syftet med den omstrukturering som
nu genomfoérts ar att sakerstélla att
Eolus &ven fortsatt ska vara ett av de
I6nsammaste bolagen inom vindkrafts-
branschen. Personalneddragningar
och 6vriga atgarder forvantas leda till
arliga kostnadsminskningar 6verstigan-
de 15 MSEK.

Hogkvalitativa projekt och kompetent
personal i en ny anpassad organisation
kommer att ge oss goda forutsattningar att
leverera projekt och vindkraftsanlaggningar till
marknaden, med god I6nsamhet bade for oss
och vara kunder. Forséljningen av det byggklara
80 MW projektet Mullbergs i september 2012 ar
ett gott exempel pa detta.

PER WITALISSON, VD
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HISTORIK

Pionjaren Eolus — Sveriges forsta
kommersiella vindkraftstoretag

Eolus bildades 1990 och var da det férsta  kring 500 000 kWh miljévanlig el per ar.
kommersiella vindkraftsforetaget i Sve- Ett verk med en effekt pa 2,0 MW som &r
rige. Den samlade erfarenhet som byggts vanligt idag skulle p& samma plats pro-
upp under dessa 22 ar gor bolaget till en ducera omkring 12 ganger s& mycket el,
av Sveriges ledande aktérer inom vind- cirka 6 000 000 kWh per ar. Det tog Eolus
kraft. Eolus har idag en bred projektport- 14 ar att etablera sina foérsta 100 vindkraft-
f6lj som omfattar mer &n 200 helt fardiga verk. De kommande 100 tog fem &r. Verk

tillstand. nummer 300 etablerades i juli 2011 och
verk 400 i Hakarp i Ronneby kommun eta-
Under Eolus 22 ar har utvecklingen for blerades i oktober 2012 efter rakenskaps-

bade bolaget och vindkraften varit enorm. arets utgang. Eolus snabba expansion har
De forsta verken som bolaget etablerade skett samtidigt som vi varje ar visat vinst.

pa sédra Oland 1991 hade en effekt p& 22 &r i rad med vinst &r en utveckling vi ar
225 kW och producerar fortfarande om- mycket stolta éver.
VIKTIGA HANDELSER 2005/2006 Under rakenskapsaret etable- 2010/2011 50 vindkraftverk med en
1990 Eolus Vind bildas med syfte att ras 15 vindkraftverk med en total effekt samlad effekt om 1.00 MW etabler"as.
. . om 16,3 MW. Dotterbolaget Blekinge Offshore lamnade
bygga och forvalta vindkraftverk. . . . . e
2006/2007 26 vindkraftverk med en in ansékan om tillstdnd enligt Miljobalken

1990/1991 Mark férvarvas pa Oland och for projektet Blekinge Offshore, en av

total effekt om 29 MW etableras. Eolus

Sgrlﬁsme;gﬂfef;a;tsglzz fl:)Ver RIS medverkar vid uppférandet av tva vind- E.uropas storsta c.).ffs.horeanléggninggr for
’ kraftverk i Estland vilket som ett led ulnalaEi Belus by Svenslfa Y|nd-
1993/1994 AB Tvind (nuvarande Ekovind i expansion i utlandet. Ovriga agares b?laget AB"gerlom Ell apporte:mlssmn." .
AB) férvérvas. Eolus projekterar nio vind-  samtliga aktier i Ekovind AB férvérvas Forvérvet forstarkte Eolus projektportfolj
kraftsanlédggningar. i en apportemission. med omkring 500"platser for .\./lnfjkra.ft—
o ) verk, varav ungeféar 50 med fardiga till-
1998/1999 Eolus avyttrar majoriteten i 2007/2008 Sammanlagt 26 vindkraftverk  gstand.
Ekovind AB vars verksamhet inriktas mot med en effekt om 32 MW etableras. Ty —— ok
forvaltning av vindkraftsanliaggningar. o 11/2012 Eolus hittills storsta projekt,
B ) 2008/2009 Eolus B-aktie listas pa Tolvmanstegen i Stromstads kommun
2001/2002 De frsta 1,8 MW verken vid NASDAQ OMX First North. Med 29 vind- slutférs. Totalt omfattar Tolvmanstegen
Anneldv i Skéne projekteras. Bokfort kraftverk etablerade med en effekt om 95 viei  Es e lnsiel EiEe) e e
varde pé egna verk uppgar till 20 MSEK. 48,2 MW passeras 200 verk uppforda 44 MW. Eolus startar dotterbolag i Norge
2002/2003 Under rikenskapsaret etable-  Sedan bolagets start. | Ugglum i Melle- och arbetet med projekt Oyfiellet pabsdr-
ras 21 vindkraftverk. ruds kommun etablerar Eolus sitt forsta jas. 81 verk med en sammalagd effekt om
verk med en navhéjd éver 100 meter.
2003/2004 Vid Léberdd i Skane etablerar ol 155,3 MW etableras.
Eolus sitt 100:e verk Huvudkontoret 2009/2010 54 vindkraftverk med en
flyttas fran Osby till Hassleholm. samlad effekt om 96,6 MW etableras.

210 MSEK investeras i egna vindkraft-
verk. Eolus utses 2009 till Sk&nes mest
snabbvéxande féretag i Dagens Industris
gasellundersékning. Genom nyemission
tillférs moderbolaget 158 MSEK. Omsétt-
ning saval som balansomslutning passe-
rar en miljard kronor.

2004/2005 Balansomslutningen okar till
6ver 100 MSEK och projektportfélien
vaxer kraftigt.

.
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000 00000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000°
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Vision och vardegrund

VISION

Eolus vision &r att vara den Idnsammaste
vindkraftsaktéren och en attraktiv sam-
arbetspartner i omstallningen till ett hall-
bart samhélle.

VARDEGRUND

Ansvar

Vi tar ansvar for en omstéllning till ett
hallbart samhalle. Vi upptrader ansvars-
fullt i vara kontakter mot myndigheter,
narboende, kunder och aktieagare.

Delaktighet

Vi efterstravar ett lokalt engagemang
genom lokalt delagande i vindkraftverk,
genom en decentraliserad organisation
och genom tidig och kontinuerlig dialog
med narboende till vara vindkraftanlagg-
ningar.

Resultat

Vi uppvisar en positiv resultatrakning och
en stark balansrakning. Vidare stravar vi
efter att vara vindkraftanlaggningar skall
vara en god investering for vara kunder
och &ven en god affar for berérda mark-
agare.

Fértroende

Genom ett konsekvent agerande avse-
ende ansvar, delaktighet och resultat
skall vi atnjuta ett hogt fortroende hos
aktiedgare, kunder, banker, myndigheter,
markagare och allmanhet.

VISION OCH VARDEGRUND
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BOLAGSPRESENTATION
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Bolagspresentation

AFFARSIDE

Eolus ska skapa varden i alla led inom
ramen for projektutveckling och drift av
vindkraftsanl&ggningar och erbjuda saval
lokala som internationella investerare
attraktiva och konkurrenskraftiga inves-
teringsobjekt i Norden och Baltikum.
Koncernen bestar av moderbolaget
Eolus Vind AB (publ) och dotterbolagen
Ekovind AB, Svenska Vindbolaget AB,
Blekinge Offshore AB, Eolus Elnat AB,
Vingkraft Hakarp AB och OU Baltic Wind
Energy, SIA Eolus samt Eolus Vind Norge
A/S. Utbver ovanstdende bolag ingar
aven ett antal bolag bildade for att driva
utveckling av specifika vindkraftsprojekt.

Eolus Vinds huvudidé ar att projektera
och uppféra vindkraftsanldggningar i
goda vindlagen. Projekt realiseras framst
genom férséljning av nyckelfardiga idrift-
tagna anlaggningar. Affarsmodellen till-
later dven att delar av projektportfolien
realiseras genom forséljning av projek-
trattigheter avseende tillstandsgivna pro-
jekt och projekt under utveckling. Eolus
bedriver dven elproduktion frdn egna
vindkraftsanl&ggningar. Innehav av idrift-
tagna anlaggningar utgér lang- och kort-
fristigt lager dar enskilda anlaggningar
alltid ar till forséljning.

MARKNAD

Eolus har genom aren byggt upp en bred
och varierad kundbas. Genom férséljning
av nyckelfardiga vindkraftsparker saval
som andelar i enskilda verk har bolaget
genom &ren bidragit till att tusentals pri-
vatpersoner och foretag fatt majlighet att
investera i vindkraft.

Bland Eolus kunder finns markagare och
narboende till etableringar, lokala féretag,
ekonomiska féreningar och vindkraftsko-
operativ, energibolag, fastighetsbolag,
kommuner och landsting samt institu-
tionella investerare. En kundgrupp som
kommer att bli vanligare i framtiden i takt
med att de vindkraftsparker Eolus etable-
rar blir stdrre ar utlandska institutionella
investerare. Inhemska aktérer som ur

ett finansieringsperspektiv har lattare att
ordna krediter, exempelvis kommuner,
kommer ocks3 att bli vanligare. Fortsatt
kommer Eolus att arbeta med att erbjuda
lokalt deldgarskap i Iampliga projekt.

FRAMTID

Under det gangna réakenskapsaret brom-
sade marknaden in kraftigt till féljd av
sjunkande priser pa el och elcertifikat.
Aven priset pa utslappsratter sjonk i
sparen av den finansiella oron i Europa.
De historiskt l&ga ersattningsnivaerna
under rakenskapsaret visavi de héga
nivaer som réatt ett par &r innan visar pa
den volatilitet som elmarknaden uppvisar.
Det &r nagot inte bara vindkraften kanner
av utan det galler aven andra produk-
tionsslag. For Eolus del innebar detta
trégare forsaljningsprocesser.

Pa sikt &r Eolus bedémning att elpriset
kommer att stiga till nivéer som ar att
betrakta som mer normala. Bland an-

nat darfér att vattenmagasinen inte

alltid kommer att vara vélfyllda och den
svenska karnkraften historiskt visat varie-
rad tillgénglighet. Noterbart &r att under
slutet av rakenskapséret bérjade priserna
pa elcertifikat ater att stiga. Aven med

de samlade ersattningsnivaer som radde
under delar av rakenskapsaret gar det att
realisera projekt som uppvisar [6nsam-
het vilket innebér att Eolus kommer att
fortsatta etablera vindkraftsanlaggningar
som ger god totalekonomi.

| takt med att den svenska marknaden
for vindkraft mognar kommer Eolus verk-
samhet i Baltikum och Norge att bli vikti-
gare. Dessa marknader har langt mycket
mindre etablerad vindkraft an Sverige.

PROJEKTERING

OCH PROJEKTPORTFOLJ

Eolus har sedan starten 1990 utvecklat
en gedigen kompetens nér det géller
etablering av vindkraftsanldggningar.
Eolus har till och med utgangen av raken-
skapsaret medverkat vid etableringen av
387 vindkraftverk med en total effekt pa




551 MW. Projekten genomgar delfaserna
forprojektering, projektering och etable-
ring. Etableringsfasen avslutas efter god-
kénd provdrift genom att anldggningen
antingen avyttras till kund eller éverfors
till den egna forvaltningsverksamheten.
Resultatavrakning sker d& godkand
provdrift genomforts. Eftersom relativt

fa objekt befinner sig i etableringsfasen
samtidigt, kan omsattning och resultat
variera kraftigt mellan enskilda kvartal.
Projekteringsverksamheten finansieras
framst genom eget kapital och genom
forskott fran kunder.

For nérvarande bedriver Eolus projekte-

ringsverksamhet i Sverige, Norge och i
Baltikum.

EOLUS PROJEKTPORTFOLJ

MILJO

Vindkraft &r ett férnyelsebart energislag
som minskar utslappen av koldioxid

fran den samlade elproduktionen.

Eolus stravar i alla 1agen efter att ta
stérsta majliga miljohansyn. Pa de plat-
ser Eolus viljer att pabdrja projektering
genomfdrs noggranna undersékningar av

buller- och skuggeffekter fér kringboende,

hur djur- och naturliv, fornldmningar samt
andra intressen kan komma att paverkas.
Miljkonsekvensbeskrivningar upprattas.
Pa plaster som beddéms som olampliga
pabdrjas inte nagra etableringar.

Med stdd i de undersdkningar som goérs
géllande olika intressen och genom tidig
dialog med kommuner och lansstyrelser
kan projekt utformas med minsta méjliga
paverkan pa kringliggande intressen.

Ett vindkraftverk har kompenserat fér
den energidtgang som blir i tillverknings-
fasen efter ungefar sju manaders drift.

Koncernen Koncernen
2012-08-31 2011-08-31
P& balansdagen omfat-
tade koncernens svenska Total Total
projektportfdlj platser for ’I':/”ets(' ef’(/?\',‘\'; A\/’::(' ef'{/?\',(\}
2 073 landbaserade vind-
kraftverk med en beriknad Forprojektering 486 1118 507 1176
effekt pa 4 890 MW. Ut- Projektering 1377 3209 | 1226 2910
Over detta bedrivs projek-
tering i Estland, Lettland EIFOJ'_ekt med 157 363 111 247
och Norge samt via det fardiga tillstand
havsbaserade projektet Under etablering 53 110 94 190
Blekinge Offshore dér
Eolus &ger 55 procent. Totalt 2073 4 890 1938 4523

BOLAGSPRESENTATION
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AKTIE OCH AGARFORHALLANDEN

Aktie och agarférhallanden
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AKTIEN

Eolus B-aktie handlas sedan den 28 maj
2009 pa NASDAQ OMX First North under
kortnamnet EOLU B och med ISIN-kod
SE0002109330. Under rakenskapsaret
2011/2012 omsattes totalt 6 976 379
B-aktier till kurser mellan 23,10 SEK

och 54,00 SEK med ett medelpris pa
43,07 SEK. Sista betalkurs pa balansda-
gen den 31 augusti 2012 var 25,30 SEK,
motsvarande ett marknadsvéarde om cirka
630 MSEK (beraknat pa det totala antalet
utestdende aktier i Bolaget).

AGARFORHALLANDEN

Per den 31 augusti 2012 hade Eolus

3 289 aktiedgare. Bolagets tio stdrsta
aktiedgare framgar av tabellen. Samtliga
aktier ar fritt Overlatbara och savitt styrel-

sen kanner till féreligger inga aktiedgar-
avtal eller andra éverenskommelser som
skulle kunna leda till att kontrollen éver
Bolaget féréndras. Inte heller foreligger
6verenskommelserom att inte avyttra
aktier under en viss tid (sa kallade lock
up-avtal).

UTDELNINGSPOLICY

Styrelsen har antagit en utdelningspolicy
innebédrande att Eolus aktieutdelning éver
en langre period ska félja resultatet och
motsvara 20-50% av bolagets vinst efter
skatt. Utdelningen ska dock anpassas ef-
ter bolagets investeringsbehov och finan-
siella stallning. Rétt till utdelning tillfaller
den som vid av bolagsstdmman faststalld
avstdmningsdag ar registrerad i den av
Euroclear férda aktieboken. Eventuell

AKTIEAGARE PER DEN 31 OKTOBER 2012'

Antal Antal Andel av Andel av

Aktieagare A-aktier B-aktier kapital, % roster, %
Bengt Johansson, direkt och
genom bolag 453 900 1890 869 9,4% 17,6%
Hans-Goran Stennert, direkt och
genom SEB Private Bank S.A. 320 000 594 984 3,7% 10,4%
Ake Johansson 175 200 567 200 3,0% 6,4%
SEB Stock - ISK 0 1090 000 4,4% 3,0%
Swiss Life Liechtenstein AG 0 1 060 000 4,3% 2,9%
Bengt Simmingskdld, direkt samt
genom bolag och narstaende 79 225 207 195 1,1% 2,7%
Lansforsékring Kronoberg 48 800 385175 1,7% 2,4%
SIX SIS AG 0 789 439 3,2% 2,2%
Forsakringsaktiebolaget Avanza
Pension 0 783 184 3,1% 2,1%
Hans-Christian Schulze, direkt
och genom nérstaende 0 701 836 2,8% 1,9%
Ovriga aktiedgare 208 500 15551493 63,3% 48,4%

1285625 23621375 100,0% 100,0%

"1 enlighet med den av Euroclear férda aktieboken per den
31 oktober 2011 samt dérefter fér Bolaget kdnda féréandringar.



utdelning ombesorjes av Euroclear eller,
for forvaltarregistrerade innehav, i enlig-
het med respektive forvaltares rutiner. Om
aktiedgare inte kan nds genom Euroclear
kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget
avseende utdelningsbelopp och begran-
sas endast genom regler for preskription.
Vid preskription tillfaller utdelningsbelop-
pet Bolaget. Inga sarskilda regler, restrik-
tioner eller férfaranden avseende utdel-
ning féreligger for aktiedgare som

ar bosatta utanfér Sverige.

AKTIEKAPITAL

Aktiekapitalet uppgar till 24 907 000 SEK,
fordelat pa 1 285 625 A-aktier med en

(1) rost per aktie och 23 621 375 B-aktier
med en tiondels (1/10) rést per aktie.
Sammanlagt uppgar antalet utestaende
aktier till 24 907 000 aktier, envar med
ett kvotvarde om 1 SEK. A-aktier far en-
ligt bolagsordningen utges till ett antal
om lagst 1 028 500 aktier och hogst

4 114 000 aktier och B-aktier far utges
till ett antal om lagst 17 085 900 aktier

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

och hogst 68 343 600 aktier. Samtliga
utestdende aktier ar till fullo betalda och
ger lika ratt till andel i Bolagets tillgangar
och resultat. Vid en eventuell likvidation
av Bolaget har aktiedgare rétt till andel av
Overskott i forhallande till det antal aktier
som aktiedgaren innehar.

Aktierna i Eolus &r inte féremal for erbju-
dande som lamnats till f6ljd av budplikt,
inldsenratt eller 16sningsskyldighet.
Bolagets aktier har inte varit foremal for
offentligt uppkdpserbjudande under inne-
varande eller foregdende rakenskapsar.
Eolus har inte utstallt n&gra tecknings-
optioner eller konvertibla skuldebrev

som berattigar till nyteckning av aktier

i Bolaget. Aktierna i Eolus har utgetts i
enlighet med svensk lagstiftning och ar
denominerade i svenska kronor (SEK).
Aktierna &r registrerade i elektronisk form
i enlighet med avstamningsférbehall i bo-
lagsordningen och kontofors av Euroclear
Sweden AB.

AKTIE OCH AGARFORHALLANDEN

Eolus har sedan Bolagets bildande 1990
genomfdrt elva nyemissioner. Syftet

med samtliga nyemissioner har varit att
mojliggdra snabbare expansion én vad
Bolagets resultattillvaxt har medgivit.

Av tabellen nedan framgar aktiekapitalets
utveckling fran Bolagets bildande.

INFORMATION TILL AKTIEMARKNADEN
Eolus vill ge snabb och tydlig information
till marknaden. Bolagets finansiella infor-
mation lamnas i enlighet med radande
lagstiftning samt de foreskrifter som
galler fér publika bolag. Finansiell infor-
mation lamnas primart i delarsrapporter,
bokslutskommuniké samt &rsredovisning.
Stérre affarshéndelser och annan viktig
information lamnas I6pande till mass-
media, kapitalmarknad, &gare och andra
intressenter via pressmeddelanden och
Eolus hemsida www.eolusvind.com. P&
hemsidan finns ocksa presentationer och
intervjuer gjorda med VD.

. Totalt Féréndring Antal A- Antal B- Férandring Férandring Kvotvérde,
Ar Handelse aktiekapital, SEK  aktiekapital, SEK aktier aktier A-aktier B-aktier SEK
1990 Bolagsbildning 1200 000 1200 000 5000 7 000 5000 7 000 100,00
1991 Nyemission 3000 000 1800 000 5000 25000 - 18 000 100,00
1996 Nyemission 5 000 000 2 000 000 5000 45 000 - 20000 100,00
2001 Nyemission 6 000 000 1000 000 6 000 54 000 1000 9000 100,00
2003 Nyemission 8 000 000 2 000 000 6 000 74 000 - 20 000 100,00
2005 Nyemission 10 000 000 2 000 000 7 500 92 500 1500 18 500 100,00
2006 Nyemission 12 000 000 2 000 000 9 000 111 000 1500 18 500 100,00
2007 Apportemission 14100 200 2100 200 9000 132 002 - 21 002 100,00
2007 Nyemission 16 114 400 2014 200 10 285 150 859 1285 18 857 100,00
2007 Nyemission 18 114 400 2 000 000 10 285 170 859 - 20 000 100,00
2008 Aktieuppdelning 100:1 18 114 400 - 1028500 17085900 1018215 16915 041 1,00
2009 Nyemission 22 643 000 4528600 1285625 21357375 257125 4271475 1,00
2011 Apportemission 24 907 000 2264000 1285625 23621375 - 2264000 1,00

24 907 000 1285625 23621375 1,00
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EKONOMISKT SAMMANDRAG

Ekonomiskt sammandrag

RESULTAT- OCH BALANSRAKNINGAR SAMT KASSAFLODESANALYSER FOR KONCERNEN | SAMMANDRAG

KSEK 2011/2012 2010/2011 2009/2010 2008/2009 2007/2008
Resultatrakning

Nettoomsattning 1911 930 1628 966 1408 812 730 969 439 929
Rorelseresultat 80 464 211 282 143 088 65 127 65 243
Resultat efter finansiella poster 43 547 205 636 130 207 70 967 69 868
Arets resultat 31992 151 951 99 037 50 822 51929
Balansrakning

Anlaggningstillgdngar 610 381 432 985 392 199 216 809 223 337
Omsiéttningstillgangar 1188138 998 583 1004 137 526 713 275 893
Tillgangar 1798 519 1431 568 1 396 336 743 522 499 230
Eget kapital 850 688 844 594 612 311 357 354 305 239
Minoritetsintresse 47 71 54 50 -
Avséttningar 127 829 121 893 65 653 49 800 42 701
Langfristiga skulder 282 412 232765 229 007 115 365 66 590
Kortfristiga skulder 537 543 232 245 489 311 220953 84 700
Eget kapital, avsattningar och skulder 1798 519 1431 568 1 396 336 743 522 499 230
Kassaflédesanalys

Kassaflode fran den I6pande verksamheten -139 205 148 059 -134 869 10 022 26 272
Kassaflode fran investeringsverksamheten -229 047 -57 689 -203 101 -1477 9417
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 206 752 -5 653 280 679 51 094 58 700
Arets kassaflode -161 500 84 717 -57 291 59 639 94 389
Likvida medel vid arets boérjan 204 220 119 512 176 835 117 187 22 797
Kursdifferens likvida medel -16 -9 -32 9 1
Likvida medel vid érets slut 42 704 204 220 119 512 176 835 117 187

Uppgifterna avseende 2010/2011 har omraknats med anledning av

andrad redovisningsprincip. Omrékning av tidigare perioder har ej skett.
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Koncernens nyckeltal

KONCERNENS NYCKELTAL

KONCERNENS NYCKELTAL

2011/2012 2010/2011 2009/2010 2008/2009 2007/2008
Etablerade verk, antal 81 50 54 29 26
Etablerade verk, MW 155,3 100,0 96,6 48,2 32,0
Produktionskapacitet vid arets slut, MW 55,4 38,6 33,8 20,1 20,3
Elproduktion, GWh 111,2 86,0 66,7 39,7 45,3
Medelantal anstallda, heltidstjanster 58 43 38 30 28
Rorelsemarginal, % 4,2 13,0 10,2 8,9 14,8
Vinstmarginal, % 2,3 12,6 9,2 9,7 15,9
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 51 22,3 20,7 17,7 23,2
Avkastning pa eget kapital efter skatt, % 3,8 20,9 20,4 15,3 22,8
Soliditet, % 47,3 59,0 43,9 48,1 61,1
Resultat per aktie, SEK! 1,28 6,71 4,63 2,81 2,91
Eget kapital per aktie, SEK' 34,15 37,30 27,04 19,73 16,85
Utdelning per aktie, SEK" 1,00 1,00 0,50 - -
Antal aktier vid arets slut, tusental’ 24 907 22 643 22 643 18 114 18 114
Genomsnittligt antal aktier under aret, tusental’ 24 907 22 643 21 402 18 114 17 818

" Justerat for split 100:1 mars 2008

Nyckeltalen avseende 2010/2011 har omraknats med anledning av andrad redovisningsprincip.
Omrakning av tidigare perioder har ej skett.

NYCKELTALSDEFINITIONER
Rorelsemarginal
Vinstmarginal

Avkastning pa sysselsatt kapital

Sysselsatt kapital

Avkastning pa eget kapital efter skatt
Soliditet

Resultat per aktie

Eget kapital per aktie

Rérelseresultat i procent av nettoomséattningen

Resultat efter finansiella poster i procent av nettoomsattningen

Resultat efter finansiella poster med tillagg for rantekostnader

i procent av genomsnittligt sysselsatt kapital

Balansomslutning minskad med icke rénteb&rande skulder

Arets resultat i procent av genomsnittligt eget kapital

Eget kapital i procent av balansomslutning

Arets resultat dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier under aret

Eget kapital dividerat med antal aktier vid arets slut
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ELMARKNADEN

Elmarknaden
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1996 avreglerades den svenska elmark-
naden (dock kvarstar monopol pa elna-
ten som anvands for distribution). Det
betyder att kunden ar fri att vélja vilket
elhandelsbolag den sjalv vill kbpa sin el
ifran. All el som produceras gér sedan ut
pa elnétet for vidare distribution till kun-
derna och priset satts pa Nord Pool som
ar en gemensam elbdrs for den nordiska
marknaden.

TRE DELAR UTGOR

KONSUMENTENS PRIS

Kostnaden for kunden bestar av tre delar,
el, elnétstariff samt skatter. Elnatstariff
och skatter ar for kunden icke paverkbara
faktorer utan den del konsumenten sjélv
kan paverka genom sitt val ar fran vilket
elhandelsbolag man kdper sin el.

INSTALLERAD VINDKRAFT

| SVERIGE

Vid utgangen av 2011 fanns enligt sta-
tistik frAn Energimyndigheten 2 036
vindkraftverk i Sverige med en effekt om
2 769 MW. Den totala produktionen upp-
gick till 6,1 TWh, en 6kning med 74 pro-
cent jamfort med 2010. Vid halvarsskiftet
2012 fanns 2 110 vindkraftverk med en
total effekt om 2 935 MW. Av dessa hade
Eolus etablerat ndrmare 400 stycken.
Enligt en prognos fran Svensk Vindenergi
berédknas produktionen fran den svenska
vindkraften uppga till 7,2 TWh vid arsskif-
tet 2012/2013.

Vindkraften har de senaste aren haft en
kraftig utbyggnadstakt och darmed fatt
storre betydelse fér den svenska elfor-
sorjningen. 2011 utgjordes 4,2 procent av
elproduktionen i Sverige av vindkraftsel.

ELOMRADEN

Sedan den 1 november 2011 &r Sverige
uppdelat i fyra elomraden. Granserna
mellan de olika omradena gar dér det
finns brister i dverféringskapacitet i
stamnétet for el. Uppdelningen i de fyra
omradena har gjorts av Svenska Kraftnat
for att visa var det finns behov av att
bygga ut stamnatet saval som elproduk-
tionen for att i storre grad motsvara for-
brukningen i det aktuella omradet och pa
sa satt minska transportbehovet av el.

I norra Sverige &r produktionen av el
storre an konsumtionen. | s6dra Sverige
ar det tvartom, dér férbrukas mer el &n
vad som produceras. Detta i kombina-
tion med bristande 6verféringskapacitet
gor att det uppstar prisskillnader pa el
mellan de olika omradena. Nagot som
inte skedde nér hela Sverige var ett el-
prisomrade. Uppdelningen har lett till

att elpriset i elomrade 3 och 4 i snitt ar
hogre an i omrade 1 och 2. Detta visar
pa behovet av utbyggd elproduktion i de
tva sydligaste elprisomradena. Har har
vindkraften en given roll att spela och det
ar viktigt att utbyggnad kan ske i sédra
Sverige. Tyvérr uppvisar Forsvarsmakten

ENERGIMIX (NETTOPRODUKTION AV EL 2007-2011)

TWh 2007 2008 2009 2010 2011
Vattenkraft 65,6 66,3 64,6 67,1 65,7
Karnkraft 64,3 61,3 50 55,6 57,7
Kraftvarme 7,8 8 9,9 12,5 9,7
Vindkraft 1,4 2 2,5 3,5 6,1
Kraftvdrme i industrin 5,7 6,1 5,9 6,4 5,7
Kondenskraft 0,1 0,1 0,1 0,3 0,2
Total nettoproduktion 1449 143,8 133 145,5 145

Kélla: Energimyndigheten




en mycket negativ installning till utbygg-
nad i speciellt elomrade 3 och 4 vilket
leder till att vindkraftsutbyggnaden flyttar
norrut vilket &r samhéllsekonomiskt min-
dre effektivt an att bygga ut ny produk-
tion i s6dra Sverige. Enligt uppgifter fran
Svenska Kraftndt betyder férskjutningen
i utbyggnad merkostander for samhéllet
pa 18 miljarder kronor. Att Férsvarsmak-
tens ensidiga agerande ska tilldtas kosta
samhaéllet dessa summor far anses som
oacceptabelt.

HUR SATTS ELPRISET?

Priset pa el satts pa Nord Pool som ar

en handelsplats (bors) for elproducenter
och elhandlare. Priset styrs av utbud och
efterfragan. Vid god tillgang pa el gar
spotpriset ner och vid bristsituationer gar
spotpriset upp. Den svenska och nord-
iska elmarknaden ar tatt sammankopplad
med Europas elmarknader vilket betyder
att priset p& Nord Pool paverkas av pro-
duktionskapacitet och efterfragan i 6vriga
Europa. D& Europa har stor del fossila
branslen for elproduktion paverkas de
nordiska elpriserna i tider med hdga pri-
ser pa fossila branslen och utslappsratter.
Prissattningen pa elmarknaden styrs av
den sist producerade kilowattimmen el
vilket ofta ar kol och gas vilket ger hdgre
priser.

SPOTPRISER FOR EL OCH ELCERTIFIKAT
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ELMARKNADEN

Precis som enskilda hushall kan binda
sina elpriser kan elproducenter prissakra
sina elleveranser med olika elhandels-
foretag. Nagot som ger trygghet i kalky-
lerna samtidigt som man sékrar sig mot
prisnedgangar. Samtidigt missar man
uppgang av elpriserna.

OVERSKOTT PA EL
Elomrade Luled (SE1)

ELPRISET UNDER
RAKENSKAPSARET 2011/2012
Prisutvecklingen pa Nord Pool har
under rakenskapsaéret varit sjunkande.
Det har bidragit till att pressa 16ns-
amheten i produktionsledet
oavsett produktionsslag.
Begransning
i elnatet

OVERSKOTT PA EL
Elomrade Sundsvall (SE2)

Sedan den 1 november
2011 &r Sverige upp-
delat i fyra stycken
elprisomraden.

Begrénsning
i elnatet

UNDERSKOTT PA EL
Elomrade Stockholm (SE3)

UNDERSKOTT PA EL
Elomrade Malmo (SE4)

2 Begrénsning
i elnatet
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ELCERTIFIKAT

Sa fungerar elcertifikatsystemet
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Elcertifikatsystemet som inférdes 2003
ar ett marknadsbaserat stodsystem dar
handel sker mellan producenter av for-
nybar el och kvotpliktiga elkonsumenter
eller elleverantdrer. Systemet syftar till
att 6ka produktionen av férnybar el pa
ett kostnadseffektivt och teknikneutralt
séatt. Det sker genom att konkurrens
uppstar mellan de férnybara energikal-
lorna. Genom elcertifikatsystemet dkar
de fornybara energikallornas méjlighet
att konkurrera med icke férnybara ener-
gikallor.

Ett elcertifikat tilldelas den som i en god-
kand anlaggning producerat och upp-
métt en megawattimme el fran fornybara
energikallor eller torv. El producerad fran
foljande energikallor berattigar till elcer-
tifikat: vindkraft, solenergi, vagenergi,
geotermisk energi, biobranslen, smaska-
lig vattenkraft samt torv i kraftvarmeverk.
Under ar 2011 uppgick elproduktionen i
systemet till 19,8 TWh varav vindkraften
stod for 6,1 TWh. Inga andra investe-
rings- eller driftsstdd utdver elcertifikaten
existerar for den svenska vindkraften.

GEMENSAM NORSK-SVENSK
ELCERTIFIKATMARKNAD

Sedan den 1 januari 2012 bildar Sverige
och Norge en gemensam elcertifikat-
marknad. Istéllet for att 1&anderna ska
arbeta var for sig ska de férnybara re-
surserna anvandas pa ett effektivare satt
och stimulera till att andelen férnybar
elproduktion 6kar. Detta ar att betrakta
som en naturlig fortsattning pa den ge-
mensamma elmarknad landerna har.

Mals&ttningen inom ramen fér den ge-
mensamma elcertifikatsmarknaden &r att
6ka den férnybara elproduktionen med
26,4 TWh mellan 2012 och 2020. Detta
motsvarar omkring 10 procent av elpro-
duktionen i Sverige och Norge. | och
med att producenter av férnybar el kan
fa elcertifikat oavsett om elproduktionen
sker i Norge eller Sverige kommer inves-
teringar att ske dar férhallandena och
Idnsamheten &r bast. Det far formodas

att investeringar i biobrénsle kommer att
vara vanligare i Sverige och vattenkraft
vanligare i Norge med vindkraft ungefar
lika mellan landerna. Dock ska noteras
att Norge ligger en bra bit bakom Sverige
vad géller vanan att hantera vindkrafts-
etableringar vilket talar for att det inom

i alla fall de narmaste aren kommer

att vara i Sverige som en majoritet av
elcertifikaten for vindkraft kommer att
utfardas.

ELCERTIFIKATENS KOSTNAD

FOR KUNDEN

Elcertifikatssystemet &r frikopplat fran
statsbudgeten i s& matto att det &r kon-
sumenterna som bidrar till att bekosta
systemet. Staten far intakter pa systemet
via moms. Merparten av de utfardade el-
certifikaten for férnyelsebar elproduktion
gar till biobrénsle. Under 2011 gick om-
kring 52,2 procent till biobrénsleeldade
anlaggningar medan 30,8 procent gick
till vindkraft.

Enligt Energimyndigheten var elcertifika-
tens genomsnittliga kostnad for elkun-
den under 2011 4,42 6re/kWh exklusive
moms.

UTFARDADE ELCERTIFIKAT TILL NYA
ANLAGGNINGAR FOR RESPEKTIVE
ENERGISLAG UNDER AR 2007-2011
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TEKNISK UTVECKLING

Tekniken bakom vindkraft
och teknisk utveckling

Vind &r luft som ror sig frdn omraden
med hogt lufttryck till omraden med lagre
lufttryck. Vinden innehaller rorelseenergi
som genom vindkraftverket omvandlas
till elektrisk energi. Energiinnehallet i
vinden ar proportionellt mot vindstyrkan

i kubik, vilket innebar att vid dubbla vind-
hastigheter 6kar enregiinnehallet med
atta ganger. Att finna platser med goda
vindférhallanden ar darfoér en avgdrande
faktor i varje vindkraftsprojekt. | ett med-
elbra vindlage producerar ett 2,0 MW
vindkraftverk med 90 meters rotordiame-
ter mellan 5,5-6,0 GWh elenergi per ar.

Utover medelvind paverkas produktion
och hallfasthet aven av turbulensen i vin-
den. Turbulensen avtar med hojden éver
marken, varfér hdgre torn generellt sett
ar att foredra ur turbulenssynpunkt saval
som produktionssynpunkt.

Som underlag fér berakningar av medel-
vind, turbulens och produktion anvander
sig Eolus av vindmatningsutrustning
placerad i matmaster pa aktuella platser.
Vindmétning pagéar normalt sett i ett ar.
For att sakerstélla kvaliteten gérs nog-
granna analyser och matningarna kom-
pletteras i vissa fall med matning med
SODAR, som &r ett system for att méata
medelvind och turbulens med hjalp av
ljudimpulser. Slutligen maste alla mét-
ningar och berékningar vagas av mot
den samlade erfarenheten som finns

i ett bolag som etablerat omkring

400 vindkraftverk.

VINDKRAFTENS PRODUKTION OVER ARET

% av drsproduktion

Ett vindkraftverks huvuddelar &r rotor,
maskinhus med lager, generator och i

de flesta fabrikat en véxellada. Aven torn,
fundament och en transformatoranldgg-
ning ingdr i anlaggningen. Ett vindkraft-
verks storlek definieras oftast genom

att ange generatorns markeffekt. De
vindkraftverk som etableras i Sverige idag
har en markeffekt mellan 2-3 MW. Vind-
kraftverkens elproduktionskapacitet pa en
viss plats uttrycks i gigawattimmar per ar
(GWh/ar) i medeltal under ett normalvind-
ar. Elproduktionen beror pa markeffekten,
rotordiametern, tornhdjden och naturligt-
vis pa var vindkraftverket &r placerat.

Olika vindkraftverk har olika vindeffekt-
kurvor som visar hur mycket el vindkraft-
verken producerar vid olika vindstyrka.
Ett matt pa kvaliteten i vindkraftverken
ges av verkens tillgénglighet, vilken defi-
nieras som den del av arets timmar som
vindkraftverket tekniskt sett &r redo att
producera el. Tillgangligheten ligger idag
pa 95-99 procent.

Om ett vindkraftverks arliga elproduktion
uttrycks i fullasttimmar producerar verket
el under cirka cirka 2 750-3 000 timmar

i ett medelbar vindlage, vilket motsvarar
31-34 procent av den teoretiskt mojliga
produktionen under ett ar. En fullasttimme
ar en timme dé& verket gar for full effekt,
den sa kallade méarkeffekten. | praktiken
producerar ett vindkraftverk el under 80-
90 procent av arets timmar, dock med va-
rierande effekt. Cirka 60 procent av elpro-

duktionen i ett vindkraftverk produceras
under vinterhalvaret (oktober-mars). Vind-
kraft &r emellertid i likhet med vattenkraft
beroende av de naturliga férutsattningarna
vilket gor att &rsproduktionen kommer att
variera fran ar till ar.

Den tekniska utvecklingen inom vindkraft-
har gatt mycket snabbt under det senaste
decenniet. Storleken pé verken har 6kat
markant vilket avsevart férbattrar produk-
tionen per etablerat verk. De verk som
installeras ligger oftast pa 2-3 MW och
med navhdjder upp till 125 meter. Energi-
produktion per installerad MW 6kar ocksa
i takt med att verken blir effektivare.

Kostnaden for inkdp av vindkraftverk har
pressats under senare ar i takt med hégre
konkurrens bland tillverkarna. | Sverige
dominerar vasterlandska maskiner som
Vestas, Enercon och Siemens men i ett
globalt perspektiv blir de asiatiska tillver-
karna allt viktigare och har bidragit till att
pressa ned priserna.
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INTERVJU VD

"Vindkraften har en
mycket viktig funktion att fylla.”

PER WITALISSON, VD
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Du har jobbat pa Eolus sedan 2006.
Forst som ekonomichef och sedan
som vice VD. Hur kéndes det att ta
klivet och bli VD?

Att f& rollen som VD i en konjunktur med
finansoro kan sakert kénnas olustigt i
manga foretag. Eolus Vind har solida
finanser, langsiktig hogkvalitativ projekt-
portfélj och valetablerad forséljnings-
strategi. Jag kénner mig darfér trygg i
verksamheten. Det skall bli ett ndje att
fortsatt visa marknaden att investeringar
i vindkraft ar attraktivt &ven om perioder
med laga elpriser normalt uppstar.

Vilka framtida utmaningar star
vindkraftbranschen infor?

Vindkraften har en mycket viktig funktion
att fylla nar det galler omstéliningen till en
héllbar energiproduktion. Fortsatt kraftig
utbyggnad av vindkraft ar en férutsatt-
ning for att méalsattningarna i de nordiska
landerna ska kunna uppnas. Vindkrafts-
investeringar ar kapitalintensiva som alla
investeringar i energiproduktion. Vi ser
ett 6kande intresse fran storre investe-
rare som ser mdjligheter i ett stabilt land
som Sverige. Det &r for oss naturligtvis
positivt. Stora projekt kréver en hel del
resurser avseende kompetens, utveck-
lingskapital, och noggrannhet. Nagot
som manga mindre projektorer kan
komma att uppleva som problematiskt.
Pa Eolus har vi en lang tradition av att
aven utveckla storre projekt. Forvarvet
av Svenska Vindbolaget forra aret inne-
bar vidare ett mycket intressant tillskott
av storre projekt i bra lagen.

Vilka ar Eolus styrkor som bolag?

En uppenbar faktor i férhallande till
manga konkurrenter ar naturligtvis var
finansiella styrka. Det i kombination med
var langa erfarenhet av projektering,
byggnation, finansiering och driftata-

gande gor oss till en ledande aktor pa
den svenska marknaden. Var samlade
kompetens och projektutvecklingsmetod
gor att vi pa ett bra séatt kan halla nere
riskerna i hela utvecklingskedjan och pa
sa satt effektivt nd framgangsrika avslut.
Den ackumulerade erfarenheten av mer
an 20 ar i branschen innebar att vi har av-
tal med markégare i de mest intressanta
lagena, vilket ar avgérande och vilket
som borgar for fortsatt kontinuitet aven
nar marknadsforutsattningarna &r tuffare.

Hur tror du att marknaden for
vindkraft forandras i framtiden?

Marknaden for vindkraft styrs som alla
andra finansiella investeringar av 16n-
samheten. Kortsiktigt historiskt har vi
haft 1agre ersattningar vilket marknaden
upplevt som ett stressmoment. Vi ser ett
Okat intresse fran andra stérre kundkate-
gorier som normalt har en hégre grad av
uthallighet an till exempel mindre privata
aktorer. Prisnivaer for el och elcertifikat
kommer med all sannolikhet att aterham-
ta sig, vilket marknaden i stort kommer
att reagera positivt pa. Nuvarande mark-
nadsklimat medfér att branschen maste
genomga en snabbare mognadsprocess.
En mogen vindkraftmarknad kommer yt-
terligare befasta vindkraftprojektens roll
som intressanta infrastrukturella investe-
ringsobijekt.

Lokalt &gande och méjlighet till lokalt
agande har varit och ar fortsatt ar
viktigt for Eolus. Varfor?

Genom det lokala dgandet skapar vi
goda affarer fér bade markagare, investe-
rare och for Eolus. Ett lokalt &gande ska-
par ocksa engagemang och delaktighet

i projekten och for var verksamhet. Att
uppratthalla vara relationer med investe-
rare, markagare och grannar &r grundlag-
gande och en naturlig del av vart dagliga
arbete.



INTERVJU VICE VD

"Bolaget har en affarsmodell
som bevisligen fungerat mycket val.”

Du var en av grundarna till Svenska
Vindbolaget som Eolus forvarvade
under 2011. Varfér foll karriarvalet
pa vindkraft for din del?

Jag &r i grunden fokuserad pa att skapa
I6nsamhet och framgangsrika affarer.

Jag forstod tidigt att produktion av el fran
vindkraft &r ett kostnadseffektivt satt att
producera ny el. Tidigt i min yrkeskarriar
hade jag kontakt med Eolus i olika upp-
drag och imponerades av verksamheten.
Att nu vara en del av féretagsledningen
ser jag som mycket spannande och ut-
manande.

Vilka méjligheter ser du med det
marknadslage som ar raddande fér
stunden?

Eolus &r en stark projektutvecklare, bade
vad det galler finansiell stabilitet och per-
sonella resurser. Vi genomfor de anpass-
ningar som kravs for att vi fortsatt skall
vara en ledande leverantdr av nyckelfar-
diga vindkraftverk och byggklara projekt.
Jag kanner mig sporrad av att fa vara en
tongivande del av det utvecklingsarbete
som vi utfor i bolaget. Vissa investerares
intressen for norra Europa har forstarkts
allteftersom mer problem uppdagas i
sddra Europa, vilket kan innebéra nya
affarer.

Kan du kort fér en foretagare, pri-
vatperson, kommun eller ekonomisk
forening férklara varfor det ar bra att
investera i vindkraft? Tillaggas kan
att du sjalv investerat i vindkraft.

Den grundlaggande parametern &r att en
investering skall vara Idnsam i férhallande
till riskniva. Vindkraft ar Ionsamt, fragan
ar hur 16nsamt stallt i relation till risk och
ovriga alternativ att investera i. Bérsen ar
skakig for tillfallet, rantorna forhallandevis
laga, kronan stark. Energi &r i grund och
botten lika viktig for oss som méanniskor

som mat! Tillfalliga svackor i erséttnings-
nivan for sald el etc &r naturliga, precis
som for alla andra investeringar. Dess-
utom medverkar investering i vindkraft till
ett mer uthalligt samhalle. Avskrivnings-
mojligheterna for vindkraftinvesteringar
ar en annan naturlig positiv ingrediens.
Nér jag sjélv fick mojligheten att investera
i vindkraft behovde jag inte lang betén-
ketid.

Eolus har en stor projektportfolj.
Varfor ar det viktigt?

Vi har en bred kundbas fran mycket sma
till stora investerare. Darfor krévs en
mangfacetterad portf6lj med olika typer
av projekt som tillgodoser varje investe-
rares enskilda behov. En stor portfélj sa-
kerstéller en langsiktig forsorjning av nya
projekt som kan byggas och levereras till
kund.

Hur ser du pa framtiden for Eolus
som bolag?

Bolaget har en affarsmodell som bevis-
ligen fungerat mycket val genom aren,
den skall vi bygga vidare pa! Nar mark-
naden och kunderna mognar 6kar kravet
pa leverantorerna. Det &r en naturlig
utveckling vilket innebér en tydlig konkur-
rensférdel fér Eolus som redan har den
organisation, kompetens och kvalitet som
kunderna framgent kréver.

HANS-CHRISTIAN SCHULZE, VICE VD
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ELPRODUKTION

Koncernens elproduktion
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| dotterbolaget Ekovind AB har Eolus
samlat de vindkraftverk koncernen har

i mer langsiktig forvaltning. Intakterna
kommer fran forséljning av elkraft samt
fran forsaljning av de elcertifikat som
tilldelas producenter av férnybar el.
Avsikten &r att férvaltningen av vind-
kraftsanlaggningar sa langt som majligt
skall ske i Ekovind AB medan moderbola-
get Eolus Vind AB skall fokusera pé pro-
jekterings- och forsaljningsverksamheten.
D34 etableringsprocesserna kan uppvisa
stora periodvisa svangningar mellan olika
ar och olika kvartal ar verksamheten i
Ekovind AB ett sétt for koncernen att
stabilisera sitt kassafléde.

| enlighet med Eolus affarsidé och affars-
plan &r idrifttagna enskilda anlaggningar
oavsett de utgor lang- och kortfristigt
lager alltid till férsaljning. Det innebér att
det langfristiga lager som finns i den egna
férvaltningen inom Ekovind AB kan for-
andras bade gallande antalet verk samt
produktionskapacitet under rdkenskaps-
aren. Under rakenskapsaret 2011/2012
har det egna innehavet féréandrats genom
investering i sju nyuppférda samt fyra be-
gagnade vindkraftverk. Samtidigt har ett
begagnat vindkraftverk avyttrats. Totalt
betyder detta att produktionskapaciteten
utokats med 16,9 MW. Vid rékenskaps-
arets utgang agde Eoluskoncernen hela
eller andelar i 40 vindkraftverk med en
effekt pa 55,4 MW. Koncernens andel av
produktionen fran dessa verk berdknas
uppga till 135 GWh.

Under rakenskapsaret uppgick elproduk-
tionen fran koncernens vindkraftverk till
111,2 GWh med en genomsnittlig intakt
pa 57 6re/kWh.

Genom den egna forvaltningen av vind-
kraftverk finns kompetens inom koncer-
nen som gor att Eolus ocksa kan erbjuda
ett stort utbud av tjanster till &gare av
vindkraftverk. Det kan handla om alltifran
administration till drift. Ett exempel pa
detta &r att Eolus uppdrag fran agarna
att skota teknisk 6vervakning och ekono-
misk administration av vindkraftsparken
Tolvmanstegen.

o9 0000000000000 000000000000 000000,
o
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Planenligt restvarde for koncernens
vindkraftsanldggningar redovisade
som anlaggningstillgdngar uppgick
den 31 augusti 2012 till 584,1 MSEK.
Forvaltning av vindkraftsanlaggning-
ar ger mojlighet till skattemassiga
overavskrivningar, da vindkraftverk
p& arrenderad mark skattemassigt
kan skrivas av enligt de s& kallade
inventariereglerna.
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EGNA VINDKRAFTVERK, REDOVISADE SOM ANLAGGNINGSTILLGANGAR

ELPRODUKTION

Eolus andel Berékn prod,
Verk Kommun Fabrikat Ar for driftstart Effekt, kW Andel av effekt MWh
Kristinelund 5 Mérbylanga Vestas 1996 225 100% 225 600
Magnilund Halmstad Bonus 1997 600 50% 300 575
Tappeshusen 1 Hbganas Vestas 1998 500 100% 500 750
Tappeshusen 2 Héganas Vestas 1998 500 100% 500 750
Elise, Ruuthsbo Ystad Vestas 1999 600 100% 600 1150
Pinan, Ockerd Ockerd Vestas 1999 660 50% 330 850
Heden Angelholm Enercon 2001 600 100% 600 1200
Tappeshusen 3 Héganas Vestas 2001 660 100% 660 1100
Skdrstorp Falkdping Enercon 2002 600 100% 600 1200
Lérby 2 Solvesborg Enercon 2003 600 100% 600 1200
Annevind Landskrona Enercon 2003 1800 100% 1800 3600
Jordboen Hoor Enercon 2004 2000 100% 2000 3400
Nasva 1 Osel, Estland Enercon 2007 800 100% 800 1 800
Nasva 2 Osel, Estland Enercon 2007 800 100% 800 1800
Hoérby Vast Solvesborg Enercon 2007 800 100% 800 1500
St Istad 4 Borgholm Enercon 2007 2 000 100% 2 000 5500
St Istad 5 Borgholm Enercon 2007 2 000 100% 2 000 5500
Sturkd 1 Karlskrona Enercon 2008 800 100% 800 1800
Sturké 2 Karlskrona Enercon 2008 800 100% 800 1800
Kvantenburg 2 Mellerud Enercon 2008 2000 100% 2 000 5500
Lorby 4 Sélvesborg Enercon 2009 800 100% 800 1800
Hékantorp 2 Vara Enercon 2009 2000 100% 2 000 5300
Isgrannatorp 1 Kristianstad Enercon 2009 2000 100% 2000 4 600
Klemedstorp 1 Eslov Enercon 2009 2000 100% 2000 5600
Klemedstorp 4 Eslov Enercon 2009 2000 100% 2 000 5600
Hedeberga Tomelilla Enercon 2010 800 100% 800 2100
Langore 3 Borgholm Enercon 2010 800 100% 800 2200
Gaérdslosa 3 Borgholm Enercon 2010 2 000 100% 2 000 5100
Gaérdslosa 5 Borgholm Enercon 2010 2000 100% 2 000 5100
Ramdala 2 Karlskrona Enercon 2010 2000 100% 2000 5400
Fagelbacka 2 Mellerud Vestas 2010 2000 100% 2 000 5350
Anneldv 3 Landskrona Enercon 2010 2300 100% 2300 4 000
Betésberget 2 Stromsund Vestas 2011 2000 100% 2 000 5000
Sodervidinge 2 Kavlinge Vestas 2011 2000 100% 2 000 5600
Sodervidinge 3 Kéavlinge Vestas 2011 2000 100% 2 000 5600
Tolvmanstegen 24 Strémstad Vestas 2012 2000 100% 2000 5200
Hasthalla 1 Lidkdping Enercon 2012 2 000 100% 2 000 4900
Hasthalla 2 Skara Enercon 2012 2000 100% 2000 4900
Hasthalla 3 Skara Enercon 2012 2000 100% 2000 4900
Hasthalla 4 Lidkdping Enercon 2012 2 000 100% 2 000 4900
SUMMA 56 045 55 415 134725
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ATT AGA VINDKRAFT

Goda skal att aga vindkraft
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Att &ga vindkraft har flera férdelar for
saval foretag, kommuner och landsting
samt privatpersoner. Historiskt har det
gett god avkastning och energi ar en ra-
vara som vart moderna samhélle &r helt
beroende av vilket betyder att det dven
i framtiden finns en stor potential

av tjana pengar pa att investera i vind-
kraft. Vindkraft &r dessutom en foérny-
elsebar naturresurs.

Som &gare av vindkraft kan man vélja
tva vagar. Antingen sélja produktionen
pa den 6ppna marknaden via fasta avtal
eller till rérligt pris eller anvénda produk-
tionen for att tAcka sin egen konsumtion.
Gemensamt i bada fallen &r att det finns
en inkomst fran elcertifikaten och i vissa
fall s& kallad natnytta vilket ar en ersatt-
ning fér minskade 6verforingsforluster i
elnétet. | avskrivningshanseende réknas
vindkraft pa arrenderad mark som en
inventarie vilket ger gynnsamma avskriv-
ningsmojligheter.

Foér den som ager vindkraft och anvén-
der produktionen for att técka sin egen
konsumtion finns ytterligare férdelar. Dels
finns majlighet att under vissa forutsatt-
ningar slippa energibeskattning som for-
narvarande uppgar till 28,3 6re per KWh.
Har ska noteras att man inte kan ta en
del till egen férbrukning och sedan sélja
ett eventuellt Gverskott om befrielse fran
energibeskattning ska intrdda. Samma ju-
ridiska person som &ger verket maste sta
for konsumtionen. Det ger ocksa battre
kontroll Gver elpriset p4 medellang och
langre sikt att &ga vindkraft for att tdcka
den egna konsumtionen.

SA GAR DET TILL

Eolus har sedan starten 1990 haft som
idé att inte bara sélja hela nyckelfardiga
vindkraftverk eller vindkraftsparker till
kunder utan @ven andelar. Det har gett
féretaget en unik bredd och en stor kund-
bas som ocks3 bidragit till att skapa lokal
acceptans for vindkraften. Eolus ansvarar
for hela processen fran att lokalisera

en lamplig plats, teckna arrende med
marké&gare till dess att vindkraftverken

ar pa plats och i drift vilket ger kunderna
en stor trygghet. Eolus kan ocksa bidra
pa konsultbasis i delar av processen om
kunder sé onskar.

| vindkraftsparker med flera olika andels-
agare bildas ett driftbolag dar man delar
pa inkomster och utgifter (dock ej res-
pektive andelségares egna kapitalkostna-
der) vilket ger trygghet och riskspridning
for den enskilde &garen. | avyttrade par-
ker eller enskilda vindkraftverk kan Eolus
bidra med hjalp i drift och administration
av anlaggningen.




Vindkraftens ekonomi

INTAKTERNA FOR VINDKRAFT
BESTAR AV TRE DELAR

1. Forsaljning av elproduktionen.
Kan ske antingen via I6pande forsalj-
ning till ridande marknadspris eller
med prissakring.

2. Forsaljning av elcertifikat och ur-
sprungsgarantier. Ursprungsgarantier
tilldelas i forhallande till produktion
och siljs pa marknaden precis som
elcertifikaten. Mer om elcertifikat finns
pa sidan 16.

3. | férekommande fall ersattning for
minskade éverforingsforluster i elna-
tet, sa kallad natnytta. Anledningen till
ersattningen &r att lokalt producerad el
minskar éverféringsforlusterna i stam-
och regionnat. Ersattningen uppgar till
cirka 2-3 6re/kWh i berérda omraden.

Den 6verlagset storsta kostnaden vid
etablering av vindkraft &r sjalva vindkraft-
verket. Inkdp av verk sker féretradelse-
vis i euro vilket innebar ett riskmoment.
Eolus arbetar med valutasékringar fér
att sdkerstalla investeringskalkylerna.
Sammantaget stér vindkraftverket i sig
for 75-80 procent av kostnaderna fér en
nyckelférdig anlaggning. Ovriga kostna-
der &r bland annat fundament, végan-
laggning och elanslutning.

| driftfasen bestar kostnaderna vanligtvis
av arrende till markagaren (en summa av
verkets bruttointakter), service och un-
derhall, forsakringar, fastighetsskatt samt
administrationskostnader. Driftskostna-
derna exklusive kapitalkostnader ligger
mellan 14-18 6re/kWh. Kapitalkostnader
tillkommer och varierar beroende pa
agarens kapitaltillskott. Vindkraft pa ar-
renderad mark rdknas som en inventarie
i avskrivningshanseende.

DEN TEKNISKA/EKONOMISKA
LIVSLANGDEN

Den tekniska livslangden for nya vind-
kraftanlaggningar beréknas uppga till
cirka 25 &r. Utvecklingen i branschen har
varit snabb och de senaste modellerna
har inte funnits s& lange pa marknaden
att det med bestamdhet gar att séga hur
lang den tekniska livslangden &r. Eolus
baserar kalkylerna pa 20 ars ekonomisk
livslangd.

VINDKRAFTENS EKONOMI
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INTERVJU SALJARE

"Eolus har en mycket
bred kundbas”

Fem fragor till Sara Wallemyr,
saljare pa Eolus.

Varfor investera i vindkraft?

Det har varit god avkastning och pa sikt
kommer det att fortsétta vara det. Energi
ar en nodvandighet i dagens samhélle sa
det kommer alltid att finnas en efterfra-
gan pa el samtidigt som det behévs ny
produktion framfér allt i sédra Sverige dar
det rader ett underskott. Vindkraften ar
en naturlig del i att minska det underskot-
tet. Och sannolikt det snabbaste séttet
ska tillaggas. Vindkraft &r en ren ener-
gikalla och ska vi hjélpas at att minska
koldioxidutslappen finns stora méjligheter
fér den som goér en gron och Idnsam in-
vestering.

Det dr mycket tal om laga elpriser

och laga priser pa elcertifikat.

Gar det fortfarande att gora Ionsamma
investeringar?

Med den prisbild som rader &ar det viktigt
att realisera ratt projekt. Det gér att gora
goda investeringar dven med de elpriser
som ratt under 2012. Samtidigt ska vi
komma ihag att intakterna kommer att
forandras. Det ar en lang placeringshori-
sont det handlar om. Det &r en langsiktig
investering och elpriset har alltid varierat
upp och ned. Dessutom har vi sett att
priset pa elcertifikaten gatt upp sedan
sommaren vilket forbéattrar ersattningen
till dem som ager vindkraft.

Finns det en typisk person/féretag
som investerar i vindkraft?

Eolus har en mycket bred kundbas, allti-
fran markagare och narboende till stora
foretag saval som kommuner. Det gor att
det ar svart att saga att om det finns en
typisk investerare men det jag kan sdga
ar att Eolus med sin afférsidé bidragit till
att manga manniskor privat eller via fére-
tag blivit vindkraftsagare. Nagot som jag
ser som ett bevis pa att vi &r en ledande
aktér med en folklig férankring.

Hur gér det till att investera?

Olika typer av kunder efterfragar olika
typer av projekt och har olika méjligheter
att investera. For de kunder som inte har
mojlighet att investera i ett helt eller flera
verk erbjuder Eolus sextondelar och at-
tondelar dar det sedan bildas ett gemen-
samt driftbolag dar delagarna delar pa
inkomster och utgifter vilket ger en trygg-
het fér den enskilde agaren.

Du é&r sjalv delagare i vindkraft,
vad fick dig att ta det steget?

Jag boérjade faktiskt min bana inom vind-
kraften som delagare! Det &r ndgot av en
familjegrej, mina féraldrar var sjalva deld-
gare i en av de forsta parkerna som Eolus
salde i andelar, Mungserdd. Nar min mor
sedan foreslog att vi skulle bilda Qvin-
novindar, en agarférening fér kvinnor var
inte valet svart. Sedan har det fortsatt,
senast i varas gick jag in i en andel i ett
projekt Eolus byggt i Ulricehanm, den
har gangen med tre killar.

SARA WALLEMYR
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INTERVJU SALJARE

Vi vill ha nojda kunder som
kommer tillbaka till oss!

Fyra fragor till Ola Strivall,
séljare pa Eolus.

Kan du berétta lite om kalkylen kring
investering i vindkraft?

Investeringskalkylen bygger pa ett antal
parametrar, s& som ranta, elpris, certifi-
katpris, produktion, eurokurs med mera.
Alla dessa parametrar paverkar kalkylen.
Generellt kan man séga att det ar séllan
alla parametrar pekar at samma (positiva
eller negativa) hall samtidigt. Fér stunden
har vi exempelvis ett Iagre elpris men
samtidigt har vi generellt I&ga rantor.

Det ar ocksa viktigt att poéngtera att

nar vi uppréttar kalkylerna utgar vi ifran
dagens férutsattningar pa terminsmark-
naden. Det &r fullt mojligt att fa ihop
kalkylen &ven med dagens lagre elpriser
eftersom vi etablerar de projekt med bast
forutséttningar fér oss och fér kunderna.

Hur brukar kunderna vanligtvis 16sa
sin finansiering?

Det absolut vanligaste &r att kunderna
l&nar hos sin bank motsvarande 60-

70 procent av investeringen. For den
som har mojlighet att 1dgga en storre
kontantinsats forbattras kalkylen givetvis.
For exempelvis ett foretag som gjort bra
vinst &r andelar i vindkraft en god inves-
tering pa grund av avskrivningsmajlig-
heterna.

Hur kan vindkraft vara en extra
naringsgren fér smaféretag?

Férst och framst genererar vindkraftverk
bra kassafléde eftersom agaren far intakt
ifran elférsaljning varje manad. Det pas-
sar exempelvis en skogsagare bra som
kanske inte ens far intakter en gang per
ar. Dessutom raknas vindkraftverk som
en inventarie vilket ar positivt fér dem
som driver Idnsam rorelse.

Vad ar speciellt med att sélja
vindkraft?

Férst och framst &r det stora investe-
ringsbelopp, det fér med sig stor respekt.
Kunden satsar stora belopp och férvan-
tar sig att investeringen skall motsvara
I6nsamhetskraven. Utmaningen ligger
framst i att forvantad produktion skall
uppfyllas och vi gor allt vi kan fér att satta
rimliga produktionstal i kalkylen. Det kan
skilja nagra fa procent, upp och ner, mel-
lan uppskattad produktion och verklig
produktion, men inte mer. Vi vill ha néjda
kunder som kommer tillbaka till oss!

OLA STRIVALL
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PROJEKT SLUTFORDA UNDER RAKENSKAPSARET

Tolvmanstegen
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Vid Tolvmanstegen i Stromstads kommun
fardigstallde Eolus under rakenskapsaret
sin hittills stoérsta vindkraftspark som
ocksa &r en av de storsta landbaserade
parkerna i sédra Sverige. Tolvmanstegen
bestar av 22 Vestas V90 2,0 MW verk
med navhdjd 105 meter. Total effekt ar
44 MW och den arliga produktionen be-
raknas uppga till 123 GWh. | samband
med att avtalet sléts med Vestas teckna-
des ett femarigt serviceavtal.

Tolvmanstegen Drift AB har 46 féretag,
privatpersoner och ekonomiska foren-
ingar som &agare dér de flesta har regional
forankring och som &ger alltifran attonde-
lar i ett verk till hela verk. Eolus &ger via
dotterbolaget Ekovind AB ett av verken.
Samtliga andelar i parken som var till salu
saldes slut pa kort tid. Eolus skoter pa
uppdrag fran &garna teknisk 6vervakning
och ekonomisk administration av parken.

Anlaggningsarbeten i parken paborjades
i december 2010 och verken restes i tva
omgangar. Elva verk under hosten 2011
och elva verk under varen 2012. Byggna-
tionen slutférdes innan utsatt tidssche-
ma. Sex av verken ar stagade i berget
vilket lett till att endast 15 m?® betong per
verk behévt anvandas i fundament. Eolus
har bekostat byggnation av vindskydd
och en ny stréckning av Bohusleden in i
omradet for att manniskor ska kunna ta
del av parken. Samtliga verk i Tolvman-
stegen resultatavraknades under raken-
skapsaret 2011/2012.
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FAKTA OM TOLVMANSTEGEN

e 22 Vestas V90 2,0 MW med nav-
hoéjd 105 meter, rotordiameter
90 meter och svept area 6362 m?
e Tornvikt 202 ton, nacell plus nav
89 ton och tre rotorblad totalt
21 ton. Totalvikt per verk 312 ton.
e Startvind 4 m/s och stoppvind
25 m/s. Maxeffekt uppnas vid
12-15 m/s.

¢ Beraknad arsproduktion 123 GWh.

.
®ecc0000ccc0000000000000000000000000”

.
®eeccccc0000000000000000000000000 000’



PROJEKT SLUTFORDA UNDER RAKENSKAPSARET
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PROJEKT SLUTFORDA UNDER RAKENSKAPSARET

VassmolOsa

Vindkraftsprojektet i Vassmolésa pdbdrja-  Parken drivs genom ett driftbolag men

des av Eolus Vinds dotterbolag Svenska vindkraftverken &gs direkt av kdparna.
Vindbolaget under varen 2010. | juli Pa sa satt minimeras risken och arbetet
samma &r inlamnades en bygglovsanso- med driften av parken fér den enskilde
kan som innefattade fem vindkraftverk. del&garen. Hela parken saldes under
Tack vare en fran bérjan gedigen ansékan  hosten 2011. Totalt finns &tta privatper-
och en placering av vindkraftverken i ett soner, ekonomiska foreningar och féretag
gynnsamt lage strax intill Europavag 22 som deldgare.

beviljades bade bygglov och miljdanma-
lan av Kalmar kommun redan i november
2010. Under 2011 utférdes vindmatningar
och vidare understkningar av markforhal-
landen. Byggnation av vindkraftsparken
utférdes under sommaren 2012 och den
17 juli 2012 gick hela parken i drift och
borjade producera el. Parken bestar av
fem Vestas V100 1,8 MW verk med en
navhojd pa 95 meter.
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Bondegarde

Vindkraftparken Bondegéarde i Ulrice-
hamns kommun ar den hogst beldgna i
s6dra Sverige och togs i drift i maj 2012.
Parken bestar av tre stycken Vestas

V90 2,0 MW verk med en navhdjd om
105 meter. Den beraknade arsproduktio-
nen uppgar till 18 GWh. Parken har

18 privatpersoner, ekonomiska féreningar
och féretag som delédgare. Bondegéarde
drivs genom ett driftbolag men vindkraft-
verken &gs direkt av kdparna.

PROJEKT SLUTFORDA UNDER RAKENSKAPSARET
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BLEKINGE OFFSHORE

Blekinge Offshore

Lokalisering av vindkraftsparken.

Vy fran Tarno.

Vy fran Hano.

30 ARSREDOVISNING EOLUS VIND AB 2011/2012

Utanfor Blekinges kust i Handbukten
finns planer fér en av Europas och varl-
dens storsta havsbaserade vindkraft-
parker, Blekinge Offshore. Parken skulle
fullt utbyggd med 500-700 vindkraftverk
ersétta det produktionsbortfall som upp-
stod i det som &r elomrade 4 nar de bada
karnkraftsreaktorerna i Barsebéck av-
vecklades, uppemot 8 TWh per ar.

Lokaliseringen utanfér Hand har flera
fordelar. God medelvind, bra natanslut-
ningsmojligheter pa fastlandet vid Karls-
hamn, lampliga djup och fa narboende.
Placeringen i elomrade 4 ar ytterligare en
fordel da det finns behov av ny produk-
tionskapacitet for att minska den stora
differens som finns mellan konsumtion
och produktion av el i omradet. Totalt
handlar den om investeringar pa drygt
50 miljarder kronor.

Blekinge Offshore forbinder sig ocksa att
inratta en miljé- och utvecklingsfond med
arliga avsattningar fran parkens totala in-
takter. Detta for att stédja miljo, forskning
och sysselsattning i Blekinge.

Den 14-15 november 2012 hélls huvud-
férhandling i Mark- och miljddomstolen
dér det kunde konstateras att de allra
flesta som yttrat sig 6ver projektet ar
positiva. Forsvarsmakten ar emellertid
skeptisk till saval forstahandsyrkandet

NULAGE

TWh
25

20

Forbrukning Produktion

| elomrade 4 &r underskottet mellan produktion
och efterfragan storst i hela Sverige. 16,5 TWh
fattas i forhallande till férbrukningen.

om fullt utbyggd park om 2 500 MW
saval som andrahandsyrkandet om

1 000 MW. Noteras kan att Svenska
Kraftnét i sin utvecklingsplan fér det
svenska stamnatet, Perspektivplan 2025,
tagit hansyn till en eventuell etablering
av vindkraftsparken. Beslut fran Mark-
och miljddomstolen forvéntas den

7 februari 2013.
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FAKTARUTA

* Agarférhallanden: Eolus Vind
55% Vingkraft 35% samt Vindin
10%. VindIn &r basindustrins
vindkraftsbolag.

e Storlek: 500-700 vindkraftverk
med produktionskapacitet upp
till 8 TWh.

® Milj6- och utvecklingsfond bidrar
till att utveckla Blekinge.

e Tva alternativa yrkanden 2500
MW respektive 1000 MW.

¢ Optimal placering i elomrade 4.

¢ Goda natanslutningsméjligheter
i Karlshamn.

* Medelvind ca 8,5 m/s.

Las mer pa www.blekingeoffshore.se
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MED BLEKINGE OFFSHORE

TWh
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Forbrukning Produktion

Halften av dagens underskott forsvinner. Om Ble-

kinge Offshores planerade vindkraftspark i Hano-

bukten fér tillstdnd att borja producera férnybar el.



Internationell verksamhet

Eolus verkar inte bara pa den svenska
marknaden utan finns ocksa verksamt
med dotterbolag i Baltikum samt Norge.
Eolus Vind A/S Norge etablerades under
rakenskapsaret. Sammantaget har aktivi-
teten i den internationella projekterings-
verksamheten 6kat markant under &ret.
Vid utgangen av rakenskapsaret innehdll
den internationella projektportféljen plat-
ser for drygt 1 800 vindkraftverk med
mojlig effekt om cirka 4 600 MW. Stérre
delen av de internationella projekten &r

i fasen forprojektering och projektering.

NORGE

Under varen 2012 etablerade Eolus dot-
terbolaget Eolus Vind A/S utanfér Trond-
heim. D& det finns en gemensam nordisk
elmarknad och Sverige och Norge sedan
arsskiftet 2011/2012 har en gemensam
marknad for elcertifikat ar det naturligt for
Eolus att se &ven Norge som en hemma-
marknad att agera pa.

Satsningen i Norge omfattar dels forvarv
av framskridna projekt och utveckling

av projekt i egen regi. Svensk och norsk
personal arbetar med att att férprojektera
cirka 130 projektomraden med berak-
nade platser fér omkring 1 500 vindkraft-
verk med en effekt om 3 900 MW.

Det forsta stora projektet som Eolus
paborjat arbete med i Norge ar Oyfjellet.
Dyfiellet &r belaget utanfér Mosjoen

i Vefsn kommun i Nordland fylke. Arbetet
ar annu i ett tidigt stadium och manga
olika faktorer paverkar den slutliga ut-
formningen och darmed produktions-
mojligheterna i parken men det finns
potential for en etablering av uppemot
ett hundratal vindkraftverk i ett mycket
bra vindlage. Effekten bedéms finnas

i spannet 240-300 MW. Projektet har
motts av positiva tongangar fran lokala
politiker och andra intressenter.

BALTIKUM

| de tre baltiska ldnderna Estland, Lett-
land och Litauen finns stor potential for
etablering av vindkraft. Dels for att det
finns goda vindlagen, dels for att det
rader stor efterfragan pa inhemsk el-
produktion for att minska beroendet

av Ryssland.

LETTLAND

| Lettland bedriver Eolus verksamhet
genom dotterbolaget SIA Eolus. Lettland
har goda vindlagen utmed Ostersjékus-
ten och i de centralt belagna slattland-
skapen. For Eolus del bedrivs forprojek-
tering av cirka 115 vindkraftverk med en
planerad effekt om 300 MW. Den lettiska
verksamheten har &ven ansvar for att
vardera och avgoéra intresse fran Eolus

sida géllande paborjade projekt i Litauen.

ESTLAND

Estland var Eolus forsta utlandsetable-
ring och pa Osel har Eolus etablerat tva
vindkraftverk via dotterbolaget OU Baltic
Wind Energy. P& Osel dger Eolus mark
omfattande totalt 541 hektar i mycket
goda vindlagen. P& egna och andras
fastigheter utvecklas projekt av cirka
50 vindkraftverk med en sammanlagd
effekt om 140 MW. Den estniska verk-
samheten &r huvudsakligen sjélvfinan-
sierad genom forvaltning av bolagets
markinnehav samt de tva vindkraftverk
som etablerats.

INTERNATIONELL VERKSAMHET

Oyfiellet, Norge

Estland
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ORGANISATION OCH MEDARBETARE

Organisation och medarbetare
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Den 1 november 2012 inférde Eolus en
ny organisationsstuktur for att ytterligare
effektivisera verksamheten och att séker-
stalla framdriften av hégkvalitativa vind-
kraftsprojekt.

Den nya organisationen &r mer funktions-
inriktad an den tidigare organisationen.
Tidigare jobbade sérskilt vindkraftspro-
jektorerna via geografiskt uppdelning
med utgangspunkt fran lokalkontoren.

ORGANISATION

Istallet for att en enskild projektdr driver
enskilda projekt kommer fler anstallda att
medverka med olika ansvarsomraden.
Syftet med denna férandring ar att pa
basta satt nyttja personalens kompetens.
Projekteringen innehaller specialfunk-
tioner for bland annat markanskaffning,
projektutveckling, vindanalys och elnat.
Vice VD Hans-Christian Schulze fungerar
som chief operating officer och ansvarar
darmed for det operativa arbetet i Eolus.

Vice VD/COO

Stabsfunktioner

Projektering Etablering Forsaljning

ALDERSFORDELNING

60-69 ar, 7%

50-59 &r, 9% \
40-49 ér,
19%

20-29 ar, 16%

30-39 ar, 49%

Elproduktion

UTBILDNINGSNIVA

Gymnasium, 16%

Eftergymnasial
yrkesutbildning/
yrkeshdgskola, 14%

Hogskola/
Universitet, 70%



Vasentliga handelser
efter balansdagen

| september dverldt Eolus ett byggklart
projekt p& 80 MW vid Mullbergs i Bergs
kommun till Skanska och Jamtkraft.
Afféaren &r ett bevis pa Eolus formaga att
utveckla och leverera hdgkvalitativa pro-
jekt aven av storre storlek till marknaden.

Eolus har till och med slutet av oktober
medverkat vid etableringen av fler &n
400 vindkraftverk med en total effekt pa
580 MW, vilket innebar att malet om att
etablera 200 vindkraftverk inom tre ar nu
har uppfylits. Vindkraftsparken Hakarp

i Ronneby kommun bestdende av atta
Vestas V90 2,0 MW var etableringen som
gjorde att Eolus passerade 400 verk.

Mark- och Miljédomstolen i Vaxjo holl
14-15 november huvudférhandling an-
géende Blekinge Offshores ansékan om
tillstand enligt Miljobalken att uppfora en
havsbaserad vindkraftspark i Handbuk-
ten. Dom vantas den 7 februari 2013.

Genomforandet av omstruktureringsat-
garder har efter rapportperiodens utgang
resulterat i en minskning av personal-
styrkan med 20 tjénster, stdngning av
lokalkontoren i Sundsvall, Motala och
Kil, samt att en ny organisation inférs
fr&n och med den 1 november.

| november avyttrade Eolus tre stycken
vindkraftverk i J&rmunderdod, Munkedals
kommun, samt ett tillstandsgivet och

byggklart vindkraftprojekt till Wallenstam.

Genom affaren forvarvade Eolus samti-
digt av Wallenstam ett vindkraftprojekt
under utveckling samt Wallenstams
75-procentiga dgande i ett annat vind-
kraftprojekt under utveckling.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER BALANSDAGEN
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STYRELSE

Styrelse 2011/2012

.
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OVRIGA UPPLYSNINGAR AVSEENDE
STYRELSEN OCH LEDANDE BEFATT-
NINGSHAVARE

Ovan angivna uppdrag for styrelseleda-
moter och ledande befattningshavare
avser uppdrag utanfér Eoluskoncernen.
Redovisade aktieinnehav omfattar bade
direkta och indirekta, samt narstédendes
innehav i enlighet med den av Euroclear
foérda aktieboken per den 31 oktober
2012 samt darefter for Bolaget kédnda
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HANS-GORAN STENNERT,
STYRELSEORDFORANDE

Fédd 1954. Invald 2008. Civilekonom med
lang erfarenhet fran anstalining och uppdrag
inom IKEA-gruppen, bland annat som styrel-
seledamot i INGKA Holding BV som &r IKEA-
gruppens agarbolag mellan 1993-2007.

De sista nio aren som styrelseordférande.

FREDRIK DAVEBY, LEDAMOT

Fédd 1962. Invald 2009. VD for Lansforsak-
ring Kronoberg sedan 2002. Tidigare erfaren-
heter fran befattningar vid Sédra, Regerings-
kansliet och LRF.

Ovriga uppdrag: Hjalmar Petri Holding AB
med dotterbolag (styrelseordférande),
Lénsférsakringar AB (publ) (ledamot)

samt Lansgarden AB (ordférande och VD)

NATSUE ELLESSON, LEDAMOT

Fédd 1962. Invald 2009. Civilekonom och
driver konsultbolaget ELIIT AB. VD fér Glimek
AB mellan 1998 och 2011. Har tidigare erfa-
renheter fran befattningar inom IKEA i Sverige
och utomlands samt har varit styrelsemedlem
och ledamot av AU i Teknikforetagen Sverige.

Ovriga uppdrag: Ewes Ferroal AB (ledamot).

férandringar. Styrelseledaméterna val-
des vid arsstamma den 28 januari 2012
for tiden fram till &rsstdmman 2013. Inga
sarskilda éverenskommelser finns med
storre aktiedgare, kunder, leverantdrer
eller andra parter enligt vilka styrelse-
ledamdter eller ledande befattnings-
havare har valts eller tillsatts. Inga avtal
har slutits med Bolaget eller nagot av
dess dotterbolag om formaéner efter
det att respektive uppdrag avslutats.

Ovriga uppdrag: Inkubatorn i Kronoberg AB

(styrelseordférande).

Aktieinnehav i Eolus: 320 000 A-aktier,
594 984 B-aktier

Aktieinnehav i Eolus: 10 000 B-aktier

Aktieinnehav i Eolus: 25 A-aktier,
2 500 B-aktier

Inga familjeband féreligger mellan Bo-
lagets styrelseledamdter och ledande
befattningshavare. Inte heller féreligger
nagra intressekonflikter, varvid styrel-
seledaméters och ledande befattnings-
havares privata intressen skulle sta i
strid med Bolagets intressen. Samtliga
styrelseledaméter och ledande befatt-
ningshavare nds genom kontakt med
Bolagets huvudkontor.
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SIGRUN HJELMQVIST, LEDAMOT

Fédd 1956. Invald 2011. Executive Partner Fa-
cesso AB. Civilingenjor och teknologie licentiat
i tillampad fysik fran KTH. Verksam inom Erics-
son-koncernen 1979-2000, senast som VD for
Ericsson Components AB. Under 2000-2005
investment manager pa BrainHeart Capital.

Ovriga uppdrag: Addnode Group AB (publ)
(styrelseordférande), Almi Invest Stockholm

BENGT JOHANSSON, LEDAMOT

F&dd 1943. Invald 1995. Styrelseordférande

i Eolus Vind AB (publ) under aren 1995-2009.
Bengt Johansson &r lantméstare med tidigare
anstallning som yrkesinspektor vid Yrkesin-
spektionen i Goteborg.

TORD JOHANSSON, LEDAMOT

Fodd 1955. Invald 2012. Tord &r verksam
som arbetande styrelseordférande i ITAB
Shop Concept AB, XANO Industri AB och
Kieryd Gard AB.

BENGT SIMMINGSKOLD, LEDAMOT

Fédd 1945. Invald och anstélld sedan 1990.
Civilekonom och civilingenjér och har varit
engagerad i vindkraftsfradgor sedan mitten av
1970-talet, bland annat genom uppférande
av egna vindkraftverk och som radgivare
inom vindkraft at NUTEK. Bengt var VD for
Eolus Vind AB fran starten 1990 till och med
oktober 2010.

INGVAR SVANTESSON, LEDAMOT

Foédd 1944. Invald 1992. Ingvar har varit
anstalld i Eolus Vind AB (publ) som senior
advisor och tidigare som VD for Ekovind AB.

Ovriga uppdrag: Istad Wind Power Mana-
gement AB (suppleant).

STYRELSE

AB (styrelseordférande), Almi Invest Ostra Mel-
lansverige AB (styrelseordférande), Bluetest
AB (ledamot), Fingerprint Cards AB (publ) (le-
damot), Orexplore AB (ledamot), Ragn-Sellsfo-
retagen AB (ledamot), Silex Microsystems AB
(ledamot) samt Atea ASA (publ) (ledamot).

Aktieinnehav i Eolus: 1 000 B-aktier

©00000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000

Ovriga uppdrag: Domneéns Kraft AB
(ledamot), Vindkraftsagare i Sverige Ek. For.
(ledamot) samt Maskinteknikaktiebolaget i
Ryholm (suppleant).

Aktieinnehav i Eolus: 453 900 A-aktier,
1 890 869 B-aktier

000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000

Ovriga uppdrag: Ovriga uppdrag: ITAB
Scanflow AB (ledamot), Prolight Forsaljning
AB (Ledamot), Blue Wall Construction AB
(ledamot), SW Exergon AB (styrelseord-
férande) och Ovre Kullen AB (ledamot).

Aktieinnehav i Eolus: 385 889 B-aktier

©0000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000

Ovriga uppdrag: Fjarrvarme i Osby AB
(suppleant), Istad Wind Power Managment
AB (suppleant), Krage Vind AB (ledamot)
samt Sikor AB (ledamot och &gare).

Aktieinnehav i Eolus: 79 225 A-aktier,
207 195 B-aktier
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Aktieinnehav i Eolus: 43 750 A-aktier,
241 600 B-aktier.
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LEDNINGSGRUPP

Ledningsgrupp

KARL OLSSON, BOLAGSJURIST

Fodd 1963. Anstélld sedan 2011. Karl
Olsson har varit verksam som advokat
vid Setterwalls och Linklaters advokat-
byr& samt varit bolagsjurist vid Vattenfall
AB:s koncernstab. Har aven varit anstalld
och ingétt i ledningsgruppen i Awapatent
AB och drev innan han kom till Eolus
egen verksamhet i Terrier Law AB.

Ovriga uppdrag: Skogskovall AB
(ledamot) samt Terrier Law AB (ledamot)

Aktieinnehav i Eolus: 352 B-aktier

KARL OLSSON

)
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HANS-CHRISTIAN

HANS-CHRISTIAN SCHULZE, VICE VD
Fodd 1982. Anstélld sedan 2011 da Eo-
lus férvarvade Svenska Vindbolaget AB.
Hans-Christian Schulze grundade Svens-
ka Vindbolaget 2008 och var dess VD.

Ar elkraftsingenjér som tidigare arbetat
pé& Carl Bro, Vattenfall och Grontmij.

Vice VD sedan den 21 augusti 2012.

Ovriga uppdrag: IOWN AB (ledamot)

Aktieinnehav i Eolus: 701 836 B-aktier

SCHULZE

PER WITALISSON, VD

Fédd 1971. Anstélld sedan 2006 och VD
sedan 21 augusti 2012. Per Witalisson ar
civilekonom och har tidigare varit verk-
sam som revisor vid Ernst & Young under
1996-2006, varav som auktoriserad revi-
sor under 2003-2006.

Ovriga uppdrag: Dalboslittens Vind AB
(ledamot), Eslévs Vind AB (styrelseord-
férande), Gardslosa Drift AB (ledamot),
Isgrannatorp Drift AB (ledamot), Istad
Wind Power Managment AB (ledamot)
samt Vassmoldsa Vind AB (firmatecknare)

Aktieinnehav i Eolus: 50 975 B-aktier

PER WITALISSON




RAKENSKAPER

Rakenskaper

Styrelsen och verkstallande direktoren Alla belopp redovisas, om inte annat ang-
fér Eolus Vind AB (publ), org nr 556389- es i tusentals kronor (KSEK). Uppgifter
3956, avger harmed féljande arsredovis- inom parentes avser féoregaende ar.

ning och koncernredovisning for raken-

skapsaret 2011-09-01-2012-08-31.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

FOrvaltningsberattelse

Information om verksamheten

Eolus Vind projekterar, uppfér och forvaltar vindkraftsanlagg-
ningar som uppfyller hogt stallda miljdkrav, med god totaleko-
nomi fér markagare, investerare och aktiedgare. Koncernen be-
star av moderbolaget Eolus Vind AB (publ) och dotterbolagen
Ekovind AB, Svenska Vindbolaget AB, Blekinge Offshore AB,
Eolus Elnat AB, Vingkraft Hakarp AB och OU Baltic Wind En-
ergy, SIA Eolus samt Eolus Vind Norge AS. Utéver ovanstédende
bolag ingér &ven ett antal bolag bildade for att driva utveckling
av specifika vindkraftsprojekt.

Eolus Vinds huvudidé &r att projektera och uppfora vindkrafts-
anlaggningar i goda vindlagen. Projekt realiseras framst genom
forséljning av nyckelfardiga idrifttagna anldggningar. Affarsmo-
dellen tilldter &ven att delar av projektportfoljen realiseras ge-
nom forsaljning av projektrattigheter avseende tillstdndsgivna
projekt och projekt under utveckling. Eolus bedriver aven elpro-
duktion fran egna vindkraftsanlaggningar. Innehav av idrifttagna
anlaggningar utgor lang- och kortfristigt lager dar enskilda an-
laggningar alltid ar till férséljning.

PROJEKTERING

Eolus har sedan starten 1990 utvecklat en gedigen kompetens
nar det géller etablering av vindkraftsanlaggningar. Eolus har till
och med balansdagen medverkat vid etableringen av 387 vind-
kraftverk med en total effekt pa 551 MW. Projekten genomgar
delfaserna forprojektering, projektering och etablering. Etable-
ringsfasen avslutas efter godkand provdrift genom att anlagg-
ningen antingen avyttras till kund eller éverfors till den egna el-
produktionsverksamheten. Resultatavrakning sker d& godkand
provdrift genomforts. Eftersom relativt fa objekt befinner sig i
etableringsfasen samtidigt, kan omséattning och resultat variera
kraftigt mellan enskilda kvartal. Projekteringsverksamheten
finansieras framst genom eget kapital och genom forskott fran
kunder.

For narvarande bedriver Eolus projekteringsverksamhet i
Sverige, Norge och Baltikum.
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ELPRODUKTION

Koncernen ager vindkraftsanldggningar och bedriver elproduk-
tion. Intakterna kommer fran forsaljning av elkraft och fran for-
séljning av de elcertifikat som tilldelas producenter av fornybar
el. P& balansdagen den 31 augusti 2012 &gde koncernen hela
eller andelar i 40 vindkraftverk med en total effekt pa 55,4 MW.
Eoluskoncernens andel av produktionen fran dessa verk berak-
nas uppga till 135 GWh. Pa balansdagen ager moderbolaget
hela eller andelar i 5 (5) vindkraftverk med en effekt pa 6,0 MW
(6,0). Moderbolagets andel av produktionen fran dessa verk
beraknas uppga till ca 15 GWh (15).

KONSULTVERKSAMHET

Eolus erbjuder med hjalp av egen personal tekniska och admi-
nistrativa konsulttjanster at vindkraft-intressenter. Bolaget har
genom aren byggt upp en omfattande kompetens inom i stort
sett alla de omraden som berdrs vid etablering och drift av
vindkraftverk. Exempel pé& konsulttjanster ar driftévervakning,
upphandling, projektledning, vindvéardering, ljudanalys, miljo-
konsekvensbeskrivningar, samt redovisning och administration
av drift av anlaggningar.




FORVALTNINGSBERATTELSE

RESULTAT OCH STALLNING

2011/2012 2010/2011 2009/2010 2008/2009 2007/2008
Oversikt koncernen
Nettoomsattning 1911 930 1628 966 1408 812 730 969 439 929
Rorelseresultat 80 464 211 282 143 088 65 127 65243
Resultat efter finansiella poster 43 547 205 636 130 207 70967 69 868
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 5 22 21 18 23
Avkastning pa eget kapital efter skatt, % 4 21 20 15 23
Balansomslutning 1798519 1431568 1396 336 743 522 499 230
Soliditet, % 47 59 44 48 61
Medelantal anstallda 58 43 38 30 28

Koncernens uppgifter avseende 2010/2011 har omréknats med anledning
av andrad redovisningsprincip. Omrékning av tidigare perioder har ej skett.

2011/2012 2010/2011 2009/2010 2008/2009 2007/2008
Oversikt moderbolaget
Nettoomséttning 2020911 1628 774 1584010 742108 469 885
Resultat efter finansiella poster 115 850 177 160 128 596 69 475 64 201
Balansomslutning 1263 232 1142 211 1177 694 657 645 421 546
Soliditet, % 59 66 46 50 67
Medelantal anstallda 57 42 37 28 26

NYCKELTALSDEFINITIONER

Avkastning pa sysselsatt kapital i % Resultat efter finansiella poster med tillagg for rantekostnader i procent av
genomsnittligt sysselsatt kapital

Sysselsatt kapital Balansomslutning minskad med icke rénteb&rande skulder
Avkastning pa eget kapital efter skatt i % Arets resultat i procent av genomsnittligt eget kapital
Soliditet i % Eget kapital i procent av balansomslutning. Nar det géller moderbolaget

inrdknas &ven egetkapitaldelen av obeskattade reserver
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Vasentliga handelser
under rakenskapsaret

Under rakenskapsaret etablerades och fardigstalldes 81 (50)
vindkraftverk med en total effekt pa 155,3 MW (100,0). Intakter-
na fran projektering och férsaljning av nyckelfardiga vindkrafts-
anlaggningar och projekt uppgick till 1 848,9 MSEK (1 557,4).
Produktionskapaciteten har 6kats med 16,9 MW under raken-
skapsaret genom investering i sju nyuppforda verk med en to-
tal effekt pa 14,0 MW samt i fyra begagnade verk med en total
effekt pa 3,7 MW. Under rakenskapsaret har dven ett begagnat
verk med en effekt p& 0,8 MW avyttrats. Vid periodens utgang
uppgar koncernens produktionskapacitet till 55,4 MW med en
beraknad arlig produktion om 135 GWh. Elproduktionen fran
koncernens vindkraftverk uppgick till 111,2 GWh (86,0) med en
genomsnittlig intakt pa 57 6re/kWh (83). For jamférbara anlagg-
ningar har produktionen varit i nivd med motsvarande period
2010/2011.

Vindpark Tolvmanstegen etablerades och séldes under raken-
skapsaret. Parken &r en av sédra Sveriges storsta och bestar
av 22 Vestas V90 2,0 MW verk. Parken har en beraknad pro-
duktion p& 123 GWh. Eolus har erhallit uppdrag fran dgarna att
skota teknisk dvervakning och ekonomisk administration av
parken.

Pa grund av leveransforseningar kunde inte provdriften for nio
uppforda vindkraftverk avslutas som planerat under augusti,
utan forst under september och oktober. Ackumulerat under
rakenskapsaret etablerades darfér 81 verk med en total effekt
pa 155,3 MW.

Under varen och férsommaren 2012 bromsade marknaden in
kraftigt. Detta beror framst pa laga ersattningsnivéer for el och
elcertifikat samt p& skéarpta villkor pa kreditmarknaden. For att
sakerstélla en god Ionsamhet dven under radande marknads-
forutséttningar beslutade styrelsen att inleda en process for
omstrukturering av bolagets verksamhet. Atgérderna omfattar
personalneddragningar, koncentration av verksamheten till
férre kontor och viss omorganisation.

Eolus B-aktie handlas pa NASDAQ OMX First North i Stockholm.
Under rakenskapsaret har 6 976 379 B-aktier omsatts till kurser
mellan 23,10 och 54,00 kr, med ett medelpris pa 43,07 kr.

Vid arsstamma i Hassleholm den 28 januari 2012 nyvaldes Tord
Johansson som styrelseledamot. | samband med &rsstdmman
anordnade Eolus ett vindkraftsseminarium som besdktes av

ca 350 deltagare.
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| september 2011 flyttade huvudkontoret till nya lokaler pa
Tredje Avenyen 3 i Hassleholm. Ny varumarkesprofil lanserades
under hosten 2011.

Den 9 juli 2012 slutade Gustaf Ekberg som VD. Styrelsen utsag
den 21 augusti tidigare vice VD Per Witalisson till ny VD. | an-
slutning till detta genomférdes féréandringar i ledningsgruppen
som efter den 23 augusti férutom VD bestar av Hans-Christian
Schulze, vice VD och Karl Olsson, bolagsijurist.

Ny redovisningsprincip avseende orealiserade vardeféréandring-
ar pa finansiella instrument avseende valuta- och rantesakring
har tillampats. Omrakning av jamférelseperioder har gjorts.
Rorelseresultatet har paverkats med -44,2 MSEK (+13,6) han-
forligt till den svenska kronans kraftiga forstarkning mot euron
under rakenskapsaret. Resultateffekt avseende orealiserad var-
deféréndring for réntesakringsinstrument uppgick till -13,3 MSEK
(+2,7 MSEK), vilket paverkat resultat efter finansiella poster.

Idrifttagna men ej sélda vindkraftsanlaggningar redovisas i ba-
lansrékningen som varulager under posten Fardiga varor och
handelsvaror. Vid verksamhetsarets utgang utgjordes lager av
idrifttagna anlaggningar av verk med en effekt pa 24,2 MW.

Sedan den 1 november 2011 har Sverige delats in i fyra el-
omraden. Grénserna mellan de olika omradena gar dér det
finns brister i dverféringskapacitet i stamnétet for el. De tva
nordligaste omradena (1 och 2) kannetecknas av 6verskott pa
el, medan de bada sydliga (3 och 4) har underskott pa el. Allt
annat lika forvantas alltsa ersattningen for el som produceras
inom underskottsomradena att bli hogre &n inom omraden med
Overskott. Eolus befintliga anldggningar &r nastan uteslutande
belagna i omrade 3 och 4. En stor del av de férvantade etable-
ringarna ur projektportféljen ar dock lokaliserade i elomrade 2.

Sedan den 1 januari 2012 har Sverige och Norge en gemensam
marknad for elcertifikat.

I juni 2010 fattade Férsvarsmakten ett temporart beslut att inte
godkénna etableringar av nya vindkraftsparker inom en 40 km
radie kring tio befintliga militara flygfalt. Férsvarsmaktens be-
slut motiverades till en bérjan av problem med JAS-planens ra-
dar som enligt Forsvarsmakten skulle kunna komma att 1asa pa
vindkraftverk. Efter hand utékades argumenten till att omfatta
mer generella krav pa flygsakerhet. Flygfalten ar ofta belagna
inom omraden som aven &r sarskilt Iampliga for vindkraftseta-
bleringar. Cirklarna omfattade bland annat stora delar av sédra
Sveriges slattomraden som anses vara bland Sveriges basta
vindkraftsmarker tack vare god vindtillgang och Iag turbulens.
Det &r dessutom i s6dra Sverige som behovet av ny elpro-
duktion &r som storst. | bérjan av oktober 2010 ersattes det
temporéra principbeslutet av ett nytt. Positiva remissyttranden
fran Forsvarsmakten &r en av manga férutsattningar for att en
vindkraftsetablering ska kunna komma till stand eftersom to-




talférsvarets intressen har en sarstallning enligt bade Plan- och
Bygglagen och Miljdbalken. Varje fattat beslut om bygglov eller
miljctillstand har alltsa féregatts av ett yttrande fran Forsvars-
makten dar den meddelat att den inte har nagot att erinra mot
den foreslagna etableringen. Trots detta har Férsvarsmakten
sedan inférandet av stoppzoner dverklagat ett stort antal av
dem sjélva redan tillstyrkta bygglov och beslut om anmél-
ningar enligt Miljébalken. For Eolus del aterstar dverklaganden
avseende elva uppférda verk och platser for ytterligare fem
verk. Dessa fall ligger hos regeringen for prévning. Beslut har
dragit ut pa tiden och inga beslut har fattats av regeringen vid
upprattandet av denna arsredovisning. Mot bakgrund av vad
underinstanserna tagit fasta pd i sina beslut sd bedémer Eolus
det som osannolikt att Forsvarsmakten kommer att kunna na
framgang nér regeringen avgor dessa arenden.

PROJEKTERING INTERNATIONELLT

Aktiviteten avseende den internationella projekteringsverk-
samheten har 6kat under verksamhetsaret. Pa balansdagen
omfattar den internationella portféljen platser fér drygt 1 800
vindkraftverk med en mdjlig effekt omkring 4 600 MW. De inter-
nationella projekten befinner sig till allra stérsta delen i faserna
forprojektering och projektering.

Estland

Genom dotterbolaget OU Baltic Wind Energy bedriver Eolus
bland annat projektutveckling pa egna marker om totalt 541
hektar i mycket goda vindlagen p& Osel. Fér narvarande pagér
projektutveckling av cirka 50 vindkraftverk motsvarande 140
MW pa egna och andra fastigheter. Verksamheten i Estland ar i
nulaget huvudsakligen sjalvfinansierad genom férvaltningen av
bolagets marker och fran de béada vindkraftverk som bolaget
tidigare etablerat p& Osel.

Lettland

Mycket goda vindlagen aterfinns i de vastra landsdelarna mot
Ostersjon. Mer centralt i landet finns det utbredda slattland-
skap med goda vindtillgdngar. Genom dotterbolaget SIA Eolus
bedrivs forprojektering av cirka 115 vindkraftverk med en pla-
nerad effekt pa cirka 300 MW. Fran det lettiska kontoret pagar
aven vardering av paborjade projekt i Litauen.

Norge

For mindre &n ett &r sedan etablerades Eolus Vind A/S utanfér
Trondheim. Den norska satsningen omfattar dels férvarv av
framskridna projekt, dels utveckling av nya projekt i egen regi. |
nuldget arbetar norsk och svensk personal med att férprojektera
ca 130 projektomraden som beréknas omfatta platser for cirka 1
500 vindkraftverk med en effekt pa cirka 3 900 MW.

Under sommaren pabdrjades dessutom utveckling av @yfjel-
letprojektet i samband med att avtal om markupplatelse slots
med fastighetsagarna. Projektomradet ar lokaliserat utanfor
Mosjoen i mellersta Norge. Givet att tillstdnd erhélls beréknas
80 - 100 vindkraftverk med en effekt pa 240 — 300 MW att
kunna etableras inom projektomradet.

FORVALTNINGSBERATTELSE

Vasentliga handelser efter
rakenskapsarets utgang

Efter balansdagen har 19 verk med en effekt p4 39,5 MW
tagits i drift.

| september Gverlat Eolus ett byggklart projekt pa 80 MW vid
Mullbergs i Bergs kommun till Skanska och Jamtkraft. Berédknad
arsproduktion fér den blivande vindkraftsparken dverstiger 200
GWh. Affaren &r ett bevis pa Eolus férméaga att utveckla och leve-
rera hdgkvalitativa projekt dven av storre storlek till marknaden.

Den omstruktureringsprocess som styrelsen beslutade om

att inleda i slutet av augusti har resulterat i en minskning med
20 tjanster, stdngning av lokalkontoren i Sundsvall, Motala
och Kil, samt att en ny organisation inférts frdn och med den

1 november. Uppségningar har genomfdérts i bérjan av oktober.
Tillsammans med 6vriga kostnadsbesparingar férvantas atgar-
derna minska bolagets kostnader med minst 15 MSEK arligen,
med tydlig effekt frdn och med rékenskapsarets andra kvartal.
Organisationsférandringen medfér nya arbetssatt saval inom
projekterings-, etablerings- och forséljningsorganisationen.

Mark- och Miljodomstolen i Vaxjoé holl 14-15 november huvud-
forhandling angaende Blekinge Offshores anstkan om tillstand
enligt Miljobalken att uppfora en havsbaserad vindkraftspark i
Hanébukten. Dom véntas den 7 februari 2013.

Den 26 oktober offentliggjordes att Eolus genom etableringen
av vindpark Harkarp i Ronneby kommun, nu medverkat vid
etableringen av fler &n 400 vindkraftverk med en total effekt pa
580 MW. Vid halvarsskiftet 2012 fanns det enligt statistik fran
Svensk Vindenergi 2 110 uppférda vindkraftverk i Sverige med
en total effekt pa 3 089 MW. Etableringen i Hakarp innebar
aven att malet om att etablera 200 vindkraftverk inom tre &r nu
har uppfylits.

| november avyttrade Eolus vindkraftsparken Jarmunderdd i
Munkedals kommun samt det byggklara projektet Tommared i
Laholms kommun till Wallenstam AB. Samtidigt forvarvades tva
projekt under utveckling fran Wallenstam.

Framtidsutsikter och prognos

Bade styrelsen och féretagsledningen har en positiv syn pa
utvecklingen av bolagets kérnverksamhet. Behovet av férnybar
elproduktion i form av vindkraft kommer att vara stort pa alla
bolagets marknader de kommande &ren. Eolus har en hogkva-
litativ projektportfolj som fortsatter att generera ett stort antal
realiserbara tillstdnd under de kommande aren. God tillgang till
projekt som &r realiserbara dven under nuvarande férhallanden
kommer att vara en nyckelfaktor till h6g I6nsamhet nér ersatt-
ningsnivaerna p& den volatila elmarknaden vander upp.
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Bolagsstyrning

Eolus Vind AB (publ) &r ett svenskt publikt aktiebolag, vars
B-aktier &r upptagna till handel pa den inofficiella marknads-
platsen NASDAQ OMX First North. Bolaget har att iaktta
aktiebolagslagens och bolagsordningens bestdmmelser om
bolagsstyrning. Styrelsen fér Eolus har darvid upprattat en ar-
betsordning for sitt arbete, instruktioner avseende arbetsférdel-
ningen mellan styrelsen och verkstéllande direktdren, vilken be-
handlar dennes arbetsuppgifter och rapporteringsskyldigheter,
samt faststallt instruktioner for den ekonomiska rapporteringen.
Arbetsordningen ses 6ver arligen. Svensk kod for bolagsstyr-
ning (Koden) ar i dagslaget inte obligatorisk for Eolus. Bolaget
foljer dock noggrant utvecklingen kring bolagsstyrningsfragor
och Koden och féljer god praxis. Under rakenskapsaret 2011-
2012 har Bolaget inte begétt nagra overtradelser av regelverk
vid den marknadsplats bolagets aktier &r upptagna till handel
vid eller av god sed péa aktiemarknaden.

Aktiedgare

Enligt Euroclear Sweden AB:s aktiedgarregister hade Eolus

3 289 aktiedgare per den 31 augusti 2012. Aktiedgare med ett
direkt och indirekt innehav som representerar mer an 10 % av
rOsterna utgdrs av Bengt Johansson och Hans-Gdéran Stennert.
De storsta aktiedgarnas innehav av Eolusaktier framgar p&
sidan 10. Innehav fér personer som innehar insynsstéllning

i bolaget redovisas pa bolagets hemsida www.eolusvind.com.

Aktier

Aktiekapitalet i Eolus Vind AB uppgick den 31 augusti 2012

till 24 907 000 kr fordelat pa 1 285 625 aktier av serie A och

23 621 375 aktier av serie B. Aktier av serie A har 1 rést medan
aktier av serie B motsvarar 1/10 rost. Samtliga aktier har lika
ratt till bolagets tillgangar, vinst och utdelning.

Utdelningspolicy

Styrelsen har antagit en utdelningspolicy innebarande att Eolus
aktieutdelning dver en langre period ska folja resultatet och
motsvara 20-50% av bolagets vinst efter skatt. Utdelningen
ska dock anpassas efter bolagets investeringsbehov och finan-
siella stéllning.

Bolagsstdmma

Eolus hogsta beslutande organ ar bolagsstamman. Kallelse till
arsstamma eller extra bolagsstamma dar fraga om andring av
bolagsordning kommer att behandlas, sker tidigast sex veckor
och senast fyra veckor fére stdmman. Samtliga aktiedgare som
ar upptagna i utskrift fran aktieboken och som anmalt sitt del-
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tagande i ratt tid, har ratt att delta och rosta pa stamman. Det
finns inga begransningar i hur manga roster varje aktiedgare far
avge. De aktiedgare som inte kan narvara sjalva kan féretradas
av ombud. Arsstamma hélls i Hassleholm den 28 januari 2012.
| samband med &rsstdamman anordnades ett vindkraftssemi-
narium som besoktes av cirka 350 personer. Nasta arsstamma
kommer att héllas i Hassleholm den 26 januari 2013.

Valberedning

Valberedning infor arsstdmman 2013 har utsetts i enlighet med
beslut pa arsstamman 2012. Valberedningen bestar, som of-
fentliggjorts den 25 juli 2012, av Per Ludvigsson (valberedning-
ens ordférande), Hans-Goran Stennert (styrelsens ordférande),
Hans Johansson och Niclas Eriksson. Valberedningens uppgift
ar att infor &rsstdmman 2013 framlégga forslag avseende antal
styrelseledaméter som skall véljas av stdmman, styrelsearvode,
styrelsens sammansattning, styrelseordférande, ordférande pa
stdmman, samt revisorer och revisorsarvoden.

Styrelse och ledande befattningshavare

Vid arsstamman omvaldes styrelseledaméterna Fredrik Daveby,
Natsue Ellesson, Sigrun Hjelmgvist, Bengt Johansson, Bengt
Simmingskdéld, Hans-Géran Stennert och Ingvar Svantesson,
samt nyvaldes Tord Johansson. Styrelsen for Eolus bestar séle-
des efter arsstamman av atta ordinarie ledaméter. Hans-Goran
Stennert omvaldes till styrelseordférande. Bengt Simmingskdld
ar anstélld i Eolus och Ingvar Svantesson var anstélld till och
med den 30 juni 2012.

Ledande befattningshavare under rakenskapsaret har varit
verkstéllande direktéren Gustaf Ekberg som slutade den

9 juli 2012, vice verkstallande direktéren och fran och med

21 augusti 2012 verkstéllande direktéren i moderbolaget

tillika verkstéllande direktdr i dotterbolaget Ekovind AB Per
Witalisson, samt projekteringschefen och fran och med den

21 augusti vice verkstallande direktdren Hans-Christian Schul-
ze, bolagsijuristen Karl Olsson, byggchefen Thomas Andersson,
elnéatschefen Mikael Bengtsson, kommunikationschefen Johan
Hammarqyist, kvalitets- och miljéchefen Bengt Husberg och
férséljningschefen Sven-Arne Blad.

Ledningsgruppens sammansattning &ndrades den 23 augusti
2012 och bestar darefter av:

Per Witalisson, VD

Hans-Christian Schulze, vice VD

Karl Olsson, bolagsjurist

Under rakenskapsaret 2011/2012 holl styrelsen fér Eolus
13 protokollférda méten. Bolagets VD och vice VD deltog
vid styrelsens sammantraden som féredragande. Bolags-
juristen deltog som sekreterare.




Kommittéer

Styrelsen har provat fragan huruvida sarskilda kommittéer av-
seende revision och ersattningsfrdgor bor inréttas. Styrelsen
har gjort bedémningen att dessa fragor &r av sddan betydelse
att de bor beredas och beslutas av styrelsen i sin helhet och att
detta skall kunna ske utan olagenhet. Saledes bereder styrel-
sen i sin helhet fragor avseende bland annat kvalitetssékring av
Bolagets ekonomiska rapportering, riskuppféljning och intern-
kontroll samt bereder forslag till &rsstdmman avseende ersétt-
ning och arvoden till ledande befattningshavare och revisorer.

Ersattningar och arvoden

ERSATTNING TILL STYRELSEN

Vid arsstamma den 28 januari 2012 beslutades att ersattning
till styrelseledaméter och suppleanter som ej ar anstéllda i Bo-
laget skall utgd med ett fast arvode om 250 000 SEK till styrel-
sens ordférande och 125 000 SEK till dvriga styrelseledaméter.
Sammanlagt utgick arvode till styrelsen for rakenskapsaret
2011/2012 om totalt 875 KSEK enligt ovanstaende principer.

ERSATTNING TILL LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
Ersattning till verkstéllande direktdren beslutas av styrelsen.
Erséattning till dvriga ledande befattningshavare beslutas av
verkstéllande direkt6éren i samrad med styrelsens ordférande.
Bolagets pensionsataganden tacks i samtliga fall genom 16-
pande férsakringspremier. Under rékenskapsaret 2011/2012
erhéll verkstéllande direktdren Per Witalisson 16n om totalt
849 KSEK samt pensionspremier om totalt 164 KSEK. Vice
verkstéllande direktéren Hans-Christian Schulze erhéll 16n

om totalt 646 KSEK och pensionspremier om totalt 80 KSEK.
Tidigare verkstéllande direktdren Gustaf Ekberg erhdll under
rakenskapsaret 16n om totalt 902 KSEK och pensionspremier
om totalt 288 KSEK. Utéver denna I6n erhéller Gustaf Ekberg
1 053 KSEK i form av uppségningslon och avgéngsvederlag
samt pensionspremier om 298 KSEK. Utéver VD och vice VD
har ledningsgruppen under rakenskapsaret bestatt av Thomas
Andersson, byggchef, Sven-Arne Blad, forséljningschef, Mikael
Bengtsson, elnatschef, Johan Hammarqvist, kommunikations-
chef, Bengt Husberg, kvalitets- och miljochef och Karl Olsson,
bolagsjurist. Sammantaget har 16n till dessa sex personer un-
der rakenskapsaret uppgatt till 3 287 KSEK och pensionspre-
mier till 514 KSEK.

Revisorer

Vid arsstamman den 31 januari 2009 omvaldes Hakan Persson
(fédd 1953), auktoriserad revisor och medlem i FAR, till revisor
samt omvaldes Anders Crona (fodd 1953), auktoriserad revisor
och medlem av FAR, till revisorssuppleant fér en period om fyra
ar. Adressen till Bolagets revisorer ar Ernst & Young AB, Oxtor-
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get, 343 24 Aimhult. Arvode till revisorer utgér enligt I6pande
rakning. Under rakenskapsaret 2011/2012 uppgick ersattning
till revisorer till 1 543 KSEK, varav 487 KSEK avsag revision och
1 056 KSEK avsag 6vriga uppdrag.

Vasentliga risker

Nedan redogérs for ett antal riskfaktorer som bedéms ha be-
tydelse for Eolus Vinds framtida utveckling. Riskerna nedan ar
inte framstallda i prioritetsordning och gor inte ansprak pa att
vara heltackande.

Verksamhets- och marknadsrelaterade risker

BEROENDE AV REGELVERK, LAGSTIFTNING

OCH POLITISKA ATGARDER

Etablering av vindkraftsanlaggningar omfattas av en rad reg-
leringar. Fram till och med den 1 augusti 2009 kravdes alltid
bygglov eller godkéand detaljplan, samt antingen miljotillstand
enligt Miljdbalken eller godkand miljdanmélan. Genom lagénd-
ring som tradde i kraft den 1 augusti 2009 har krav pa bygglov
eller detaljplan slopats for anlaggningar som beviljats miljotill-
stand pa visst satt enligt Miljicbalken. Syftet med lagandringen
var att minska méjligheterna att 6verklaga ett och samma
projekt bade nar det galler prévning enligt Plan- och Bygglagen
och enligt Miljébalken. For att miljétillstand skall kunna beviljas
efter den 1 augusti 2009 kravs att den aktuella kommunen ak-
tivt tillstyrker att miljétillstdnd beviljas. Kommunerna har allts3 i
praktiken fortfarande vetoratt. Bade bygglov och miljétillstand
kan 6verklagas, vilket kan medféra férseningar eller att projekt
omdjliggdrs. Avseende Plan- och Bygglagen har kommunerna
i Sverige planmonopol. Genomférandet av projekt &r darfor
beroende av viljan i varje enskild kommun att bidra till en hall-
bar energiférsorjning. Den politiska viljan kan svénga snabbt
beroende pa vaxlande opinion och mandatférdelning i bygg-
nadsndmnder med mera. Utan hansyn taget till samhéallsekono-
miska miljdkostnader ar det idag billigare att producera el med
exempelvis olja eller kol. Vindkraften ar darfér idag beroende
av subventioner som gor det Insamt att producera el p3 ett
miljdmassigt hallbart satt. EU antog 2008 det sa kallade For-
nybarhetsdirektivet, genom vilket Sverige bland annat for-
bundit sig att minst 49 procent av energianvandningen skall
harrora fran férnybara energikéllor &r 2020. Genom sin energi-
och klimatéverenskommelse har den svenska regeringen hojt
ambitionen ytterligare en procentenhet. Det svenska elcerti-
fikatsystemet galler till och med 2035. 2009 hojdes malet for
férnybar elproduktion inom elcertifikatsystemet till en 6kning
med 25 TWh till 2020 jamfoért med 2002 ars niva. Riksdagen har
antagit en planeringsram for vindkraft om 30 TWh vindkraftsel
per ar 2020. F6ér 2011 uppgick elproduktionen fran vindkraft till
6,1 TWh. Prognosen for 2012 uppgar till 7,2 TWh enligt Svensk
Vindenergi. Sedan 1 januari 2012 finns en gemensam svensk-
norsk marknad for elcertifikat.
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Trots att vindkraftsbranschen under senare ar har fatt tydligare
forutsattningar &n tidigare, finns inga garantier att framtida riks-
dagar inte kan komma att fatta andra beslut, medférande for-
samrade villkor for vindkraft i Sverige, vilket skulle kunna kom-
ma att paverka Bolagets verksamhet och finansiella stéllning.
Indelningen av Sverige i fyra elomraden medfor att ersattningen
for producerad el skiljer sig at beroende pa hur utbuds- och
efterfrgesituationen ser ut i det aktuella omradet. P& nagra ars
sikt férvantas skillnaderna minska i takt med att begrénsningar
i dverforingskapaciteten mellan omradena byggs ut. Forsvars-
maktens ensidiga inforande av sa kallade stoppzoner kring tio
militéra flygplatser plus andra militara installationer paverkar
den framtida utbyggnaden av vindkraften i Sverige negativt.
Séarskilt i elomrade 3 och 4 dar behovet av ny elproduktion &r
som stoérst. Férsvarsmakten har dessutom dverklagat en rad
beviljade miljétillstand och bygglov inom stoppomrédena. Vid
tidpunkten fér aviamnandet av denna arsredovisning har For-
svarsmakten dock inte haft framgéng med sina ¢verklaganden i
nagon instans avseende tillstdnd och lov som Eolus har erhallit.

BEROENDE AV AVTAL

Bolaget har inte ingatt nagra operativa eller finansiella avtal
med villkor som ar osedvanliga fér branschen. Vid etablering
av vindkraftsanléaggningar ingér det i Bolagets verksamhet

att teckna avtal om leverans av vindkraftverk med tillverkare.
Forskottsbetalningar till vindkraftsleverantérer kan uppga till
vasentliga belopp. D& storleken pa Bolagets vindkraftsprojekt
har okat kraftigt under de senaste aren samtidigt som antalet
tillverkare pa marknaden &r begransat och leveranstiderna ar
relativt 1anga, skulle det kunna fa vasentlig negativ paverkan
pa Bolagets finansiella stéllning om en viss leverantér ej skulle
forma att fullfolja avtalen.

BEROENDE AV STRATEGISKA PARTNERS

Eolus etablerar vindkraftsanlaggningar med basta maéjliga
tekniska effektivitet och totalekonomi fran varldsledande tillver-
kare. Vindkraftbranschen &r i snabb tillvéxt och antalet tillver-
kare som vill etablera sig p& marknaden har under de senaste
aren Okat. Denna konkurrens bland tillverkarna har medfért for-
battrade villkor och att beroendet av enskilda leverantérer har
minskat. Aven om nya tillverkare etablerar sig p4 de marknader
dar Eolus verkar, kan det ta tid for dessa att etablera bygg- och
serviceorganisationer.

BEROENDE AV NYCKELPERSONER OCH MEDARBETARE
Eolus &r ett kunskapsféretag med en liten organisation, dar
beroendet av de enskilda medarbetarnas kunskap, erfarenheter
och kreativitet &r stort. Férlust av nyckelpersoner skulle under
ett kortare tidsperspektiv kunna fa vasentliga negativa konse-
kvenser for Bolaget.
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INTJANINGSFORMAGA

Investeringskostnaden per producerad kWh i ett vindkraftverk
varierar kraftigt beroende pa vindtillgangen pa den aktuella
platsen. Etablering av vindkraftsanlaggningar pa ratt platser
och korrekta produktionsvéarderingar ar saledes av yttersta

vikt fér Bolagets intjaningsférmaga. Vinden vid varje enskild
anlaggning kan variera fran ar till &r. Produktionen kan variera
med upp till +/- 15 procent jamfort med ett normalvindar.
Marknadspriset pa el varierar 6ver tiden. Utvecklingen av priset
pa elcertifikat &r beroende av hur fort utbyggnaden av produk-
tionen av fornybar el sker i férhallande till den kvotplikt som
konsumenterna har att képa elcertifikat. Styrelsen har antagit
en policy innebdrande att minst 50 procent av den befintliga el-
produktionen skall omfattas av fastprisavtal. Vid férvaltning av
vindkraftverk utgdrs kostnaderna framst av réntekostnader, av-
skrivningar, arrenden, kostnader for service och underhall samt
férsékringskostnader. Stigande marknadsréntor har negativ
paverkan pa resultatutvecklingen. Vanligtvis fattas investerings-
beslut beraknat pa en ekonomisk livslangd om 20 ar. Om verk-
lig livslangd skulle understiga den berdknade livslangden skulle
det innebéra negativa konsekvenser for [Ibnsamheten. Med sa
l&ng tidshorisont finns dartill risk att kostnader for service och
underhall i framtiden kan komma att avvika fran de kostnader
som utgjort grund for investeringsbeslutet.

KONKURRENS

Eftersom utvecklingen i vindkraftsbranschen tagit ordentlig
fart de senaste aren, har antalet aktérer pa marknaden okat
kraftigt. Under rddande forutséattningar har detta 6kat utbudet
av projekt och nyckelfardiga anlaggningar p4 marknaden.

Nar det géller projektering konkurrerar Eolus saval med en-
manskonsulter som med de stora energibolagen och med
internationella vindkraftsprojektorer. Avseende elférséljning
konkurrerar vindkraftsbaserad el med all annan elproduktion
eftersom all el séljs p& en gemensam marknad. Elcertifikatsys-
temet ar teknikneutralt, vilket gynnar produktion av férnybar
el med den teknik som &r mest kostnadseffektiv.

Finansiella risker

KAPITALBEHOV OCH FINANSIERINGSFORMAGA

Eolus har en stor och vaxande projektportfolj att arbeta med.
For att sakerstalla tillgang till verk och att bygglov och tillstand
inte hinner I6pa ut innan vindkraftverken uppférs, har Eolus
tecknat ramavtal med tva leverantorer avseende leverans av
vindkraftverk till och med 2014. Verken fordelas ut pa projekt i
takt med att dessa kommer igenom tillstdndsprocessen och blir
mojliga att etablera. | november 2012 traffade Eolus avtal om
sakerstallda kreditlimiter med Handelsbanken. Avtalet bestar
dels av ett ettarigt avtal med en limit pa 195 MSEK fér check-




rakningskredit och bankgarantier, dels ett tvaarigt avtal med
en limit p& 135 MSEK for finansiering av lager av idrifttagna
vindkraftsanlédggningar. Styrelsen har antagit en finansierings-
policy som bland annat innebér att soliditeten i elproduktions-
verksamheten inte skall understiga 30 procent.

VALUTAKURSFORANDRINGAR

En stor del av Eolus inkép av vindkraftverk sker i Euro. Féréand-
ringar i valutakursen mot svenska kronor kan darmed paverka
Idnsamheten i etableringen av vindkraftverk. Detta hanteras
antingen via valutaterminer eller genom forséljning i Euro.
Styrelsen har antagit en valutapolicy innebarande att minst

75 procent av det berdknade nettoflodet inom 12 manader skall
sakras. P4 balansdagen hade Bolaget utestdende valutaderivat
uppgaende till 56,5 MEUR. Dessa hade ett negativt marknads-
varde pa 36,7 MSEK.

RANTERISK

Elproduktionsverksamheten finansieras till stor del av bank-
krediter. Férandringar i marknadsrantor kan darfér komma att
fa effekter avseende framtida resultat och I6nsamhet. Styrelsen
har antagit en policy for rdntesékring. Enligt denna skall ge-
nomshnittlig 16ptid for réntebindning i elproduktionsverksam-
heten inte understiga 2,5 ar. Vid utgangen av rékenskapsaret
2011/2012 omfattades 66 procent av koncernens skulder till
kreditinstitut av rantesakringsinstrument. Pa balansdagen hade
dessa ett negativt marknadsvarde om 24,9 MSEK.

Transaktioner med narstaende

Styrelseledamoten Bengt Johansson har genom bolag férvar-
vat 25 % av ett vindkraftverk i Bolstad Prastgard, Melleruds
kommun. Overlatelsen har skett p& marknadsméssiga villkor.
Villkoren har varit likalydande med de som gallt for de externa
investerare som férvarvat dvriga delar av verken. Beloppet for
transaktionerna motsvarar 0,5 procent av nettoomséattningen
for rakenskapsaret.
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Miljopaverkan

Genom innehav av vindkraftsanlaggningar bedriver moderbo-
laget och dotterbolaget Ekovind verksamhet som &r tillstands-
pliktig eller anmalningspliktig enligt miljébalken. For att férenkla
tillstandsprocessen dndrades lagstiftningen kring tillstandsplikt
i augusti 2009. Bolaget och koncernen innehar nédvéndiga
miljétillstand. Dar anmalningsplikt féreligger &r anmalan enligt
miljdbalken en férutsattning for att bygglov ska beviljas. Vind-
kraft &r en ren och fornyelsebar energikélla med liten miljopa-
verkan under hela verkets livstid. Miljdpaverkan under drift sker
framst i form av ljud och skuggor.

Forslag till vinstdisposition
Till arsstammans forfogande star foljande vinstmedel:

SEK

Balanserad vinst 577 954 882
Lamnat koncernbidrag, netto efter skatt -58 607 358
Arets vinst 77 222 702
Kronor 596 570 226

Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras sa att

SEK

till aktiedgare utdelas 24 907 000
i ny rékning Overfors 571 663 226
Kronor 596 570 226

Foreslagen avstdmningsdag for utdelning ar onsdagen den

30 januari 2013. Utbetalning av utdelningen berdknas ske
mandagen den 4 februari 2013. Styrelsen anser att forslaget ar
férenligt med forsiktighetsregeln i 17 kap. 3 § aktiebolagslagen
enligt féljande redogorelse:

Foreslagen utdelning anses vara férsvarlig med hansyn till
resultatutvecklingen efter rakenskapsarets utgang. Vidare be-
déms féreslagen vinstutdelning férsvarlig med hansyn till de
krav som stélls pa saval moderbolagets som koncernens egna
kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i 6vrigt.
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Resultatrakning

RESULTATRAKNING

Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2011-09-01 2010-09-01 2011-09-01 2010-09-01
KSEK Not -2012-08-31 -2011-08-31 -2012-08-31 -2011-08-31
Nettoomséttning 1 1911 930 1628 966 2 020 911 1628 774
Foérandring av lager av produkter i arbete, fardiga
varor och pagaende arbete fér annans rakning 350 456 78 305 322 807 78 305
Ovriga rorelseintakter 2136 488 2121 479
2 264 522 1707 759 2345 839 1707 558
Rorelsens kostnader
Kostnad for varor och projektering -2 007 522 -1420 809 -2 128 860 -1475619
Ovriga externa kostnader -47 420 -26 630 -32 003 -18 739
Personalkostnader -38 652 -24 211 -38 398 -24 024
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella
och immateriella anlaggningstillgangar 3 -41 972 -34 554 -8 109 -7 452
Ovriga rérelsekostnader -48 492 9727 -2 408 -3 855
Rorelseresultat 4 80 464 211 282 136 061 177 869
Resultat fran finansiella investeringar
Resultat frdn andelar i koncernforetag -30 953 -4 966 -140
Resultat frdn andelar i intresseféretag 295 -350 295 -350
Resultat fran dvriga vardepapper och fordringar
som &r anlaggningstillgangar 1176 738 1176 660
Rénteintékter och liknande resultatposter -7 004 3173 -7 353 3086
Réntekostnader och liknande resultatposter -31 354 -10 160 -9 363 -3 965
Resultat efter finansiella poster 43 547 205 636 115 850 177 160
Bokslutsdispositioner 10 - - -8 736 -34 027
Resultat fére skatt 43 547 205 636 107 114 143 133
Skatt pa arets resultat 11 -14 294 -54 596 -29 891 -38 113
Minoritetsintresse 2739 911 - -
ARETS RESULTAT 31992 151 951 77 223 105 020
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Balansrakningar

Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
KSEK Not 2012-08-31 2011-08-31 2012-08-31 2011-08-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgdngar 12
Immateriella anldggningstillgadngar
Goodwill 13 0 0 0 0
0 0 0 0
Materiella anlaggningstillgangar 14
Byggnader och mark 7 961 7189 221 221
Vindkraftverk, fundament och elanlaggningar 584 078 409 286 39 818 44 057
Inventarier 13 691 11220 12 407 9736
Pagéende nyanlaggning och forskott avseende
materiella anlaggningstillgangar 870 1083 0 0
606 600 428 778 52 446 54 014
Finansiella anldggningstillgangar 15
Andelar i koncernforetag 16 - - 183 104 176 812
Fordringar hos koncernféretag - - 0 3721
Andelar i intresseféretag 17 308 558 240 490
Fordringar hos intresseféretag 0 88 0 88
Andra langfristiga vardepappersinnehav 18 1783 1878 1734 1848
Andra langfristiga fordringar 1690 1683 1690 1683
3781 4207 186 768 184 642
Summa anlaggningstillgadngar 610 381 432 985 239 214 238 656
Omsittningstillgangar
Varulager mm
Fardiga varor och handelsvaror 328 236 0 323 674 0
Varor under tillverkning 19 262 456 60 152 68 469 0
Forskott till leverantdrer 424 056 396 673 424 056 396 673
1014 748 456 825 816 199 396 673
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 96 953 282 491 96 665 281012
Fordringar hos koncernféretag - - 45160 1116
Uppskjuten skattefordran 0 0 1711 0
Ovriga fordringar 20 25 666 38 870 20 751 36 795
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 8 067 7717 4 581 3277
130 686 329 078 168 868 322 200
Kortfristiga placeringar
Ovriga kortfristiga placeringar 21 0 8 460 0 8 460
0 8 460 0 8 460
Kassa och bank 42 704 204 220 38 951 176 222
Summa omséttningstillgangar 1188 138 998 583 1024 018 903 555
SUMMA TILLGANGAR 1798 519 1431 568 1263 232 1142 211
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Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
KSEK Not 2012-08-31 2011-08-31 2012-08-31 2011-08-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 22
Bundet eget kapital
Aktiekapital 24 907 22 643 24907 22 643
Pagéende nyemission 0 2264 0 2264
Reservfond - - 22 259 22 259
Bundna reserver 285 576 219 006 - -
310 483 243913 47 166 47 166
Fritt eget kapital
Overkursfond - - 417 733 417 733
Balanserat resultat - - 101 615 80 109
Fria reserver 508 213 448 730 - -
Arets resultat 31992 151 951 77 223 105 020
540 205 600 681 596 571 602 862
Summa eget kapital 850 688 844 594 643 737 650 028
Minoritetsintresse 47 7 - -
Obeskattade reserver 23 - - 142 342 133 606
Avsittningar 24
Avsattningar for skatter 126 782 120 655 0 0
Ovriga avsattningar 1047 1238 1047 1238
127 829 121 893 1047 1238
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 25 282 412 232 765 26 362 29224
282412 232 765 26 362 29224
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 25 198 730 20014 172 428 2862
Forskott fran kunder 19 0 0 0 73 428
Leverantdrsskulder 102 909 84116 96 850 69 042
Skulder till koncernféretag - - 14 298 67 283
Aktuella skatteskulder 16 021 27 098 15 399 26 396
Ovriga skulder 84 540 13 811 22 289 6 167
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 135 343 87 206 128 480 82 937
537 543 232 245 449 744 328 115
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1798 519 1431 568 1263 232 1142 211
Poster inom linjen
Stallda sakerheter 26 657 968 482 130 265 945 163 008
Ansvarsférbindelser 27 0 0 50 347 37 923
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KASSAFLODESANALYSER

Kassaflodesanalyser

Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag

2011-09-01 2010-09-01 2011-09-01 2010-09-01
KSEK Not -2012-08-31 -2011-08-31 -2012-08-31 -2011-08-31
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Inbetalning fran kunder 1945 041 1704 679 2 064 621 1702 906
Utbetalning till leverantérer och anstéllda -2 059 067 -1 516 596 -2 265 630 -1539 619
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
fére betalda rantor och inkomstskatter -114 026 188 083 -201 009 163 287
Erhallen ranta -5 636 2118 -5 752 1581
Erlagd rénta -17 476 -13 128 -8 820 -4 209
Betald inkomstskatt -2 067 -29 014 -22 540 -29 153
Kassafl6de fran den I6pande verksamheten -139 205 148 059 -238 121 131 506
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Forvarv av dotterforetag, paverkan likvida medel -5 631 -3 000 -11 738 -4 126
Forvarvade likvida medel i dotterforetag 409 18 417 - -
Avyttring av dotterféretag, paverkan likvida medel 480 960 480 960
Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar -2 966 -20 -7 0
Forsaljning av finansiella anlaggningstillgangar 1863 165 1863 165
Forandring av langfristiga fordringar 0 0 3721 -2
Erhallen utdelning 83 767 83 767
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -233 446 -75 154 -6 752 -4 750
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar 10 161 176 116 284
Kassafléde fran investeringsverksamheten -229 047 -57 689 -12 234 -6 702
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Utbetald utdelning -24 953 -11 322 -24 907 -11 322
Kapitaltillskott 2736 917 0 0
Upptagna lan 249 966 4752 169 566 0
Amortering av lan -20 997 0 -2 862 -2 862
Koncernbidrag 0 0 -28713 -49 786
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 206 752 -5 653 113 084 -63 970
Forandring av likvida medel -161 500 84717 -137 271 60 834
Likvida medel vid arets borjan 204 220 119512 176 222 115388
Kursdifferens i likvida medel -16 -9 - -
Likvida medel vid arets slut 42 704 204 220 38 951 176 222
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REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Redovisnings- och Varderingsprinciper

Allmant

Arsredovisningen har upprittats enligt Arsredovisningslagen
och Bokféringsnamndens allménna rad for stora foretag.

Andrad redovisningsprincip

Under aret har redovisningsprincipen avseende orealiserade var-
deférandringar pa utestdende finansiella instrument férandrats.

Bolaget sékrar berdknade framtida kassafléden avseende be-
talningar i utldandsk valuta och rantebetalningar genom valutat-
derivat och rantesakringar. Med de redovisningsprinciper som
Eoluskoncernen tidigare tillampat, sa har orealiserade vardefor-
andringar pa utestdende finansiella instrument varken paverkat
resultatrakningen eller eget kapital. Upplysning om marknads-
varden pa utestdende finansiella instrument har dock lamnats i
bolagets finansiella rapporter. Fran och med rapporten for forsta
kvartalet 2012/2013 kommer Eolus att i koncernredovisningen
tillAmpa internationella redovisningsprinciper — IFRS. Enligt
dessa ska alla finansiella instrument i balansrakningen redovisas
till verkligt varde eller anskaffningsvarde, dven sddana som tidi-
gare inte upptagits. Orealiserade vardeforandringar pa& saddana
instrument redovisas som huvudregel i resultatrékningen. Eolus
har valt att i koncernredovisningen redovisa dessa effekter redan
i denna arsredovisning. | resultatrakningen redovisas férandring
av varden pa utestéende valutasékringar under rubriken Ovriga
rorelsekostnader. Férandring av varden pa utestdende rantesék-
ringar redovisas under rubriken Rantekostnader och liknande
resultatposter. Effekten har redovisats som férandrad redovis-
ningsprincip. Detta innebar att dven jamforelsearet har omrék-
nats enligt de nya principerna.

Jamfort med tidigare tillampad princip har den férandrade
redovisningsprincipen haft nedanstaende effekt pa resultatet:

Koncern Koncern
2011/2012 2010/2011
Arets resultat enligt tidigare
princip 74 409 139 926
Ovriga rérelsekostnader -44 248 13 593
Réantekostnader och liknande
resultatposter -13 306 2723
Skatt pa periodens resultat 15137 -4 291
Arets resultat 31 992 151 951

Koncernredovisning

OMFATTNING

Koncernredovisningen omfattar moderbolaget, dotterféretag i
vilket moderforetaget direkt eller indirekt &ger aktier motsvaran-
de mer an 50 % av r@sterna samt intresseféretag i vilket moder-
foretaget ager aktier motsvarande minst 20 % men mindre an
50 % av rdsterna och som inte &r av ringa betydelse f6r koncer-
nens resultat eller stéllning.

REDOVISNINGSMETOD

Koncernredovisningen har upprattats enligt forvarvsmetoden.
Det innebar att forvarvade dotterbolags tillgdngar och skul-

der upptagits till det marknadsvérde, som legat till grund fér
faststéllande av kopeskillingen pa aktierna. Skillnaden mellan
kopeskillingen och det verkliga vardet pa koncernens andel av
identifierbara férvarvade nettotillgéngar redovisas som goodwiill.
Koncernens egna kapital omfattar moderbolagets egna kapital
och den del av dotterbolagens egna kapital som tillkommit efter
det att dessa bolag férvarvats.

INTRESSEBOLAG

Moderbolaget dgde per 2011-08-31 47 % i Esl6vs Vind AB,
556796-5792. Innehavet i detta bolag avsag ett tillfalligt innehav,
varfoér konsolidering inte gjorts enligt kapitalandelsmetoden.
Moderbolagets och koncernens dvriga innehav av aktier i intres-
sefbretag &r av ringa betydelse fér koncernens resultat och stall-
ning och har darfér redovisats enligt anskaffningsvardemetoden.

KLASSIFICERING

Anlaggningstillgangar, langfristiga skulder och avsattningar be-
star i allt vasentligt enbart av belopp som forvantas atervinnas
eller betalas efter mer an tolv manader raknat fran balansdagen.
Omsittningstillgadngar och kortfristiga skulder bestar i allt va-
sentligt enbart av belopp som férvantas atervinnas eller betalas
inom tolv manader fran balansdagen.

Varderingsprinciper m m
Tillgangar, avsattningar och skulder har varderats till anskaff-
ningsvérdet om inget annat anges nedan.

INTAKTER

Intakter redovisas i den omfattning det ar sannolikt att de eko-
nomiska fordelarna kommer att tillgodogdras koncernen och
intakterna kan beraknas pa ett tillforlitligt satt. Foljande kriterier
maste ocksa uppfyllas innan intakter redovisas:

Férsaljning av vindkraftsanldggningar

Intakter redovisas nér de vasentliga riskerna och férdelarna
som férknippas med &ganderétten till anldggningarna har éver-
gatt pa képaren och nar intaktsbeloppet kan berdknas pa ett
tillforlitligt satt.
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Forsaljning av el

Intakter avseende forséljning av producerad el redovisas i den
period d& leverans skett. Intakter fran forsaljning av elcertifikat
pa konto hos Energimyndigheten redovisas i den period da av-
yttring skett.

Forsaljning av tjanster

Intékter fran tjansteuppdrag pa I6pande rakning intaktsfors i takt
med fakturering. Intakter fran tjansteuppdrag till fast pris intakts-
fors d& arbetet vasentligen ar fullgjort.

MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Anlaggningstillgangar varderas till anskaffningsvarde med
avdrag fér ackumulerade avskrivningar och eventuella ned-
skrivningar. Mark avskrives ej. Avskrivningarna gors system-
atiskt Over tillgangarnas férvantade nyttjandeperiod enligt
nedanstdende forteckning:

Vindkraftverk, fundament och elanlaggningar 15-20 ar
Inventarier 5 ar

Goodwill 5 &r

Eolus tillampar 15 &rs avskrivningstid for vindkraftsanlaggningar
dér investering skett fére den 1 september 2011. Fér investe-
ringar som gjorts fr&n och med den 1 september 2011 tillimpas
20 &rs avskrivningstid. Orsaken &r att den tekniska utvecklingen
for vindkraftsanlaggningar varit kraftig éver tiden och att styrel-
sen bedomt att 20 &rs avskrivningstid battre speglar den férvan-
tade nyttjandeperioden for nyuppfoérda verk. 20 ars nyttjande-
period dverensstdmmer dven med vad de flesta andra féretag

i branschen tillampar. Redovisat varde granskas betraffande
eventuell vdrdeminskning nér handelse eller &ndrade forutsatt-
ningar indikerar att det redovisade vardet eventuellt inte kommer
att kunna atervinnas. Om det finns s&dana indikationer och om
det redovisade vardet Gverstiger det forvantade atervinnings-
bara beloppet skrivs tillgdngarna ned till det &tervinningsbara
beloppet, vilket motsvarar det hdgsta av nettoférséljningsvardet
och nyttjandevardet. Nyttjandevéardet utgdrs av nuvardet av de
férvantade kassaflédena enligt en diskonteringsfaktor fore skatt,
som avspeglar marknadens aktuella uppskattning av pengars
tidsvarde och de risker, som forknippas med tillgdngen. Ned-
skrivningen redovisas i resultatrdkningen.

FORDRINGAR
Fordringar har upptagits till det lagsta av nominellt varde och
det belopp varmed de beraknas inflyta.

PAGAENDE VINDKRAFTSPROJEKT

P&gaende vindkraftsprojekt for egen och annans rakning har
vérderats till det lagsta av nedlagda kostnader och verkligt
varde. | balansrakningen redovisas Pagéende vindkraftsprojekt
pa tillgangssidan under rubriken Varor under tillverkning om ned-
lagda kostnader Overstiger fakturerade delbelopp till kunder. Om
fakturerade delbelopp till kunder éverstiger nedlagda kostnader
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redovisas de pa skuldsidan under rubriken Forskott fran
kunder. | &rets varde ingar nedlagda personalkostnader med
15 230 KSEK (9 547).

IDRIFTTAGNA MEN EJ SALDA VINDKRAFTSANLAGGNINGAR
Idrifttagna men ej slda vindkraftsanlaggningar har varderats till
det lagsta av nedlagda kostnader och verkligt varde. | balans-
rakningen redovisas idrifttagna men ej sélda vindkraftverk pa
tillg&ngssidan under rubriken Fardiga varor och handelsvaror.

FINANSIELLA INSTRUMENT

Ett finansiellt instrument &r varje form av avtal som ger upphov
till en finansiell tillgang i ett foretag eller en finansiell skuld eller
ett egenkapitalinstrument i ett annat féretag. Finansiella till-
géngar och skulder redovisas till upplupna anskaffningsvarden
med undantag for derivatinstrument och fordringar och skulder
i utlandska valutor. Derivatinstrument redovisas i koncernredo-
visningen till verkligt varde pa balansdagen. Vardeférandringar
pa valutaderivat redovisas i rérelseresultatet och pa rantederivat
som finansiella poster. Kostnader i samband med uppléning re-
dovisas som finansiell kostnad i den period som l&net upptas.

FORDRINGAR OCH SKULDER | UTLANDSK VALUTA
Fordringar och skulder i utldndsk valuta omréknas till balans-
dagens kurs. Kursvinster och kursférluster pa rorelsens fordring-
ar och skulder tillfors rorelseresultatet. Kursvinster och forluster
pa lanefordringar och skulder till kreditinstitut redovisas som
finansiella poster.

SKATTER INKLUSIVE UPPSKJUTEN SKATT

Uppskjuten skatt redovisas i enlighet med balansrékningsmeto-
den, innebarande att uppskjuten skatt beréknas fér balansda-
gens samtliga identifierade temporara skillnader mellan & ena
sidan tillgdngarnas eller skuldernas skattemassiga varden och
& andra sidan deras redovisade varden. Uppskjuten skatteskuld
har vérderats till en skattesats om 26,3 procent.

AVSATTNINGAR

Avsattningar redovisas i balansradkningen nér koncernen har en
forpliktelse (legal eller informell) pa grund av en intraffad han-
delse och da det &r sannolikt att ett utflode av resurser som ar
férknippade med ekonomiska férdelar kommer att kravas for att
uppfylla forpliktelsen och beloppet kan berédknas pa ett tillforlit-
ligt satt. Om effekten av tidsvérdet fér den framtida betalningen
beddms som vasentligt faststalls avsattningens varde genom att
det férvantade framtida kassaflédet nuvardesberdknas med en
diskonteringsfaktor som avspeglar marknadens aktuella varde-
ring av tidsvardet och de eventuella risker som hanfors till for-
pliktelsen. Den successiva 6kning av det avsatta beloppet som
nuvardesberakningen medfor redovisas som en rantekostnad i
resultatrakningen.




LEASING

Leasingavtal dar, i allt vasentligt, alla risker och férdelar som
forknippas med agandet faller pa uthyraren klassificeras som
operationella leasingavtal. Leasingavgifter avseende operatio-
nella leasingavtal redovisas som kostnad i resultatrékningen och
férdelas linjart dver avtalets I6ptid. Alla leasingavtal redovisas
som nyttjanderattsavtal och leasingavgiften fordelas linjart dver
leasingperioden.

Uppskattningar och bedémningar

Vid upprattandet av de finansiella rapporterna goérs uppskatt-
ningar och bedémningar som paverkar redovisade varden av
tillgangar och skulder respektive intékter och kostnader. Upp-
skattningarna baseras pé styrelsens och ledningens historiska
erfarenheter, 6vriga externa och interna kallor samt antaganden
som styrelsen och ledningen anser rimliga under radande om-
standigheter. | de fall da redovisade varden pa tillgangar och
skulder inte utan vidare kan faststéllas genom information fran
andra kéllor ligger sddana uppskattningar och bedémningar till
grund for varderingen. Om andra antaganden goérs, eller andra
forutsattningar ar for handen, kan det redovisade resultatet pa-
verkas i vasentlig omfattning. Omraden dar bedémningar och
uppskattningar har vasentlig betydelse ar nyttjandeperiod for
vindkraftverk samt redovisning av skatt.

Redovisningsprinciper fran och med
verksamhetsaret 2012 / 2013 - IFRS

Enligt Arsredovisningslagen (1995:1554) 3 kap 4a § och

4 kap 14b § far féretag som inte omfattas av EG’s férordning
(1606/2002) om tilldmpning av internationella redovisningsstan-
dards valja att uppréatta sin koncernredovisning enligt internatio-
nella redovisningsstandards (International Financial Reporting
Standards - IFRS) godkénda av Europeiska Unionen (EU).
Eolus styrelse har beslutat att koncernredovisningen fran och
med verksamhetsaret 2012/2013 ska upprattas enligt dessa
regler. Detta innebar att delarsrapporten for kvartalet 1 septem-
ber - 30 november 2012 blir den forsta finansiella rapporten
enligt IFRS.

Huvudprincipen enligt IFRS 1 "Férsta gangen IFRS tillampas” ar
att IFRS och &vriga principféréandringar ska tillampas retroaktivt.
De férandringar i tillgangar och skulder som darvid uppkommer
redovisas direkt mot eget kapital per den 1 september 2011,
som &r évergangsdatum fér koncernens redovisning enligt IFRS.
Fran regeln om retroaktiv redovisning finns undantag. Eolus har
valt att utnyttja undantaget for retroaktiv omrékning av forvarv
och kommer inte att omrékna férvarv fore 6vergangsdatum.

Finansiella instrument ska enligt IFRS redovisas till verkligt varde

eller upplupet anskaffningsvarde. Vid redovisning till verkligt
varde paverkar vardefoérandringar arets resultat och redovisas
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antingen i resultatrakningen eller i rapport dver totalresultat.
Eolus har valt att i koncernredovisningen redovisa derivatinstru-
ment till verkligt vérde redan fran verksamhetsaret 2011/2012.
Skulder till kreditinstitut varderas till upplupet anskaffningsvarde
varvid direkt hanforliga kostnader sdsom upplaggningsavgifter
periodiseras 6ver lanets 16ptid.

Enligt IFRS (IAS 16 Materiella anlaggningstillgangar) ska utgifter
fér nedmontering, bortforsling och aterstéllning (utrangerings-
kostnader) beaktas vid forsta vardering av anlaggningstillgangar
samtidigt som dessa enligt IAS 37 "Avsattningar, eventualfor-
pliktelser och eventualtillgdngar” redovisas som avsattning for
framtida utgift. Om férandrade bedémningar under tillgdngens
nyttjandetid leder till annan vardering av den framtida utrange-
ringskostnaden ska enligt IFRIC 1 "Férandringar i befintliga skul-
der avseende nedmontering, terstallande och liknande atgar-
der” bade skulden och tillgangens varde justeras motsvarande.
Hansyn ska tas till framtida restvérde nér det avskrivningsbara
underlaget faststalls. For befintliga anlaggningar bedéms dessa
vara obetydliga. IAS 1 ”"Férsta gangen IFRS tillampas” bilaga D
punkt D 6 innehaller ett undantag som tillater att anlaggningstill-
gangar per évergangsdatum redovisas till vardet enligt tidigare
redovisningsprinciper, om detta i stort sett motsvarar avskrivet
anskaffningsvarde enligt IFRS. Eolus avser darfor att inte omvar-
dera materiella anlaggningstillgéngar per 6vergdngsdatum. Be-
réknat nuvérde av framtida utrangeringskostnader kommer da-
remot att redovisas som avsattning. Vidare ska enligt IAS 16 en
individuell bedémning goéras av nyttjandetiden for varje betydan-
de komponent av en materiell anlaggningstillgang. Styrelsens
och foéretagsledningens beddmning &r att livslangden inte skiljer
sig mellan ingdende komponenter i en vindkraftsanlaggning. Det
ar darfor inte meningsfullt att férdela anskaffningsvardet pé bety-
dande komponenter. Daremot kommer en beddémning av kvarva-
rande nyttjandetid per enskild vindkraftsanlaggning att géras.

Enligt hittillsvarande redovisningsprinciper har vardet av pa-
géende projekt nettoredovisats efter avdrag for forskott fran
kunder. Enligt IFRS ska nedlagda utgifter for projekt redovisas
som tillgang och férskott fran kunder som skuld.
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Noter

NOT1 NETTOOMSATTNINGENS FORDELNING

Belopp i KSEK.

Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2011/2012 2010/2011 2011/2012 2010/2011
Nettoomsattning
Projekteringsverksamhet 1848 928 1557 355 2011379 1614 896
Elproduktion 63 002 71611 9532 13878
1911930 1628 966 2020 911 1628 774
Den i tidigare arsredovisningar sarredovisade Konsultverksamheten ingar nu i Projekteringsverksamheten.
NOT2 PERSONALKOSTNADER, ERSATTNINGAR OCH ARVODEN
Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2011/2012 2010/2011 2011/2012 2010/2011
Medelantal anstéllda
Sverige
Kvinnor 16 12 16 12
Man 41 30 41 30
57 42 57 42
Estland
Kvinnor 0 0
Man 1 1
1 1 0
Totalt
Kvinnor 16 12 16 12
Méan 42 31 41 30
58 43 57 42
Loéner och andra ersattningar
Fredrik Daveby, ledamot 125 125 125 125
Gustaf Ekberg, VD t o m 2012-07-09 1955 950 1955 950
Natsue Ellesson, ledamot 126 130 126 130
Sigrun Hjelmquist, ledamot 126 125 126 125
Bengt Johansson, ledamot 134 125 134 125
Tord Johansson, ledamot 125 - 125 -
Hans-Christian Schulze, Vice VD fr o m 2012-08-21 646 - 646 -
Hans-Géran Stennert, ordférande 255 252 255 252
Bengt Simmingskdld, ledamot 555 825 5565 825
Ingvar Svantesson, ledamot 254 443 254 443
Per Witalisson, VD (vice VD t o m 2012-08-20) 849 823 849 823
Andra ledande befattningshavare, 6 personer (3) 3287 1897 3287 1897
Styrelsen, VD och ledande befattningshavare 8437 5 695 8437 5 695
Ovriga anstéllda Sverige 24 261 14 954 24187 14 954
Ovriga anstallda Estland 168 139 - -
32 866 20 788 32624 20 649
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Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2011/2012 2010/2011 2011/2012 2010/2011

Sociala kostnader

Pensionskostnader
Gustaf Ekberg, VD t o m 2012-07-09 728 317 728 317
Hans-Christian Schulze, Vice VD fr o m 2012-08-21 100 - 100 -
Bengt Simmingskdld, ledamot 0 0 0 0
Ingvar Svantesson, ledamot 0 0 0 0
Per Witalisson, VD (vice VD t o m 2012-08-20) 204 151 204 151
Andra ledande befattningshavare, 6 personer (3) 639 257 639 257
Pensionskostnader fér 6vriga anstéllda 2387 1655 2380 1655
Ovriga sociala kostnader Sverige 9 396 6 136 9 302 6 136
Ovriga sociala kostnader Estland 71 48 0 0
13 525 8 564 13353 8516

Till styrelsens ledamoéter utgér arvode enligt bolagsstdmmans beslut.
Foér anstéllda inom Eoluskoncernen utgér inget styrelsearvode.
Ersattning till Verkstallande direktoren har beslutats av styrelsen.

Erséttningar till ledande befattningshavare har beslutats av VD efter
samrad med styrelsens ordférande. Bolagets pensionsataganden
tacks i samtliga fall genom Idpande foérsakringspremier.

Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2011/2012 2010/2011 2011/2012 2010/2011
Konsfordelning i styrelse och féretagsledning
Férdelning mellan mén och kvinnor i féretagets styrelse
Kvinnor 2
Mén
Férdelning mellan mén och kvinnor i féretagsledningen
Kvinnor
Mén
Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2011/2012 2010/2011 2011/2012 2010/2011
Arvoden till revisorer
Ernst & Young AB
Revisionsuppdrag 487 451 413 421
Skatteradgivning 181 0 181 0
Ovriga uppdrag 875 27 875 27
1543 478 1469 448
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NOT 3 AVSKRIVNINGAR OCH NEDSKRIVNINGAR

Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2011/2012 2010/2011 2011/2012 2010/2011
Avskrivningar enligt plan och nedskrivningar
Goodwill 0 0 0 0
Byggnader och mark 18 400 18 400
Vindkraftanlaggningar 37 879 31292 4239 4239
Inventarier 4075 2 862 3 852 2813
41972 34 554 8109 7 452
NOT 4 INKOP OCH FORSALJNING MELLAN KONCERNBOLAG
Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2011/2012 2010/2011 2011/2012 2010/2011
Moderbolaget har salt vindkraftsanlaggningar
och tjéanster till koncernforetag for - - 220 300 57 490
Moderbolaget har kdpt tjanster fran koncernféretag for - - 0 0
NOT 5 RESULTAT FRAN ANDELAR | KONCERNFORETAG
Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2011/2012 2010/2011 2011/2012 2010/2011
Realisationsresultat -30 953 -30 412
Nedskrivningar - - -5 346 -1100
Aterforing av nedskrivningar - - 410 548
-30 953 -4 966 -140
NOT 6 RESULTAT FRAN ANDELAR | INTRESSEFORETAG
Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2011/2012 2010/2011 2011/2012 2010/2011
Erhalina utdelningar 66 0 66 0
Realisationsresultat -5 431 0 -5 431 0
Nedskrivningar 0 -350 0 -350
Aterforing av nedskrivningar 5 660 0 5 660 0
295 -350 295 -350
NOT 7 RESULTAT FRAN OVRIGA VARDEPAPPER OCH
FORDRINGAR SOM AR ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2011/2012 2010/2011 2011/2012 2010/2011
Erhéllna utdelningar 17 767 17 767
Realisationsresultat vid férséljningar 1159 -29 1159 -29
Kursdifferenser 0 0 0 -78
1176 738 1176 660
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NOT 8 RANTEINTAKTER OCH LIKNANDE RESULTATPOSTER

NOTER

Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2011/2012 2010/2011 2011/2012 2010/2011
Ranteintékter frdn koncernféretag - - 193 86
Ovriga ranteintékter 1932 2873 1759 2700
Realisationsresultat vid férséljningar -1423 0 -1 423 0
Kursdifferenser -7 513 300 -7 882 300
-7 004 3173 -7 353 3086
NOT9 RANTEKOSTNADER OCH LIKNANDE RESULTATPOSTER
Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2011/2012 2010/2011 2011/2012 2010/2011
Rantekostnader till koncernféretag - - 2833 1596
Ovriga rantekostnader 18 048 12 883 6 530 2 369
Orealiserad vardeforandring pa rantesakringsinstrument 13 306 2723 - -
31354 10 160 9 363 3965
NOT 10 BOKSLUTSDISPOSITIONER
Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2011/2012 2010/2011 2011/2012 2010/2011
Skillnad mellan bokférda avskrivningar och avskrivningar enligt plan - - 3921 3757
Foréndring periodiseringsfond - - -12 657 -37 784
- - -8 736 -34 027
NOT 11 SKATT PA ARETS RESULTAT
Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2011/2012 2010/2011 2011/2012 2010/2011
Aktuell skattekostnad pa &rets resultat -10 414 -30 294 -10 414 -30 294
Skatt p& schablonrinta pa periodiseringsfonder -274 -267 -274 -267
Uppskjuten skattekostnad avseende temporéra skillnader -3 606 -24 035 -19 203 -7 552
-14 294 -54 596 -29 891 -38 113
NOT 12 LEASINGAVTAL
Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2011/2012 2010/2011 2011/2012 2010/2011
Under é&ret har féretagets leasingkostnader uppgatt till 359 130 304 130
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NOT 13 IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2011/2012 2010/2011 2011/2012 2010/2011
Goodwill
Ing&ende anskaffningsvérden 1727 1727 0 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 1727 1727
Ing&ende avskrivningar -737 -737 0 0
Utgdende ackumulerade avskrivningar -737 -737
Ing&ende nedskrivningar -990 -990 0 0
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -990 -990
Utgaende planenligt restvirde 0 0 0 0
NOT 14 MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2011/2012 2010/2011 2011/2012 2010/2011
Byggnader och mark
Ingéen de anskaffningsvarden 9098 7571 2130 1730
Omrakningsdifferens -620 -134 - -
Inkop 1410 1661 18 400
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 9 888 9 098 2148 2130
Ingéende nedskrivningar -1909 -1 509 -1909 -1 509
Arets nedskrivningar -18 -400 -18 -400
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -1927 -1909 -1927 -1909
Utgdende planenligt restvirde 7 961 7 189 221 221
Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2011/2012 2010/2011 2011/2012 2010/2011
Vindkraftverk, fundament och elanlaggningar
Ingéende anskaffningsvarden 507 714 439 206 63 296 63 296
Omrakningsdifferens -1524 -402 - -
Inkop 225 317 68 910 0 0
Forséljningar -12 100 0 0 0
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 719 407 507 714 63 296 63 296
Ing&ende avskrivningar -98 428 -67 230 -19 239 -15 000
Omrékningsdifferens 456 94 - -
Forsaljningar 522 0 0 0
Arets avskrivningar -37 879 -31 292 -4 239 -4 239
Utgdende ackumulerade avskrivningar -135 329 -98 428 -23 478 -19 239
Utgéende planenligt restvarde 584 078 409 286 39818 44 057
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Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2011/2012 2010/2011 2011/2012 2010/2011
Inventarier
Ingéende anskaffningsvarden 17 452 12019 15 694 11 971
Poster avseende forvarvade foretag 0 1365 - -
Omrékningsdifferens -5 -1 - -
Inkdp 6 834 4843 6734 4 497
Forsaljningar och utrangeringar -501 -774 -427 -774
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 23780 17 452 22 001 15 694
Ing&ende avskrivningar -6 232 -3 696 -5 958 -3 648
Poster avseende forvarvade foretag 0 -178 - -
Omréakningsdifferens 4 1 - -
Férsaljningar och utrangeringar 217 503 217 503
Arets avskrivningar -4 078 -2 862 -3 853 -2 813
Utgdende ackumulerade avskrivningar -10 089 -6 232 -9 594 -5 958
Utgéende planenligt restvarde 13 691 11 220 12 407 9736
Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2011/2012 2010/2011 2011/2012 2010/2011
Pagaende nyanlaggning och férskott
avseende materiella anlaggningstillgdngar
Ing&ende anskaffningsvérden 1083 1108 0 0
Poster avseende forvarvade foretag 0 1 - -
Omréakningsdifferens -96 -26 - -
Avyttringar -117 0 0 0
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 870 1083
Utgaende planenligt restvirde 870 1083 0 0
NOT 15 FINANSIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2011/2012 2010/2011 2011/2012 2010/2011
Andelar i koncernféretag
Ingéende anskaffningsvarden - - 184 443 74 005
Arets avyttringar - - -510 -548
Arets anskaffningar - - 11739 110 986
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden - - 195 672 184 443
Ingéende nedskrivningar - - -7 631 -7 079
Arets nedskrivningar - - -5 347 -1100
Aterforing av nedskrivningar - - 410 548
Utgdende ackumulerade nedskrivningar - - -12 568 -7 631
Utgdende bokfort viarde - - 183 104 176 812
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Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2011/2012 2010/2011 2011/2012 2010/2011
Fordringar hos koncernféretag
Ingdende anskaffningsvarden - - 3721 3798
Arets 1amnade l1&n - - 0 224
Arets amortering - - 0 -301
Omklassificering - - -3 721 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden - - 0 3721
Utgéende bokf6rt varde - - 0 3721
Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2011/2012 2010/2011 2011/2012 2010/2011
Andelar i intresseféretag
Ing&ende anskaffningsvérden 6218 6218 6150 6150
Avrets forsaljningar -5910 0 -5910 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 308 6218 240 6 150
Ingédende nedskrivningar -5 660 -5 310 -5 660 -5 310
Arets nedskrivningar 0 -350 0 -350
Arets &terféring av nedskrivningar 5660 0 5 660 0
Utgaende ackumulerade nedskrivningar 0 -5 660 0 -5 660
Utgdende bokfort viarde 308 558 240 490
Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2011/2012 2010/2011 2011/2012 2010/2011
Fordringar hos intresseféretag
Ing&ende anskaffningsvérden 88 88 88 88
Arets amortering -88 0 -88 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 0 88 0 88
Utgdende bokfort viarde 0 88 0 88
Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2011/2012 2010/2011 2011/2012 2010/2011
Andra langfristiga virdepappersinnehav
Ing&ende anskaffningsvérden 1878 2 051 1848 2041
Inkdp 19 20 0 0
Forsaljningar -114 -193 -114 -193
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 1783 1878 1734 1848
Utgéende bokfort véarde 1783 1878 1734 1848
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Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2011/2012 2010/2011 2011/2012 2010/2011
Andra langfristiga fordringar
Ingéende anskaffningsvarden 1783 1783 1783 1783
Ldmnade depositioner 7 0 7 0
Utgéende ackumulerade anskaffningsvarden 1790 1783 1790 1783
Ingéende nedskrivningar -100 -100 -100 -100
Utgdende ackumulerade nedskrivningar -100 -100 -100 -100
Utgaende bokfort varde 1690 1683 1690 1683
NOT 16 ANDELAR | KONCERNFORETAG
Bokfort viarde Bokfért varde
Antal andelar Kapitalandel Rostrattsandel moderbolag koncern
Blekinge Offshore AB 550 55% 55% 0 -
Bosberget Vindkraft AB 1000 100% 100% 85 -
Ekovind AB 130 000 100% 100% 65 002 -
Eolus Elnét AB 1000 100% 100% 100 -
Eolus Vind Norge AS 5000 100% 100% 615 -
Jarmunderod Vind AB 96 100% 100% 96 -
Kattegatt Vindkraft AB 16 500 100% 100% 1724 -
Larkeskogen Vindkraft AB 1000 100% 100% 93 -
Néset Vindkraft AB 1000 100% 100% 2195 -
Rockneby Vind AB 500 100% 100% 50 -
SIA Eolus 2000 100% 100% 25 -
Skogaryd Vindkraft AB 1000 100% 100% 100 -
Skuggetorp Vindkraft AB 1000 100% 100% 100 -
Svenska Vindbolaget AB 1430 100% 100% 106 861 -
Vingkraft Hakarp AB 1000 100% 100% 3 000 -
Olme Vindkraft AB 1000 100% 100% 3058 -
183 104 -
Uppgifter om dotterféretagens organisationsnummer och séte:
Org.nr. Siate Org.nr. Site
Blekinge Offshore AB 556761-1727 Karlshamn Naset Vindkraft AB 556721-1023 Hassleholm
Bosberget Vindkraft AB 556755-4810 Hassleholm Rockneby Vind AB 556898-5161 Kalmar
Ekovind AB 556343-8208 Vargéarda SIA Eolus 40103392542 Riga, Lettland
Eolus Eln&t AB 556639-2477 Héssleholm Skogaryd Vindkraft AB 556773-9791 Héssleholm
Eolus Vind Norge AS 998127068 Stjordal, Norge Skuggetorp Vindkraft AB 556773-7993 Hassleholm
Jéarmunderdd Vind AB 556886-5991 Munkedal Svenska Vindbolaget AB 556759-9013 Stockholm
Kattegatt Vindkraft AB 556411-7371 Hassleholm Vingkraft Hakarp AB 556758-8438 Hassleholm
Larkeskogen Vindkraft AB 556731-4710 Hassleholm Olme Vindkraft AB 556755-5965 Hassleholm
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NOT 17 ANDELAR | INTRESSEFORETAG

Bokfért viarde Bokfort viarde
Antal andelar Kapitalandel Roéstrattsandel moderbolag koncern

Direktdgda
Gérdslosa Drift AB 340 33% 33% - 34
Isgrannatorp Drift AB 340 33% 33% - 34
Istad Wind Power Management AB 480 40% 40% 40 40
Krage Vind AB 2 000 20% 20% 200 200
240 308

Uppgifter om intresseféretagens organisationsnummer, séte, resultat
och eget kapital ldamnas nedan. Uppgifter om resultat och eget kapital

har hédmtats ur senast offentliggjorda arsredovisning. | denna och i
efterfoljande not avser uppgift om eget kapital justerat eget kapital,

d v s inkluderat eget kapitalandelen av obeskattade reserver. P4 mots-

varande satt har arets resultat enligt &rsredovisningen i forekommande
fall justerats med eget kapitalandelen av arets férandring av obeskat-

tade reserver.

Org.nr Sate Resultat Eget kapital
Gérdslosa Drift AB 556762-4415 Borgholm 1 111
Isgrannatorp Drift AB 556787-6833 Kristianstad 1 110
Istad Wind Power Management AB 556680-5676 Borgholm 1 118
Krage Vind AB 556387-1093 Kristianstad -29 1019
NOT 18 ANDRA LANGFRISTIGA VARDEPAPPERSINNEHAV
Bokfért viarde Bokfért viarde
Antal andelar Kapitalandel Roéstrattsandel moderbolag koncern
Direktagda
Biovérme i Dalarna AB 100 5% 5% - 10
Dalboslattens Vind AB 8 17% 17% - 20
Istad Vind AB 1666 13% 13% 167 167
Slattens Vind Ek for 645 2% 2% 1567 1567
Tolvmanstegen Drift AB 96 5% 5% - 19
1734 1783
Org.nr Séte Resultat Eget kapital
Biovérme i Dalarna AB 556429-9005 Hedemora -99 374
Dalboslattens Vind AB 556802-3385 Mellerud 9 129
Istad Vind AB 556711-3633 Borgholm 940 2538
Slattens Vind Ek for 769606-9082 Vara 6 686 102 726
Tolvmanstegen Drift AB 556855-7200 Stréomstad 0 422
NOT 19 VAROR UNDER TILLVERKNING
Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2011/2012 2010/2011 2011/2012 2010/2011
Fakturerade delbelopp -140 667 -295 252 -140 667 -283 430
Nedlagda kostnader 267 759 212 981 209 136 210 002
Koncernméssiga 6vervarden férvarvade projekt 135 364 142 423 0 0
262 456 60 152 68 469 -73 428
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NOT 20 OVRIGA FORDRINGAR

NOTER

Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2011/2012 2010/2011 2011/2012 2010/2011
Aktuella skattefordringar 0 108 0 0
Mervérdeskatt 5687 1802 2431 1755
Ovrigt 19979 36 960 18 320 35040
25 666 38 870 20 751 36 795
NOT 21 OVRIGA KORTFRISTIGA PLACERINGAR
Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2011/2012 2010/2011 2011/2012 2010/2011
Aktier i Eslévs Vind AB 1692 1692
Aktiedgarlan i Eslovs Vind AB 6 768 6768
8460 8460
NOT 22 EGET KAPITAL
Aktie- Pagaende Bundna Fria Arets
kapital nyemission reserver reserver resultat Totalt
Koncernen
Belopp vid arets ingang
enligt faststélld balansrakning 22 643 2264 219 006 463 738 139 926 847 577
Effekt av byte av redovisningsprincip -15 008 12 025 -2 983
Belopp vid arets ingang
justerat i enlighet med ny princip 22 643 2264 219 006 448 730 151 951 844 594
Pagaende nyemission 2264 -2 264 0
L&mnad utdelning -24 907 -24 907
Vinstdisposition 151 951 -151 951 0
Omrékningsdifferens -46 -945 -991
Forskjutning mellan bundna och fria reserver 66 616 -66 616 0
Avets resultat 31992 31992
Belopp vid arets utgang 24 907 0 285 576 508 213 31992 850 688
Aktie- Pagéaende Reserv- Overkurs- Balanserat Arets
kapital nyemission fond fond resultat resultat Totalt
Moderbolaget
Belopp vid arets ingang 22 643 2264 22 259 417733 80 109 105 020 650 028
P&gaende nyemission 2264 -2 264 0
Ladmnad utdelning -24 907 -24 907
Vinstdisposition 105 020 -105 020 0
Koncernbidrag -79 521 -79 521
Skatt hanférlig till koncernbidrag 20914 20914
Avrets resultat 77 223 77 223
Belopp vid arets utgang 24 907 0 22 259 417 733 101 615 77 223 643 737
Antal aktier fordelat per aktieslag 2012-08-31 2011-08-31
A-aktier (rostvarde 1) kvotvarde 1 kr (100) 1285625 1285625
B-aktier (rostvéarde 1/10) kvotvérde 1 kr (100) 23 621 375 21357 375
24 907 000 22 643 000
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NOT 23 OBESKATTADE RESERVER

Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2011/2012 2010/2011 2011/2012 2010/2011
Periodiseringsfonder - - 100 167 87 510
Ackumulerade avskrivningar éver plan - - 42 175 46 096
- - 142 342 133 606
NOT 24 AVSATTNINGAR
Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2011/2012 2010/2011 2011/2012 2010/2011
Uppskjuten skatt 126 782 120 655 0 0
Avsattning arrendeutgifter 1047 1238 1047 1238
127 829 121 893 1047 1238
NOT 25 SKULDER TILL KREDITINSTITUT
Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2011/2012 2010/2011 2011/2012 2010/2011
Forfaller inom 1 r efter balansdagen 198 730 20014 172 428 2 862
Forfaller mellan 1 och 5 ar efter balansdagen 93723 84 057 11 448 11 448
Forfaller senare an 5 ar efter balansdagen 188 689 148 708 14914 17776
Summa skulder till kreditinstitut 481 142 252 779 198 790 32 086
Beviljat belopp pa checkrakningskredit uppgar till 151 000 75 000 150 000 75 000
Utnyttjad kredit ingdr i skulder som férfaller inom 1 ar
efter balansdagen ovan och uppgar till 89 141 0 88 566 0

Koncernen har ingatt avtal avseende réntesakring genom derivatin-
strument. Dessa har i koncernredovisningen upptagits till marknads-

NOT 26 STALLDA SAKERHETER AVSEENDE
EGNA SKULDER OCH AVSATTNINGAR

vardet pa balansdagen. P& balansdagen hade dessa avtal ett negativt
marknadsvérde om 24 904 KSEK (11 598).

Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2011/2012 2010/2011 2011/2012 2010/2011
For egna skulder till kreditinstitut

Foretagsinteckningar 262 000 156 000 236 000 130 000
Sakerhetsoverlatna vindkraftverk och arrenden 395913 320 453 29 945 33 008
Sparrade bankmedel 1 5542 0 0
Aktier i intressebolag 54 34 0 0
Aktier i dotterbolag 0 101 0 0
657 968 482 130 265 945 163 008

NOT 27 ANSVARSFORBINDELSER
Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2011/2012 2010/2011 2011/2012 2010/2011
Ansvarsforbindelse till forman for dotterforetag - - 50 347 37 923
- - 50 347 37 923
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UNDERTECKNANDE

Undertecknade forsakrar hdarmed att arsredovisningen och koncern-
redovisningen har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och god
redovisningssed, att aktuella redovisningsnormer har tilldmpats och att
lamnade uppgifter stammer med faktiska forhallanden.

Héssleholm den 10 december 2012

Hans-Géran Stennert Fredrik Daveby Natsue Ellesson
Ordférande
Sigrun Hjelmqvist Bengt Johansson Tord Johansson
Bengt Simmingskéld Ingvar Svantesson Per Witalisson
Verkstéllande direktér

Min revisionsberattelse har lamnats den 10 december 2012.

Hakan Persson
Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Revisionsberattelse

Till &rsstdamman i Eolus Vind AB (publ), org.nr 556389-3956

Rapport om arsredovisningen

och koncernredovisningen

Jag har reviderat ars-redovisningen och koncernredovisningen for
Eolus Vind AB (publ) fér rdkenskapséaret 2011-09-01 - 2012-08-31.
Bolagets arsredovisning och koncernredovisning ingér i den tryckta
versionen av detta dokument pé sidorna 37-65.

STYRELSENS OCH VERKSTALLANDE DIREKTORENS ANSVAR
FOR ARSREDOVISNINGEN OCH KONCERNREDOVISNINGEN
Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for
att uppratta en arsredovisning och koncernredovisning som ger
en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen och foér den interna
kontroll som styrelsen och verkstéllande direktdren beddmer &r
nddvandig for att uppréatta en &rsredovisning och koncernredovis-
ning som inte innehaller vasentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller pa fel.

REVISORNS ANSVAR

Mitt ansvar &r att uttala mig om arsredovisningen och koncernre-
dovisningen pa grundval av min revision. Jag har utfort revisionen
enligt International Standards on Auditing och god revisionssed

i Sverige. Dessa standarder kraver att jag foljer yrkesetiska krav
samt planerar och utfor revisionen for att uppna rimlig sékerhet
att arsredovisningen och koncernredovisningen inte innehaller
vasentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgarder inhdmta revisionsbe-
vis om belopp och annan information i &rsredovisningen och kon-
cernredovisningen. Revisorn véljer vilka atgarder som ska utforas,
bland annat genom att bedéma riskerna fér vasentliga felaktigheter
i &rsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa
fel. Vid denna riskbeddmning beaktar revisorn de delar av den in-
terna kontrollen som &r relevanta for hur bolaget uppréattar arsredo-
visningen och koncernredovisningen for att ge en réattvisande bild i
syfte att utforma granskningsatgarder som ar andamalsenliga med
hansyn till omsténdigheterna, men inte i syfte att gora ett uttalande
om effektiviteten i bolagets interna kontroll. En revision innefattar
ocksa en utvardering av andamalsenligheten i de redovisningsprin-
ciper som har anvants och av rimligheten i styrelsens och verkstal-
lande direktérens uppskattningar i redovisningen, liksom en utvér-
dering av den 6vergripande presentationen i arsredovisningen och
koncernredovisningen.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat ar tillrdckliga och
andamalsenliga som grund fér mina uttalanden.

UTTALANDEN

Enligt min uppfattning har arsredovisningen och koncernredovis-

ningen uppréttats i enlighet med &rsredovisningslagen och ger en
i alla vésentliga avseenden réattvisande bild av moderbolagets och
koncernens finansiella stéllning per den 31 augusti 2012 och av
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dess finansiella resultat och kassafléden for aret enligt arsredovis-
ningslagen. Forvaltningsberattelsen ar férenlig med arsredovisning-
ens och koncernredovisningens dvriga delar.

Jag tillstyrker darfor att arsstimman faststéller resultatrakningen
och balansrékningen fér moderbolaget och fér koncernen.

Rapport om andra krav enligt lagar

och andra férfattningar

Utdver min revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
har jag aven reviderat férslaget till dispositioner betraffande bola-
gets vinst eller forlust samt styrelsens och verkstéallande direktérens
forvaltning for Eolus Vind AB (publ) fér 2011-09-01 - 2012-08-31.

STYRELSENS OCH VERKSTALLANDE DIREKTORENS ANSVAR
Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betréffande bolagets vinst eller férlust, och det &r styrelsen och
verkstéllande direktéren som har ansvaret for férvaltningen enligt
aktiebolagslagen.

REVISORNS ANSVAR

Mitt ansvar ar att med rimlig sékerhet uttala mig om forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller férlust och om férvaltningen
pé grundval av min revision. Jag har utfért revisionen enligt god
revisionssed i Sverige.

Som underlag for mitt uttalande om styrelsens férslag till disposi-
tioner betraffande bolagets vinst eller férlust har jag granskat styrel-
sens motiverade yttrande samt ett urval av underlagen for detta for
att kunna bedéma om forslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag fér mitt uttalande om ansvarsfrihet har jag utéver
min revision av arsredovisningen och koncernredovisningen gran-
skat vasentliga beslut, &tgéarder och férhallanden i bolaget for att
kunna bedéma om n&gon styrelseledamot eller verkstallande direk-
téren ar ersattningsskyldig mot bolaget. Jag har &ven granskat om
nagon styrelseledamot eller verkstallande direktéren pé& annat séatt
har handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller
bolagsordningen.

Jag anser att de revisionsbevis jag inhdmtat &r tillrackliga och
andamalsenliga som grund for mina uttalanden.

UTTALANDEN

Jag tillstyrker att arsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget
i forvaltningsberéattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstallande direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Almhult den 10 december 2012

Hakan Persson
Auktoriserad revisor




Ordlista

Elcertifikat Teknikneutralt system for att
framja utbyggnaden av férnyelsebar el-
produktion. Producenter av férnyelsebar
el erhaller ett certifikat per producerad
MWh (megawattimme) som sedan séljs
till kvotpliktiga elproducenter och elkon-
sumenter.

Elomrade Uppdelning i omraden for att
visa var det finns behov av att bygga ut
overféringskapacitet samt produktions-
kapacitet for att i stérre grad motsvara
forbrukningen i det aktuella omradet.

Navhéjd Hojd pa torn plus maskinhus

NordPool Den nordiska elbdrsen

Normalér Definition pa ett genomsnittligt

ar av producerad méngd energi. Fast-
stalls utifran berakningar fran SMHI 6ver
en langre tid.

Valkommen t

HUVUDKONTORET

Box 95, 281 21 Héassleholm
Tel: 0451 - 491 50

Fax: 0451 - 491 40

Epost: info@eolusvind.com

HALMSTAD

Stationsgatan 37, 302 50 Halmstad
Tel: 035 - 260 10 60

Fax: 035 - 260 10 69

FALUN
Asgatan 59, 791 70 Falun
Tel: 023 - 272 10

Offshore Vindkraft som etableras till
havs.

Svept area Ett matt pa den cirkelarea
som rotorbladen sveper 6ver. For ett verk
med 90 meters rotordiameter uppgar den
svepta arean till mer an 6 300 kvadrat-
meter, vilket motsvarar ungefar samma
yta som en fotbollsplan.

Totalhdjd Hojd for ett vindkraftverk
nar ett av rotorbladen befinner sig i
sitt hogsta lage.

Volatilitet Matt som anger prisvariation
pa en vara (exempelvis el) under en
tidsperiod.

Il Eolus

UDDEVALLA
Schillers vag 1, 451 55 Uddevalla
Tel: 0706-16 21 35

VARGARDA

Box 26, 447 21 Vargarda
Tel: 0322 - 66 72 30

Fax: 0322 - 62 32 00

NORGE

Eolus Vind Norge AS
Kigpmannsgt. 12, 7500 Stjgrdal
Tel: +47 917 302 95
jaak@online.no

ORDLISTA OCH KONTAKT

Enheter

Energi anges i kilowattimmar.
1 MWh =1 000 kWh

1 GWh =1 000 000 kWh

1 TWh =1 000 000 000 kWh

Effekt anges i watt
1 MW =1 000 000 W
1 GW =1 000 000 000 W

LETTLAND

SIA Eolus, Kalku iela 7
Riga, LV-1050

Tel: +371 29 22 68 03
Epost: info@eolus.lv

ESTLAND

Baltic Wind Energy OU, Lossi 3
Kuressaare EE-93819

Tel: +372 50 777 88

Epost: peeter@bwe.ee

LAYOUT: Mustasch Reklambyra AB OMSLAGSBILD: Tolvmanstegen i Strdmstad FOTO: Are Andersen, Johan Funke,
Shane O’Leary, Per Pixel Petersson, Pernilla Rudenwall Petrie, Marcus Walkin, Eolus Vind TRYCK: Norra Skéne Offset
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