
 
 

TARJOUSASIAKIRJA                       21.2.2014 

OP-POHJOLA OSK:N VAPAAEHTOINEN JULKINEN OSTOTARJOUS KAIKISTA  
POHJOLA PANKKI OYJ:N LIIKKEESEEN LASKEMISTA OSAKKEISTA 

OP-Pohjola osk (”OP-Pohjola”, ”keskusyhteisö” tai ”Tarjouksentekijä”) tarjoutuu arvopaperimarkkinalain (746/2012, muutoksineen, 
”AML”) 11 luvun mukaisella vapaaehtoisella julkisella ostotarjouksella ostamaan tämän tarjousasiakirjan (”Tarjousasiakirja”) sisältämien 
ehtojen mukaisesti kaikki Pohjola Pankki Oyj:n (”Yhtiö” tai ”Pohjola”) liikkeeseen laskemat A- (”A-osakkeet”) ja K-sarjan osakkeet (”K-
osakkeet”, yhdessä ”Osakkeet”), jotka eivät ole Tarjouksentekijän tai Yhtiön hallussa (”Ostotarjous”).

Pohjola on julkinen osakeyhtiö, jonka A-osakkeet ovat kaupankäynnin kohteena NASDAQ OMX Helsinki Oy:n (”Helsingin Pörssi”) pörssi-
listalla kaupankäyntitunnuksella POH1S. K-osakkeet ovat listaamattomia, ja ne ovat yksinomaan OP-Pohjola-ryhmään kuuluvien osuus-
pankkien ja OP-Pohjolan omistuksessa. 

OP-Pohjola on suomalainen osuuskunta. Se on osuuspankkien yhteenliittymän keskusyhteisö, jonka jäseniä ovat yhteenliittymään kuuluvat 
talletuspankit ja muut luottolaitokset.  

Tarjouksentekijän johtokunta päätti 6.2.2014 järjestelystä, jonka tarkoituksena on muun muassa selkeyttää Tarjouksentekijän konsernin 
rakennetta, helpottaa OP-Pohjola-ryhmän vakavaraisuuden hoitoa sekä vahvistaa ryhmän osuustoiminnallisuutta. Osana järjestelyä Tarjouk-
sentekijä on päättänyt tehdä yllä kuvatun Ostotarjouksen Yhtiön kaikista Osakkeista. OP-Pohjola omisti Yhtiön Osakkeista noin 37,24 pro-
senttia ja äänistä noin 61,31 prosenttia Ostotarjouksen julkistamishetkellä 6.2.2014. Mikäli Ostotarjous toteutuu tässä Tarjousasiakirjassa 
kuvatulla tavalla, OP-Pohjolan tarkoituksena on käyttää määräysvaltaansa Yhtiössä siten, että Yhtiö hakee Helsingin Pörssiltä lupaa lopettaa 
kaupankäynti Yhtiön A-osakkeella Helsingin Pörssin pörssilistalla sekä poistaa A-osake pörssilistalta. 

Tarjottava vastike on 16,80 euroa käteisenä jokaisesta Osakkeesta, jonka osalta Ostotarjous on pätevästi hyväksytty (”Tarjoushinta”). Tar-
joushinta on noin 18,1 prosenttia korkeampi kuin A-osakkeen päätöskurssi 14,23 euroa Helsingin Pörssissä 5.2.2014 eli viimeisenä kaupan-
käyntipäivänä ennen Ostotarjouksen julkistamista. Tarjoushinta vastaa A-osakkeista Helsingin Pörssin kaupankäynnissä maksettujen hinto-
jen kaupankäyntimäärillä painotettua keskiarvoa kuuden (6) kuukauden aikana ennen Ostotarjouksen julkistamista korotettuna noin 23,3 
prosentin suuruisella preemiolla sekä Osakkeista Helsingin Pörssin kaupankäynnissä maksettujen hintojen kaupankäyntimäärillä painotettua 
keskiarvoa kahdentoista (12) kuukauden aikana ennen Ostotarjouksen julkistamista korotettuna noin 30,5 prosentin suuruisella preemiolla.  

Osakekohtaista Tarjoushintaa alennetaan Osakkeelle maksettavan osingon tai muun varojenjaon määrällä Ostotarjouksen ehtojen mukaisesti 
(katso ”Ostotarjouksen ehdot – Tarjousvastike”). 

Pohjolalla ei ole tämän Tarjousasiakirjan päivämääränä kaupparekisteriin merkittyjä Osakkeisiin oikeuttavia muita arvopapereita, eikä Poh-
jola ole tiedottanut tällaisten arvopapereiden antamisesta. 

Ostotarjouksen hyväksymisaika (”Tarjousaika”) alkaa 24.2.2014 klo 9.30 (Suomen aikaa) ja päättyy 1.4.2014 klo 16.00 (Suomen aikaa), 
jollei Tarjousaikaa jatketa. Tarjouksen tarkemmat ehdot ilmenevät kohdasta ”Ostotarjouksen ehdot”.

Ostotarjouksen toteuttaminen on ehdollinen tämän Tarjousasiakirjan kohdassa ”Ostotarjouksen ehdot – Ostotarjouksen Toteuttamisedellytyk-
set” mainittujen edellytysten täyttymiselle. Tarjouksentekijä on pidättänyt itsellään oikeuden luopua, lain niin salliessa, yhdestä tai useam-
masta Ostotarjouksen toteuttamisen edellytyksestä tai peruuttaa Ostotarjous kohdan ”Ostotarjouksen ehdot” mukaisesti. 

Keskinäinen Eläkevakuutusyhtiö Ilmarinen (”Ilmarinen”), jonka omistusosuus Yhtiön Osakkeista on 10,00 prosenttia ja äänistä noin 5,42
prosenttia, on tiedottanut 12.2.2014, että sen hallitus on päättänyt hyväksyä Ostotarjouksen. Lisäksi suurin osa OP-Pohjola-ryhmään kuulu-
vista osuuspankeista on antanut sitoumuksensa hyväksyä Ostotarjous, ja Tarjouksentekijä odottaa saavansa sitoumukset hyväksyä Ostotarjo-
us myös lopuilta osuuspankeilta 24.2.2014 mennessä (katso ”Ostotarjouksen tausta ja tavoitteet – Suurimpien osakkeenomistajien sitoumuk-
set”). Pohjolan hallitus suosittelee osakkeenomistajille Ostotarjouksen hyväksymistä. 

Tällä etusivulla esitetyt tiedot tulee lukea yhdessä muualla tässä Tarjousasiakirjassa sekä sen liitteissä esitettyjen tietojen kanssa. 

OSTOTARJOUSTA EI TEHDÄ SUORAAN EIKÄ VÄLILLISESTI ALUEILLA, JOILLA SEN TEKEMINEN OLISI LAINVASTAISTA, 
EIKÄ TARJOUSASIAKIRJAA TAI SIIHEN LIITTYVIÄ HYVÄKSYMISLOMAKKEITA TOIMITETA TAI LÄHETETÄ EIKÄ NIITÄ 
SAA TOIMITTAA TAI LÄHETTÄÄ MILLÄÄN TAVALLA, KUTEN POSTITSE, TELEFAKSITSE, SÄHKÖPOSTITSE TAI PUHELI-
MITSE TAIKKA MILLÄÄN MUULLAKAAN TAVALLA, ALUEILLE TAI ALUEILTA, JOILLA SE OLISI LAINVASTAISTA. 

Tarjouksentekijän taloudellinen neuvonantaja Ostotarjouksen pääjärjestäjä
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RAJOITUKSIA JA TÄRKEITÄ TIETOJA 

Tässä Tarjousasiakirjassa ”OP-Pohjola”, ”keskusyhteisö” ja ”Tarjouksentekijä” tarkoittavat asiayhteydestä riippuen joko OP-Pohjola 
osk:ia tai OP-Pohjola osk:ia ja sen tytäryhtiöitä yhdessä. Lisäksi tässä Tarjousasiakirjassa ”Pohjola” ja ”Yhtiö” tarkoittavat asiayh-
teydestä riippuen joko Pohjola Pankki Oyj:tä tai Pohjola Pankki Oyj:tä ja sen tytäryhtiöitä yhdessä. 
 
Tämä Tarjousasiakirja on laadittu Suomen lainsäädännön, mukaan luettuna AML, Valtiovarainministeriön asetus 1022/2012 sekä 
Finanssivalvonnan Määräykset ja ohjeet 9/2013 (dnro 10/01.00/2013), mukaisesti. Tarjousasiakirjaan ja Ostotarjoukseen sovelletaan 
Suomen lakia ja kaikki niitä koskevat mahdolliset riidat ratkaistaan yksinomaan suomalaisissa tuomioistuimissa. 
 
Finanssivalvonta on hyväksynyt tämän Tarjousasiakirjan, mutta ei vastaa siinä esitettyjen tietojen oikeellisuudesta. Finanssivalvon-
nan hyväksymispäätöksen diaarinumero on FIVA 1/02.05.05/2014. 
 
Tarjousasiakirja on saatavilla arviolta 24.2.2014 alkaen Tarjouksentekijän toimipisteessä osoitteessa Vääksyntie 4, 00510 Helsinki, 
Ostotarjouksen pääjärjestäjänä toimivan Pohjola Pankki Oyj:n Capital Markets Financing -osaston (”CMF”) toimipisteessä osoittees-
sa Vääksyntie 4, 00510 Helsinki ja Helsingin Pörssissä osoitteessa Fabianinkatu 14, 00100 Helsinki sekä internetissä 21.2.2014 
alkaen osoitteessa www.op.fi/merkinta. 
 
Tämä Tarjousasiakirja on laadittu suomenkielisenä, ja siitä on laadittu englanninkielinen käännös. Finanssivalvonta ei ole hyväksy-
nyt englanninkielistä käännösversiota. Mikäli kieliversioiden välillä on eroavaisuuksia, suomenkielinen versio on ratkaiseva.  
 
Tarjouksentekijä voi Suomen lainsäädännön sallimissa rajoissa ostaa Osakkeita myös suoraan Helsingin Pörssissä tai muutoin. Tar-
jouksentekijä on hankkinut Osakkeita markkinoilta Ostotarjouksen julkistamisen ja tämän Tarjousasiakirjan päivämäärän välisenä 
aikana. 
 
Ostotarjousta ei tehdä suoraan tai välillisesti Australiassa, Etelä-Afrikassa, Hongkongissa, Japanissa, Kanadassa tai Yhdysvalloissa 
eikä näihin valtioihin, eikä tätä Tarjousasiakirjaa ja siihen liittyviä asiakirjoja tule lähettää Australiaan, Etelä-Afrikkaan, Hongkon-
giin, Japaniin, Kanadaan tai Yhdysvaltoihin (mukaan lukien lähettäminen esimerkiksi sähköpostitse, postitse, telefaksitse tai puheli-
mitse), eikä Ostotarjousta ole mahdollista hyväksyä edellä mainituin tavoin Australiassa, Etelä-Afrikassa, Hongkongissa, Japanissa, 
Kanadassa tai Yhdysvalloissa tai näistä valtioista. Kopioita tästä Tarjousasiakirjasta ja siihen liittyvistä asiakirjoista ei postiteta tai 
muuten levitetä tai lähetetä, eikä niitä saa postittaa tai muuten levittää tai lähettää Australiaan, Etelä-Afrikkaan, Hongkongiin, Japa-
niin, Kanadaan, tai Yhdysvaltoihin tai tahoille, jotka hallinnoivat (tässä ominaisuudessaan) Osakkeita australialaisen, eteläafrikkalai-
sen, hongkongilaisen, japanilaisen, kanadalaisen tai yhdysvaltalaisen omistajan lukuun, eivätkä henkilöt, jotka vastaanottavat tällaisia 
asiakirjoja (mukaan lukien tahot, jotka hallinnoivat Osakkeita omistajan lukuun) saa levittää tai lähettää niitä Australiaan, Etelä-
Afrikkaan, Hongkongiin, Japaniin, Kanadaan tai Yhdysvaltoihin taikka näistä valtioista uhalla, että Ostotarjouksen hyväksyntä on 
mitätön. 
 
Tässä Tarjousasiakirjassa esitetyt Yhtiötä koskevat taloudelliset ja muut tiedot perustuvat yksinomaan Yhtiön 31.12.2013 päättyneel-
tä tilikaudelta julkistamaan toimintakertomukseen ja tilinpäätökseen, Yhtiön julkistamiin pörssitiedotteisiin, kaupparekisterimerkin-
töihin, Yhtiön 20.2.2014 päivättyyn Euroclear Finland Oy:n (”Euroclear”) ylläpitämään osakasluetteloon, Yhtiön kotisivuilla julkis-
tettuihin tietoihin ja muihin julkisesti saatavilla oleviin tietoihin. Tarjouksentekijä ei siten tässä asemassa vastaa millään tavalla täl-
laisista tiedoista lukuun ottamatta niiden oikeaa uudelleen esittämistä tässä Tarjousasiakirjassa. 
 
Tarjousasiakirjaa ei täydennetä eikä päivitetä minkään Yhtiön tämän Tarjousasiakirjan päivämäärän jälkeen julkistaman taloudellisen 
informaation tai Yhtiön julkistamien muiden pörssitiedotteiden perusteella, eikä Tarjouksentekijä muutoinkaan tiedota erikseen 
tällaisen taloudellisen informaation tai muiden pörssitiedotteiden julkistamisesta, ellei pakottavasta lainsäädännöstä muuta johdu. 
 
Ostotarjouksen pääjärjestäjänä toimiva CMF ja eräät muut Pohjolan toiminnot ovat tarjonneet ja tulevat tarjoamaan Tarjouksenteki-
jälle Ostotarjoukseen ja sen toteuttamiseen liittyviä palveluita markkinaehtoisesti. CMF ja muut edellä tarkoitetut toiminnot on etu-
ristiriitatilanteiden välttämiseksi ja hallitsemiseksi erotettu organisatorisesti ja fyysisesti Pohjolan muusta liiketoiminnasta.  
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Tärkeitä päivämääriä 

Alla on esitetty Ostotarjoukseen liittyviä eräitä tärkeitä päivämääriä olettaen, ettei Tarjousaikaa ole jatkettu Ostotarjo-
uksen ehtojen mukaisesti: 
 
  
  
Tarjouksentekijän ilmoitus Ostotarjouksesta ................................................ 6.2.2014 
Tarjousaika alkaa .......................................................................................... 24.2.2014 
Tarjousaika päättyy, ellei Tarjousaikaa jatketa tai keskeytetä  
Ostotarjouksen ehtojen mukaisesti ............................................................... 1.4.2014 
Ostotarjouksen alustavan tuloksen julkistaminen (arviolta) ......................... 2.4.2014 
Ostotarjouksen lopullisen tuloksen julkistaminen (arviolta) ........................ 4.4.2014 
Ostotarjouksen toteutuskaupat (arviolta) ...................................................... 8.4.2014 
Ostotarjouksen yhteydessä tehtyjen kauppojen selvitys (arviolta) ............... 11.4.2014 
Osakkeen tarjoushinnan maksu (arviolta)..................................................... 11.4.2014 
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TARJOUSASIAKIRJASTA VASTUULLISET TAHOT 

 
Tarjouksentekijä 

 
OP-Pohjola osk 

Y-tunnus: 02425221 
Rekisteröity osoite: Teollisuuskatu 1 b 

00510 Helsinki 
Käyntiosoite: Vääksyntie 4 

00510 Helsinki 
 

OP-Pohjolan johtokunnan jäsenet 
 

Reijo Karhinen (puheenjohtaja) 
Tom Dahlström 

Carina Geber-Teir 
Harri Luhtala 
Erik Palmén 

Teija Sarajärvi 
Tony Vepsäläinen 

Markku Koponen (varajäsen) 
 
 

Tarjouksentekijän vakuutus 
 
Tarjouksentekijä on laatinut tämän Tarjousasiakirjan AML:n 11 luvun 11 §:n mukaisesti tässä kuvattua Ostotarjousta 
varten. 
 
Tarjouksentekijä vakuuttaa, että Tarjouksentekijän johtokunnan jäsenten parhaan tiedon ja ymmärryksen mukaan tässä 
Tarjousasiakirjassa annetut tiedot vastaavat tosiseikkoja eikä tiedoista ole jätetty pois mitään Ostotarjouksen edullisuu-
den arviointiin todennäköisesti vaikuttavaa tietoa. 
 
Kaikki Tarjousasiakirjassa esitettävät Yhtiötä koskevat tiedot perustuvat yksinomaan julkisesti saatavilla oleviin tietoi-
hin. Tarjouksentekijä ei näin ollen tässä asemassa vastaa tällaisista tiedoista millään tavalla lukuun ottamatta niiden 
oikeaa uudelleen esittämistä Tarjousasiakirjassa. 
 

Helsingissä, 21.2.2014 
 

OP-Pohjolan johtokunta 
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TARJOUKSENTEKIJÄN NEUVONANTAJAT 

 
 

Ostotarjouksen pääjärjestäjä 
 

Pohjola Pankki Oyj:n Capital Markets Financing -osasto 
Rekisteröity osoite: Teollisuuskatu 1 b 

00510 Helsinki 
Käyntiosoite: Vääksyntie 4 

00510 Helsinki 
 

Tarjouksentekijän taloudellinen neuvonantaja 
 

J.P. Morgan Limited 
25 Bank Street 

Canary Wharf London, E14 5JP  
UNITED KINGDOM 

 
Tarjouksentekijän oikeudellinen neuvonantaja Ostotarjouksen yhteydessä 

 
Asianajotoimisto Castrén & Snellman Oy 

Eteläesplanadi 14 
00130 Helsinki 
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OSTOTARJOUKSEN TAUSTA JA TAVOITTEET  

 
Ostotarjouksen taustaa 

OP-Pohjola-ryhmä on osuustoiminnallinen, vuonna 1902 perustettu itsenäisten osuuspankkien sekä ryhmän keskusyh-
teisön tytäryhtiöineen muodostama keskinäisessä yhteisvastuussa toimiva finanssiryhmä. Käytännössä keskinäinen 
yhteisvastuu on luonut ryhmän keskuspankkina toimivan Yhtiön ja osuuspankkien välille konserniakin tiiviimmän 
taloudellisen riippuvuuden. 
 
Ryhmän menestyksen perusta on vahvasti sidoksissa omistajajäsenten, asiakkaiden ja yhteistyökumppaneiden taloudel-
lisen menestyksen, hyvinvoinnin ja turvallisuuden edistämiseen. Suomalaisuus on tärkeä osa ryhmän identiteettiä. 
 
Ryhmän nousu markkinajohtajaksi on perustunut vahvaan asiakaslupaukseen, asiakkaan arjessa elämiseen ja onnistu-
neeseen finanssiryhmämalliin. 
 
Ryhmän keskuspankkina toimiva Yhtiö listautui silloisella nimellään Osuuspankkien Keskuspankki Oy (”OKO”) Hel-
singin Pörssiin vuonna 1989. Listautumisesta oli etua muun muassa, kun rahoitusmarkkinoiden sääntelyn purkaminen 
muutti nopeasti koko pankkitoiminnan luonteen 1980-luvulla. Vuonna 2005 OKO yhdessä muun silloisen OP-ryhmän 
kanssa hankki julkisella ostotarjouksella Pohjola Yhtymä Oyj:n. Sittemmin Pohjola Yhtymä Oyj sulautui OKOon ja 
niistä muodostui nykyinen pörssiyhtiö Pohjola Pankki Oyj. Vakuutusyhtiö Pohjola listautui pörssiin jo vuonna 1912. 
 
Ostotarjouksen vaikutukset Pohjolan liiketoimintaan ja omaisuuteen sekä johtoon ja työntekijöihin 

Suunniteltujen toimenpiteiden mahdolliset tarkemmat vaikutukset Yhtiön ja OP-Pohjola-keskusyhteisökonsernin joh-
don ja työntekijöiden asemaan täsmentyvät Ostotarjouksen toteutumisen jälkeen tapahtuvan uudelleenjärjestely- ja 
integraatiosuunnittelun yhteydessä. 
 
Tarjouksentekijän konsernin liiketoimintojen uudelleenjärjestämisestä ja konsernin rakenteen tiivistämistä koskevista 
suunnitelmista katso ” – Tarjouksentekijän strategiset suunnitelmat”.   
 
Tarjouksentekijän strategiset suunnitelmat 

1. Ohjaukseltaan tehokkaampi ja liiketoiminnaltaan dynaamisempi ja kilpailukykyisempi ryhmä 
 
Ryhmän pitkässä historiassa pörssiyhtiövaihe on ollut menestyksekäs mutta loppujen lopuksi hyvin lyhyt. Muuttuvassa 
sääntely- ja toimintaympäristössä kahdesta erilaisesta omistusrakenteesta muodostuva malli ei ole koko finanssiryhmän 
näkökulmasta enää toimiva.  
 
Uusi sääntely edellyttää yhdenmukaisempaa ryhmänä toimimista, yhdenmukaisia taloudellisia tavoitteita ja muun mu-
assa ryhmätaseen johtamista yhtenä kokonaisuutena. OP-Pohjola-ryhmän ohjauksen tiivistyessä voi syntyä tilanteita, 
joissa toisaalta keskusyhteisön sekä osuuspankkien ja toisaalta pörssiyhtiö Pohjolan vähemmistöomistajien edut saatta-
vat asettua vastakkain. Toimiakseen tehokkaasti tiivistyvä ryhmäohjaus edellyttää yhdenmukaiselle perustalle rakentu-
vaa omistajaohjausta. Tästä syystä mahdollinen ristiriita osuustoiminnallisen ja pörssiyhtiömuotoisen yritystoiminnan 
johtamisen ja tavoiteasetannan välillä on syytä purkaa. 
 
Omistuspohjan yhdentymisen jälkeen ohjaukseltaan uudistuvan OP-Pohjola-ryhmän liiketoimintaa, tasehallintaa ja 
kilpailukykyä voidaan kehittää kokonaisvaltaisemmin ja tehokkaammin. Viime kädessä tästä tehokkuuden parantami-
sesta hyötyvät uudistuvan asiakasomisteisen finanssiryhmän asiakkaat. 
 
Sääntelyn kiristyminen ei ole ainoa uudistumisvalmiutta vaativa ja rakenteita ja toimintamalleja ravisteleva tekijä. Digi-
talisaation voimakas eteneminen sekä toimintaympäristön raju muutos vaativat OP-Pohjola-ryhmältä parempaa kette-
ryyttä ja iskukykyä. 
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2. Rakenteeltaan ja päätöksenteoltaan virtaviivaisempi keskusyhteisökonserni 
 
OP-Pohjola-keskusyhteisökonsernissa yhdenmukainen omistuspohja antaa mahdollisuuden merkittäviin rakenteellisiin 
uudistuksiin, päällekkäisyyksien purkamiseen, johtamisen selkiyttämiseen ja päätöksenteon virtaviivaistamiseen. 
 
Suunnitelmana on, että OP-Pohjola-ryhmän ja OP-Pohjola-keskusyhteisökonsernin liiketoiminnan johtamisen perustan 
muodostavat jatkossa kolme liiketoiminta-aluetta: pankkitoiminta, varallisuudenhoito ja vahinkovakuutus. 
 
Jos Ostotarjous toteutuu ehtojensa mukaisesti, niin Tarjouksentekijän aikomuksena on Yhtiön omistaman Pohjola Va-
kuutus Oy:n ja Pohjola Varainhoito Oy:n siirtäminen erilaisin rakennejärjestelyin suoraan Tarjouksentekijän 100-
prosenttisesti omistamiksi tytäryhtiöikseen ja että Yhtiö ja Helsingin OP Pankki Oyj sulautuvat. 
 
Pankkitoiminta sisältää jatkossa Yhtiöstä ja Helsingin OP Pankki Oyj:stä muodostettavan uuden yhtiön sekä OP-
Asuntoluottopankki Oyj:n ja OP-Korttiyhtiö Oyj:n. Varallisuudenhoito käsittää Pohjola Varainhoito Oy:n, OP-
Henkivakuutus Oy:n, Aurum Sijoitusvakuutus Oy:n ja OP-Rahastoyhtiö Oy:n. Vahinkovakuutukseen kuuluvat Pohjola 
Vakuutus Oy tytäryhtiöineen, A-Vakuutus Oy ja Omasairaala Oy. 
 
3. Yhdenmukaisempi asiakaskokemus syvemmästä pankki- ja vahinkovakuutuksen integraatiosta 
 
Yhteen omistajatahoon perustuva omistuspohja luo edellytykset ammentaa enemmän pankki- ja vahinkovakuutusliike-
toiminnan integraatiosta yhdenmukaistamalla pankki- ja vahinkovakuutusliiketoiminnan asiakasetuja, sisäistä toimin-
nallisuutta, yrityskulttuuria ja myynnin johtoa. 
 
Vahinkovakuutuksen ja osuuspankkien välinen tuote- ja palveluosaaminen voidaan yhdistää entistä tiiviimmäksi koko-
naisuudeksi, mikä osaltaan parantaa kilpailukykyä. 
 
4. Uusi vahva toimija pääkaupunkiseudulle 
 
Suunnitellulla Yhtiön ja Helsingin OP Pankki Oyj:n yhdistämisellä on tarkoitus lisätä merkittävästi OP-Pohjola-ryhmän 
kilpailukykyä pääkaupunkiseudulla. Yhdistyminen vahvistaa uuden pankin pääomapohjaa sekä yhdenmukaistaa tuote- 
ja palvelutarjontaa erityisesti yrityspankkitoiminnassa ja varallisuudenhoidossa. Järjestely luo edellytykset hyödyntää 
jatkossa entistä tehokkaammin OP-Pohjola-ryhmän pääomapohjaa suurasiakasrahoituksessa. 
 
Tavoitteena on ykkösasema pääkaupunkiseudulla kaikilla liiketoiminta-alueilla. Uudessa pääkaupunkiseudun pankissa 
asiakaspalvelun osaaminen lavenee ja syvenee. Asiakkaan kannalta tilanne selkiytyy huomattavasti, kun palveluja tarjo-
aa vain yksi toimija. Varallisuudenhoidossa, erityisesti Private Bankingissä, voidaan tarjota entistä kokonaisvaltaisem-
paa ja joustavampaa asiakaspalvelua niin pääkaupunkiseudulla kuin koko Suomessa. 
 
Vahva uusi pankki luo paremmat edellytykset suomalaisten yritysten kasvun rahoittamiseen ja menestymiseen myös 
kansainvälisesti. 
 
5. Tulos jää kokonaan ryhmän ja sen asiakkaiden hyödyksi 
 
Yhtiön Osakkeiden hankinnan jälkeen OP-Pohjola-ryhmä palaa kokonaisuudessaan asiakasomisteiseksi, alkuperäistä 
perustehtäväänsä jatkavaksi ryhmäksi, jonka tulos jää kokonaisuudessaan ryhmän sisään vahvistamaan vakavaraisuutta 
ja luomaan kasvun edellytyksiä. Ulossuuntautuvan osingonjaon loppuminen helpottaa myös Yhtiön vakavaraisuuden 
vahvistamista.   
 
6. Synergiaedut  
 
Kaupan jälkeisten järjestelyjen arvioidaan vuositasolla tuovan OP-Pohjola-ryhmälle synergiaetuja noin 50 miljoonaa 
euroa, joista kulusynergioita arvioidaan olevan noin 20 miljoonaa euroa ja tuottosynergioita noin 30 miljoonaa euroa. 
Kulusynergioiden määrää vähentää vuoden 2012 lopussa OP-Pohjola-keskusyhteisökonsernissa toteutettu laaja tehos-
tamishanke. Synergioista valtaosan arvioidaan syntyvän OP-Pohjola-keskusyhteisökonsernissa. Ne toteutuvat täysimää-
räisinä arviolta viiden vuoden kuluessa. 
 
Järjestelykuluiksi arvioidaan noin 20 miljoonaa euroa, joista valtaosa kohdistuu vuosille 2014–2015. 
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Suosituksen noudattaminen 

OP-Pohjola tulee Ostotarjouksessa noudattamaan AML:ssa tarkoitettua Arvopaperimarkkinayhdistys ry:n ostotarjous-
lautakunnan antamaa ostotarjouskoodia. 
 
Pohjolan johdolle maksettavat palkkiot tai muut etuudet Ostotarjouksen toteutuessa 

Pohjolan hallituksen jäsenille, toimitusjohtajalle tai muulle ylimmälle johdolle ei makseta erityisiä palkkioita Ostotarjo-
uksen toteutumisesta. Edellä mainituista OP-Pohjola-ryhmään työ- tai toimisuhteessa olevat kuuluvat OP-Pohjola-
ryhmän johdon osakepalkkiojärjestelmään, jonka ehtojen mukaan järjestelmään kuuluvalla johtajalla on oikeus osallis-
tua Ostotarjoukseen, mikäli Pohjolan Osakkeista tehdään AML:n mukainen Ostotarjous. Katso Pohjolan johdon omis-
tuksista Yhtiössä tämän Tarjousasiakirjan kohta ”Tietoja Pohjolasta – Hallituksen jäsenten ja johdon omistukset”. 
 
Tarjouksentekijän taloudelliselle neuvonantajalle, Ostotarjouksen pääjärjestäjälle ja Tarjouksentekijän oikeudelliselle 
neuvonantajalle maksetaan Ostotarjouksen toteutumisen perusteella palkkioita yhteensä noin 4,5 miljoonaa euroa. Osto-
tarjoukseen liittyen Tarjouksentekijä maksaa kyseisille tahoille myös muita kuin edellisessä lauseessa tarkoitettuja 
palkkioita. Tarjouksentekijä on lisäksi sitoutunut korvaamaan kyseisille tahoille tiettyjä kuluja ja vastuita.  
 
Ostotarjouksen rahoittaminen 

Tarjouksentekijä aikoo rahoittaa noin 3,4 miljardin euron Osakkeiden hankinnan osuuspääomalla, lisäosuuspääomalla, 
velkarahoituksella ja sisäisillä likvideillä varoilla seuraavasti: 
 

 Osuuspankkien on määrä sijoittaa Tarjouksentekijään noin 2,2 miljardia euroa, josta osuuspääomaa on noin 0,5 
miljardia euroa ja lisäosuuspääomaa noin 0,9 miljardia euroa sekä velkarahoitusta noin 0,8 miljardia euroa. 
Osuuspankkien sijoitus Tarjouksentekijään rahoitetaan markkinarahoituksella osana OP-Pohjola-ryhmän va-
rainhankintaa sekä käyttämällä sisäisiä likvidejä varoja. 

 
 Muilta osin rahoitus hoidetaan Tarjouksentekijän noin 1,2 miljardin euron likvideillä varoilla.  

 
Lisäksi Tarjouksentekijä on sopinut OP-Pohjola-ryhmän keskusrahalaitoksena toimivan Yhtiön kanssa markkinaehtoi-
sesta rahoituslimiitistä perustuen Yhtiön perustehtävään vastata OP-Pohjola-ryhmän rahoitustarpeiden täyttämisestä. 
Rahoituslimiitti varmistaa ostotarjouksen rahoituksen AML:n edellyttämällä tavalla. 
 
OP-Pohjola-ryhmän vakavaraisuuden vahvistamistoimenpiteet 

OP-Pohjola-ryhmän Euroopan unionin vakavaraisuusdirektiivin (2013/36/EU, ”CRD4”) ja vakavaraisuusasetuksen 
(575/2013, ”CRR”) sääntelymuutosten mukainen pro forma -vakavaraisuus ydinpääomilla (CET1, ydinvakavaraisuus) 
ennen Ostotarjouksen toteuttamista oli 1.1.2014 17,6 prosenttia ja kokonaisvakavaraisuus 19,6 prosenttia. Ostotarjouk-
sen toteuttamisen jälkeen pro forma -ydinvakavaraisuuden arvioidaan olevan 11,7 prosenttia ja kokonaisvakavaraisuu-
den 13,7 prosenttia.  
 
Tiukentuneen viranomaissääntelyn johdosta sekä varmistaakseen OP-Pohjola-ryhmän kilpailukykyisen asemoitumisen 
suhteessa asiakkaisiin, luottoluokituslaitoksiin ja tukkuvarainhankintamarkkinoihin Tarjouksentekijä on päättänyt nos-
taa OP-Pohjola-ryhmän ydinvakavaraisuustavoitteen (CET1) nykyisestä 15 prosentista 18 prosenttiin. Vakavaraisuusta-
voite tulee täyttää parhailla mahdollisilla omilla varoilla (CET1) viimeistään vuoden 2016 loppuun mennessä. 
 
OP-Pohjola-ryhmän ydinvakavaraisuuden arvioidaan nousevan 18 prosentin uudelle tavoitetasolle vuoden 2016 lop-
puun mennessä OP-Pohjola-ryhmän vahvan tuloksentekokyvyn ja uusien tuotto-osuuksien liikkeeseenlaskun johdosta. 
OP-Pohjola-ryhmään on tarkoitus hankkia osuuspankkien asiakasomistajilta uutta ydinvakavaraisuutta vahvistavaa 
pääomaa (tuotto-osuuksia) yhteensä noin 1,3 miljardia euroa vuosien 2014–2015 aikana. Lisäksi on tarkoitus konver-
toida vanhaa lisäosuuspääomaa tuotto-osuuksiksi noin 0,6 miljardia euroa. Osana vakavaraisuuden vahvistamistoimia 
Helsingin OP Pankki Oyj:n on lisäksi tarkoitus laskea liikkeeseen toissijaisen oman pääoman ehtoista debentuurilainaa 
0,2 miljardia euroa. 
 
Ostotarjouksen toteuttaminen laskee myös OP-Pohjola-ryhmän rahoitus- ja vakuutusryhmittymien valvonnasta annetun 
lain (699/2004, muutoksineen, ”Rava”) mukaista vakavaraisuussuhdetta. Vuoden 2013 lopussa Rava-vakavaraisuus oli 
1,90. Ostotarjouksen toteuttamisen jälkeen pro forma -Rava-vakavaraisuuden arvioidaan olevan 1,44. Edellä luetellut 
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ydinvakavaraisuutta vahvistavat toimet, ryhmän vahva tuloksentekokyky ja uusien tuotto-osuuksien liikkeeseenlasku 
nostavat myös Rava-vakavaraisuutta.  
 
Pohjolan nykyinen vakavaraisuusasema 

Pohjola-konsernin CRR/CRD4-sääntelymuutosten mukainen pro forma -vakavaraisuus ydinpääomilla (CET1, ydinva-
kavaraisuus) oli 1.1.2014 11,9 prosenttia ja kokonaisvakavaraisuus 16,5 prosenttia. Yhtiön vakavaraisuusasemaan vai-
kuttaa Finanssivalvonnan Yhtiölle ja OP-Pohjola-ryhmälle myöntämä lupa jättää rahoitus- ja vakuutusryhmittymäval-
vonnan piirissä olevat vakuutusyhtiösijoitukset vähentämättä omista varoista ja käsitellä nämä sijoitukset 280 prosentin 
riskipainotettuina erinä vakavaraisuuslaskennan periaatteiden mukaisesti. Tällä hetkellä on täsmentymättä, miten va-
kuutusyhtiösijoitukset tullaan käsittelemään vakavaraisuuslaskennassa vuoden 2014 jälkeen, kun OP-Pohjola-ryhmän 
valvonta on siirtynyt Euroopan keskuspankin vastuulle. 
 
Tarjouksentekijä on ehdottanut Yhtiön hallitukselle, että Yhtiön vakavaraisuustavoite nostetaan 15 prosenttiin viipymät-
tä ja se tulee saavuttaa etupainotteisesti ja viimeistään vuoden 2016 loppuun mennessä. Korkeampi vakavaraisuustavoi-
te on seurausta tiukentuneesta sääntelystä, tarpeesta säilyttää vahva asema muuttuneessa kilpailutilanteessa samalla, kun 
kilpailijat ovat vahvistaneet omaa vakavaraisuuttaan, sekä Yhtiön tarpeesta osallistua omalta osaltaan OP-Pohjola-
ryhmän pääomittamiseen osana ryhmän laajempaa yhteisvastuuta ja sen kautta saatavaa suojaa. 
 
Varmistuakseen uuden vakavaraisuustavoitetason saavuttamisesta siihen liittyvä vakuutusyhtiösijoitusten käsittelyn 
epävarmuus huomioiden Tarjouksentekijä on ehdottanut Yhtiön hallitukselle, että Yhtiön osinkosuhde tuloksesta laske-
taan 30 prosenttiin vuonna 2015 tilikaudelta 2014 jaettavasta osingosta alkaen, kunnes Yhtiön ydinvakavaraisuus saa-
vuttaa uuden tavoitetason. 
 
Tarjouksentekijän omistus Pohjolassa 

Tarjouksentekijä omisti noin 37,24 prosenttia Yhtiön Osakkeista ja noin 61,31 prosenttia äänistä Ostotarjouksen julkis-
tamishetkellä 6.2.2014. Tarjouksentekijä omistaa Euroclearin ylläpitämän osakasluettelon mukaan 42,39 prosenttia 
Yhtiön Osakkeista ja 64,10 prosenttia äänistä 20.2.2014. 
 
Tarjouksentekijään AML:n 11 luvun 5 §:ssä tarkoitetussa suhteessa olevat eli Tarjouksentekijän kanssa yksissä tuumin 
toimivat yhteisöt ovat Tarjouksentekijän määräysvallassa olevat yhteisöt, säätiöt ja eläkesäätiöt sekä Pohjola-konsernin 
yhteisöt. Tarjousasiakirjan hyväksymismenettelyn yhteydessä Finanssivalvonta on Tarjouksentekijän aikaisemmasta 
tulkinnasta poiketen katsonut, että arvioitaessa Ostotarjousta AML:n kannalta myös OP-Pohjola-ryhmään kuuluvat 
osuuspankit, OP-Eläkekassa ja Osuuspankkien Keskinäinen Vakuutusyhtiö sekä OP-Rahastoyhtiö Oy:n hoitamat sijoi-
tusrahastot toimivat Tarjouksentekijän kanssa yksissä tuumin AML:n 11 luvun 5 §:ssä tarkoitetulla tavalla.  
 
Alla on esitetty Tarjouksentekijän kanssa yksissä tuumin toimivien yhteisöjen, säätiöiden ja eläkesäätiöiden sekä Pohjo-
lan Osakkeita omistavien OP-Rahastoyhtiö Oy:n hoitamien sijoitusrahastojen, OP-Eläkekassan ja Osuuspankkien Kes-
kinäisen Vakuutusyhtiön nimet, tunnistetiedot ja kotipaikat sekä Euroclearin ylläpitämän osakasluettelon mukainen 
omistusosuus Yhtiön Osakkeista ja äänistä 20.2.2014. OP-Pohjola-ryhmään kuuluvien osuuspankkien nimet, tunniste-
tiedot ja kotipaikat on esitetty Liitteessä A.  
 

Yhteisö Y-tunnus 
Koti-

paikka 

A- 
osakkeet 

(kpl) 

K- 
osakkeet 

(kpl) 

Osuus  
Osakkeista 

(%) 

Osuus 
äänistä 

(%) 
OP-Pohjola osk:n määräysvallassa olevat 
yhteisöt 

      

Aurum Sijoitusvakuutus Oy ................................. 24820329 Helsinki 0 0 0 0 
Helsingin OP Pankki Oyj ..................................... 08713398 Helsinki 0 0 0 0 
Helsingin OP-Kiinteistökeskus Oy ....................... 08214978 Helsinki 0 0 0 0 
OP-Asuntoluottopankki Oyj ................................. 16143292 Helsinki 0 0 0 0 
OP-Henkivakuutus Oy ......................................... 10300592 Helsinki 1.205 0 0 0 
OP-Korttiyhtiö Oyj ............................................... 07516990 Helsinki 0 0 0 0 
OP-Palvelut Oy .................................................... 22410107 Helsinki 0 0 0 0 
OP-Prosessipalvelut Oy ........................................ 23441626 Helsinki 0 0 0 0 
OP-Rahastoyhtiö Oy............................................. 07439622 Helsinki 0 0 0 0 

OP-Delta -sijoitusrahasto ............................... 11023953 Helsinki 696.560 0 0,22 0,12 
OP-Focus -erikoissijoitusrahasto .................... 17532986 Helsinki 552.905 0 0,17 0,09 
OP-Suomi Arvo.............................................. 18784931 Helsinki 239.061 0 0,07 0,04 
Muut rahastot .................................................   0 0 0 0 
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Tarjouksentekijän sekä yllä olevassa taulukossa lueteltujen tahojen yhteenlaskettu Euroclearin ylläpitämän osakasluette-
lon mukainen omistusosuus Yhtiön Osakkeista on 58,98 prosenttia ja äänistä 77,77 prosenttia 20.2.2014.  
 
Tarjouksentekijän Pohjolan Osakkeita koskevat tulevaisuudennäkymät 

OP-Pohjolan tarkoituksena on hankkia kaikki Osakkeet omistukseensa, lunastaa mahdolliset vähemmistöomistukset 
sekä käyttää määräysvaltaansa Yhtiössä siten, että Yhtiö hakee Osakkeiden kaupankäynnin lopettamista ja A-
osakkeiden poistamista Helsingin Pörssin pörssilistalta niin nopeasti kuin se on mahdollista ja hyväksyttävää soveltuvi-
en lakien ja säännösten mukaisesti. 
 
Tarjouksentekijä on ostanut ja suunnittelee ostavansa Osakkeita Ostotarjouksen ulkopuolella suoraan Helsingin Pörssin 
kaupankäynnissä tai muutoin siten, että Osakkeiden ostohinta ei ylitä Tarjoushintaa eivätkä tällaisten hankintojen muut-
kaan ehdot ole Ostotarjousta edullisemmat. 
 
Osakeyhtiölain mukainen lunastusmenettely 

Osakeyhtiölain (624/2006, muutoksineen) 18 luvun mukaan osakkeenomistajalla, joka omistaa enemmän kuin yhdek-
sänkymmentä (90) prosenttia yhtiön kaikista osakkeista ja osakkeiden tuottamasta äänimäärästä, on oikeus ja vähem-
mistöosakkeenomistajan vaatiessa velvollisuus lunastaa loput yhtiön liikkeeseen laskemat osakkeet. 
 

OP-Vallila Rahasto Ky ......................................... 24639597 Helsinki 0 0 0 0 
OP-Vallila Rahasto VYM Oy ............................... 23441722 Helsinki 0 0 0 0 
Pivo Wallet Oy ..................................................... 22410078 Helsinki 0 0 0 0 
Pohjola Pankki Oyj ............................................... 01999207 Helsinki 0 0 0 0 
Real Estate Fund Finland III Ky ........................... 24023901 Helsinki 0 0 0 0 
Real Estate Fund Finland Oy ................................ 20442957 Helsinki 0 0 0 0 
       
OP-Pohjola osk:n määräysvallassa olevat 
säätiöt ja eläkesäätiöt 

      

Kyösti Haatajan Säätiö ......................................... 01167785 Helsinki 18.068 0 0,01 0,00 
OP-Eläkesäätiö ..................................................... 02018044 Helsinki 0 0 0 0 
OP-Pohjola-ryhmän tutkimussäätiö ...................... 02152518 Helsinki 173.244 0 0,05 0,03 
       
OP-Eläkekassa .................................................... 02000282 Helsinki 0 0 0 0 
       
Pohjola-konsernin yhteisöt       
A-Vakuutus Oy .................................................... 17159472 Helsinki 0 0 0 0 
Conventum Venture Finance Oy .......................... 08237969 Helsinki 0 0 0 0 
Kaivokadun PL-hallinto Oy ................................. 08055532 Helsinki 0 0 0 0 
Omasairaala Oy .................................................... 24525055 Helsinki 0 0 0 0 
PAM USA Funds Oy ............................................ 24254232 Helsinki 0 0 0 0 
Pohjola Asset Management Execution Services 
Oy ......................................................................... 24034213 Helsinki 0 0 0 0 
Pohjola Asuntorahasto I GP Oy............................ 25561365 Helsinki 0 0 0 0 
Pohjola Finance Estonia AS ................................. 11164733 Viro 0 0 0 0 
Pohjola Finance SIA ............................................. 40103199394 Latvia 0 0 0 0 
Pohjola Kiinteistösijoitus Oy ................................ 05991018 Helsinki 0 0 0 0 
Pohjola Terveys Oy .............................................. 18433912 Helsinki 0 0 0 0 
Pohjola Vakuutus Oy............................................ 14583593 Helsinki 0 0 0 0 
Pohjola Varainhoito Oy ........................................ 07440201 Helsinki 0 0 0 0 
Real Estate Debt and Secondaries GP Oy ............ 25111751 Helsinki 0 0 0 0 
Real Estate Fund Finland Oy ................................ 20442957 Helsinki 0 0 0 0 
Real Estate Fund Finland III GP Oy ..................... 24028315 Helsinki 0 0 0 0 
Real Estate Fund of Funds Finland Oy ................. 22960715 Helsinki 0 0 0 0 
Seesam Insurance AS ........................................... 10055752 Viro 0 0 0 0 
UAB Pohjola Finance ........................................... 302247917 Liettua 0 0 0 0 
Vakuutusosakeyhtiö Eurooppalainen ................... 01967416 Helsinki 0 0 0 0 
       
Osuuspankit ........................................................   44.432.458 6.900.418 16,06  13,39  
       
Osuuspankkien Keskinäinen Vakuutusyhtiö ... 02000303 Helsinki 0 0 0 0 
       
Yhteensä ..............................................................   46.113.501 6.900.418 16,59 13,67 



 12  
 

 
 

Jos Tarjouksentekijä saa omistukseensa enemmän kuin yhdeksänkymmentä (90) prosenttia Yhtiön Osakkeista ja äänis-
tä, Tarjouksentekijä aikoo käynnistää osakeyhtiölain edellä mainittujen määräysten mukaisen vähemmistöosakkeiden 
lunastusmenettelyn saadakseen omistukseensa kaikki Yhtiön Osakkeet. 
 
Pohjolan hallituksen lausunto 

Pohjolan hallitus on päättänyt suositella osakkeenomistajille Ostotarjouksen hyväksymistä. 
 
Pohjolan hallitus on antanut 13.2.2014 lausunnon Ostotarjouksesta. Lausunnossaan hallitus suosittelee osakkeenomista-
jille Ostotarjouksen hyväksymistä.  
 
Pohjolan hallitus on muodostanut Ostotarjouksen arviointia varten itsenäisen työryhmän, joka koostuu sellaisista esteet-
tömistä hallituksen jäsenistä, joilla ei ole sidonnaisuuksia Tarjouksentekijään tai Ostotarjoukseen. Työryhmään kuulu-
vat Tom von Weymarn (työryhmän puheenjohtaja), Jukka Hienonen sekä Mirja-Leena (Mirkku) Kullberg. Päätösvaltai-
suutta edellyttävissä Ostotarjoukseen liittyvissä kysymyksissä hallituksen jäsenet Jukka Hulkkonen ja Marjo Partio ovat 
osallistuneet Pohjolan hallituksen kokouksiin. Hulkkonen ja Partio eivät ole esteellisiä asiassa, mutta heillä on tiettyjä 
ostotarjouskoodissa tarkoitettuja sidonnaisuuksia Ostotarjoukseen liittyen. Hulkkonen ja Partio eivät ole osallistuneet 
Ostotarjoukseen liittyvien päätösten valmisteluun. Reijo Karhinen (hallituksen puheenjohtaja), Tony Vepsäläinen (halli-
tuksen varapuheenjohtaja) ja Harri Sailas (hallituksen jäsen) eivät ole osallistuneet Ostotarjoukseen liittyvien asioiden 
valmisteluun eivätkä niitä koskevaan päätöksentekoon. 
 
Ostotarjoukseen liittyen Pohjola on saanut taloudelliselta neuvonantajaltaan, Deutsche Bank AG (Lontoon sivuliike), 
fairness opinion -lausunnon. Yhtiön hallitus on julkistanut lopullisen AML:n mukaisen lausuntonsa Ostotarjouksesta 
13.2.2014.  
 
Pohjolan hallituksen lausunto on tämän Tarjousasiakirjan Liitteenä B. 
 
Suurimpien osakkeenomistajien sitoumukset 

Ilmarinen on 12.2.2014 tiedottanut, että sen hallitus on päättänyt hyväksyä Ostotarjouksen. Ilmarinen omistaa Euroclea-
rin ylläpitämän osakasluettelon mukaan 31.955.142 Pohjolan A-osaketta, mikä vastaa 10,00 prosenttia Osakkeista ja 
noin 5,42 prosenttia äänistä 20.2.2014. 
 
Lisäksi suurin osa OP-Pohjola-ryhmään kuuluvista osuuspankeista (yhteensä 123 osuuspankkia 183:sta osuuspankista) 
on antanut 20.2.2014 mennessä Tarjouksentekijälle sitoumuksensa hyväksyä Ostotarjous omistamiensa Osakkeiden 
osalta, ja Tarjouksentekijä odottaa saavansa sitoumukset hyväksyä Ostotarjous myös lopuilta osuuspankeilta 24.2.2014 
mennessä. 
 
Ne Osakkeet, joiden osalta Ilmarinen ja osuuspankit ovat ilmoittaneet hyväksyvänsä Ostotarjouksen, nostavat Tarjouk-
sentekijän omistusosuuden noin 65,01 prosenttiin Osakkeista ja 80,20 prosenttiin äänistä Tarjouksentekijän Euroclearin 
ylläpitämän osakasluettelon 20.2.2014 mukaan omistamien Osakkeiden kanssa.  
 
Sovellettava laki 

Ostotarjoukseen ja Tarjousasiakirjaan sovelletaan Suomen lakia ja kaikki niitä koskevat riitaisuudet ratkaistaan 
toimivaltaisessa suomalaisessa tuomioistuimessa. 
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TIEDOT OSTOTARJOUKSEN HINNOITTELUPERUSTEISTA 

 
Tarjousvastikkeen määrittelyperusteet 

Tarjouksentekijä tarjoaa 16,80 euroa käteisenä jokaisesta A- ja K-osakkeesta, jonka osalta Ostotarjous on pätevästi 
hyväksytty. Osakekohtaista Tarjoushintaa alennetaan Osakkeelle maksettavan osingon tai muun varojenjaon määrällä 
Ostotarjouksen ehtojen mukaisesti (katso ”Ostotarjouksen ehdot – Tarjousvastike”). Pohjolan hallitus on ehdottanut 
20.3.2014 pidettävälle varsinaiselle yhtiökokoukselle, että osinkona tilikaudelta 2013 jaetaan 0,67 euroa kutakin A-
osaketta kohden ja 0,64 euroa kutakin K-osaketta kohden. Varsinaisen yhtiökokouksen päättämä osinko tullaan Ostotar-
jouksen ehtojen mukaisesti vähentämään Tarjoushinnasta.  
 
AML:n 11 luvun 24 §:n mukaan tehtäessä vapaaehtoinen ostotarjous kaikista kohdeyhtiön liikkeeseen laskemista osak-
keista ja muista osakkeisiin oikeuttavista arvopapereista, tarjousvastiketta määritettäessä lähtökohtana on pidettävä 
korkeinta tarjouksentekijän tai tähän AML:n 11 luvun 5 §:ssä tarkoitetussa suhteessa olevan henkilön ostotarjouksen 
julkistamista edeltävien kuuden (6) kuukauden aikana tarjouksen kohteena olevista arvopapereista maksamaa hintaa. 
 
Tarjouksentekijä tai muut AML:n 11 luvun 5 §:ssä tarkoitetut tahot eivät ole Ostotarjouksen julkistamista edeltäneiden 
kuuden (6) kuukauden aikana hankkineet Pohjolan Osakkeita kaupankäynnissä säännellyllä markkinalla tai muutoin 
Osakkeen Tarjoushintaa korkeampaan hintaan. 
 
Alla olevassa taulukossa on esitetty tiedot Tarjouksentekijään AML:n 11 luvun 5 §:ssä tarkoitetussa suhteessa olevien 
tahojen Ostotarjouksen julkistamista edeltävän kuuden (6) kuukauden ajalta eli 6.8.2013–5.2.2014 hankkimista Osak-
keista ja niistä maksetuista vastikkeista. 
 

 
 

Yhteisö 

Ostot 
(kpl) 

Ostot 
(euroa) 

Volyymipainotettu 
keskimääräinen osto-

hinta 
(euroa) 

Maksimiostohinta 
(euroa) 

Osuuspankki     
Etelä-Päijänteen Osuuspankki ...........................  10.000   142.463  14,25 14,27 
Hailuodon Osuuspankki ....................................  30.000   379.189  12,64 12,64 
Hartolan Osuuspankki .......................................  30.000   380.751  12,69 12,69 
Himangan Osuuspankki ....................................  5.000   62.594  12,52 12,62 
Ilomantsin Osuuspankki ....................................  30.000   383.857  12,80 12,87 
Kurun Osuuspankki ...........................................  20.000   256.862  12,84 13,97 
Outokummun Osuuspankki ...............................  70.000   1.001.032  14,30 14,30 
Kärkölän Osuuspankki ......................................  17.000   237.098  13,95 14,94 
Myrskylän Osuuspankki ....................................  10.000   124.436  12,44 12,52 
Lounais-Suomen Osuuspankki ..........................  37.250   504.142  13,53 13,53 
Perhon Osuuspankki ..........................................  34.000   421.301  12,39 12,44 
Pukkilan Osuuspankki .......................................  79.500   995.241  12,52 12,52 
Suomenselän Osuuspankki ................................  40.000   551.819  13,80 14,66 
Pöytyän Osuuspankki ........................................  10.000   125.204  12,52 12,52 
Savitaipaleen Osuuspankki ................................  21.000   296.909  14,14 14,14 
Sotkamon Osuuspankki .....................................  200.000   2.875.302  14,38 14,49 
Luumäen Osuuspankki ......................................  10.000   123.155  12,32 12,32 
Ylivieskan Osuuspankki ....................................  10.000   125.670  12,57 12,58 
Ypäjän Osuuspankki..........................................  52.678   718.877  13,65 13,87 
Andelsbanken Raseborg ....................................  210.000   2.977.325  14,18 14,32 
Andelsbanken för Åland ....................................  593.899   7.828.020  13,18 14,29 
Tampereen Seudun Osuuspankki ......................  111.000   1.515.374  13,65 14,24 
Maksimi ............................................................    14,94 
     
Rahasto     
OP-Focus ........................................................... 175.000 2.435.303 13,92 14,03 
OP-Suomi Arvo ................................................. 149.561 2.057.274 13,76 14,42 
Maksimi ............................................................    14,42 
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Osakkeiden kaupankäyntihinnat 

Alla olevassa kaaviossa on esitetty A-osakkeiden kurssikehitys ja A-osakkeiden kaupankäyntimäärät Helsingin Pörssis-
sä Ostotarjouksen julkistamista edeltävien kolmen (3) vuoden ajalta, eli 5.2.2011–5.2.2014.1 

 
*) 6.5.2011: Keskinäinen Henkivakuutusyhtiö Suomi myi 5.5.2011 OP-Pohjolalle kaikki omistamansa 23.193.672 Pohjolan A-
osaketta, joiden osuus osakekannasta oli 7,26 prosenttia ja äänimäärästä 3,91 prosenttia. 

A-osakkeen päätöskurssi 5.2.2014 eli viimeisenä Ostotarjouksen julkistamista edeltävänä kaupankäyntipäivänä oli 
14,23 euroa. A-osakkeen kaupankäyntimäärillä painotettu keskikurssi Helsingin Pörssissä Ostotarjouksen julkistamista 
edeltäneiden kuuden (6) kuukauden aikana eli 6.8.2013–5.2.2014 oli 13,62 euroa. Vastaavasti A-osakkeen kaupankäyn-
timäärillä painotettu keskikurssi Ostotarjouksen julkistamista edeltäneiden kahdentoista (12) kuukauden aikana eli 
6.2.2013–5.2.2014 oli 12,87 euroa. 

Osakkeen Tarjoushinta on 16,80 euroa jokaisesta Osakkeesta, mikä vastaa noin 18,1 prosentin preemiota verrattuna A-
osakkeiden päätöskurssiin 14,23 euroa Helsingin Pörssissä 5.2.2014 eli viimeisenä kaupankäyntipäivänä ennen Ostotar-
jouksen julkistamista ja noin 23,3 prosentin preemiota verrattuna A-osakkeiden kaupankäyntimäärillä painotettuun 
keskikurssiin Helsingin Pörssissä kuuden (6) kuukauden ajalta ennen Ostotarjouksen julkistamista sekä noin 30,5 pro-
sentin preemiota verrattuna kaupankäyntimäärillä painotettuun keskikurssiin kahdentoista (12) kuukauden ajalta ennen 
Ostotarjouksen julkistamista. 

  

                                                             
1 Lähde: NASDAQ OMX Helsinki Oy 
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Alla olevassa taulukossa on esitetty A-osakkeiden kaupankäyntihinnat ja -määrät Ostotarjousta edeltävältä kolmen (3) 
vuoden ajanjaksolta vuosineljänneksittäin.2 

  Osakkeen hinta jakson aikana Osakkeen vaihto jakson aikana (tuhatta) 
Aikaväli  Keskiarvo Ylin Alin Osakkeita Euroa 

6.11.2013 – 5.2.2014   14,41 15,28 13,68 18.787 270.718 

6.8.2013 – 5.11.2013  12,88 14,16 12,08 19.910 256.487 

6.5.2013 – 5.8.2013  12,53 13,67 11,14 20.767 260.299 

6.2.2013 – 5.5.2013  12,12 13,60 11,00 29.732 360.343 

6.11.2012 – 5.2.2013   11,49 12,81 10,08 19.668 225.942 

6.8.2012 – 5.11.2012   9,75 10,91 8,74 27.787 271.054 

6.5.2012 – 5.8.2012  8,87 9,81 7,95 32.677 289.960 

6.2.2012 – 5.5.2012  8,35 9,11 7,46 42.678 356.228 

6.11.2011 – 5.2.2012   7,52 8,74 6,40 36.470 274.075 

6.8.2011 – 5.11.2011   7,74 9,20 6,81 40.288 311.718 

6.5.2011 – 5.8.2011  8,73 9,89 7,33 42.021 366.738 

6.2.2011 – 5.5.2011  9,82 10,45 9,23 55.221 542.211 
 
Selvyyden vuoksi todetaan, että K-osakkeella ei käydä kauppaa säännellyllä markkinalla ja että K-osakkeet ovat yksin-
omaan OP-Pohjola-ryhmään kuuluvien osuuspankkien ja OP-Pohjolan omistuksessa. 
 
Muut ostotarjoukset 

Pohjolan Osakkeista tai Osakkeisiin oikeuttavista arvopapereista ei ole tehty kolmannen osapuolen toimesta julkista 
ostotarjousta Ostotarjouksen julkistamista edeltäneiden kahdentoista (12) kuukauden aikana. 
 
  

                                                             
2 Lähde: NASDAQ OMX Helsinki Oy 
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OSTOTARJOUKSEN EHDOT 

 
Ostotarjouksen kohde 

Tarjouksentekijä tarjoutuu Ostotarjouksessa jäljempänä esitetyin ehdoin ostamaan kaikki Yhtiön liikkeeseen laskemat 
Osakkeet, jotka eivät ole Tarjouksentekijän tai Yhtiön hallussa. 
 
Tarjousvastike 

Tarjoushinta on 16,80 euroa käteisenä jokaisesta A-osakkeesta ja 16,80 euroa käteisenä jokaisesta K-osakkeesta, jonka 
osalta Ostotarjous on pätevästi hyväksytty. 
 
Mikäli Yhtiö päättää ennen toteuttamispäivää osakeyhtiölain 13 luvun 1 §:n mukaisesta osingon tai muiden varojen 
jakamisesta, johon Ostotarjouksen hyväksyneellä osakkeenomistajalla on oikeus, osakekohtaista Tarjoushintaa alenne-
taan Osakkeelle maksettavan osingon tai muun varojenjaon määrällä, mikäli Ostotarjouksen toteuttamiseen liittyvää 
kauppaa ei ole selvitetty ennen osingon tai muun varojenjaon täsmäytyspäivää.  
 
Tarjousaika 

Tarjousaika alkaa 24.2.2014 klo 9.30 (Suomen aikaa) ja päättyy 1.4.2014 klo 16.00 (Suomen aikaa), ellei Tarjousaikaa 
jatketa alla esitetyn mukaisesti.  
 
Tarjouksentekijä voi jatkaa Tarjousaikaa alla esitetyn mukaisesti. Tarjouksentekijä ilmoittaa mahdollisesta Tarjousajan 
jatkamisesta pörssitiedotteella viimeistään 2.4.2014. Tarjouksentekijä ilmoittaa jo jatketun Tarjousajan mahdollisesta 
jatkamisesta viimeistään jatketun Tarjousajan päättymistä seuraavana pankkipäivänä.  
 
Jos Tarjouksentekijä jatkaa Tarjousaikaa, Tarjousaika päättyy Tarjouksentekijän asettamana uutena päättymisajankoh-
tana, ellei jatkettua Tarjousaikaa keskeytetä alla esitetyn mukaisesti. Tarjousajan enimmäispituus (mukaan lukien mah-
dollinen jatkettu Tarjousaika) on kymmenen (10) viikkoa. Jos Toteuttamisedellytysten (määritelty jäljempänä) täytty-
mättä jääminen johtuu kuitenkin erityisestä esteestä, kuten esimerkiksi vireillä olevasta Finanssivalvonnan hyväksy-
mismenettelystä, Tarjouksentekijä voi jatkaa Tarjousaikaa yli kymmenen (10) viikon siihen saakka, kunnes este on 
poistunut ja Tarjouksentekijällä on ollut kohtuullinen aika reagoida tilanteeseen. Tällaisessa tapauksessa jatketun Tar-
jousajan päättymispäivä julkistetaan vähintään kaksi (2) viikkoa ennen jatketun Tarjousajan päättymistä. Lisäksi mah-
dollinen Jälkikäteinen Tarjousaika (määritelty jäljempänä) voi jatkua yli kymmenen (10) viikkoa.  
 
Tarjouksentekijä voi keskeyttää jatketun Tarjousajan, jos kaikki Toteuttamisedellytykset ovat täyttyneet tai Tarjouksen-
tekijä on luopunut vaatimasta niiden täyttymistä ennen jatketun Tarjousajan päättymistä, sekä toteuttaa kohdassa ” – 
Osakkeiden maksuehdot ja selvitys” niiden Osakkeiden oston, joiden osalta Ostotarjous on pätevästi hyväksytty eikä 
tätä hyväksymistä ole pätevästi peruutettu. Tarjouksentekijän keskeyttäessä jatketun Tarjousajan, Tarjouksentekijä 
ilmoittaa sitä koskevasta päätöksestään mahdollisimman pian sen jälkeen, kun päätös on tehty, ja joka tapauksessa vii-
meistään kaksi (2) viikkoa ennen keskeytettävän jatketun Tarjousajan päättymistä. Jos Tarjouksentekijä keskeyttää 
jatketun Tarjousajan, jatkettu Tarjousaika päättyy Tarjouksentekijän ilmoittamana aikaisempana ajankohtana.  
 
Tarjouksentekijä pidättää itsellään myös oikeuden jatkaa Tarjousaikaa samassa yhteydessä, kun Tarjouksentekijä il-
moittaa Ostotarjouksen lopullisen tuloksen kohdan ” – Ostotarjouksen tuloksen ilmoittaminen” mukaisesti (tällaiseen 
jatkettuun Tarjousaikaan viitataan ”Jälkikäteisenä Tarjousaikana”). Tällaisen Jälkikäteisen Tarjousajan tilanteessa Jäl-
kikäteinen Tarjousaika päättyy Tarjouksentekijän lopullisen tuloksen julkistamisen yhteydessä ilmoittamana ajankohta-
na. Jälkikäteisen Tarjousajan päättymisestä ilmoitetaan viimeistään kaksi (2) viikkoa ennen Jälkikäteisen Tarjousajan 
päättymistä.  
 
Ostotarjouksen Toteuttamisedellytykset 

Tarjouksentekijän velvollisuus hyväksyä ne Osakkeet, joiden osalta Ostotarjous on pätevästi hyväksytty, sekä toteuttaa 
Ostotarjous, on ehdollinen seuraavien ehtojen (”Toteuttamisedellytykset”) täyttymiselle tai sille, että Tarjouksentekijä 
on, sikäli kuin tämä on sovellettavan lain mukaan mahdollista, luopunut vaatimasta niiden täyttymistä sinä päivänä tai 
siihen päivään mennessä, jolloin Tarjouksentekijä julkistaa Ostotarjouksen lopullisen tuloksen:  
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1) tarjous on pätevästi hyväksytty sellaisten Osakkeiden osalta, jotka yhdessä muiden Tarjouksentekijän omistamien 
sekä Tarjousaikana tai sitä ennen muuten hankkimien Osakkeiden kanssa edustavat yli yhdeksääkymmentä (90) pro-
senttia Yhtiön liikkeeseen laskemista Osakkeista ja äänistä; 
 
2) kaikkien tarvittavien viranomaislupien, hyväksyntöjen ja suostumusten, mukaan lukien, näihin kuitenkaan rajoittu-
matta, (mahdolliset) kilpailuviranomaisten hyväksynnät sekä Finanssivalvonnasta annetun lain (878/2008, muutoksi-
neen) 32a - 32c §:n mukaisen, omistusosuuden hankintaa koskevan ilmoitusmenettelyn perusteella saatu hyväksyntä 
siten, että näihin hyväksyntöihin mahdollisesti sisältyvät ehdot ovat Yhtiön ja Tarjouksentekijän hyväksyttävissä; 
 
3) Ostotarjouksen aloittamisen jälkeen ei ilmene olennaista haitallista muutosta Yhtiön tai sen tytäryhtiöiden liiketoi-
minnassa, varoissa, taloudellisessa tilanteessa tai toiminnan tuloksessa taikka rahoitusmarkkinoilla tai viranomaissään-
telyssä; 
 
4) mikään toimivaltainen tuomioistuin tai viranomainen ei ole antanut sellaista määräystä tai ryhtynyt sellaiseen viran-
omaistoimeen, joka estäisi tai viivästyttäisi Ostotarjouksen toteuttamista tai vaikuttaisi olennaisesti Ostotarjouksen 
hyväksyntään tai joka estäisi Tarjouksentekijän Osakkeiden omistuksen; ja 
 
5) Yhtiön hallitus on antanut osakkeenomistajille suosituksen hyväksyä Ostotarjous, ja tämä suositus on edelleen voi-
massa muuttamattomana. 
 
Tarjouksentekijä pidättää oikeuden peruuttaa Ostotarjous siinä tapauksessa, että jokin yllä mainituista ehdoista ei täyt-
tyisi. 
 
Tarjouksentekijä voi lain sallimissa rajoissa luopua vetoamasta sellaiseen Toteuttamisedellytykseen, joka ei ole täytty-
nyt. Jos kaikki Toteuttamisedellytykset ovat Tarjousajan taikka Jatketun Tarjousajan päättyessä tai keskeytyessä joko 
täyttyneet tai Tarjouksentekijä on luopunut vetoamasta täyttymättömiin edellytyksiin, Tarjouksentekijä toteuttaa Osto-
tarjouksen sen ehtojen mukaisesti Tarjousajan päätyttyä hankkien Osakkeet maksamalla Tarjoushinnan Yhtiön osak-
keenomistajille, jotka ovat pätevästi hyväksyneet Ostotarjouksen eivätkä ole pätevästi peruuttaneet hyväksyntäänsä.  
 
Korotus- ja hyvitysvelvollisuus 

Tarjouksentekijä pidättää itsellään oikeuden hankkia Osakkeita ennen Tarjousaikaa ja Tarjousaikana (mukaan lukien 
mahdollinen jatkettu Tarjousaika ja Jälkikäteinen Tarjousaika) myös kaupankäynnissä Helsingin Pörssissä tai muulla 
tavoin.  
 
Jos Tarjouksentekijä tai muu AML:n 11 luvun 5 §:ssä tarkoitettu taho hankkii ennen Tarjousajan päättymistä Osakkeita 
Tarjoushintaa korkeammalla hinnalla tai muutoin Ostotarjousta paremmin ehdoin (pois lukien kohdassa ” – Tarjousvas-
tike” tarkoitetun osingon tai muun varojenjaon perusteella tehtävä vähennys Tarjoushintaan), Tarjouksentekijän tulee 
AML:n 11 luvun 25 §:n mukaisesti muuttaa Ostotarjouksen ehtoja vastaamaan tätä paremmin ehdoin tapahtunutta han-
kintaa (korotusvelvollisuus). Tarjouksentekijän tulee tällöin välittömästi julkistaa korotusvelvollisuuden syntyminen ja 
suorittaa Ostotarjousta paremmin ehdoin tapahtuneen hankinnan ja Tarjoushinnan välisellä erotuksella, huomioiden 
mahdollinen osinko tai muu varojen jakaminen, korotettu Tarjoushinta Ostotarjouksen toteuttamisen yhteydessä niille 
arvopaperinhaltijoille, jotka ovat hyväksyneet Ostotarjouksen.  
 
Jos Tarjouksentekijä tai muu AML:n 11 luvun 5 §:ssä tarkoitettu taho hankkii Tarjousajan päättymistä seuraavien yh-
deksän (9) kuukauden kuluessa Osakkeita Tarjoushintaa korkeammalla hinnalla tai muutoin Ostotarjousta paremmin 
ehdoin, Tarjouksentekijän tulee AML:n 11 luvun 25 §:n mukaisesti hyvittää Ostotarjouksen hyväksyneille arvopaperin-
haltijoille paremmin ehdoin tapahtuneen hankinnan ja Ostotarjouksessa tarjotun vastikkeen välinen ero (hyvitysvelvolli-
suus). Tarjouksentekijän tulee tällöin välittömästi julkistaa hyvitysvelvollisuuden syntyminen ja suorittaa Ostotarjousta 
paremmin ehdoin tapahtuneen hankinnan ja Ostotarjouksessa tarjotun vastikkeen välinen erotus kuukauden kuluessa 
hyvitysvelvollisuuden syntymisestä niille arvopaperinhaltijoille, jotka ovat hyväksyneet Ostotarjouksen.  
 
AML:n 11 luvun 25 §:n 5 momentin mukaan hyvitysvelvollisuutta ei kuitenkaan synny siinä tapauksessa, että Osakkeen 
Tarjoushintaa korkeamman hinnan maksaminen perustuu osakeyhtiölain mukaiseen välitystuomioon edellyttäen, että 
Tarjouksentekijä tai muu AML:n 11 luvun 5 §:ssä tarkoitettu taho ei ole ennen välitysmenettelyä tai sen kuluessa tar-
joutunut hankkimaan Osakkeita Ostotarjousta paremmin ehdoin.  
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Ostotarjouksen hyväksymismenettely 

Ostotarjouksen hyväksyntä on annettava arvo-osuustilikohtaisesti. Hyväksynnän antavalla Yhtiön osakkeenomistajalla 
on oltava käteistili Suomessa toimivassa rahalaitoksessa. Osakkeenomistaja voi hyväksyä Ostotarjouksen ainoastaan 
ehdoitta ja kaikkien Osakkeiden osalta, jotka ovat hyväksymislomakkeessa mainitulla arvo-osuustilillä sinä hetkenä, 
jolloin hyväksymiseen liittyvä osakkeenomistajan Osakkeita koskeva kauppa toteutetaan. Tarjousaikana annettu hyväk-
syminen on voimassa myös mahdollisen jatketun Tarjousajan tai keskeytetyn jatketun Tarjousajan loppuun asti.  
 
Useimmat suomalaiset tilinhoitajat lähettävät asiakkainaan oleville Euroclearin ylläpitämään Yhtiön osakasluetteloon 
merkityille osakkeenomistajille ilmoituksen Ostotarjouksesta sekä siihen liittyvät ohjeet ja hyväksymislomakkeen. 
Osakkeenomistajat, jotka eivät saa tällaista ilmoitusta tilinhoitajaltaan tai omaisuudenhoitajaltaan, voivat ottaa yhteyttä 
mihin tahansa OP-Pohjola-ryhmään kuuluvien osuuspankkien tai Helsinki OP Pankki Oyj:n konttoriin, jossa tällaiset 
osakkeenomistajat saavat tarvittavat tiedot ja voivat antaa hyväksyntänsä.  
 
Niiden Yhtiön osakkeenomistajien, joiden Osakkeet on hallintarekisteröity ja jotka haluavat hyväksyä Ostotarjouksen, 
tulee antaa hyväksyntänsä hallintarekisteröinnin hoitajan antamien ohjeiden mukaisesti.  
 
Pantattujen Osakkeiden osalta Ostotarjouksen hyväksyminen edellyttää pantinhaltijan suostumusta. Suostumuksen 
hankkiminen on Yhtiön kyseisen osakkeenomistajan vastuulla. Pantinhaltijan suostumus toimitetaan kirjallisena tilin-
hoitajalle.  
 
Yhtiön osakkeenomistajan, joka on merkitty Yhtiön osakasluetteloon ja joka haluaa hyväksyä Ostotarjouksen, tulee 
täyttää, allekirjoittaa ja palauttaa hyväksymislomake osakkeenomistajan arvo-osuustiliä hoitavalle tilinhoitajalle sen 
antamien ohjeiden mukaisesti ja sen asettaman aikarajan kuluessa tai, jos kyseinen tilinhoitaja ei vastaanota hyväksy-
mislomakkeita (esimerkiksi Euroclear), tällainen osakkeenomistaja voi ottaa yhteyttä mihin tahansa OP-Pohjola-
ryhmään kuuluvien osuuspankkien tai Helsingin OP Pankki Oyj:n konttoriin hyväksyäkseen Ostotarjouksen omistami-
ensa Osakkeiden osalta. Hyväksymislomake tulee toimittaa siten, että se vastaanotetaan Tarjousajan tai, jos Tarjousai-
kaa on jatkettu, jatketun Tarjousajan kuluessa huomioiden kuitenkin tilinhoitajan antamat ohjeet. Jälkikäteisen Tarjous-
ajan tilanteessa hyväksymislomake tulee toimittaa siten, että se vastaanotetaan Jälkikäteisen Tarjousajan kuluessa huo-
mioiden kuitenkin tilinhoitajan antamat ohjeet.  
 
Osakkeenomistaja toimittaa hyväksymislomakkeen haluamallaan tavalla omalla vastuullaan, ja hyväksymislomake 
katsotaan toimitetuksi vasta, kun tilinhoitaja tai OP-Pohjola-ryhmään kuuluva osuuspankki tai Helsinki OP Pankki Oyj 
on sen tosiasiallisesti vastaanottanut. Tarjouksentekijä pidättää itsellään oikeuden hylätä virheellisesti tai puutteellisesti 
tehdyt hyväksynnät. Tarjouksentekijällä on oikeus hylätä myös sellainen hyväksyntä, joka koskee vain osaa osakkeen-
omistajan omistamista ja samalla arvo-osuustilillä olevista Osakkeista.  
 
Hyväksymällä Ostotarjouksen Yhtiön osakkeenomistajat valtuuttavat Ostotarjouksen pääjärjestäjän Pohjolan tai tämän 
valtuuttaman tahon tai arvo-osuustiliään hoitavan tilinhoitajan kirjaamaan arvo-osuustililleen Osakkeiden luovutusrajoi-
tuksen tai myyntivarauksen sen jälkeen, kun osakkeenomistaja on toimittanut Ostotarjouksen hyväksymislomakkeen. 
Lisäksi Ostotarjouksen hyväksyneet osakkeenomistajat valtuuttavat Pohjolan tai tämän valtuuttaman tahon tai arvo-
osuustiliään hoitavan tilinhoitajan suorittamaan muut tarvittavat kirjaukset ja ryhtymään muihin Ostotarjouksen tekni-
sen toteuttamisen kannalta tarpeellisiin toimiin sekä myymään kaikki kyseisen osakkeenomistajan Ostotarjouksen toteu-
tuskauppojen hetkellä omistamat Osakkeet Tarjouksentekijälle Ostotarjouksen ehtojen mukaisesti.  
 
Osakkeenomistaja voi hyväksyä Ostotarjouksen ainoastaan ehdoitta ja kaikkien omistamiensa kyseisellä arvo-
osuustilillä olevien Osakkeiden osalta ottaen kuitenkin huomioon oikeus peruuttaa Ostotarjouksen hyväksyminen Osto-
tarjouksen ehtojen mukaisesti. Tarjouksentekijällä on oikeus hylätä sellainen hyväksyntä, joka koskee vain osaa osak-
keenomistajan omistamista ja samalla arvo-osuustilillä olevista Osakkeista.  
 
Osakkeenomistaja, joka on Ostotarjouksen ehtojen mukaan pätevästi hyväksynyt Ostotarjouksen eikä ole pätevästi 
peruuttanut hyväksyntäänsä, ei saa myydä tai muutoin määrätä niistä Osakkeista, joiden osalta Ostotarjous on hyväksyt-
ty. Asianomaiselle arvo-osuustilille kirjataan Osakkeita koskeva luovutusrajoitus sen jälkeen, kun osakkeenomistaja on 
toimittanut Ostotarjouksen hyväksymislomakkeen. Jos Ostotarjousta ei toteuteta tai osakkeenomistaja peruuttaa päte-
västi hyväksyntänsä Ostotarjouksen ehtojen mukaisesti, Osakkeita koskeva luovutusrajoitus poistetaan arvo-osuustililtä 
mahdollisimman pian ja arviolta kolmen (3) pankkipäivän kuluessa siitä, kun Ostotarjouksesta luopumisesta on ilmoi-
tettu tai Ostotarjouksen ehtojen mukainen peruutusilmoitus on vastaanotettu.  
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Peruutusoikeus 

Osakkeiden osalta Ostotarjouksen ehtojen mukaisesti pätevästi tehty Ostotarjouksen hyväksyminen voidaan AML:n 11 
luvun 16 §:n 1 momentin mukaisesti peruuttaa milloin tahansa Tarjousajan kuluessa tai, jos Tarjousaikaa on jatkettu, 
tämän jatketun Tarjousajan kuluessa, kunnes Tarjouksentekijä on ilmoittanut kaikkien Toteutumisedellytysten täytty-
neen tai että Tarjouksentekijä on luopunut niistä, julistaen siten Ostotarjouksen ehdottomaksi. Tällaisen ilmoituksen 
jälkeen jo annettua Ostotarjouksen hyväksymistä ei ole enää mahdollista peruuttaa hyväksyttyjen Osakkeiden osalta, 
paitsi mikäli kolmas taho julkistaa kilpailevan julkisen ostotarjouksen Osakkeista ennen Osakkeiden myynnin toteutta-
mista kohdan ” – Osakkeiden maksuehdot ja selvitys” mukaisesti.  
 
Ostotarjouksen hyväksymisen pätevä peruuttaminen edellyttää, että kirjallinen peruutusilmoitus toimitetaan sille tilin-
hoitajalle, jolle kyseisiä Osakkeita koskeva Ostotarjouksen hyväksymislomake toimitettiin. Jos Osakkeita koskeva hy-
väksymislomake on toimitettu OP-Pohjola-ryhmään kuuluvan osuuspankin tai Helsingin OP Pankki Oyj:n konttoriin, 
myös peruutusilmoitus tulee toimittaa kyseiseen konttoriin. Jos kyse on hallintarekisteröidyistä arvopapereista, haltijan 
tulee pyytää hallintarekisteröinnin hoitajaa toimittamaan peruutusilmoitus.  
 
Jos osakkeenomistaja peruuttaa Ostotarjouksen hyväksyntänsä Ostotarjouksen ehtojen mukaisesti, Osakkeita koskeva 
arvo-osuustilille rekisteröity luovutusrajoitus poistetaan mahdollisimman pian ja arviolta kolmen (3) pankkipäivän 
kuluessa siitä, kun Ostotarjouksen ehtojen mukainen peruutusilmoitus on vastaanotettu.  
 
Osakkeenomistajalla on milloin tahansa ennen Tarjousajan tai, jos Tarjousaikaa on jatkettu, ennen jatketun Tarjousajan 
päättymistä oikeus hyväksyä Ostotarjous uudelleen sellaisten Osakkeiden osalta, joiden osalta Ostotarjouksen hyväk-
syminen on peruutettu, noudattaen edellä kohdassa ” – Ostotarjouksen hyväksymismenettely” kuvattua hyväksymisme-
nettelyä.  
 
Arvo-osuustiliä hoitava tilinhoitaja tai hallintarekisteröinnin hoitaja voi periä peruuttamisesta maksun oman hinnastonsa 
mukaisesti.  
 
Mahdollisen Jälkikäteisen Tarjousajan aikana annettu Ostotarjouksen hyväksyntä on sitova eikä sitä voida peruuttaa, 
ellei pakottavasta lainsäädännöstä muuta johdu.  
 
Ostotarjouksen tuloksen ilmoittaminen 

Tarjouksentekijä ilmoittaa Ostotarjouksen alustavan tuloksen arviolta ensimmäisenä (1.) Tarjousajan tai, soveltuvin 
osin, jatketun tai keskeytetyn Tarjousajan päättymistä seuraavana pankkipäivänä, ja lopullisen tuloksen arviolta kol-
mantena (3.) Tarjousajan tai, soveltuvin osin, jatketun tai keskeytetyn Tarjousajan päättymistä seuraavana pankkipäivä-
nä. Lopullista tulosta koskevassa ilmoituksessa vahvistetaan (i) niiden Osakkeiden prosenttimäärä, joiden osalta Osto-
tarjous on pätevästi hyväksytty eikä hyväksyntää ole pätevästi peruutettu, sekä (ii) toteutetaanko Ostotarjous.  
 
Tarjouksentekijä ilmoittaa mahdollisen Jälkikäteisen Tarjousajan aikana pätevästi tarjottujen Osakkeiden alustavan 
prosenttimäärän arviolta ensimmäisenä (1.) Jälkikäteisen Tarjousajan päättymistä seuraavana pankkipäivänä, ja lopulli-
sen prosenttimäärän arviolta kolmantena (3.) Jälkikäteisen Tarjousajan päättymistä seuraavana pankkipäivänä.  
 
Osakkeiden maksuehdot ja selvitys 

Niiden Osakkeiden, joiden osalta Ostotarjous on Ostotarjouksen ehtojen mukaisesti pätevästi hyväksytty eikä hyväk-
syntää ole pätevästi peruutettu, myynti toteutetaan viimeistään viidentenä (5.) Tarjousajan, tai jos Tarjousaikaa on jat-
kettu tai se on keskeytetty, jatketun tai keskeytetyn Tarjousajan päättymistä seuraavana pankkipäivänä. Osakkeiden 
myynti tapahtuu Helsingin Pörssissä edellyttäen, että arvopaperien kaupankäyntiin Helsingin Pörssissä sovellettavat 
säännöt sen sallivat. Muutoin Osakkeiden myynti toteutetaan Helsingin Pörssin ulkopuolella. Kaupat selvitetään arviol-
ta kolmantena (3.) yllä mainittuja toteutuskauppoja seuraavana pankkipäivänä (”Selvityspäivä”). Osakkeen Tarjoushinta 
maksetaan Selvityspäivänä osakkeenomistajan arvo-osuustilin hoitotilille tai niiden osakkeenomistajien osalta, joiden 
omistus on hallintarekisteröity, hyväksymislomakkeessa määritellylle pankkitilille. Mikäli osakkeenomistajan pankkitili 
on eri rahalaitoksessa kuin hänen arvo-osuustilinsä, Osakkeen Tarjoushinta maksetaan osakkeenomistajan pankkitilille 
rahalaitosten välisen maksuliikenteen aikataulun mukaisesti siten, että se on osakkeenomistajan pankkitilillä arviolta 
viimeistään kahden (2) pankkipäivän kuluttua Selvityspäivästä.  
 
Mahdollisen Jälkikäteisen Tarjousajan tilanteessa Tarjouksentekijä julkistaa sitä koskevan ilmoituksen yhteydessä mak-
sua ja selvitystä koskevat ehdot niiden Osakkeiden osalta, joiden osalta Ostotarjous on hyväksytty tällaisen Jälkikätei-
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sen Tarjousajan aikana. Niiden Osakkeiden, joiden osalta Ostotarjous on Ostotarjouksen ehtojen mukaisesti pätevästi 
hyväksytty Jälkikäteisen Ostotarjouksen aikana, toteutuskaupat suoritetaan kuitenkin vähintään kahden (2) viikon vä-
lein.  
 
Tarjouksentekijä pidättää itsellään oikeuden lykätä Osakkeen Tarjoushinnan maksamista, mikäli suoritus estyy tai kes-
keytyy ylivoimaisen esteen vuoksi. Tarjouksentekijä suorittaa maksun kuitenkin heti, kun suorituksen estävä tai kes-
keyttävä ylivoimainen este on ratkaistu.  
 
Omistusoikeuden siirtyminen 

Omistusoikeus Osakkeisiin, joiden osalta Ostotarjous on pätevästi hyväksytty, siirtyy Tarjouksentekijälle Selvityspäi-
vänä Osakkeen Tarjoushinnan maksamista vastaan. Jälkikäteisen Tarjousajan tilanteessa omistusoikeus Osakkeisiin, 
joiden osalta Ostotarjous on pätevästi hyväksytty Jälkikäteisen Tarjousajan aikana, siirtyy Tarjouksentekijälle Osakkeen 
Tarjoushinnan maksamista vastaan Jälkikäteistä Tarjousaikaa koskevassa Tarjouksentekijän pörssitiedotteessa ilmoite-
tulla tavalla. 
 
Varainsiirtovero ja muut maksut 

Tarjouksentekijä maksaa Osakkeiden myynnin yhteydessä mahdollisesti Suomessa perittävän varainsiirtoveron.  
 
Kukin osakkeenomistaja vastaa tilinhoitajien, omaisuudenhoitajien, hallintarekisteröinnin hoitajien tai muiden tahojen 
veloittamista mahdollisten vakuuksien vapauttamiseen tai mahdollisten muiden Osakkeiden myynnin estävien rajoitus-
ten poistamiseen liittyvistä palkkioista sekä palkkioista, jotka liittyvät osakkeenomistajan tekemän hyväksynnän peruut-
tamiseen kohdan ” – Peruutusoikeus” mukaisesti. Tarjouksentekijä vastaa muista tavanomaisista kuluista, jotka aiheu-
tuvat Ostotarjouksen edellyttämistä arvo-osuuskirjauksista, Ostotarjouksen mukaisten Osakkeita koskevien kauppojen 
toteuttamisesta tai Osakkeen Tarjoushinnan maksamisesta.  
 
Muut asiat 

Tarjouksentekijä pidättää itsellään oikeuden muuttaa Ostotarjouksen ehtoja AML:n 11 luvun 15 §:n 2 momentin mukai-
sesti.  
 
Tarjouksentekijä pidättää itsellään oikeuden jatkaa Tarjousaikaa ja muuttaa Ostotarjouksen ehtoja (mukaan lukien Osto-
tarjouksen mahdollinen raukeaminen) AML:n 11 luvun 17 §:n mukaisesti, jos kolmas osapuoli julkistaa Osakkeita 
koskevan kilpailevan julkisen ostotarjouksen Tarjousaikana tai mahdollisena jatkettuna Tarjousaikana.  
 
Tarjouksentekijällä on oikeus päättää harkintansa mukaisesti kaikista muista Ostotarjoukseen liittyvistä asioista sovel-
tuvan lainsäädännön asettamissa rajoissa.  
 
Ostotarjousta ei tehdä suoraan tai välillisesti Australiassa, Etelä-Afrikassa, Hongkongissa, Japanissa, Kanadassa tai 
Yhdysvalloissa eikä näihin valtioihin, eikä tätä Tarjousasiakirjaa ja siihen liittyviä asiakirjoja tule lähettää Australiaan, 
Etelä-Afrikkaan, Hongkongiin, Japaniin, Kanadaan tai Yhdysvaltoihin (mukaan lukien lähettäminen esimerkiksi sähkö-
postitse, postitse, telefaksitse tai puhelimitse), eikä Ostotarjousta ole mahdollista hyväksyä edellä mainituin tavoin 
Australiassa, Etelä-Afrikassa, Hongkongissa, Japanissa, Kanadassa tai Yhdysvalloissa tai näistä valtioista. Kopioita 
tästä Tarjousasiakirjasta ja siihen liittyvistä asiakirjoista ei postiteta tai muuten levitetä tai lähetetä, eikä niitä saa postit-
taa tai muuten levittää tai lähettää Australiaan, Etelä-Afrikkaan, Hongkongiin, Japaniin, Kanadaan, tai Yhdysvaltoihin 
tai tahoille, jotka hallinnoivat (tässä ominaisuudessaan) Osakkeita australialaisen, eteläafrikkalaisen, hongkongilaisen, 
japanilaisen, kanadalaisen tai yhdysvaltalaisen omistajan lukuun, eivätkä henkilöt, jotka vastaanottavat tällaisia asiakir-
joja (mukaan lukien tahot, jotka hallinnoivat Osakkeita omistajan lukuun) saa levittää tai lähettää niitä Australiaan, 
Etelä-Afrikkaan, Hongkongiin, Japaniin, Kanadaan tai Yhdysvaltoihin taikka näistä valtioista uhalla, että Ostotarjouk-
sen hyväksyntä on mitätön. 
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TIETOJA OP-POHJOLA-RYHMÄSTÄ JA TARJOUKSENTEKIJÄSTÄ 

Osuuspankkien yhteenliittymä ja OP-Pohjola-ryhmä  

OP-Pohjola-ryhmä on osuustoiminnallinen, vuonna 1902 perustettu itsenäisten osuuspankkien sekä ryhmän keskusyh-
teisön tytäryhtiöineen muodostama keskinäisessä yhteisvastuussa toimiva finanssiryhmä. Ryhmän menestyksen perusta 
on vahvasti sidoksissa omistajajäsenten, asiakkaiden ja yhteistyökumppaneiden taloudellisen menestyksen, hyvinvoin-
nin ja turvallisuuden edistämiseen. Suomalaisuus on tärkeä osa ryhmän identiteettiä. 
 
OP-Pohjola-ryhmän muodostavat Ostotarjouksen julkistamishetkellä 183 itsenäistä osuuspankkia sekä niiden omistama 
keskusyhteisö OP-Pohjola osk tytär- ja lähiyhteisöineen. Ryhmän toiminta perustuu osuustoiminnallisuuteen; yhdessä 
tekemiseen ja menestyksen jakamiseen kaikkien kesken. OP-Pohjolan perustehtävä on edistää omistajajäsenten, asiak-
kaiden ja toimintaympäristön kestävää taloudellista menestystä, turvallisuutta ja hyvinvointia. Pitkäjänteinen asiakkaan 
ajatteleminen näkyy myös jatkuvana uudistumisena. Palveluja ja tuotteita kehitetään asiakkaiden tarpeiden mukaisesti. 
 
OP-Pohjola-ryhmä muodostuu kahdesta osasta: 
 

1. osuuspankkien yhteenliittymästä  
2. muusta OP-Pohjola-ryhmästä.  
 

Yhdessä ne muodostavat rahoitus- ja vakuutusryhmittymän. 
 
OP-Pohjola-ryhmän laajuus eroaa osuuspankkien yhteenliittymän laajuudesta siinä, että OP-Pohjola-ryhmään kuuluu 
myös muita yrityksiä kuin luotto- ja rahoituslaitoksia tai palveluyrityksiä. Näistä merkittävimpiä ovat vakuutusyhtiöt, 
joiden kanssa yhteenliittymä muodostaa rahoitus- ja vakuutusryhmittymän. 
 
OP-Pohjola-ryhmän keskuspankki Pohjola Pankki Oyj on sekä keskusyhteisön tytäryhtiö että sen jäsen. Keskusyhteisön 
johtokunnan puheenjohtaja toimii myös Pohjola Pankki Oyj:n hallituksen puheenjohtajana. 
 
Alla olevassa kaaviossa on esitetty OP-Pohjola-ryhmän rakenne tämän Tarjousasiakirjan päivämääränä.  
 

 
Jäsenosuuspankit 

Osuuspankki on asiakkaidensa omistama. Osuuspankki on itsenäinen, paikallista vähittäispankkitoimintaa alueellisesti 
harjoittava talletuspankki, jonka toiminnan ydin on asiakaskeskeinen liiketoiminta. Yritysmuodoltaan ne ovat osuus-
kuntia, joissa jokaisella omistajajäsenellä on yksi tasavertainen ääni. Tämän ansiosta osuuspankkeja ei voi ostaa ja pää-
töksenteko säilyy omistajajäsenillä. 
 
Osuuspankkien toiminta perustuu kannattavuuteen. Osuuspankit tarjoavat laadukkaat ja kilpailukykyiset pankki- ja 
vakuutuspalvelut asiakkailleen. Tavoitteena ei ole lyhyen aikavälin voitto, vaan jatkuva menestys yhdessä asiakkaiden 
kanssa. Osuuspankkien liiketoiminnan tuotto käytetään omistajajäsenten hyväksi; tuotteiden, palvelujen ja etujen kehit-
tämiseen. 
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Alla olevassa kaaviossa on esitetty päätöksenteko osuuspankissa. 

 
OP-Pohjola osk:n OP-Pohjola-ryhmään kuuluvien jäsenluottolaitosten yhteisvastuu 

Osuuspankkien yhteenliittymään kuuluvien yritysten omien varojen vähimmäismäärää ja maksuvalmiutta valvotaan 
konsolidoidusti. Keskusyhteisö vastaa jäsenluottolaitosten veloista, ja jäsenluottolaitokset ovat keskinäisessä vastuussa 
toistensa veloista. 
 
Keskusyhteisö on velvollinen suorittamaan talletuspankkien yhteenliittymästä annetussa laissa (599/2010, muutoksi-
neen) tarkoitettuna tukitoimena jäsenluottolaitokselle määrän, joka on tarpeen jäsenluottolaitoksen selvitystilan estämi-
seksi. Lisäksi keskusyhteisö vastaa jäsenluottolaitoksen niistä veloista, joita ei saada suoritetuksi jäsenluottolaitoksen 
varoista. 
 
Jäsenluottolaitos on velvollinen suorittamaan keskusyhteisölle osuutensa määrästä, jonka keskusyhteisö on suorittanut 
joko toiselle jäsenluottolaitokselle tukitoimena taikka toisen jäsenluottolaitoksen velkojalle maksuna erääntyneestä 
velasta, johon velkoja ei ole saanut suoritusta jäsenluottolaitokselta. Jäsenluottolaitoksella on lisäksi keskusyhteisön 
maksukyvyttömyystilanteessa osuuskuntalaissa (421/2013) tarkoitettu rajaton lisämaksuvelvollisuus keskusyhteisön 
veloista. 
 
Jäsenluottolaitoksen vastuu määrästä, jonka keskusyhteisö on jonkin jäsenluottolaitoksen puolesta tämän velkojalle 
suorittanut, jakautuu jäsenluottolaitosten kesken niiden viimeksi vahvistettujen taseiden loppusumman mukaisessa 
suhteessa.  
 
Jäsenluottolaitokselta toisen jäsenluottolaitoksen selvitystilan ehkäisemiseksi käytettäviin tukitoimiin perittävien mak-
sujen vuotuinen yhteenlaskettu määrä saa kunakin tilikautena olla yhteensä enintään viisi tuhannesosaa kunkin jäsen-
luottolaitoksen viimeksi vahvistetun taseen loppusummasta. 
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OP-Pohjola-ryhmän keskeiset yritykset 

OP-Pohjola osk 

OP-Pohjola osk on suomalainen osuuskunta, jonka yritys- ja yhteisötunnus on 02425221. Sen rekisteröity kotipaikka on 
Helsinki ja sen rekisteröity osoite on Teollisuuskatu 1 b, 00510 Helsinki (käyntiosoite: Vääksyntie 4, 00510 Helsinki). 
OP-Pohjola osk on osuuspankkien yhteenliittymän keskusyhteisö. OP-Pohjola osk on rekisteröity kaupparekisteriin 
vuonna 1997. Se on osuuskunta, jonka jäseniä ovat yhteenliittymään kuuluvat talletuspankit ja muut luottolaitokset. 
Talletuspankkien yhteenliittymästä annetun lain mukaan keskusyhteisö on oikeutettu ohjaamaan jäsenluottolaitoksia ja 
sillä on velvollisuus valvoa niiden toimintaa. 
 
OP-Pohjola osk hoitaa OP-Pohjolan-ryhmän muodostaman rahoitus- ja vakuutusryhmittymän johdossa olevalle yrityk-
selle kuuluvat ohjaus- ja valvontatehtävät ja toimii ryhmän strategisena omistusyhteisönä. 
 
OP-Pohjola osk:n perustehtävänä on luoda edellytykset OP-Pohjola-ryhmän yhtenäisyydelle ja menestykselle. Sen 
tehtävänä on valvoa ja ohjata ryhmän liiketoimintaa yhteisesti sovitun strategian mukaisesti. OP-Pohjola osk myös 
luotaa toimintaympäristöä, kerää tietoa toimialan muutoksista ja markkinoista sekä vastaa ryhmän yrityskuvasta, mai-
neesta ja brändeistä. 
 
Alla olevassa kaaviossa on esitetty OP-Pohjola osk:n organisaatio tämän Tarjousasiakirjan päivämääränä. 
 

 
 
Pohjola Pankki Oyj ja Pohjola Vakuutus Oy 

Katso Pohjola Pankki Oyj:stä ja Pohjola Vakuutus Oy:stä tämän Tarjousasiakirjan kohta ”Tietoja Pohjolasta”. 
 
Helsingin OP Pankki Oyj 

Helsingin OP Pankki Oyj harjoittaa vähittäispankkitoimintaa pääkaupunkiseudulla. Pankki palvelee henkilöasiakkaita 
sekä pk-yrityksiä ja tarjoaa kattavat rahoitus-, varallisuudenhoito- ja maksuliikepalvelut. OP-Pohjola osk:n omistus 
yhtiöstä on 100 prosenttia. 
 
OP-Asuntoluottopankki Oyj 

OP-Asuntoluottopankki Oyj myöntää osuuspankkien kautta pitkäaikaisia asuntoluottoja turvaavia vakuuksia vastaan. 
Pankki rahoittaa toimintaansa laskemalla liikkeeseen kiinteistövakuudellisia joukkovelkakirjalainoja. OP-Pohjola osk:n 
omistus yhtiöstä on 100 prosenttia. 
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OP-Henkivakuutus ja Aurum Sijoitusvakuutus Oy 

OP-Henkivakuutus Oy hoitaa keskitetysti OP-Pohjola-ryhmän henki- ja eläkevakuutusliiketoimintaa ja sen kehittämis-
tä. Yhtiön tuotevalikoimaan kuuluvat henki-, eläke- sekä sijoitus- ja riskivakuutuspalvelut. OP-Pohjola osk:n omistus 
yhtiöstä on 74,6 prosenttia. Muut omistajat ovat OP-Pohjola osk:n jäsenluottolaitoksia. 
 
Aurum Sijoitusvakuutus Oy hankittiin 31.8.2012 Skandia Life Insurance Company:ltä, jonka noin 100.000 eläke-, sääs-
tö-, ja sijoitusvakuutuksen kanta siirtyi Aurum Sijoitusvakuutus Oy:lle. OP-Pohjola osk:n omistus yhtiöstä on 100 pro-
senttia. 
 
OP-Rahastoyhtiö Oy 

OP-Rahastoyhtiö Oy hallinnoi OP-Pohjola-ryhmän sijoitusrahastoja. Yhtiö käyttää rahasto-osuuksien myynnissä 
osuuspankkien ja Helsingin OP Pankki Oyj:n palveluverkostoa sekä OP-Pohjola-ryhmän verkkopalveluita. OP-Pohjola 
osk:n omistus yhtiöstä on 100 prosenttia. 
 
OP-Palvelut Oy 

OP-Palvelut Oy:n vastuulla on ryhmän tuotteiden ja palveluiden kehittäminen, tuottaminen sekä ylläpito. Yritys tarjoaa 
ryhmän muille yrityksille liiketoiminnan kehittämis- ja tietotekniikkapalveluita sekä liiketoimintaprosessien hoitoa. Se 
huolehtii muun muassa verkkopalvelujen ja yhteyskeskuksen toiminnasta, pankki-, vahinkovakuutus- ja sijoituspalvelu-
jen sujumisesta ja erilaisten materiaalien tuotannosta. Palveluyhtiön asiantuntijat kehittävät finanssialan parhaita ratkai-
suja sekä huolehtivat niiden toimivuudesta ja laadusta. OP-Pohjola osk:n omistus yhtiöstä on 100 prosenttia. 
 
OP-Prosessipalvelut Oy 

OP-Prosessipalvelut Oy kehittää ja hoitaa OP-Pohjola-ryhmän keskusyhteisön jäsenpankkien keskitettyjä palveluja. 
OP-Pohjola osk:n omistus yhtiöstä on 100 prosenttia. 
 
OP-Korttiyhtiö Oyj 

OP-Korttiyhtiö Oyj tuottaa vakuudettomat kuluttajarahoituspalvelut osuuspankkien henkilöasiakkaille. OP-Pohjola 
osk:n omistus yhtiöstä on 18,5 prosenttia. Muut omistajat ovat OP-Pohjola osk:n jäsenluottolaitoksia. 
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OP-Pohjola-ryhmän hallinto 

OP-Pohjola-ryhmän ja sen keskusyhteisön OP-Pohjola osk:n päätöksenteko ja hallinto perustuvat voimassa olevien 
Suomen lakien ja niiden nojalla annettujen normien noudattamiseen. OP-Pohjola-ryhmän toimintaa säätelevät etenkin 
laki talletuspankkien yhteenliittymästä, laki osuuspankeista ja muista osuuskuntamuotoisista luottolaitoksista 
(423/2013), laki luottolaitostoiminnasta (121/2007, muutoksineen), vakuutusyhtiölaki (521/2008, muutoksineen) ja 
osuuskuntalaki.  
 
OP-Pohjola osk:ssa ylin päätösvalta on osuuskunnan kokouksella ja sen valitsemalla hallintoneuvostolla. Operatiivista 
päätösvaltaa käyttää hallintoneuvoston valitsema johtokunta (hallitus), joka koostuu ammattijohtajista. OP-Pohjola 
osk:n jäseniä ja omistajia ovat osuuspankit. 
 
Alla olevassa kaaviossa on esitetty OP-Pohjola osk:n päätöksentekojärjestelmä. 

 
OP-Pohjola-ryhmän riskienhallinta ja vakavaraisuus 

OP-Pohjola-ryhmä on finanssiryhmittymä, joka muodostaa rahoitus- ja vakuutusryhmittymän valvonnasta annetun lain 
tarkoittaman rahoitus- ja vakuutusryhmittymän sekä laissa talletuspankkien yhteenliittymästä säännellyn yhteenliitty-
män. OP-Pohjola-ryhmän valvonnasta vastaa Finanssivalvonta. Osuuspankkien yhteenliittymään kuuluvien yhteisöjen 
vakavaraisuutta, maksuvalmiutta ja asiakasriskejä valvotaan konsolidoidusti yhteenliittymän tasolla. 
 
OP-Pohjola osk toimii osuuspankkien yhteenliittymän keskusyhteisönä ja hoitaa ryhmän muodostaman rahoitus- ja 
vakuutusryhmittymän johdossa olevalle yritykselle kuuluvat ohjaus- ja valvontatehtävät sekä toimii ryhmän strategisena 
omistusyhteisönä. Keskusyhteisö vastaa OP-Pohjola-ryhmää koskevasta ryhmätason riskien- ja vakavaraisuudenhallin-
nasta, sekä siihen liittyvien järjestelmien riittävyydestä ja tarkoituksenmukaisuudesta. Jokainen OP-Pohjola-ryhmän 
yhteisö vastaa omasta riskien- ja vakavaraisuudenhallinnastaan toimintansa laajuuden ja luonteen mukaisesti. Riskien-
hallinta toteutetaan ryhmätasolla liiketoiminnasta riippumattomasti 
 
OP-Pohjola-ryhmän luottolaitostoiminnan vakavaraisuus perustuu osuuspankkien yhteenliittymän konsolidoituun luot-
tolaitosvakavaraisuuteen. OP-Pohjola-ryhmä muodostaa rahoitus- ja vakuutusryhmittymän valvonnasta annetun lain 
tarkoittaman rahoitus- ja vakuutusryhmittymän. Rahoitus- ja vakuutusryhmittymille on säädetty oma vakavaraisuusvaa-
timus.  
 
OP-Pohjola-ryhmälle laaditaan säännöllisesti pääomasuunnitelma, jolla ennakoivasti varmistetaan vakavaraisuuden 
riittävyys poikkeuksellisissakin olosuhteissa. Pääomahallintaa ohjaa ryhmän riskilimiittijärjestelmä. Pääomasuunnitte-
lun keskeisin riskimittari on rahoitus- ja vakuutusryhmittymän valvonnasta annetun lain mukainen vakavaraisuus. Ris-
kien kattamiseksi tarvittavien pääomien määrää arvioidaan OP-Pohjola-ryhmän sisäisellä taloudellisen pääomavaateen 
mallilla. OP-Pohjola-ryhmässä laaditaan osana normaalia liiketoiminnan suunnittelua ja ohjausta erilaisia stressitestejä 
ja skenaarioanalyysejä. Stressitestejä käytetään sen arvioimiseen, miten erilaiset poikkeuksellisen vakavat, mutta mah-
dolliset tilanteet voivat vaikuttaa ryhmän tai sen yhteisön maksuvalmiuteen, kannattavuuteen ja vakavaraisuuteen.  
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OP-Pohjola-ryhmän riskiasema on johdon näkemyksen mukaan vakaa. Riskinkantokyky on johdon näkemyksen mu-
kaan järjestelyn jälkeenkin vahva ja riittävä turvaamaan ryhmän liiketoiminnan edellytykset. 
 
OP-Pohjola-ryhmän vakavaraisuus on vahva suhteessa lakisääteiseen ja viranomaisen asettamiin vakavaraisuusvaati-
muksiin. Lakisääteinen alaraja vakavaraisuussuhteelle on kahdeksan prosenttia. Lisäksi Euroopan pankkiviranomainen 
(EBA) on asettanut merkittäville eurooppalaisille pankeille yhdeksän prosentin vähimmäisvaatimuksen Core Tier 1 -
vakavaraisuudelle. OP-Pohjola-ryhmän Core Tier 1 -vakavaraisuus ennen siirtymäsäännöksiä3 31.12.2013 oli 17,3 
prosenttia ja vakavaraisuus siirtymäsäännöksin oli 14,3 prosenttia. Ryhmän omat varat olivat vuoden 2013 lopussa 
5.902 miljoonaa euroa, mikä ylittää lakisääteisen minimivaateen 3.174 miljoonalla eurolla ennen siirtymäsäännöksiä ja 
siirtymäsäännöksien jälkeen 2.595 miljoonalla eurolla. 
 
Rahoitus- ja vakuutusryhmittymän valvonnasta annetun lain mukainen vakavaraisuussuhde oli vuoden 2013 lopussa 
1,90.  OP-Pohjola-ryhmän omat varat ylittivät joulukuun lopussa Rava-laissa määritellyn vähimmäismäärän 3.359 mil-
joonalla eurolla. 
 
OP-Pohjola-ryhmän liiketoiminta 

OP-Pohjola-ryhmä on Suomen johtava finanssiryhmä. Se tarjoaa asiakkailleen kattavan ja monipuolisen pankki-, sijoi-
tus- ja vakuutuspalvelujen kokonaisuuden. Ryhmän liiketoiminta on jaettu kolmeen alueeseen, jotka ovat pankkitoimin-
ta, vahinkovakuutus ja varallisuudenhoito. 
 
OP-Pohjola-ryhmään kuuluvat yritykset harjoittavat pääsääntöisesti pankki- ja vakuutustoimintaa kotimaisilla markki-
noilla. Katso OP-Pohjola-ryhmään kuuluvista yrityksistä tämän Tarjousasiakirjan kohta ” – OP-Pohjola-ryhmän keskei-
set yritykset”.  
 
OP-Pohjola-ryhmän tulevaisuudennäkymät 

OP-Pohjola-ryhmä on 6.2.2014 tilinpäätöstiedotteen yhteydessä antanut seuraavan arvion vuoden 2014 näkymistä: 
 
”Maailmantalous on vahvistumassa, mutta kasvu jää edelleen keskimääräistä hitaammaksi. Euroalueen talous on kään-
tynyt kasvuun. Viennin vilkastuminen kääntää myös Suomen talouden verkkaiseen kasvuun. Euroopan keskuspankin 
kasvua tukeva rahapolitiikka jatkuu, mikä pitää korkotason matalana pitkään. Vähittäisestä talouden toipumisesta huo-
limatta riski orastavan positiivisen kehityksen taittumisesta ja rahoitusmarkkinoiden uusista häiriöistä on edelleen koh-
tuullisen suuri.  
 
Hitaasti vahvistuvan talouskehityksen myötä finanssialan toimintaympäristö on paranemassa, vaikka historiallisen ma-
tala korkotaso rasittaa edelleen pankkien korkokatteita ja heikentää vakuutusyhteisöjen sijoitustuottoja. Toimintaympä-
ristön muutokset ja sääntelyn kiristäminen nostavat entisestään vakavaraisuutta ja kannattavuutta parantavien toimenpi-
teiden merkitystä.     
 
Ilman toimintaympäristön merkittävää heikentymistä odotetusta OP-Pohjola-ryhmän tuloksen ennen veroja arvioidaan 
muodostuvan suuremmaksi kuin vuonna 2013. Tuloskehityksen merkittävimmät epävarmuustekijät liittyvät liiketoi-
minnan kasvuvauhtiin, saamisten arvonalentumisiin sekä sijoitusympäristön muutoksiin.       
 
Kaikki tässä tilinpäätöstiedotteessa esitetyt ennusteet ja arviot perustuvat tämän hetkiseen näkemykseen talouden kehi-
tyksestä. Toteutuvat tulokset voivat olla merkittävästi erilaiset.” 
 
  

                                                             
3 Kyseiset siirtymäsäännökset liittyvät sisäisten luottoluokitusten menetelmän käyttöön ja ne tunnetaan myös Basel I -lattiana. 
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TIETOJA POHJOLASTA 

Tässä Tarjousasiakirjassa olevat Yhtiötä koskevat taloudelliset ja muut tiedot perustuvat yksinomaan Yhtiön 
31.12.2013 päättyneeltä tilikaudelta julkistamaan toimintakertomukseen ja tilinpäätökseen, Yhtiön julkistamiin pörssi-
tiedotteisiin, kaupparekisterimerkintöihin, Yhtiön 20.2.2014 päivättyyn Euroclearin ylläpitämään osakasluetteloon ja 
muihin julkisesti saatavilla oleviin tietoihin. Tarjouksentekijä ei tässä asemassa näin ollen vastaa millään tavalla tällai-
sista tiedoista lukuun ottamatta niiden oikeaa uudelleen esittämistä tässä Tarjousasiakirjassa. 
 
Yleistä 

Pohjola on Suomen lakien mukaan perustettu julkinen osakeyhtiö, jonka A-osakkeet ovat kaupankäynnin kohteena 
Helsingin Pörssin pörssilistalla kaupankäyntitunnuksella POH1S. Yhtiön K-osakkeet eivät ole kaupankäynnin kohteena 
säännellyllä markkinalla, ja ne ovat yksinomaan OP-Pohjola-ryhmään kuuluvien osuuspankkien ja OP-Pohjolan omis-
tuksessa. K-osakkeiden tunnus on POHKS. Yhtiön rekisteröity toiminimi on Pohjola Pankki Oyj ja sen kotipaikka on 
Helsinki. Pohjolan rekisteröity osoite on Teollisuuskatu 1 b, 00510 Helsinki. Pohjolan yritys- ja yhteisötunnus on 
01999207 ja Yhtiön tilikausi alkaa vuosittain 1.1. ja päättyy 31.12. 
 
Pohjola on Tarjouksentekijän merkittävin tytäryhtiö. Pohjola on pörssinoteerattu finanssipalvelukonserni, joka tarjoaa 
asiakkailleen pankki-, vahinkovakuutus- ja varainhoitopalveluja. Konserni palvelee yritysasiakkaita Suomessa ja kan-
sainvälisesti tarjoamalla kattavat rahoitus-, sijoitus-, kassanhallinta- sekä vahinkovakuutuspalvelut. Henkilöasiakkaille 
se tarjoaa vahinkovakuutus- ja omaisuudenhoitopalveluita. Pohjola toimii OP-Pohjola-ryhmän keskuspankkina ja hoitaa 
ryhmän maksuvalmiutta sekä kansainvälistä liiketoimintaa. Pohjolalla on edustusto Pietarissa ja lisäksi pankkitoimintaa 
harjoittavat sivuliikkeet ja rahoitusyhtiötoimintaa harjoittavat tytäryhtiöt Virossa, Latviassa ja Liettuassa sekä Virossa, 
Latviassa ja Liettuassa vahinkovakuutustoimintaa harjoittava tytäryhtiö Seesam Insurance AS. 
 
Pohjola Vakuutus Oy on Pohjolan tytäryhtiö. Se harjoittaa vahinkovakuutustoimintaa Suomessa ja tarjoaa kattavaa 
vakuutusturvaa sekä henkilö-, yritys- että yhteisöasiakkaille. Pohjola-konsernin vahinkovakuutustoiminnan muodosta-
vat Pohjola Vakuutuksen lisäksi A-Vakuutus Oy, Vakuutusosakeyhtiö Eurooppalainen sekä Virossa, Latviassa ja Liet-
tuassa toimiva Seesam-vahinkovakuutusyhtiö. 
 
Pohjolan tuotot yhteensä vuonna 2013 olivat noin 1.090 miljoonaa euroa. Yhtiön tulos ennen veroja vastaavalla ajan-
jaksolla oli noin 473 miljoonaa euroa. Pohjola työllisti keskimäärin 2.580 henkilöä vuonna 2013.  
 
Pohjolan yhtiöjärjestyksen 2 §:n mukaan Yhtiö on osuuspankkien keskusrahalaitos ja harjoittaa liikepankkina luottolai-
tostoiminnasta annetussa laissa tarkoitettua liiketoimintaa. Yhtiön erityistarkoituksena on keskusrahalaitoksena edistää 
osuuspankkien ja muiden OP-Pohjola-ryhmään kuuluvien yhteisöjen toimintaa. Yhtiö voi omistaa ja hallita rahoitus- ja 
vakuutusalan yritysten ja muiden yhteisöjen osakkeita ja osuuksia ja harjoittaa sijoitustoimintaa. Yhtiö voi tarjota sijoi-
tuspalveluyrityksistä annetun lain mukaisia sijoituspalveluja sekä mainitussa laissa tarkoitettua säilytys- ja hoitopalve-
lua. 
 
Osakepääoma ja omistusrakenne 

Yhtiön rekisteröity osakepääoma on tämän Tarjousasiakirjan päivämääränä 427.617.463,01 euroa ja Yhtiön liikkeeseen 
laskemien Osakkeiden lukumäärä 319.551.415 Osaketta. Yhtiön yhtiöjärjestyksessä ei ole määräyksiä osakepääoman 
vähimmäis- ja enimmäismäärästä. 
 
Yhtiön Osakkeet jakautuvat A- ja K-osakkeisiin. A-osakkeita on yhteensä 252.009.866 kappaletta ja K-osakkeita yh-
teensä 67.541.549 kappaletta. Yhtiön Osakkeet kuuluvat arvo-osuusjärjestelmään. Yhtiön K-osakkeita saa omistaa vain 
suomalainen osuuspankki, osuuspankkiosakeyhtiö ja talletuspankkien yhteenliittymän keskusyhteisö OP-Pohjola, eikä 
niitä voida siirtää muille kuin mainituille K-osakkeiden omistukseen oikeutetuille yhteisöille. K-osake voidaan muuntaa 
A-osakkeeksi osakkeenomistajan vaatimuksesta. Yhtiön hallitukselle osoitettavassa muuntamista koskevassa kirjallises-
sa vaatimuksessa on ilmoitettava muunnettaviksi tulevien Osakkeiden lukumäärä ja arvo-osuustili, jolle Osakkeita vas-
taavat arvo-osuudet on kirjattu. Yhtiö voi pyytää tehtäväksi osakkeenomistajan arvo-osuustilille omistajan luovutusoi-
keutta rajoittavan merkinnän muuntamismenettelyn ajaksi. Yhtiön hallituksen tai sen määräämän on kolmen kuukauden 
kuluessa vaatimuksen saatuaan käsiteltävä esitetyt muuntamispyynnöt ja ilmoitettava ne rekisteröitäviksi kaupparekiste-
riin. K-osake muuntuu A-osakkeeksi kaupparekisterimerkinnän tapahduttua. Muuntovaatimuksen tekijälle ja arvo-
osuusrekisterin pitäjälle ilmoitetaan muuntamisen rekisteröimisestä. Yhtiön hallitus antaa tarvittaessa tarkemmat ohjeet 
muuntamisen toteuttamisesta.  
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A-osakkeet oikeuttavat, mikäli osinkoa jaetaan, vuosittaiseen osinkoon, joka on osakkeelta vähintään kolme senttiä  
K-osakkeille tulevaa osinkoa korkeampi. 
 
Alla olevassa taulukossa on esitetty Yhtiön 10 suurinta yksittäistä osakkeenomistajaa ja heidän Euroclearin ylläpitämän 
osakasluettelon mukaiset omistusosuutensa Yhtiön Osakkeista ja äänistä 20.2.2014. 
 

*Ilmarinen on tiedottanut 12.2.2014, että sen hallitus on päättänyt hyväksyä Ostotarjouksen. Lisäksi suurin osa OP-Pohjola-ryhmään kuulu-
vista osuuspankeista, mukaan lukien Oulun Osuuspankki, Suur-Savon Osuuspankki, Länsi-Suomen Osuuspankki, Turun Seudun Osuus-
pankki ja Pielisen Osuuspankki, on antanut sitoumuksensa hyväksyä Ostotarjous (katso ”Ostotarjouksen tausta ja tavoitteet – Suurimpien 
osakkeenomistajien sitoumukset”).  
 
Hallituksen jäsenten ja johdon omistukset 

Alla olevassa taulukossa on esitetty Yhtiön johdon ja muiden julkiseen sisäpiirirekisteriin kuuluvien ilmoitusvelvollis-
ten Euroclearin ylläpitämän osakasluettelon mukaiset omistusosuudet Yhtiön Osakkeista ja äänistä 20.2.2014.  

 
Osakeantia sekä optio-oikeuksien ja muiden erityisten oikeuksien antamista koskeva valtuutus 

Pohjolan yhtiökokous valtuutti 22.3.2013 hallituksen päättämään yhdestä tai useammasta maksullisesta osakeannista. 
Osakeannissa annettavien A-osakkeiden yhteenlaskettu määrä saa olla enintään 24.000.000 kappaletta ja K-osakkeiden 
yhteenlaskettu määrä saa olla enintään 6.000.000 kappaletta. 
 

Osakkeenomistaja 
A-osakkeet 

(kpl) 
K-osakkeet 

(kpl) 
Osuus Osakkeista 

(%) 
Osuus äänistä 

(%) 
OP-Pohjola osk ........................................................ 74.805.106 60.641.131 42,39 64,10 
Keskinäinen Eläkevakuutusyhtiö Ilmarinen* .......... 31.955.142 0 10,00 5,42 
Oulun Osuuspankki* ............................................... 2.764.504 1.590.916 1,36 1,82 
Tampereen Seudun Osuuspankki ............................ 1.674.668 102.708 0,56 0,37 
Suur-Savon Osuuspankki* ...................................... 1.338.815 163.897 0,47 0,37 
Länsi-Suomen Osuuspankki* .................................. 1.035.080 395.716 0,45 0,51 
Turun Seudun Osuuspankki* .................................. 1.394.122 31.364 0,45 0,26 
KEVA ...................................................................... 1.362.800 0 0,43 0,23 
Etelä-Karjalan Osuuspankki .................................... 1.322.919 0 0,41 0,22 
Pielisen Osuuspankki* 1.191.661 11.752 0,38 0,21 
Yhteensä ................................................................. 118.844.817 62.937.484 56,89 73,52 
Muut ........................................................................ 133.165.049 4.604.065 43,11 26,48 
Yhteensä ................................................................. 252.009.866 67.541.549 100 100 
Hallintarekisteröityjä ............................................... 60.176.070 0 18,83 10,20 

Osakkeenomistaja 

Asema A-osakkeet 
(kpl) 

K-osakkeet 
(kpl) 

Osuus  
Osakkeista 

(%) 

Osuus 
äänistä 

(%) 
Reijo Karhinen ......................... Hallituksen puheenjohtaja 76.677 0 0,02 0,01 
Jukka Hienonen ........................ Hallituksen jäsen 15.712 0 0,00 0,00 
Jukka Hulkkonen ...................... Hallituksen jäsen 9.310 0 0,00 0,00 
Mirja-Leena Kullberg ............... Hallituksen jäsen 0 0 0 0 
Marjo Partio ............................. Hallituksen jäsen 9.185 0 0,00 0,00 
Harri Sailas ............................... Hallituksen jäsen 0 0 0 0 
Tony Vepsäläinen ..................... Hallituksen jäsen 25.552 0 0,01 0,00 
Tom von Weymarn ................... Hallituksen jäsen 1.650 0 0,00 0,00 
Vesa Aho .................................. Muu ylimpään johtoon kuuluva 1.918 0 0,00 0,00 
Karri Alameri ........................... Muu ylimpään johtoon kuuluva 4.469 0 0,00 0,00 
Tom Dahlström ........................ Muu ylimpään johtoon kuuluva 2.916 0 0,00 0,00 
Carina Geber-Teir .................... Muu ylimpään johtoon kuuluva 2.364 0 0,00 0,00 
Harri Luhtala ............................ Muu ylimpään johtoon kuuluva 9.286 0 0,00 0,00 
Hannu Jaatinen ......................... Muu ylimpään johtoon kuuluva 9.279 0 0,00 0,00 
Leena Kallasvuo ....................... Muu ylimpään johtoon kuuluva 1.722 0 0,00 0,00 
Markku Koponen ...................... Muu ylimpään johtoon kuuluva 3.725 0 0,00 0,00 
Sixten Nyman ........................... Tilintarkastaja 0 0 0,00 0,00 
Tarja Ollilainen ........................ Muu ylimpään johtoon kuuluva 3.851 0 0,00 0,00 
Erik Palmén .............................. Muu ylimpään johtoon kuuluva 4.521 0 0,00 0,00 
Jouko Pölönen .......................... Toimitusjohtaja 12.273 0 0,00 0,00 
Teija Sarajärvi .......................... Muu ylimpään johtoon kuuluva 0 0 0,00 0,00 
Petri Viertiö .............................. Muu ylimpään johtoon kuuluva 7.664 0 0,00 0,00 
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Valtuutus sisältää hallitukselle myös oikeuden poiketa osakkeenomistajalle kuuluvasta etuoikeudesta Osakkeisiin 
(suunnattu osakeanti), jos tähän on osakeyhtiölain mukainen Yhtiön kannalta painava taloudellinen syy. Valtuutusta 
voidaan tällöin käyttää yrityskauppojen tai muiden yhtiön liiketoimintaan kuuluvien järjestelyjen rahoittamiseksi ja 
toteuttamiseksi. 
 
Valtuutus sisältää hallitukselle oikeuden päättää osakeannin ehdoista ja toimenpiteisiin liittyvistä seikoista. Hallituksella 
on myös oikeus päättää, kirjataanko merkintähinta kokonaan tai osittain sijoitetun vapaan oman pääoman rahastoon 
taikka osakepääomaan. 
 
Valtuutus on voimassa 22.3.2014 saakka. Hallitus ei ole valtuutuksen nojalla päättänyt osakeannista. 
 
Pohjolan hallitus on 6.2.2014 ehdottanut, että 20.3.2014 pidettävä yhtiökokous valtuuttaa hallituksen päättämään yhdes-
tä tai useammasta maksullisesta osakeannista. 
 
Osakeannissa annettavien A-osakkeiden yhteenlaskettu määrä saa olla enintään 24.000.000 kappaletta ja K-osakkeiden 
yhteenlaskettu määrä saa olla enintään 6.000.000 kappaletta. 
 
Valtuutus sisältää hallitukselle myös oikeuden poiketa osakkeenomistajalle kuuluvasta etuoikeudesta Osakkeisiin 
(suunnattu osakeanti), jos tähän on osakeyhtiölain mukainen Yhtiön kannalta painava taloudellinen syy. Valtuutusta 
voidaan tällöin käyttää yrityskauppojen tai muiden yhtiön liiketoimintaan kuuluvien järjestelyjen rahoittamiseksi ja 
toteuttamiseksi. 
 
Valtuutus sisältää hallitukselle oikeuden päättää osakeannin ehdoista ja toimenpiteisiin liittyvistä seikoista. Hallituksella 
on ehdotuksen mukaan myös oikeus päättää, kirjataanko merkintähinta kokonaan tai osittain sijoitetun vapaan oman 
pääoman rahastoon taikka osakepääomaan. 
 
Valtuutuksen ehdotetaan olevan voimassa 20.3.2015 saakka. 
 
Yhtiön liikkeeseenlaskemat vaihtovelkakirjalainat, optiolainat ja optio-oikeudet 
 
Pohjolalla ei ole voimassa olevia optio-ohjelmia. 
 
Yhtiön yhtiöjärjestyksen mukaiset äänestyssäännöt 
 
Pohjolan yhtiöjärjestyksen mukaan jokainen K-osake oikeuttaa yhtiökokouksessa äänestämään viidellä (5) ja jokainen 
A-osake yhdellä (1) äänellä. 
 
Omat osakkeet ja omien osakkeiden hankkimista ja luovuttamista koskeva valtuutus 
 
Tarjouksentekijän tietojen mukaan Yhtiö tai sen tytär- ja osakkuusyritykset eivät omistaneet yhtään Yhtiön Osaketta 
Ostotarjouksen julkistamishetkellä eikä Yhtiön hallituksella ole yhtiökokouksen antamaa valtuutusta hankkia Yhtiön 
Osakkeita. 
 
Osakassopimukset ja muut äänivallan käyttöön liittyvät sopimukset 
 
OP-Pohjolan ja Ilmarisen välillä 6.5.2011 tehdyn sopimuksen mukaan OP-Pohjola sitoutuu Pohjolan osakkeenomistaja-
na myötävaikuttamaan siihen, että Pohjolan hallituksen jäseniä valittaessa yksi Ilmarisen nimeämä edustaja valitaan 
kulloinkin Pohjolan hallitukseen niin kauan kuin Ilmarisen omistus Pohjolassa vastaa olennaisesti 5.5.2011 voimassa 
ollutta omistuksen määrää (10 prosenttia Yhtiön kaikista Osakkeista). 
 
OP-Pohjola-ryhmällä ja Ilmarisella on 12.9.2005 allekirjoitettu kymmenvuotinen yhteistyösopimus. Sen sopimusehto-
jen mukaisesti sopimus voidaan ensimmäisen kerran irtisanoa 12.3.2014 mennessä päättyväksi 12.9.2015. Tarjouksen-
tekijä on ilmoittanut käyttävänsä ehtojen mukaista irtisanomismahdollisuutta neuvotellakseen kaupallisin perustein 
uuden sopimuksen Ilmarisen kanssa. Tavoitteena on, että uusi sopimus tulee voimaan 13.9.2015 alkaen. 
 
Tarjouksentekijän tiedossa ei ole Yhtiön Osakkeiden omistukseen ja äänivallan käyttöön liittyviä muita sopimuksia. 
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Hallitus, toimitusjohtaja ja tilintarkastaja 
 
Osakeyhtiölain ja Yhtiön yhtiöjärjestyksen (ks. Liite C) mukaisesti Yhtiön valvonta ja hallinto on jaettu yhtiökokouk-
sessa edustettuina olevien osakkeenomistajien, hallituksen sekä toimitusjohtajan välillä. 
 
Osuuspankeista ja muista osuuskuntamuotoisista luottolaitoksista annetun lain ja Yhtiön yhtiöjärjestyksen mukaan 
Yhtiön hallitukseen kuuluu puheenjohtajana talletuspankkien yhteenliittymästä annetussa laissa tarkoitetun yhteenliit-
tymän keskusyhteisö OP-Pohjolan johtokunnan puheenjohtaja ja varapuheenjohtajana Yhtiön yhtiöjärjestyksen mukai-
sesti keskusyhteisön johtokunnan varapuheenjohtaja sekä yhtiökokouksen valitsemat vähintään kolme (3) ja enintään 
kuusi (6) muuta jäsentä. Tämän Tarjousasiakirjan päivämääränä Yhtiön hallitukseen kuuluvat seuraavat henkilöt: Reijo 
Karhinen (puheenjohtaja), Jukka Hienonen, Jukka Hulkkonen, Mirja-Leena Kullberg, Marjo Partio, Harri Sailas, Tony 
Vepsäläinen (varapuheenjohtaja) ja Tom von Weymarn. OP-Pohjola on 12.2.2014 tiedotetun mukaisesti ehdottanut 
20.3.2014 pidettävälle Yhtiön varsinaiselle yhtiökokoukselle, että Yhtiön hallitukseen valitaan kahdeksan henkilöä, ja 
että kaikki nykyiset hallituksen jäsenet ehdotetaan valittavaksi uudelleen.   
 
Yhtiön toimitusjohtajana toimi tämän Tarjousasiakirjan päivämääränä Jouko Pölönen. 
 
Yhtiön tilintarkastajana toimii KHT-yhteisö KPMG Oy Ab päävastuullisena tilintarkastajanaan Sixten Nyman. 
 
Taloudellinen informaatio 

Tähän Tarjousasiakirjaan sisältyy Yhtiön 6.2.2014 julkistama tilinpäätöstiedote (ks. Liite D) ja Yhtiön toimintakerto-
mus ja tilinpäätös 31.12.2013 päättyneeltä tilikaudelta (ks. Liite E) siinä muodossa kuin Yhtiö on ne julkistanut. 
 
Yhtiön julkistamat tulevaisuudennäkymät ja seikat, jotka ovat omiaan vaikuttamaan arvopaperin arvoon 

Yhtiön tulevaisuudennäkymät on kuvattu Yhtiön toimintakertomuksessa ja tilinpäätöksessä 31.12.2013 päättyneeltä 
tilikaudelta (ks. Liite E). 
 
Yhtiöjärjestys 

Yhtiön yhtiöjärjestys on liitetty tähän Tarjousasiakirjaan (ks. Liite C). 
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VEROTUS 

Seuraavassa esitetty yhteenveto perustuu tämän Ostotarjouksen päivämääränä Suomessa voimassa olevaan verolain-
säädäntöön ja vallitsevaan verotuskäytäntöön. Yhteenvedossa esitettyihin tietoihin voivat vaikuttaa Suomen verolain-
säädännössä tai sen tulkinnassa tapahtuvat muutokset, mukaan lukien muutokset, joiden vaikutus voi olla taannehtiva. 
Yhteenveto ei ole tyhjentävä ja se käsittelee vain tiettyjä yleisluonteisia Yhtiön osakkeenomistajien verotukseen Suomen 
lainsäädännön johdosta sovellettavia seikkoja. Yhteenvedossa ei ole otettu huomioon eikä siinä selvitetä muiden maiden 
kuin Suomen verolainsäädäntöä. 
 
Seuraavassa ei käsitellä veroseuraamuksia, jotka kohdistuvat sellaisiin Yhtiön osakkeenomistajiin, joihin sovelletaan 
erityisiä säännöksiä. Tällaisia tahoja ovat muun muassa liiketoimintaa harjoittamattomat tai verovapaat yhteisöt sekä 
avoimet tai kommandiittiyhtiöt. Seuraavassa ei myöskään käsitellä ulkomaisten väliyhteisöjen Suomessa yleisesti vero-
velvollisten osakkaiden veroseuraamuksia eikä Suomen perintö- tai lahjaveroseuraamuksia. Yhtiön osakkeenomistajia 
kehotetaan asuinmaastaan riippumatta kääntymään Ostotarjousta tai Osakkeita koskien oman veroasiantuntijansa 
puoleen saadakseen tietoja niihin liittyvistä Suomen ja mahdollisista muiden maiden veroseuraamuksista. 
 
Yhteenveto perustuu tuloverolakiin (30.12.1992/1535, muutoksineen), lakiin elinkeinotulon verottamisesta 
(24.6.1968/360, muutoksineen) ja varainsiirtoverolakiin (29.11.1996/931, muutoksineen). Lisäksi seuraavassa on otettu 
huomioon oikeuskäytäntö sekä sellaiset veroviranomaisten päätökset ja lausunnot, jotka ovat voimassa ja saatavilla 
tämän Ostotarjouksen päivämääränä. 
 
Yleistä 

Suomessa yleisesti verovelvollisia ja rajoitetusti verovelvollisia kohdellaan verotuksessa eri tavoin. Yleisesti verovel-
volliset ovat Suomessa verovelvollisia maailmanlaajuisista tuloistaan. Rajoitetusti verovelvollisia verotetaan vain Suo-
mesta saadusta tulosta. Lisäksi rajoitetusti verovelvollisen Suomessa sijaitsevasta kiinteästä toimipaikasta saamaa tuloa 
verotetaan Suomessa, kuitenkin soveltuvia verosopimusmääräyksiä noudattaen. Suomea sitovat verosopimukset voivat 
rajoittaa Suomen sisäisen verolainsäädännön soveltamista ja estää rajoitetusti verovelvollisen Suomesta saaman tulon 
verottamisen Suomessa. 
 
Luonnollisen henkilön katsotaan olevan Suomessa yleisesti verovelvollinen silloin, kun hän jatkuvasti oleskelee Suo-
messa yli kuuden kuukauden ajan tai jos hänellä on täällä varsinainen asunto ja koti. Ulkomaille muuttanutta Suomen 
kansalaista pidetään täällä yleisesti verovelvollisena muuttovuoden ja kolmen seuraavan vuoden ajan, ellei hän näytä, 
ettei hänellä ole verovuonna ollut olennaisia siteitä Suomeen. Ansiotuloa verotetaan progressiivisen veroasteikon mu-
kaan ja pääomatuloa 30 prosentin verokannan mukaan. Verokanta on 32 prosenttia siltä osin kuin pääomatulojen yh-
teismäärä ylittää 40.000 euroa. Suomen lain mukaisesti perustetut yhtiöt ovat Suomessa yleisesti verovelvollisia. Suo-
malaiset yhteisöt ovat Suomessa verovelvollisia maailmanlaajuisista tuloistaan. Yhteisöverokanta on tällä hetkellä 20 
prosenttia. 
 
Ostotarjouksen hyväksyminen 

Osakkeiden myynnistä johtuvan myyntivoiton verottaminen 

Suomessa oleskelevat yksityishenkilöt 
 
Osakkeiden myynnistä saatua luovutusvoittoa verotetaan lähtökohtaisesti Suomessa yleisesti verovelvollisen yksityis-
henkilön ja kuolinpesän (”Yksityishenkilöt”) pääomatulona. Vastaavasti osakkeiden myynnistä aiheutunut luovutustap-
pio taas katsotaan lähtökohtaisesti luovutusvoitosta vähennyskelpoiseksi luovutustappioksi. Luovutusvoittoja verotetaan 
pääomatuloina 30 prosentin verokannan mukaan. Verokanta on 32 prosenttia siltä osin kuin pääomatulojen yhteismäärä 
ylittää 40.000 euroa. 
 
Luovutuksesta aiheutuneet voitot eivät ole kuitenkaan veronalaisia, mikäli luonnollisen henkilön tai kuolinpesän omai-
suuden yhteenlasketut luovutushinnat ovat verovuonna enintään 1.000 euroa. Yksityishenkilöiden elinkeinotoimintaan 
kuulumattomien osakkeiden myynnistä aiheutuvat luovutustappiot voidaan vähentää vain omaisuuden luovutusvoitoista 
samana ja viitenä luovutusta seuraavana vuotena. Luovutuksesta aiheutuneet tappiot eivät ole kuitenkaan ole Yksityis-
henkilölle vähennyskelpoisia, mikäli luonnollisen henkilön tai kuolinpesän myymän omaisuuden yhteenlasketut hankin-
tamenot ovat verovuonna enintään 1.000 euroa. Mikäli osakkeiden luovutus liittyy Yksityishenkilön elinkeinotoiminnan 
harjoittamiseen, jaetaan luovutusvoitto verotettavaksi ansiotulona progressiivisen veroasteikon mukaan ja pääomatulona 
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30 ja 32 prosentin verokantojen mukaan. Elinkeinotoiminnan tappioiden vähentäminen tapahtuu kuten kohdassa ” – 
Suomalaiset yhteisöt” on esitetty.  
 
Luovutusvoitto ja -tappio lasketaan vähentämällä osakkeiden luovutushinnasta niiden hankintahinnan ja myyntikustan-
nusten yhteismäärä. Vaihtoehtoisesti Yksityishenkilöt voivat todellisen hankintamenon sijasta käyttää hankintameno-
olettamaa. Hankintameno-olettamana luovutushinnasta vähennetään yleensä 20 prosenttia, mutta mikäli osakkeenomis-
taja on omistanut osakkeet vähintään kymmenen vuoden ajan, hankintameno-olettama on 40 prosenttia luovutushinnas-
ta. Mikäli hankintameno-olettamaa sovelletaan todellisen hankintahinnan sijasta, voiton hankkimisesta aiheutuneiden 
kustannusten katsotaan sisältyvän hankintameno-olettamaan, eikä niitä voida enää vähentää erikseen. 
 
Suomalaiset yhteisöt 
 
Suomalaiset yhteisöt ovat velvollisia suorittamaan yhteisöveroa maailmanlaajuisista tuloistaan. Osakkeiden myynnistä 
syntynyt luovutusvoitto luetaan suomalaisella yhteisöllä yleensä joko elinkeinotoiminnan tai muun toiminnan tuloläh-
teen veronalaiseksi tuloksi. Suomalaisen yhteisön verotettava tulo määritetään erikseen elinkeinotoiminnan ja muun 
toiminnan osalta. Molempien tulolähteiden tuloa verotetaan kiinteän 20 prosentin verokannan mukaan. Luovutusvoitto 
ja luovutustappio lasketaan vähentämällä luovutushinnasta todellisen hankintahinnan ja myyntikustannusten yhteismää-
rä. Myytyjen osakkeiden hankintahinta on siten yhteisölle vähennyskelpoista menoa sen tulolähteen tulosta, johon myy-
tävät osakkeet kuuluivat. Elinkeinotoiminnan tulolähteeseen kuuluvien osakkeiden mahdollinen luovutustappio voidaan 
lähtökohtaisesti vähentää muista elinkeinotoiminnan tuloista. Elinkeinotoiminnan verotuksessa vahvistetut tappiot voi-
daan vähentää tappiovuotta seuraavien kymmenen verovuoden aikana elinkeinotoiminnan tulolähteen verotettavasta 
tulosta. Muun toiminnan tulolähteeseen kuuluvat luovutustappiot ovat vähennettävissä vain tappiovuonna tai sitä seu-
raavien viiden vuoden aikana muun toiminnan tulolähteen luovutusvoitoista. 
 
Edellä mainitusta huolimatta yhteisön saamat luovutusvoitot sellaisista elinkeinotoimintaan kuuluvista käyttöomai-
suusosakkeista, jotka yhteisö on omistanut yhtäjaksoisesti vähintään vuoden ajan ja jotka oikeuttavat vähintään 10 pro-
senttiin yhtiön osakepääomasta, voivat olla tietyillä edellytyksillä verovapaita. Luovutustappiot tällaisista osakkeista 
ovat verotuksessa vähennyskelvottomia. Käyttöomaisuuteen kuuluvien muiden kuin verovapaasti luovutettavien osak-
keiden luovutuksesta syntynyt tappio on vähennyskelpoinen vain osakkeiden luovutuksista saaduista voitoista vero-
vuonna ja viitenä seuraavana vuonna. 
 
Yhtiön rajoitetusti verovelvolliset osakkeenomistajat 
 
Suomessa rajoitetusti verovelvolliset Yhtiön osakkeenomistajat eivät lähtökohtaisesti ole Suomessa verovelvollisia 
osakkeiden luovutuksesta saatavasta voitosta. Rajoitetusti verovelvollinen osakkeenomistaja on kuitenkin Suomessa 
verovelvollinen osakkeen luovutuksesta saatavasta voitosta, mikäli osakkeiden luovutus liittyy elinkeinotoiminnan 
harjoittamiseen Suomessa (kiinteä toimipaikka). 
 
Varainsiirtovero 
 
Osakkeiden kaupasta ei Suomessa peritä varainsiirtoveroa edellyttäen, että arvopaperit ovat julkisen kaupankäynnin 
kohteena ja että kauppa tapahtuu pörssivälittäjän kautta kiinteää rahavastiketta vastaan. Verovapauden edellytyksenä 
on, että luovutuksessa on välittäjänä tai osapuolena sijoituspalvelulaissa (747/2012, muutoksineen) tarkoitettu sijoitus-
palveluyritys, ulkomainen sijoituspalveluyritys tai muu sanotussa laissa tarkoitettu sijoituspalvelun tarjoaja tai että luo-
vutuksensaaja on hyväksytty kaupankäyntiosapuoleksi sillä markkinalla, jolla luovutus tapahtuu. Lisäksi, jos välittäjä 
tai kaupan toinen osapuoli ei ole suomalainen sijoituspalveluyritys tai luottolaitos taikka ulkomaisen sijoituspalveluyri-
tyksen tai luottolaitoksen Suomessa oleva sivuliike tai -konttori, verovapauden edellytyksenä on, että luovutuksensaaja 
antaa luovutuksesta ilmoituksen Suomen veroviranomaisille kahden kuukauden kuluessa luovutuksesta tai että välittäjä 
antaa luovutuksesta verohallinnolle verotusmenettelystä annetun lain mukaisen vuosi-ilmoituksen. Verovapauden piiris-
sä eivät ole tietyt erikseen määritellyt luovutukset, kuten pääomansijoitukset ja varojen jako. Verovapaus ei myöskään 
koske luovutusta, joka tapahtuu osakeyhtiölaissa säädetyn vähemmistöosakkeenomistajien lunastusvelvollisuuden täyt-
tämiseksi. 
 
Jos Osakkeiden luovutus ei täytä edellä esitettyjä verovapaudelle asetettuja vaatimuksia, ostajan on maksettava varain-
siirtoveroa 1,6 prosenttia luovutushinnasta. Koska K-osakkeet eivät ole julkisen kaupankäynnin kohteena, niiden luovu-
tuksesta maksetaan Ostotarjouksen yhteydessä varainsiirtoveroa.  
 
Jos ostaja ei ole Suomessa yleisesti verovelvollinen eikä ulkomaisen luottolaitoksen, sijoituspalveluyrityksen tai rahas-
toyhtiön suomalainen sivuliike tai -konttori, on myyjän perittävä vero ostajalta. Mikäli kaupan osapuolena tai välittäjänä 
on suomalainen sijoituspalveluyritys tai luottolaitos tai ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen tai luottolaitoksen Suomes-



 33  
 

 
 

sa oleva sivuliike tai -konttori, se on velvollinen perimään varainsiirtoveron ostajalta ja tilittämään sen valtiolle. Mikäli 
kumpikaan kaupan osapuolista ei ole Suomessa yleisesti verovelvollinen taikka ulkomaalaisen luottolaitoksen tai sijoi-
tuspalveluyrityksen suomalainen sivuliike tai -konttori, ei osakeluovutuksesta peritä varainsiirtoveroa. Varainsiirtoveroa 
ei ole suoritettava, jos veron määrä on vähemmän kuin 10 euroa.  
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LIITTEET 

 Sivu 
  
LIITE A: OSUUSPANKIT A-1 
  
Liitteeseen A sisältyy OP-Pohjola-ryhmään kuuluvien osuuspankkien nimet, tunnistetiedot sekä kotipaikat 
tämän Tarjousasiakirjan päivämäärän tilanteen mukaan. 

 

  
LIITE B: POHJOLAN HALLITUKSEN LAUSUNTO B-1 
  
Pohjolan hallituksen lausunto Ostotarjouksesta sisältyy Liitteeseen B siinä muodossa kuin Yhtiö on sen 
julkistanut 13.2.2014. Liitteeseen B sisältyy myös Pohjolan taloudellisen neuvonantajan Deutsche Bank 
AG:n (Lontoon sivuliike) Pohjolan hallitukselle antaman fairness opinion -lausunnon epävirallinen suo-
menkielinen käännös. Tarjouksentekijä ei tässä asemassa vastaa millään tavalla mainituissa asiakirjoissa 
esitetyistä tiedoista lukuun ottamatta niiden oikeaa uudelleen esittämistä tässä Tarjousasiakirjassa 

 

  
LIITE C: YHTIÖN YHTIÖJÄRJESTYS C-1 
  
Yhtiön yhtiöjärjestys sisältyy Liitteeseen C siinä muodossa kuin se on rekisteröity kaupparekisteriin tämän 
Tarjousasiakirjan päivämääränä. Tarjouksentekijä ei tässä asemassa vastaa millään tavalla mainitussa 
asiakirjassa esitetyistä tiedoista lukuun ottamatta niiden oikeaa uudelleen esittämistä tässä Tarjousasiakir-
jassa. 

 

  
LIITE D: YHTIÖN TILINPÄÄTÖSTIEDOTE D-1 
  
Yhtiön tilinpäätöstiedote jaksolta 1.1.–31.12.2013 sisältyy Liitteeseen D siinä muodossa kuin Yhtiö on sen 
julkistanut. Tarjouksentekijä ei tässä asemassa vastaa millään tavalla mainitussa asiakirjassa esitetyistä 
tiedoista lukuun ottamatta niiden oikeaa uudelleen esittämistä tässä Tarjousasiakirjassa. 

 

  
LIITE E: YHTIÖN TOIMINTAKERTOMUS JA TILINPÄÄTÖS E-1 
  
Yhtiön toimintakertomus ja tilinpäätös 31.12.2013 päättyneeltä tilikaudelta sisältyy Liitteeseen E siinä 
muodossa kuin Yhtiö on sen julkistanut. Tarjouksentekijä ei tässä asemassa vastaa millään tavalla maini-
tussa asiakirjassa esitetyistä tiedoista lukuun ottamatta niiden oikeaa uudelleen esittämistä tässä Tarjous-
asiakirjassa. 

 

 
 
 



OSUUSPANKIT

Pankin nimi Y-tunnus Kotipaikka

Akaan Seudun Osuuspankki 01571593 Akaa
Alajärven Osuuspankki 01776003 Alajärvi
Alastaron Osuuspankki 01320321 Loimaa
Alavieskan Osuuspankki 01846702 Alavieska
Alavuden seudun Osuuspankki 01777209 Alavus
Andelsbanken för Åland 01450548 Marianhamina
Andelsbanken Raseborg 01268228 Raasepori
Artjärven Osuuspankki 01000088 Orimattila
Askolan Osuuspankki 01000483 Askola
Auran Osuuspankki 01321009 Aura
Enon Osuuspankki 01674816 Joensuu
Etelä-Hämeen Osuuspankki 01525431 Riihimäki
Etelä-Karjalan Osuuspankki 09156191 Lappeenranta
Etelä-Pohjanmaan Osuuspankki 09115242 Seinäjoki
Etelä-Päijänteen Osuuspankki 17955372 Asikkala
Euran Osuuspankki 01322335 Eura
Haapamäen Seudun Osuuspankki 01759908 Keuruu
Hailuodon Osuuspankki 01849153 Hailuoto
Halsuan Osuuspankki 01778228 Halsua
Hartolan Osuuspankki 01637281 Hartola
Haukivuoren Osuuspankki 01637855 Mikkeli
Heinäveden Osuuspankki 01642988 Heinävesi
Himangan Osuuspankki 01778631 Kalajoki
Hirvensalmen Osuuspankki 01643761 Hirvensalmi
Honkilahden Osuuspankki 01322351 Eura
Humppilan Osuuspankki 01464536 Humppila
Ilomantsin Osuuspankki 01675763 Ilomantsi
Itä-Uudenmaan Osuuspankki 01303492 Porvoo
Janakkalan Osuuspankki 01474937 Janakkala
Joensuun Seudun Osuuspankki 21744500 Joensuu
Jokioisten Osuuspankki 01476625 Jokioinen
Juuan Osuuspankki 01686526 Juuka
Jämsän seudun Osuuspankki 01756328 Jämsä
Kainuun Osuuspankki 01854956 Kajaani
Kalajoen Osuuspankki 01859095 Kalajoki
Kalkkisten Osuuspankki 01452762 Asikkala
Kangasalan seudun Osuuspankki 01478989 Kangasala
Kangasniemen Osuuspankki 01646858 Kangasniemi
Kannuksen Osuuspankki 01784492 Kannus
Karjalan Osuuspankki 01353377 Mynämäki
Karkun Osuuspankki 01443700 Sastamala
Kaustisen Osuuspankki 02088771 Kaustinen
Kemin Seudun Osuuspankki 01909830 Kemi
Kerimäen Osuuspankki 01647797 Savonlinna
Keski-Suomen Osuuspankki 08220294 Jyväskylä
Keski-Uudenmaan Osuuspankki 01264315 Järvenpää
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Kesälahden Osuuspankki 01687297 Kitee
Kihniön Osuuspankki 01338644 Kihniö
Kiihtelysvaaran Osuuspankki 01687721 Joensuu
Kiikoisten Osuuspankki 01340058 Sastamala
Kiteen Seudun Osuuspankki 01688847 Kitee
Koillis-Savon Seudun Osuuspankki 23037826 Juankoski
Koitin-Pertunmaan Osuuspankki 01637302 Hartola
Kokkolan Osuuspankki 01793436 Kokkola
Korpilahden Osuuspankki 01762883 Jyväskylä
Korsnäs Andelsbank 01796960 Korsnäs
Kronoby Andelsbank 01800544 Kruunupyy
Kuhmoisten Osuuspankki 01763608 Kuhmoinen
Kuhmon Osuuspankki 01861996 Kuhmo
Kuortaneen Osuuspankki 01801133 Kuortane
Kurun Osuuspankki 01481571 Ylöjärvi
Kuusamon Osuuspankki 01864011 Kuusamo
Kymenlaakson Osuuspankki 24137351 Kotka
Kärkölän Osuuspankki 01482611 Kärkölä
Käylän Osuuspankki 01864046 Kuusamo
Köyliön Osuuspankki 02039603 Köyliö
Lapin Osuuspankki 02039814 Rauma
Lehtimäen Osuuspankki 01807586 Alajärvi
Lemin Osuuspankki 01625707 Lemi
Leppävirran Osuuspankki 01722080 Leppävirta
Limingan Osuuspankki 01865487 Liminka
Liperin Osuuspankki 01695617 Liperi
Loimaan Seudun Osuuspankki 20425065 Loimaa
Lokalahden Osuuspankki 01349992 Uusikaupunki
Lounaismaan Osuuspankki 22058510 Somero
Lounaisrannikon Osuuspankki 16027208 Laitila
Lounais-Suomen Osuuspankki 01361609 Paimio
Luhangan Osuuspankki 01765902 Luhanka
Luopioisten Osuuspankki 01509618 Pälkäne
Luumäen Osuuspankki 01626240 Luumäki
Länsi-Kymen Osuuspankki 01583762 Loviisa
Länsi-Suomen Osuuspankki 20269541 Rauma
Länsi-Uudenmaan Osuuspankki 08736469 Lohja
Maaningan Osuuspankki 01723008 Maaninka
Marttilan Osuuspankki 01350838 Marttila
Mellilän Seudun Osuuspankki 01351582 Loimaa
Merimaskun Osuuspankki 01352200 Naantali
Metsämaan Osuuspankki 01349490 Loimaa
Miehikkälän Osuuspankki 01626718 Miehikkälä
Mouhijärven Osuuspankki 01352593 Sastamala
Mynämäen Osuuspankki 01353422 Mynämäki
Myrskylän Osuuspankki 01291794 Myrskylä
Mäntsälän Osuuspankki 01292527 Mäntsälä
Mäntän Seudun Osuuspankki 01511283 Mänttä-Vilppula
Nagu Andelsbank 01357191 Parainen
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Nakkila-Luvian Osuuspankki 01356543 Luvia
Niinijoen Osuuspankki 01349503 Loimaa
Nivalan Osuuspankki 01867474 Nivala
Nousiaisten Osuuspankki 01358178 Nousiainen
Osuuspankki Kantrisalo 15152269 Salo
Orimattilan Osuuspankki 01299032 Orimattila
Oripään Osuuspankki 01358653 Oripää
Oriveden seudun Osuuspankki 08268394 Orivesi
Oulaisten Osuuspankki 01868418 Oulainen
Oulun Osuuspankki 01876178 Oulu
Outokummun Osuuspankki 01692010 Outokumpu
Paattisten Osuuspankki 01421149 Turku
Paltamon Osuuspankki 01887918 Paltamo
Parikkalan Osuuspankki 01627358 Parikkala
Pedersörenejdens Andelsbank 01817039 Pietarsaari
Perhon Osuuspankki 01814604 Perho
Peräseinäjoen Osuuspankki 01814989 Seinäjoki
Pielaveden Osuuspankki 01724975 Pielavesi
Pielisen Osuuspankki 22074190 Nurmes
Pihtiputaan Osuuspankki 01768265 Pihtipudas
Pohjois-Savon Osuuspankki 23176666 Kuopio
Pohjolan Osuuspankki 01923595 Rovaniemi
Polvijärven Osuuspankki 01698156 Polvijärvi
Porvoon Osuuspankki 01303468 Porvoo
Posion Osuuspankki 01919027 Posio
Pudasjärven Osuuspankki 01889665 Pudasjärvi
Pukkilan Osuuspankki 01307266 Pukkila
Pulkkilan Osuuspankki 01890148 Siikalatva
Punkalaitumen Osuuspankki 01380412 Punkalaidun
Puolangan Osuuspankki 01890690 Puolanka
Purmo Andelsbank 01819851 Pedersören kunta
Pyhälaakson Osuuspankki 01848679 Haapavesi
Päijät-Hämeen Osuuspankki 08328537 Lahti
Pöytyän Osuuspankki 01381060 Pöytyä
Raahen seudun Osuuspankki 01893613 Raahe
Rantasalmen Osuuspankki 01664896 Rantasalmi
Rautalammin Osuuspankki 01725759 Rautalampi
Riistaveden Osuuspankki 01714267 Kuopio

Ruoveden Osuuspankki 01528245 Ruovesi
Ruukin Osuuspankki 01951182 Siikajoki
Rymättylän Osuuspankki 01392368 Naantali
Rääkkylän Osuuspankki 01699554 Rääkkylä
Sallan Osuuspankki 01929276 Salla
Satakunnan Osuuspankki 01328243 Kokemäki
Satapirkan Osuuspankki 01362986 Ikaalinen
Savitaipaleen Osuuspankki 01631138 Savitaipale
Siikajoen Osuuspankki 01896355 Siikajoki
Siikalatvan Osuuspankki 23254070 Siikalatva
Simpeleen Osuuspankki 01629054 Rautjärvi
Sonkajärven Osuuspankki 01728300 Sonkajärvi
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Sotkamon Osuuspankki 01897374 Sotkamo
Sulkavan Osuuspankki 01672511 Sulkava
Suomenselän Osuuspankki 01951529 Pyhäjärvi
Suomussalmen Osuuspankki 01898983 Suomussalmi
Suonenjoen Osuuspankki 01729637 Suonenjoki
Suur-Savon Osuuspankki 23568395 Savonlinna
Sysmän Osuuspankki 01673450 Sysmä
Säkylän Osuuspankki 01399279 Säkylä
Taivalkosken Osuuspankki 01900895 Taivalkoski
Taivassalon Osuuspankki 01399893 Taivassalo
Tampereen Seudun Osuuspankki 08289726 Tampere
Tarvasjoen Osuuspankki 01400284 Tarvasjoki
Tervolan Osuuspankki 01932387 Tervola
Tervon Osuuspankki 01730742 Tervo
Toholammin Osuuspankki 01827720 Toholampi
Tornion Osuuspankki 01934921 Tornio
Turun Seudun Osuuspankki 01421261 Turku
Tuupovaaran Osuuspankki 01700578 Joensuu
Tyrnävän Osuuspankki 01901353 Tyrnävä
Ullavan Osuuspankki 01828432 Kokkola
Urjalan Osuuspankki 01573011 Urjala
Utajärven Osuuspankki 01901927 Utajärvi
Vaasan Osuuspankki 01836379 Vaasa
Valkeakosken Osuuspankki 01574997 Valkeakoski
Vammalan Seudun Osuuspankki 01443794 Sastamala
Vampulan Osuuspankki 01445175 Huittinen
Vehmersalmen Osuuspankki 01737389 Kuopio
Vesannon Osuuspankki 01737717 Vesanto
Vetelin Osuuspankki 01842701    Veteli
Vetelin Ylipään Osuuspankki 01842736 Veteli
Vihannin Osuuspankki 01902735 Raahe
Vimpelin Osuuspankki 01843130 Vimpeli
Virtain Osuuspankki 01579704 Virrat
Ylitornion Osuuspankki 01939116 Ylitornio
Ylivieskan Osuuspankki 01905215 Ylivieska
Yläneen Osuuspankki 01446354 Pöytyä
Ypäjän Osuuspankki 01583164 Ypäjä
Östra Korsholms Andelsbank 01810953 Mustasaari
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Pohjola Pankki Oyj 
PÖRSSITIEDOTE 
13.2.2014 klo 10.05 
 
EI JULKISTETTAVAKSI TAI LEVITETTÄVÄKSI, SUORAAN TAI VÄLILLISESTI, YHDYSVAL-
LOISSA, KANADASSA, JAPANISSA, AUSTRALIASSA, ETELÄ-AFRIKASSA, HONGKONGISSA 
TAI MISSÄÄN MUUSSA VALTIOSSA, JOSSA TARJOUS OLISI SIIHEN SOVELLETTAVAN LAIN 
VASTAINEN. 
 
POHJOLA PANKKI OYJ:N HALLITUKSEN LAUSUNTO OP-POHJOLA OSK:N VAPAAEHTOI-
SESTA JULKISESTA OSTOTARJOUKSESTA 
 
Viitaten OP-Pohjola osk:n (”Tarjouksentekijä”) 6.2.2014 julkaisemaan pörssitiedotteeseen (”Tiedo-
te”) koskien sen tekemää vapaaehtoista julkista ostotarjousta (”Tarjous”) kaikista Pohjola Pankki 
Oyj:n (”Pohjola”) liikkeeseen laskemista A- ja K -sarjan osakkeista, jotka eivät ole Tarjouksenteki-
jän omistuksessa (”Osakkeet”), Pohjolan hallitus antaa seuraavan arvopaperimarkkinalain 
(746/2012, muutoksineen) 11 luvun 13 §:n mukaisen lausunnon Tarjouksesta. 
 
Tarjous lyhyesti 
 
Seuraava tiivistelmä Tarjouksen ehdoista perustuu Tiedotteessa annettuihin tietoihin. Tarjouksen 
mukainen rahavastike on 16,80 euroa kustakin A- ja K -sarjan Osakkeesta (”Tarjoushinta”). Osa-
kekohtaista Tarjoushintaa alennetaan Osakkeelle maksettavan osingon tai muun varojenjaon mää-
rällä, mikäli Pohjola päättää osingon tai muiden varojen jakamisesta ennen kuin Tarjouksen koh-
teena olevat Osakkeet on siirretty Tarjouksentekijälle. 
 
Tarjouksentekijä arvioi, että Tarjouksen tarjousaika alkaa 24.2.2014 ja Tarjouksen odotetaan ole-
van voimassa arviolta 1.4.2014 asti. Tarjouksentekijä pidättää oikeuden jatkaa tarjousaikaa aika 
ajoin Tarjouksen ehtojen mukaisesti.  
 
Tarjouksen toteutuminen on ehdollinen tiettyjen edellytysten täyttymiselle tai sille, että Tarjouksen-
tekijä luopuu vaatimasta niiden täyttymistä. Tällaisia edellytyksiä ovat muun muassa se, että Tar-
jous on pätevästi hyväksytty sellaisten Osakkeiden osalta, jotka yhdessä muiden Tarjouksentekijän 
omistamien sekä tarjousaikana tai sitä ennen muuten hankkimien osakkeiden kanssa edustavat yli 
yhdeksääkymmentä (90) prosenttia Pohjolan liikkeeseen laskemista Osakkeista ja äänistä, ja että 
Pohjolan hallitus on antanut osakkeenomistajille suosituksen hyväksyä Tarjous (ja tämä suositus 
on edelleen voimassa muuttamattomana). Tarjouksen yksityiskohtaiset ehdot ja ohjeet Tarjouksen 
hyväksymisestä sisältyvät tarjousasiakirjaan (”Tarjousasiakirja”), jonka Tarjouksentekijä odottaa 
julkistavansa 21.2.2014 mennessä. Tämän lausunnon antamiseksi Tarjouksentekijä on antanut 
Pohjolan hallitukselle suomenkielisen luonnoksen Tarjousasiakirjasta. 
 
Arvio Tarjouksesta Pohjolan ja sen osakkeenomistajien näkökulmasta 
 
Pohjolan hallitus tiedostaa Tarjouksentekijän Tarjousta koskevassa tiedotteessa esittämät liiketa-
loudelliset perustelut Tarjoukselle. Pohjolan hallitus tiedostaa myös, että Tarjoushinta sisältää suh-
teessa A-sarjan Osakkeiden kaupankäyntimäärillä painotettuun keskikurssiin NASDAQ OMX Hel-
sinki Oy:ssä noin 30,5 prosentin preemion Tarjouksen julkistamispäivää edeltävällä kahdentoista 
(12) kuukauden ajanjaksolla, noin 23,3 prosentin preemion Tarjouksen julkistamispäivää edeltäväl-
lä kuuden (6) kuukauden ajanjaksolla, ja noin 18,1 prosentin preemion 
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suhteessa A-sarjan Osakkeen päätöskurssiin 14,23 euroa 5.2.2014 (viimeinen kaupankäyntipäivä 
ennen Tarjouksen julkistamista). 
 
Pohjolan hallitus on katsonut Tarjouksentekijän Tarjousta koskeneen alustavan yhteydenoton ol-
leen arvopaperimarkkinalain 11 luvun 28 §:ssä tarkoitetun Ostotarjouskoodin mukainen vakavasti 
otettava ostotarjousta koskeva yhteydenotto. 
 
Hallitus on arvioinut neuvottelemisen Tarjouksentekijän kanssa, mukaan lukien due diligence -
tarkastuksen sallimisen Pohjolaa koskien, olevan Pohjolan kaikkien osakkeenomistajien edun mu-
kaista. 
 
Pohjolan hallitus on arvioinut Tarjousta ja sen ehtoja. Pohjolan hallitus katsoo, että Tarjous muo-
dostaa kohtuullisen vaihtoehdon osakkeenomistajille vallitsevissa olosuhteissa, joissa 
 

a) Tarjouksentekijä omisti Tarjouksen julkistamishetkellä noin 37,2 prosenttia Osakkeista ja 
noin 61,3 prosenttia Osakkeiden tuottamista äänistä Pohjolassa ja on OP-Pohjola-ryhmän 
keskusyhteisö; 

 
b) Pohjolan sääntely-ympäristö on muuttumassa muun muassa kiristyvien pääomavaatimus-

ten myötä; 
c) OP-Pohjola-ryhmän pääomitustavoitteita korotetaan Tarjouksentekijän Tarjouksen julkista-

misen yhteydessä tiedottaman mukaisesti, mikä mahdollisesti vaikuttaa myös Pohjolan 
pääomitustavoitteisiin; ja 
 

d) Pohjolan Osakkeiden likviditeetti saattaa vähentyä Tarjouksen seurauksena. 
 
Edellä mainittuun perustuen hallitus suosittelee Pohjolan osakkeenomistajille Tarjouksen hyväk-
symistä. 
 
Pohjolan hallitus kehottaa Pohjolan osakkeenomistajia huomioimaan, että Tarjouksentekijä omisti 
Tarjouksen julkistamishetkellä noin 37,2 prosenttia Osakkeista ja että nämä osakkeet edustavat 
noin 61,3 prosenttia kaikista Osakkeiden tuottamista äänistä, joten Tarjouksentekijä voi Pohjolan 
yhtiökokouksessa muun muassa nimittää Pohjolan hallituksen ja päättää jaettavan osingon mää-
rästä lain asettamissa rajoissa. Lisäksi Tarjouksentekijä nimittää lain ja Pohjolan yhtiöjärjestyksen 
perusteella Pohjolan hallituksen puheenjohtajan ja varapuheenjohtajan Pohjolan yhtiökokouksen 
sijaan. Perustuen edellä mainittuun ja Pohjolan asemaan OP-Pohjola-ryhmän keskusrahalaitokse-
na, on epätodennäköistä, että jokin ulkopuolinen taho tekisi menestyksekkäästi kilpailevan ostotar-
jouksen Osakkeista. 
 
Pohjolan hallitus huomauttaa edelleen, että Tarjouksentekijällä ei tällä hetkellä ole velvollisuutta 
tehdä Osakkeita koskevaa pakollista julkista ostotarjousta. Niiden Osakkeiden, joiden osalta tarjo-
us pätevästi hyväksytään, siirtyminen Tarjouksentekijän omistukseen voi osaltaan vähentää Pohjo-
lan osakkeenomistajien määrää, mikä puolestaan voi vähentää A-sarjan Osakkeiden likviditeettiä. 
Osakeyhtiölain mukaan osakkeenomistaja, jolla on enemmän kuin yhdeksän kymmenesosaa yhti-
ön kaikista osakkeista ja osakkeiden tuottamista äänistä, on oikeutettu lunastamaan muiden osak-
keenomistajien osakkeet käyvästä hinnasta lakisääteisessä lunastusmenettelyssä. 
 
Osakkeiden arvo ei välttämättä vastaa tai ylitä Tarjouksen mukaista Tarjoushintaa tulevaisuudes-
sa. Osakkeenomistajan, joka ei hyväksy Tarjousta, tulisi siten huomioida yllä mainitut seikat. 
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Tarjouksentekijän strategiset suunnitelmat ja niiden todennäköiset vaikutukset Pohjolan 
toimintaan ja työllisyyteen 
 
Tarjouksentekijä on Tiedotteessa kuvannut Tarjouksen toteutumisen jälkeisiä strategisia suunni-
telmiaan, jotka koskevat muun muassa OP-Pohjola-ryhmän yhtiörakenteen ja päätöksenteon virta-
viivaistamista. Osana virtaviivaistamista on suunniteltu Pohjola Vakuutus Oy:n ja Pohjola Varain-
hoito Oy:n siirtämistä Tarjouksentekijän täysin omistamiksi tytäryhtiöiksi, sekä Pohjolan ja Helsin-
gin OP Pankki Oyj:n välistä sulautumista. Tarjouksentekijän arvion mukaan suunnitellut järjestelyt 
tuovat vuositasolla OP-Pohjola-ryhmälle synergiaetuja noin 50 miljoonaa euroa, joista kulusynergi-
oita arvioidaan olevan noin 20 miljoonaa euroa ja tuottosynergioita noin 30 miljoonaa euroa. Tar-
jouksentekijä arvioi näiden synergioiden toteutuvan täysimääräisinä noin viiden vuoden kuluessa. 
 
Tarjouksentekijän antamien tietojen perusteella Pohjolan hallitus arvioi, ettei Tarjouksentekijän 
Tarjouksen mukaisilla strategisilla suunnitelmilla yleisesti ottaen näyttäisi olevan merkittävää vaiku-
tusta Pohjolan liiketoimintaan, varoihin tai työllisyyteen. Pohjolan hallitus kuitenkin huomauttaa, 
että Tarjouksentekijä on Tiedotteessa todennut suunniteltujen toimenpiteiden mahdollisten vaiku-
tusten Pohjolan ja OP-Pohjola keskusyhteisökonsernin johdon ja työntekijöiden asemaan täsmen-
tyvän myöhemmin Tarjouksen toteutumisen jälkeen tapahtuvan uudelleenjärjestely- ja integrointi-
suunnittelun yhteydessä. 
 
Ostotarjouksen rahoittaminen 
 
Tarjouksentekijän julkistamien tietojen mukaan Tarjouksentekijä aikoo rahoittaa Tarjouksen mu-
kaisten Osakkeiden oston osuuspääomalla, lisäosuuspääomalla, velkarahoituksella ja sisäisillä 
likvideillä varoilla.  
 
Pohjola on Tarjoukseen liittyen sopinut Tarjouksentekijän kanssa markkinaehtoisesta rahoituslimii-
tistä perustuen Pohjolan tehtävään vastata OP-Pohjola-ryhmän rahoitustarpeiden täyttämisestä 
OP-Pohjola-ryhmän keskusrahalaitoksena. Rahoituslimiitti koskee Pohjolan A-sarjan osakkeiden 
hankintaa ja sen myöntäminen perustuu muun muassa luottolaitoslain (121/2007, muutoksineen) 
35 §:ään. 
 
Lausunnon valmistelu
 
Pohjolan hallitus on muodostanut Tarjouksen arviointia varten itsenäisen työryhmän, joka koostuu 
sellaisista esteettömistä hallituksen jäsenistä, joilla ei ole sidonnaisuuksia Tarjouksentekijään tai 
Tarjoukseen. Työryhmään kuuluvat Tom von Weymarn (työryhmän puheenjohtaja), Jukka Hieno-
nen sekä Mirja-Leena (Mirkku) Kullberg. Päätösvaltaisuutta edellyttävissä Tarjoukseen liittyvissä 
kysymyksissä hallituksen jäsenet Jukka Hulkkonen ja Marjo Partio ovat osallistuneet Pohjolan hal-
lituksen kokouksiin. Hulkkonen ja Partio eivät ole esteellisiä asiassa, mutta heillä on tiettyjä Osto-
tarjouskoodissa tarkoitettuja sidonnaisuuksia Tarjoukseen liittyen. Hulkkonen ja Partio eivät ole 
osallistuneet Tarjoukseen liittyvien päätösten valmisteluun. Reijo Karhinen (hallituksen puheenjoh-
taja), Tony Vepsäläinen (hallituksen varapuheenjohtaja) ja Harri Sailas (hallituksen jäsen) eivät ole 
osallistuneet Tarjoukseen liittyvien asioiden valmisteluun eivätkä niitä koskevaan päätöksente-
koon. 
 
Muut asiat 
 
Osana Tarjouksen arviointia Pohjolan hallitus on pyytänyt Deutsche Bank AG:lta (Lontoon sivulii-
ke) ns. fairness opinion -lausunnon (”Fairness Opinion -lausunto”) koskien Tarjoushinnan kohtuul-
lisuutta taloudellisesta näkökulmasta niiden osakkeenomistajien suhteen, jotka eivät ole Tarjouk-
sentekijän osakkuusyhtiöitä tai vastaavia tahoja taikka näiden osakkuusyhtiöitä tai vastaavia taho-
ja. Fairness Opinion -lausunto on kokonaisuudessaan tämän lausunnon liitteenä. 
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Pohjola on Tarjoukseen liittyen sitoutunut noudattamaan arvopaperimarkkinalain 11 luvun 28 §:ssä 
tarkoitettua suositusta (Ostotarjouskoodi).  
 
Tämä hallituksen lausunto ei ole sijoitus- tai veroneuvontaa, eikä hallitus esitä yleisiä arvioita osa-
kekurssin kehitykseen tai Osakkeisiin yleisesti liittyvistä riskeistä. Osakkeenomistajien tulee itse-
näisesti päättää Tarjouksen hyväksymisestä tai hylkäämisestä ottaen huomioon kaikki saatavilla 
oleva tieto, mukaan lukien Tarjousasiakirjaan ja tähän lausuntoon sisältyvät tiedot. 
 
Deutsche Bank AG (Lontoon sivuliike) on toiminut Pohjolan taloudellisena neuvonantajana ja Han-
nes Snellman Asianajotoimisto Oy oikeudellisena neuvonantajana Tarjoukseen liittyen. 
 
Helsingissä, 13.2.2014 
 
POHJOLA PANKKI OYJ 
Hallitus 
 
 
Lisätietoja: 
 
Tom von Weymarn, itsenäisen työryhmän puheenjohtaja 
 
Mahdolliset haastattelupyynnöt keskitetysti: OP-Pohjolan viestintään puh. 0505239904 
 
 
JAKELU 
NASDAQ OMX Helsinki 
LSE London Stock Exchange 
SIX Swiss Exchange 
Keskeiset tiedotusvälineet 
pohjola.fi, op.fi 
 
 
Pohjola on suomalainen finanssipalvelukonserni, joka tarjoaa asiakkailleen pankki-, vahinkovakuu-
tus- ja varainhoitopalveluja. Pohjolan perustehtävä on edistää asiakkaidensa kestävää taloudellista 
menestystä, turvallisuutta ja hyvinvointia. Keskeisiä tavoitteita ovat kannattava kasvu sekä yhtiön 
arvon kasvattaminen. Pohjola- konserni palvelee yritysasiakkaita Suomessa ja kansainvälisesti 
tarjoamalla kattavat rahoitus-, sijoitus-, kassanhallinta- sekä vahinkovakuutuspalvelut. Yksityisasi-
akkaille konserni tarjoaa vahinkovakuutus- ja private banking -palveluita. Pohjolan A-osake on ollut 
listattuna NASDAQ OMX Helsingin Large Cap -listalle vuodesta 1989. Osakkeenomistajia on noin 
32 000. Vuonna 2013 Pohjola-konsernin tulos ennen veroja oli 473 miljoonaa euroa ja taseen lop-
pusumma 44 miljardia euroa 31.12.2013. Pohjola on osa OP-Pohjola-ryhmää, joka on johtava fi-
nanssiryhmä Suomessa. Ryhmällä on 4.3 miljoonaa asiakasta. 
 
www.pohjola.fi 
 
Deutsche Bank AG on hyväksytty Saksan pankkilain (German Banking Law) mukaisesti (toimival-
tainen viranomainen: BaFin - Federal Financial Supervisory Authority) sekä Financial Conduct 
Authorityn hyväksymä ja rajoitetun valvonnan alainen. Yksityiskohtaiset tiedot Deutsche Bank 
AG:tä koskevan hyväksymisen ja sääntelyn laajuudesta Financial Conduct Authorityn toimesta 
ovat saatavilla pyydettäessä. Deutsche Bank AG (Lontoon sivuliike) toimii yksinomaan Pohjola 
Pankki Oyj:n taloudellisena neuvonantajana tämän tiedotteen sisältöön liittyvissä asioissa, eikä se 
ole Pohjola Pankki Oyj:tä lukuun ottamatta vastuussa asiakassuojan järjestämisestä Deutsche 
Bank AG:n (Lontoon sivuliike) asiakkaille taikka neuvonnasta tässä tiedotteessa mainittuihin asioi-
hin liittyen.
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TÄMÄ TIEDOTE EI OLE TARJOUSASIAKIRJA, EIKÄ SE MUODOSTA TARJOUSTA TAI KEHO-
TUSTA TEHDÄ MYYNTITARJOUSTA. OSTOTARJOUSTA EI TEHDÄ SUORAAN TAI VÄLILLI-
SESTI ALUEILLE, JOILLA TARJOAMINEN TAI TARJOUKSEEN OSALLISTUMINEN OLISI LAIN-
VASTAISTA TAI MIKÄLI ALUEELLA VAADITAAN TARJOUSASIAKIRJAN JULKISTAMISTA TAI 
REKISTERÖINTEJÄ TAI TARJOUKSEEN TEKEMISEEN KOHDISTUU MUITA VAATIMUKSIA 
OSTOTARJOUKSEEN SUOMESSA LIITTYVIEN VAATIMUSTEN LISÄKSI. ERITYISESTI OSTO-
TARJOUSTA EI TEHDÄ SUORAAN TAI VÄLILLISESTI POSTIPALVELUJEN KAUTTA TAI MIL-
LÄÄN MUULLA VÄLINEELLÄ (SISÄLTÄEN, MUTTA EI RAJOITTUEN, FAKSIN, TELEKSIN, PU-
HELIMEN SEKÄ INTERNETIN) TAI MINKÄÄN ARVOPAPERIPÖRSSIN KAUTTA YHDYSVAL-
LOISSA, KANADASSA, JAPANISSA, AUSTRALIASSA, ETELÄ-AFRIKASSA TAI HONGKON-
GISSA. 
 
LIITE: Deutsche Bank AG:n (Lontoon sivuliike) antama Fairness Opinion -lausunto 12.2.2014 
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EPÄVIRALLINEN KÄÄNNÖS ENGLANNINKIELISESTÄ 
ALKUPERÄISASIAKIRJASTA. Deutsche Bank AG (Lontoon sivuliike) ei vastaa 
käännöksen oikeellisuudesta. 

 12.2.2014
Pohjola Pankki Oyj:n hallitukselle 
Teollisuuskatu 1B 
FI-00510, Helsinki 
Finland  
 
Arvoisat vastaanottajat, 
 

Deutsche Bank AG, Lontoon sivuliikkeensä kautta, (“Deutsche Bank”) toimii 
Pohjola Pankki Oyj:n (”Pohjola”) taloudellisena neuvonantajana liittyen OP-Pohjola 
osk keskusyhteisökonsernin (”Tarjouksentekijä”) esittämään julkiseen 
ostotarjoukseen (”Tarjous”) koskien kaikkia niitä Pohjolan liikkeeseen laskemia 
osakkeita, jotka eivät ole Tarjouksentekijän omistuksessa. Tarjouksentekijän 
tarjoama käteisvastike kustakin A- ja K-sarjan osakkeesta (kukin erikseen ”Osake” ja 
yhdessä ”Osakkeet”) on 16,80 euroa (”Vastike”) Tarjouksentekijän Tarjouksen 
julkistamisen yhteydessä 6.2.2014 julkaisemassa tiedotteessa kuvattujen Tarjouksen 
ehtojen mukaisesti (”Ehdot”). 
 
Tämän lausunnon päivämäärällä Tarjouksentekijä ja sille läheiset tahot (sellaiset 
läheiset tahot yhdessä ”Läheistahot”) omistavat yhteensä noin 55,4 prosenttia 
Pohjolan osakekannasta ja 75,8 prosenttia kaikista Osakkeiden tuottamista äänistä. 
Tarjouksentekijä omistaa noin 37,2 prosenttia Osakkeista ja noin 61,3 prosenttia 
Osakkeiden tuottamista äänistä Pohjolassa. Siten käsityksemme mukaan 
Tarjouksentekijä on osakeyhtiölain 8 luvun 6 §:n ja vuoden 2007 luottolaitoslain 
(”Luottolaitoslaki”) 140 §:n mukaisesti Pohjolaan nähden lähipiiriyhteisö, ja Tarjous 
on vastaavasti lähipiiritoimi.  
 
Ostotarjouskoodin suosituksessa nro. 5 mainittujen ja osakeyhtiölain 1 luvun 8 §:ään 
perustuvien hyvän hallinnon periaatteiden ja johdon velvollisuuksien mukaisesti 
Pohjola on pyytänyt Deutsche Bankia esittämään lausunnon Pohjolan hallitukselle 
(”Hallitus”) siitä, onko Vastike kohtuullinen taloudellisesta näkökulmasta Tavallisille 
Osakkeenomistajille (kuten jäljempänä määritelty). Tässä kirjeessä ”Tavallisilla 
Osakkeenomistajilla” tarkoitetaan kaikkia Pohjolan osakkeenomistajia lukuun 
ottamatta Tarjouksentekijää, Läheistahoja sekä näille läheisiä tahoja. 
 
Käsityksemme mukaan Hallitus on muodostanut Tarjouksentekijään nähden 
riippumattomista jäsenistä kolmihenkisen työryhmän Tarjouksen käsittelemiseksi. 
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Tämä lausunto annetaan mainitun työryhmän pyynnöstä. Päätösvaltaisuutta 
edellyttävissä kysymyksissä kaksi Hallituksen jäsentä, jotka eivät ole riippumattomia 
Tarjouksentekijästä, ovat lisäksi tarpeen mukaan osallistuneet Tarjousta käsitelleihin 
Hallituksen kokouksiin. Käsityksemme mukaan muut kolme Hallituksen jäsentä, jotka 
eivät myöskään ole riippumattomia Tarjouksentekijästä, eivät ole osallistuneet 
Hallituksen kokouksiin, Tarjoukseen liittyvien asioiden valmisteluun eivätkä niitä 
koskevaan päätöksentekoon. 
 
Pohjolan taloudellisena neuvonantajana ja tämän kirjeen sisältämän lausunnon 
antamiseksi Deutsche Bank on tutkinut tiettyjä Pohjolaa koskevia julkisesti saatavilla 
olevia taloudellisia tietoja ja muita tietoja sekä sisäisiä analyysejä, taloudellisia 
ennusteita ja muita Pohjolan sille toimittamia tietoja. Lisäksi Deutsche Bank on 
keskustellut Pohjolan ylimmän johdon kanssa Pohjolan liiketoiminnasta ja 
tulevaisuudennäkymistä.  
 
Deutsche Bank on lisäksi: (i) selvittänyt Osakkeiden kaupankäyntihintoja ja -määriä; 
(ii) verrannut tiettyjä Pohjolaa koskevia taloudellisia ja pörssitietoja vastaaviin tietoihin 
koskien julkisen kaupankäynnin kohteena olevia yhtiöitä, joita Deutsche Bank on 
pitänyt Pohjolaan vertautuvina; (iii) selvittänyt tiettyjen Deutsche Bankin näkemyksen 
mukaan Tarjoukseen vertautuvien yrityskauppojen taloudellisia seikkoja; (iv) 
selvittänyt Tarjouksen taloudellisia ehtoja; (v) analysoinut Tarjouksen Ehdot; ja (vi) 
tehnyt muut tarpeelliseksi katsomansa tutkimukset ja analyysit sekä arvioinut muut 
merkityksellisiksi katsomansa seikat. 
 
Tehdessään tarvittavia analyysejä tähän kirjeeseen sisältyvän lausunnon 
antamiseksi Deutsche Bank on käyttänyt useita yleisesti tämäntyyppisissä 
analyyseissa käytettyjä arvonmääritysmenetelmiä. Deutsche Bankin käyttämät 
analyysit on laadittu yksinomaan tämän lausunnon antamiseksi Hallitukselle koskien 
Tarjouksessa esitetyn Vastikkeen kohtuullisuutta taloudellisesta näkökulmasta 
Tavallisten Osakkeenomistajien kannalta, eivätkä ne ole arvioita hinnoista, joilla 
yrityksiä tai arvopapereita tosiasiallisesti myydään, eivätkä ne välttämättä vastaa 
tällaisia hintoja, joihin luonnostaan liittyy aina epävarmuutta. 
 
Deutsche Bank ei vastaa, eikä se ole ryhtynyt itsenäisesti varmistamaan, mistään 
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Pohjolaa tai Tarjouksentekijää koskevista julkisesti saatavilla olevista tai sille 
erikseen toimitetuista tiedoista, kuten taloudellisista tiedoista, ennusteista tai 
laskelmista, joita se on arvioinut tämän lausunnon antamiseksi. Vastaavasti tämän 
lausunnon antamiseksi Deutsche Bank on Pohjolan luvalla olettanut kaiken 
saamansa tiedon olevan oikeaa ja riittävää. Deutsche Bank ei ole suorittanut fyysisiä 
tarkastuksia mihinkään omaisuuseriin tai varoihin liittyen eikä se ole laatinut tai 
hankkinut itsenäisiä arvonmäärityksiä koskien mitään Pohjolan, Tarjouksentekijän tai 
niille läheisten tahojen omaisuuseriä tai varoja (mukaan lukien mahdolliset piilevät, 
välilliset tai taseen ulkopuoliset varat tai vastuut), eikä Deutsche Bank ole arvioinut 
Pohjolan tai Tarjouksentekijän maksukykyisyyttä tai käypää arvoa liittyen mihinkään 
sovellettavaan konkurssi-, insolvenssi- tai vastaavaan lainsäädäntöön. Deutsche 
Bank olettaa Pohjolan luvalla saamiensa ennusteiden ja laskelmien, mukaan lukien 
ennusteet tietyistä taloudellisista synergioista, joita Tarjouksentekijä odottaa 
saavuttavansa Tarjouksen Ehtojen mukaisesti (yhdessä ”Synergiat”) olevan 
Pohjolan tai Tarjouksentekijän johdon kohtuullisia arvioita kohteistaan parhaan käsillä 
olevan tiedon valossa. Antaessaan tämän lausunnon Deutsche Bank ei esitä mitään 
näkemyksiä koskien sitä, ovatko sellaiset taloudelliset tiedot, ennusteet ja laskelmat, 
taikka niiden taustaolettamat kohtuullisia, mukaan lukien Synergioiden osalta. 
 
Näkemystään muodostaessa Deutsche Bank on huomioinut, että Pohjola on 
Tarjouksentekijän määräysvallassa ja kuuluu Tarjouksentekijän konserniin. Deutsche 
Bankin käsityksen mukaan vuoden 2013 osuuspankeista ja muista 
osuuskuntamuotoisista luottolaitoksista annetun lain 51 §:n mukaan Tarjouksentekijä 
on velvollinen säilyttämään enemmistön Pohjolan Osakkeiden tuottamista äänistä 
(kyseinen velvollisuus ”Omistusedellytys”). Vastaavasti Deutsche Bank ei tavoitellut 
tai arvioinut, eikä sen toimeksiantoon kuulunut arvioida, kolmansien osapuolien 
kiinnostusta koskien mahdollista Pohjolaa tai sen osaa koskevaa yritysostoa, eikä 
Deutsche Bank myöskään arvioinut, eikä sen toimeksiantoon kuulunut arvioida, eikä 
tässä lausunnossa ole huomioitu, Tarjouksen edullisuutta verrattuna vaihtoehtoisiin 
tarjouksiin tai liiketoimintastrategioihin. 
 
Omistusedellytyksen lisäksi Pohjola ja Läheistahot (yhdessä “Ryhmä”) muodostavat 
rahoitus- ja vakuutusryhmittymien valvonnasta annetussa laissa tarkoitetun 
yhteenliittymän, minkä vuoksi Ryhmää käsitellään yhtenä kokonaisuutena tietyissä 
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viranomaissääntelyyn liittyvissä asioissa, mukaan lukien vakavaraisuusvaatimuksien 
osalta. Pohjolalla on myös laajoja kaupallisia ja rahoitukseen liittyviä järjestelyitä 
Ryhmään kuuluvien tahojen kanssa, ja näiden järjestelyiden ehtoja muutetaan ja 
neuvotellaan uudelleen aika ajoin. Lisäksi Ryhmän pankkitoiminta on 
talletuspankkien yhteenliittymästä annetun lain perusteella yhteisvastuullista. Siten 
Pohjolan taloudellinen tulos, sen tulevaisuudennäkymät ja sen Osakkeiden 
arvonmääritys ovat kaikki pitkälle riippuvaisia Pohjolan ja Ryhmän välisestä 
suhteesta. Lausuntonsa antamiseksi Deutsche Bank on Pohjolan luvalla olettanut, 
että nykyiset järjestelyt Pohjolan ja Ryhmän välillä eivät muutu olennaisesti 
lähitulevaisuudessa. 
 
Deutsche Bankin tietojen mukaan Pohjola myöntää Tarjouksentekijälle 
rahoituslimiitin Tarjouksen yhteydessä. Deutsche Bank ei ole hankkinut erillisiä 
oikeudellisia selvityksiä siitä, voidaanko tällainen rahoitusjärjestely toteuttaa 
Luottolaitoslain 35 §:n 2 momentin mukaisen poikkeuksen nojalla, vaan on olettanut 
tämän lausunnon antamisessa Pohjolan luvalla, että myönnettävä rahoitusjärjestely 
on markkinaehtoinen eikä sitä katsottaisi kielletyksi omien osakkeiden hankinnan 
rahoittamiseksi Luottolaitoslain nojalla. 
 
Tämän lausunnon antamiseksi Deutsche Bank on olettanut Pohjolan luvalla, että 
kaikilta analyysinsä kannalta olennaisilta osin Tarjous toteutetaan Ehtojen mukaisesti 
ilman mitään olennaisia muutoksia, poikkeamia tai toteuttamisedellytyksistä 
luopumisia. Deutsche Bank on myös olettanut, että kaikki olennaiset viranomaisluvat 
ja hyväksynnät saadaan Tarjouksen toteuttamisen yhteydessä ilman olennaisia 
viranomaisten asettamia rajoituksia. Deutsche Bank ei ole lainopillinen, 
verotuksellinen tai kirjanpidollinen asiantuntija, ja se on luottanut näiltä osin Pohjolan 
ja sen neuvonantajien tekemiin arvioihin. 
 
Tämä lausunto on hyväksytty ja sen antaminen on vahvistettu fairness opinion -
lautakunnassa, ja se on osoitettu Hallitukselle ja tarkoitettu yksinomaan Hallituksen 
käyttöön ja hyödyksi, eikä se ole suositus Pohjolan osakkeenomistajille hyväksyä tai 
olla hyväksymättä Tarjousta. Tässä lausunnossa esitetty näkemys koskee 
yksinomaan Vastikkeen kohtuullisuutta taloudellisesta näkökulmasta 
Osakkeenomistajien kannalta, ja se on esitettyjen olettamien, rajoitusten, 
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kvalifikaatioiden ja muiden tämän asiakirjan ehtojen alainen, ja se perustuu 
väistämättä taloudellisiin, kansantaloudellisiin, markkinoihin liittyviin ja muihin 
olosuhteisiin ja Deutsche Bankille annettuun informaatioon lausunnon päivämäärään 
mennessä. Pohjola ei ole pyytänyt Deutsche Bankia arvioimaan Tarjousta minkään 
muiden arvopaperinhaltijoiden, velkojien tai sidosryhmien kannalta, eikä tämä 
lausunto sisällä sellaista arviota tai arviota Tarjouksen toteuttamiseen liitetyistä 
hyödyistä. Deutsche Bank ei sitoudu tai ole velvollinen neuvomaan mitään tahoa 
mistään muutoksista liittyen tämän lausunnon kannalta merkityksellisiin tosiseikkoihin 
tai muihin asioihin, joista Deutsche Bank tulee tietoiseksi tämän lausunnon 
päivämäärän jälkeen. Deutsche Bank ei lausu Pohjolan päätöksestä ryhtyä toimiin 
Tarjouksen perusteella. Deutsche Bank ei myöskään esitä mitään näkemyksiä 
Pohjolan johdon, työntekijöiden tai muiden vastaavien tahojen Tarjouksen johdosta 
mahdollisesti saamista kompensaatioista. 
 
Deutsche Bank on oikeutettu palkkioon tarjoamistaan palveluista Pohjolan 
taloudellisena neuvonantajana Tarjoukseen liittyen, ja osa palkkiosta on ehdollinen 
tämän lausunnon antamiselle ja loppu Tarjouksen toteuttamiselle. Pohjola on myös 
sitoutunut korvaamaan Deutsche Bankille tietyt mahdolliset vastuut liittyen sen 
toimeksiantoon. Tässä lausunnossa Deutsche Bankiin ja sen tytäryhtiöihin viitataan 
termillä ”DB-Konserni”. Yksi tai useampi DB-Konsernin jäsen on tarjonnut ajoittain 
palkkiota vastaan investointipankki-, liikepankki- (mukaan lukien luoton tarjoaminen) 
ja muita taloudellisia palveluita Pohjolalle, Tarjouksentekijälle tai sille läheisille 
tahoille. Normaalissa liiketoiminnassaan DB-Konsernin jäsenet saattavat aktiivisesti 
käydä kauppaa omaan ja asiakkaidensa lukuun Pohjolan arvopapereilla, velkakirjoilla 
sekä muilla taloudellisilla instrumenteilla. Vastaavasti DB-Konsernin jäsenillä saattaa 
olla lyhyitä tai pitkiä positioita tällaisiin arvopapereihin, velkakirjoihin tai taloudellisiin 
instrumentteihin liittyen. Lausunnossaan esittämän kannan muodostamisessa 
Deutsche Bank ei ole ottanut huomioon mitään tietoja, joita sille on saatettu antaa 
mainituissa tilanteissa tai muuten missään muussa ominaisuudessa kuin tämän 
lausunnon antajana. 
 
Perustuen ja rajoittuen edellä sanottuun Deutsche Bankin näkemys 
investointipankkina on, että Vastike on tämän lausunnon päivämäärällä 
taloudellisesta näkökulmasta Tavallisten Osakkeenomistajien kannalta kohtuullinen. 
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Tätä lausuntoa ei saa kopioida, referoida tai siihen viitata missään julkisessa 
asiakirjassa tai antaa millekään taholle ilman Deutsche Bankin etukäteistä kirjallista 
suostumusta. Sanotusta huolimatta tämä lausunto saadaan sisällyttää Hallituksen 
arvopaperimarkkinalain 11 luvun 13 §:n mukaiseen lausuntoon Tarjouksesta sillä 
edellytyksellä, että lausunto liitetään kokonaisuudessaan ja että mikä tahansa kuvaus 
tai viittaus Deutsche Bankiin sellaisessa asiakirjassa tehdään Deutsche Bankin ja 
sen oikeudellisten neuvonantajien kohtuudella hyväksymässä muodossa. 
 
Teidän, 
 
 
DEUTSCHE BANK AG, LONTOON SIVULIIKE 
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POHJOLA PANKKI OYJ:N YHTIÖJÄRJESTYS 

1 § Toiminimi ja kotipaikka 

Yhtiön toiminimi on suomeksi Pohjola Pankki Oyj, ruotsiksi Pohjola Bank Abp ja englanniksi Pohjola Bank plc. Yhti-
ön kotipaikka on Helsinki. 

2 § Toimiala 

Yhtiö on osuuspankkien keskusrahalaitos ja harjoittaa liikepankkina luottolaitostoiminnasta annetussa laissa tarkoitettua 
liiketoimintaa. Yhtiön erityistarkoituksena on keskusrahalaitoksena edistää osuuspankkien ja muiden OP-Pohjola-
ryhmään kuuluvien yhteisöjen toimintaa. Yhtiö voi omistaa ja hallita rahoitus- ja vakuutusalan yritysten ja muiden 
yhteisöjen osakkeita ja osuuksia ja harjoittaa sijoitustoimintaa. Yhtiö voi tarjota sijoituspalveluyrityksistä annetun lain 
mukaisia sijoituspalveluja sekä mainitussa laissa tarkoitettua säilytys- ja hoitopalvelua. 

3 § Kuuluminen talletuspankkien yhteenliittymään 

Yhtiö, yhteenliittymän keskusyhteisönä toimiva OP-Pohjola osk, muut keskusyhteisön konsolidointiryhmään kuuluvat 
yritykset, keskusyhteisön jäsenluottolaitokset ja niiden konsolidointiryhmiin kuuluvat yritykset sekä sellaiset luottolai-
tokset, rahoituslaitokset ja palveluyritykset, joiden äänivallasta edellä mainitut yhteisöt yhdessä omistavat yli puolet, 
muodostavat talletuspankkien yhteenliittymästä annetussa laissa tarkoitetun yhteenliittymän. Yhtiö on OP-Pohjola osk:n 
jäsen ja kuuluu edellä tarkoitettuun yhteenliittymään. Yhtiö on velvollinen osallistumaan toisen jäsenluottolaitoksen 
selvitystilan ehkäisemiseksi tarvittaviin tukitoimiin sekä keskusyhteisön toisen jäsenluottolaitoksen puolesta suoritta-
man velan maksuun talletuspankkien yhteenliittymästä annetun lain 5 luvun mukaisesti. 

Keskusyhteisö valvoo talletuspankkien yhteenliittymästä annetun lain mukaisesti yhtiön toimintaa, vahvistaa sen toi-
minnassa noudatettavaksi edellä tarkoitetun lain 5 §:ssä tarkoitetut toimintaperiaatteet sekä antaa yhtiölle sen maksu-
valmiuden ja vakavaraisuuden turvaamiseksi ohjeita vakavaraisuuden ja riskien hallinnasta, luotettavasta hallinnosta ja 
sisäisestä valvonnasta sekä ohjeita yhtenäisten tilinpäätösperiaatteiden noudattamiseksi yhteenliittymän yhdistellyn 
tilinpäätöksen laatimisessa. 

4 § Osakkeet 

Yhtiön osakkeet jakautuvat A- ja K-sarjan osakkeisiin. Yhtiön osakkeet kuuluvat arvo-osuusjärjestelmään. 

5 § Yhtiön K-sarjan osakkeita saa omistaa vain suomalainen osuuspankki, osuuspankkiosakeyhtiö ja edellä 3 §:ssä 
tarkoitetun yhteenliittymän keskusyhteisö, eikä niitä voida siirtää muille kuin mainituille K-sarjan osakkeiden omistuk-
seen oikeutetuille yhteisöille. 

6 § K-sarjan osake voidaan muuntaa A-sarjan osakkeeksi osakkeenomistajan vaatimuksesta. Yhtiön hallitukselle osoi-
tettavassa muuntamista koskevassa kirjallisessa vaatimuksessa on ilmoitettava muunnettaviksi tulevien osakkeiden 
lukumäärä ja arvo-osuustili, jolle osakkeita vastaavat arvo-osuudet on kirjattu. 

Yhtiö voi pyytää tehtäväksi osakkeenomistajan arvo-osuustilille omistajan luovutusoikeutta rajoittavan merkinnän 
muuntamismenettelyn ajaksi. Yhtiön hallituksen tai sen määräämän on kolmen kuukauden kuluessa vaatimuksen saatu-
aan käsiteltävä esitetyt muuntamispyynnöt ja ilmoitettava ne rekisteröitäviksi kaupparekisteriin. K-sarjan osake muun-
tuu A-sarjan osakkeeksi kaupparekisterimerkinnän tapahduttua. 

Muuntovaatimuksen tekijälle ja arvo-osuusrekisterin pitäjälle ilmoitetaan muuntamisen rekisteröimisestä. Yhtiön halli-
tus antaa tarvittaessa tarkemmat ohjeet muuntamisen toteuttamisesta. 

7 § A-sarjan osakkeet oikeuttavat, mikäli osinkoa jaetaan, vuosittaiseen osinkoon, joka on osakkeelta vähintään kolme 
senttiä K-sarjan osakkeille tulevaa osinkoa korkeampi. 

8 § Yhtiökokous 

Varsinainen yhtiökokous pidetään vuosittain ennen toukokuun loppua Helsingissä, Espoossa tai Vantaalla. 

C-1C-1

LIITE C: YHTIÖN YHTIÖJÄRJESTYS



 

Kokouksessa on 

esitettävä 
1. tilinpäätös, toimintakertomus ja tilintarkastuskertomus, 

päätettävä 
2. tilinpäätöksen vahvistamisesta; 
3. taseen osoittaman voiton käyttämisestä; 
4. vastuuvapaudesta hallituksen jäsenille ja toimitusjohtajalle; 
5. hallituksen jäsenten ja tilintarkastajien lukumäärästä; 
6. palkkion määräämisestä hallituksen jäsenille ja tilintarkastajille; 

valittava 
7. hallituksen jäsenet lukuun ottamatta hallituksen puheenjohtajaa ja varapuheenjohtajaa; 
8. tilintarkastajat ja tarvittaessa varatilintarkastaja; sekä 

käsiteltävä 
9. muut kokouskutsussa erikseen mainitut asiat. 

9 § Jokainen K-sarjan osake oikeuttaa yhtiökokouksessa äänestämään viidellä (5) ja jokainen A-sarjan osake yhdellä (1) 
äänellä. 

10 § Kutsu yhtiökokoukseen on toimitettava osakkeenomistajille julkaisemalla kutsu yhtiön internetsivuilla aikaisintaan 
kaksi kuukautta ja viimeistään kolme viikkoa ennen kokousta. 

Kokouskutsu on kuitenkin toimitettava aina vähintään yhdeksän päivää ennen osakeyhtiölain 4 luvun 2 §:n 2 momentis-
sa tarkoitettua yhtiökokouksen täsmäytyspäivää. Hallitus julkaisee lisäksi tiedon yhtiökokouksesta yhdessä tai useam-
massa sanomalehdessä. 

Osakkeenomistajan on saadakseen osallistua yhtiökokoukseen ilmoittauduttava yhtiölle viimeistään kokouskutsussa 
mainittuna päivänä, joka voi olla aikaisintaan kymmenen päivää ennen kokousta. 

11 § Yhtiökokouksen avaa hallituksen puheenjohtaja tai hänen estyneenä ollessa varapuheenjohtaja taikka, molempien 
ollessa estyneenä, joku hallituksen jäsen. 

12 § Hallitus 

Yhtiöllä on hallitus, jonka tehtävänä on huolehtia yhtiön hallinnosta ja toiminnan asianmukaisesta järjestämisestä. 

Hallitukseen kuuluu puheenjohtajana edellä 3 §:ssä tarkoitetun yhteenliittymän keskusyhteisön johtokunnan puheenjoh-
taja ja varapuheenjohtajana keskusyhteisön johtokunnan varapuheenjohtaja sekä yhtiökokouksen valitsemat vähintään 
kolme (3) ja enintään kuusi (6) muuta jäsentä. 

Yhtiökokouksen valitsemien hallituksen jäsenten toimikausi on yksi (1) vuosi siten, että toimikausi alkaa valinnan suo-
rittaneen yhtiökokouksen päätyttyä ja päättyy seuraavan varsinaisen yhtiökokouksen päättyessä. 

Hallitus on päätösvaltainen, kun paikalla on yli puolet sen jäsenistä. Päätökseksi tulee enemmistön mielipide. Jos äänet 
menevät tasan, ratkaisee puheenjohtajan ääni. 

13 § Edustamisoikeus 

Yhtiötä edustavat hallituksen jäsenet ja toimitusjohtaja kaksi 
yhdessä. 

Hallitus voi lisäksi antaa nimetyille henkilöille oikeuden edustaa yhtiötä kaksi yhdessä tai kukin heistä erikseen yhdessä 
jonkun 1 momentissa mainitun henkilön kanssa. 

14 § Yhtiön tilikausi on kalenterivuosi. 
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15 § Tilintarkastus 

Yhtiön kirjanpidon, tilinpäätöksen, toimintakertomuksen ja hallinnon tarkastusta varten on valittava vähintään yksi ja 
enintään kolme tilintarkastajaa sekä, jos yksikään tilintarkastajista ei ole tilintarkastuslaissa tarkoitettu KHT-yhteisö, 
lisäksi yksi varatilintarkastaja. 

Tilintarkastajien toimikausi päättyy valintaa seuraavan varsinaisen yhtiökokouksen päättyessä. 

Tilintarkastajan ja varatilintarkastajan tulee olla tilintarkastuslaissa tarkoitettu KHT-yhteisö tai KHT-tilintarkastaja. 
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Pohjola Pankki Oyj:n 
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LIITE D: YHTIÖN TILINPÄÄTÖSTIEDOTE



Pohjola-konsernin vuosi 20131)

Loka–joulukuu

Tulos ennen veroja, 
milj. e      

1–12/
2013

1–12/
2012

Muutos  
%

10–12/
2013

10–12/
2012

Muutos  
%

Yhteensä 473 372 27 92 92 1

Tulos ennen veroja käyvin arvoin 456 790 -42 109 185 -41

Taloudelliset tavoitteet
1–12/
2013

1–12/
2012

10–12/ 
2013

10–12/ 
2012 Tavoite
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Toimitusjohtaja Jouko Pölönen:
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Pohjola-konsernin tilinpäätöstiedote 1.1.–31.12.2013 

Sisällysluettelo
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Toimintaympäristö 
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Konsernin tulosanalyysi
2013 2012 Muutos 2013 2012 Muutos

Milj. e 1–12 1–12  % 10–12 10–12 % 

Tuotot yhteensä 1 090 998 9 252 256 -1

Kulut yhteensä 580 569 2 154 142 8
Tulos ennen saamisten arvonalentumisia 510 429 19 98 113 -13

Tulos ennen veroja 473 372 27 92 92 1

Tulos ennen veroja käyvin arvoin 456 790 -42 109 185 -41

Tulos 2013
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Tulos loka–joulukuu

2012 2013
Milj. e Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4

Tuotot yhteensä 261 253 229 256 282 280 276 252

Kulut yhteensä 148 143 136 142 144 147 135 154
Tulos ennen saamisten arvonalentumisia 113 110 93 113 137 134 140 98

Tulos ennen veroja 103 99 79 92 131 121 129 92

Tulos ennen veroja käyvin arvoin 336 96 172 185 114 63 170 109
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Konsernin riskiasema

1–12/2013 1–12/2012

Likviditeettireservi 

Mrd. e   31.12.2013 31.12.2012 Muutos, %

Yhteensä 12,7 14,0 -9,6

Likviditeettireservi 
markkina-arvoin 13,3 14,6 -8,8

Likviditeettireservi 
vakuusarvoin 12,3 13,7 -10,0
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Konsernin vakavaraisuus  

Omat varat ja vakavaraisuus
Rahoitus- ja vakuutusryhmittymän valvonnasta annetun 
lain mukainen vakavaraisuus

Basel III- ja Solvenssi II -säännösmuutokset

 
Konsernin vakavaraisuus 

% 31.12.2013
CRR/CRD4 
pro forma

Kokonaisvakavaraisuus 12,7 16,5
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Luottokelpoisuusluokitukset
Pohjola Pankki Oyj:n luottoluokitukset 31.12.2013

Pohjola Vakuutus Oy:n luottoluokitukset 31.12.2013

Pohjolan tehostamisohjelma 
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Liiketoimintasegmenttien tulos ja riskiasema

Pankkitoiminta

Vuosi 2013 lyhyesti

Pankkitoiminnan tulos ja avainluvut
Milj. e 1–12/2013 1–12/2012 Muutos % 10–12/2013 10–12/2012 Muutos %

Tuotot yhteensä 443 418 6 122 113

Kulut yhteensä 157 143 10 41 35
Tulos ennen saamisten arvonalentumisia 285 275 4 81 79

Tulos ennen veroja 251 221 13 75 59

Tulos tammi–joulukuu
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Pankkitoiminnan tulos ennen veroja liiketoiminta-
alueittain
Milj. e      1–12/2013 1–12/2012 Muutos %

Yhteensä 251 221 14

Tulos loka–joulukuu

Pankkitoiminnan tulos ennen veroja liiketoiminta-
alueittain
Milj. e      10–12/2013 10–12/2012 Muutos %

Yhteensä 75 59 27

Pankkitoiminnan riskiasema
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Vahinkovakuutustoiminta

Vuosi 2013 lyhyesti  

Vahinkovakuutustoiminnan tulos ja avainluvut
Milj. e 1–12/2013 1–12/2012 Muutos % 10–12/2013 10–12/ 2012 Muutos %

Vakuutustekninen kate 104 33 -4 8

Tulos ennen veroja 167 92 82 5 10 -50

Tulos tammi–joulukuu

Vakuutusmaksutuotot
Milj. e      1–12/2013 1–12/2012 Muutos %

Yhteensä 1 249 1 126 11
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Operatiivinen vakuutustekninen kate ja 
yhdistetty kulusuhde (CR)

1–12/2013 1–12/2012

Kate milj. € CR, % Kate milj. € CR, %

Yhteensä 164 86,9 106 90,5

Sijoitustoiminta 

Sijoituskannan jakauma 

% 31.12.2013 30.9.2013 31.12.2012

Yhteensä 100 100 100

Tulos loka–joulukuu

Vakuutusmaksutuotot
Milj. e      10–12/2013 10–12/2012 Muutos %

Yhteensä 319 283 13

Operatiivinen vakuutustekninen kate ja 
yhdistetty kulusuhde (CR)

10–12/2013 10–12/2012

Kate milj. € CR, % Kate milj. € CR, %

Yhteensä 39 87,9 13 95,3

Pohjola Pankki Oyj Tilinpäätöstiedote 2013
D-14



Sijoitustoiminta 

Vahinkovakuutuksen riskiasema
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Varainhoito

Vuosi 2013 lyhyesti

Varainhoidon tulos ja avainluvut
Milj. e 1–12/2013 1–12/2012 Muutos % 10–12/2013 10–12/2012 Muutos %

Tuotot yhteensä 55 65 -15 14 26 -45

Kulut yhteensä 32 33 -5 8 10 -17

Tulos ennen veroja 24 32 -27 5 16 -66

Tulos tammi–joulukuu

Hallinnoitavat asiakasvarat
mrd. e 31.12.2013 30.9.2013 31.12.2012

Yhteensä 38 37 33

Hallinnoitavien asiakasvarojen jakauma
% 31.12.2013 30.9.2013 31.12.2012

Yhteensä 100 100 100

Tulos loka–joulukuu
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Konsernitoiminnot

Vuosi 2013 lyhyesti

Konsernitoimintojen tulos ja avainluvut

Milj. e      1–12/2013 1–12/2012 Muutos % 10–12/2013 10–12/2012 Muutos %

Tuotot yhteensä 61 65 -6 12 17 -29

Kulut yhteensä 26 34 -24 6 9 -35
Tulos ennen saamisten arvonalentumisia 35 30 14 7 9 -22

-100
Tulos ennen veroja 32 27 18 7 7 -10
Tulos ennen veroja käyvin arvoin 23 250 -91 0 61 -99

Tulos tammi–joulukuu

Tulos loka–joulukuu

Konsernitoimintojen riskiasema 
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Henkilöstö ja palkitseminen

Henkilöstön lukumäärät
31.12.2013 31.12.2012

Yhteensä 2 550 3 404

Hallinnointi ja johto

Konsernin rakennejärjestelyt

Osakkeet ja osakkeenomistajat

Osakkeiden lukumäärät

Yhteensä 319 551 415 100,00 % 100,00 %

Osakkeenomistajien lukumäärä

Yhteensä* 32 267 32 278 -11
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Suurimmat yksittäiset osakkeenomistajat 

Yhteensä 100,00 100,00 100,00

Osakkeiden markkinapaikat

Pohjola Pankki Oyj:n hallituksen esitys yhtiön 
jakokelpoisten varojen käsittelemisestä

  euroa

Yhteensä 703 532 356,31
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Katsauskauden jälkeiset tapahtumat

Vuoden 2014 näkymät

Pohjola Pankki Oyj Tilinpäätöstiedote 2013
D-20



10–12/ 10–12/ 1–12/ 1–12/
Milj. e Liite 2013 2012 2013 2012

56 40 193 206

247 235 1 053 941

154 142 580 569

92 92 473 372

134 69 424 283

134 69 424 283

10–12/ 10–12/ 1–12/ 1–12/
2013 2012 2013 2012
134 69 424 283

154 128 419 592

154 128 419 592

Pohjola-konsernin tuloslaskelma 

Nettotuotot yhteensä

Korkokate arvonalentumisten jälkeen

Tulos ennen veroja

Kulut yhteensä

Tilikauden tulos

Yhteensä

Pohjola-konsernin laaja tuloslaskelma

Milj. e
Tilikauden tulos

Yhteensä

Tilikauden laaja tulos
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Milj. e Liite 31.12.2013 31.12.2012

43 720 44 623

40 677 41 854

3 043 2 769
43 720 44 623Velat ja oma pääoma yhteensä

Pohjola-konsernin tase

Emoyhtiön omistajien osuus
Oma pääoma
Velat yhteensä

Oma pääoma yhteensä

Varat yhteensä
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Pohjola-konsernin oman pääoman muutoslaskelma

Käypään
arvoon

arvosta-
misesta

Rahavirran
suojauk-

sesta
Muut 

rahastot
Kertyneet 

voittovarat

Oma
pääoma

yhteensä
-159 10 1 093 934 2 306

144 23 1 093 1 081 2 769

Käypään
arvoon

arvosta-
misesta

Rahavirran
suojauk-

sesta
Muut 

rahastot
Kertyneet 

voittovarat

Oma
pääoma

yhteensä
144 23 1 093 1 081 2 769

152 11 1 093 1 358 3 043

Oma pääoma 1.1.2013

Käyvän arvon rahasto

Käyvän arvon rahasto

428

Oma pääoma 31.12.2013 428

Milj. e
Osake-

pääoma

Oma pääoma 1.1.2012

428

Osake-
pääomaMilj. e

Oma pääoma 31.12.2012

428
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1–12/ 1–12/
2013 2012

-4 150 -668

-2 040 2 913

-5 680 2 770

83 275

2 092 -1 479
-3 505 1 565

6 177 4 612
2 671 6 177

2 671 6 177Yhteensä

Rahavarojen nettomuutos (A+B+C)

Rahavarat tilikauden alussa

Rahavarat

B. Investointien rahavirta yhteensä

Liiketoiminnan velkojen lisäys (+) tai vähennys (-)

Liiketoiminnan rahavirta

Rahoituksen rahavirta

Milj. e

Liiketoiminnan varojen lisäys (-) tai vähennys (+)

Rahavarat tilikauden lopussa

C. Rahoituksen rahavirta yhteensä

A. Liiketoiminnan rahavirta yhteensä
Investointien rahavirta

Pohjola-konsernin rahavirtalaskelma
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Tulos loka–joulukuu 2013, milj. e
Pankki-

toiminta
Vahinko-
vakuutus

Varain-
hoito

Konserni-
toiminnot

Elimi-
noinnit

Konserni
yhteensä

Tuotot yhteensä 122 104 14 12 0 252

Kulut yhteensä 41 99 8 6 0 154
Tulos ennen saamisten
arvonalentumisia 81 5 6 7 0 98

Tulos ennen veroja 75 5 5 7 0 92

Laaja tulos ennen veroja 80 24 5 0 0 110

Tulos loka–joulukuu 2012, milj. e
Pankki-

toiminta
Vahinko-
vakuutus

Varain-
hoito

Konserni-
toiminnot

Elimi-
noinnit

Konserni
yhteensä

Tuotot yhteensä 113 101 26 17 -2 256

Kulut yhteensä 35 91 10 9 -2 142
Tulos ennen saamisten
arvonalentumisia 79 10 16 9 0 113

Tulos ennen veroja 59 10 16 7 0 92

Laaja tulos ennen veroja 50 48 16 58 0 171

Segmenttikohtaiset tiedot
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Tulos tammi–joulukuu 2013, milj. e
Pankki-

toiminta
Vahinko-
vakuutus

Varain-
hoito

Konserni-
toiminnot

Elimi-
noinnit

Konserni
yhteensä

Tuotot yhteensä 443 533 55 61 -1 1 090

Kulut yhteensä 157 366 32 26 -1 580
Tulos ennen saamisten
arvonalentumisia 285 166 24 35 0 510

Tulos ennen veroja 251 167 24 32 0 473

Laaja tulos ennen veroja 260 150 24 23 0 457

Tulos tammi–joulukuu 2012, milj. e
Pankki-

toiminta
Vahinko-
vakuutus

Varain-
hoito

Konserni-
toiminnot

Elimi-
noinnit

Konserni
yhteensä

Tuotot yhteensä 418 458 65 65 -7 998

Kulut yhteensä 143 366 33 34 -7 569
Tulos ennen saamisten
arvonalentumisia 275 92 32 30 0 429

Tulos ennen veroja 221 92 32 27 0 372

Laaja tulos ennen veroja 220 282 32 247 -1 780
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Tase 31.12.2013, milj. e
Pankki-

toiminta
Vahinko-
vakuutus

Varain-
hoito

Konserni-
toiminnot

Elimi-
noinnit

Konserni
yhteensä

Varat yhteensä 19 894 4 553 166 19 669 -562 43 720

Velat yhteensä 12 029 2 950 9 26 249 -561 40 677
Oma pääoma 3 043

Tase 31.12.2012, milj. e
Pankki-

toiminta
Vahinko-
vakuutus

Varain-
hoito

Konserni-
toiminnot

Elimi-
noinnit

Konserni
yhteensä

Varat yhteensä 19 653 4 423 178 20 748 -378 44 623

Velat yhteensä 13 583 2 769 12 25 867 -377 41 854
Oma pääoma 2 769
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IAS 19 Työsuhde-etuudet

Milj. e

Vanha
laatimis-
periaate

Uusi 
laatimis-
periaate

Laatimis-
periaatteen
muutoksen

vaikutus

Muut muutokset

1.5 Rahoitusinstrumentit
1.5.4 Rahoitusinstrumenttien luokittelu ja kirjaaminen taseessa

1.5.7 Johdannaissopimukset

Tilinpäätöksen laatimisperiaatteen muutos

Laaja tuloslaskelma 2012

Liite 1. Laatimisperiaatteet

Tuloslaskelma 2012

Liitetiedot
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Segmenttiraportoinnin laatimisperiaatteet

Liite 2. Pohjola-konsernin tunnuslukujen laskentakaavat

Oman pääoman tuotto (ROE) %

Oman pääoman tuotto (ROE) käyvin arvoin %

Koko pääoman tuotto (ROA) %

Tulos / osake (EPS) 

Oma pääoma / osake 

Osinko/osake

Osakekannan markkina-arvo 

Rahoitus- ja vakuutusryhmittymän valvonnasta annetun lain mukainen vakavaraisuussuhde

Vakavaraisuussuhde, %

Vakavaraisuussuhde ensisijaisille omille varoille, %

Core Tier 1, %

Ydinpääomavakavaraisuus, % (CET1)*

VAHINKOVAKUUTUKSEN TUNNUSLUVUT

Vahinkosuhde (ilman perustekorkokulua)
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Liikekulusuhde 

Yhdistetty kulusuhde (ilman perustekorkokulua)

Vastuunkantokyky (solvenssisuhde)

OPERATIIVISET TUNNUSLUVUT

Operatiivinen kulu-tuottosuhde

Operatiivinen vahinkosuhde

Operatiivinen liikekulusuhde

Operatiivinen yhdistetty kulusuhde

Operatiivinen riskisuhde (ilman perustekorkokulua)

Operatiivinen toimintakulusuhde 

Tunnuslukujen laskennassa käytetyt perusteet

Milj. e 31.12.2013 31.12.2012
Vahinkovakuutus

Milj. e 31.12.2013 31.12.2012
Laskuperustemuutokset ja muut kertaluonteiset erät
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10–12/ 10–12/ 1–12/ 1–12/
2013 2012 2013 2012

61 61 229 263

62 62 229 263

10–12/ 10–12/ 1–12/ 1–12/
2013 2012 2013 2012

5 21 37 57

Milj. e

Korkokate

Liite 4. Saamisten arvonalentumiset

Korkokate ilman suojauslaskennan arvostuseriä

Liite 3. Korkokate

Milj. e

Saamisten arvonalentumiset yhteensä
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Liite 5. Vahinkovakuutustoiminnan nettotuotot

10–12/ 10–12/ 1–12/ 1–12/
2013 2012 2013 2012

319 283 1 249 1 126

235 193 809 759

24 21 131 115

98 100 529 438

10–12/ 10–12/ 1–12/ 1–12/
2013 2012 2013 2012

53 60 202 196

11 7 40 27
42 53 162 169

Yhteensä

Milj. e

Yhteensä

Yhteensä

Palkkiotuotot ja -kulut yhteensä, netto

Milj. e

Liite 6. Palkkiotuotot ja -kulut

Vahinkovakuutustoiminnan nettotuotot yhteensä

Palkkiokulut yhteensä

Palkkiotuotot yhteensä
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10–12/ 10–12/ 1–12/ 1–12/
2013 2012 2013 2012

32 19 93 79

10–12/ 10–12/ 1–12/ 1–12/
2013 2012 2013 2012

7 14 40 12

7 14 39 13

10–12/ 10–12/ 1–12/ 1–12/
2013 2012 2013 2012

12 8 38 37

Milj. e

Liite 8. Sijoitustoiminnan nettotuotot

Kaupankäynnin nettotuotot yhteensä

Liiketoiminnan muut tuotot yhteensä

Milj. e

Liite 7. Kaupankäynnin nettotuotot

Sijoitustoiminnan nettotuotot yhteensä

Yhteensä

Liite 9. Liiketoiminnan muut tuotot

Milj. e
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Liite 10. Taseen luokittelu

Erä-
päivään

asti
pidettävät

Käypään 
arvoon

tulosvaikut-
teisesti

kirjattavat*

Myytä-
vissä

olevat

Suojaa-
vat joh-

dannaiset Yhteensä

202 3 759 10 034 273 43 720
330 4 496 7 909 379 44 623

Muut 
velat

Suojaa-
vat joh-

dannaiset Yhteensä

3 190 37 253 234 40 677
4 167 37 291 396 41 854

Lainat ja 
saamisetVarat, milj. e

Yhteensä 31.12.2013

Velat, milj. e

Yhteensä 31.12.2013
Yhteensä 31.12.2012

29 451

Käypään arvoon 
tulosvaikutteisesti 

kirjattavat

Yhteensä 31.12.2012

31 509
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Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteensä

Yhteensä 7 468 5 987 477 13 932

Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteensä

Yhteensä 6 015 6 315 317 12 647

Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteensä

35 3 258 131 3 423

Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteensä

23 4 455 85 4 563

Taso 1: Noteeratut markkinahinnat

Taso 2: Arvostusmenetelmät havainnoitavissa olevia syöttötietoja käyttäen

Taso 3: Arvostusmenetelmät ei havainnoitavissa olevia syöttötietoja käyttäen

Liite 11. Toistuvasti käypään arvoon arvostettujen rahoitusinstrumenttien ryhmittely arvostusmenetelmän 
mukaisesti

Yhteensä

Varojen käyvät arvot 31.12.2012, milj. e

Yhteensä

Varojen käyvät arvot 31.12.2013, milj. e

Velkojen käyvät arvot 31.12.2013, milj. e

Velkojen käyvät arvot 31.12.2012, milj. e
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Siirrot käyvän arvon arvostuksen tasojen välillä

Arvostusmenetelmät, joiden laskentaparametreihin sisältyy epävarmuutta

Erittely rahoitusvaroista ja rahoitusveloista

Rahoitusvarat, milj. e
Pankki-

toiminta

Vahinko-
vakuutus-

toiminta
Pankki-

toiminta

Vahinko-
vakuutus-

toiminta
Pankki-

toiminta

Vahinko-
vakuutus-

toiminta
Varat

yhteensä

Päättävä tase 31.12.2013 212 14 251 477

Rahoitusvelat, milj. e
Pankki-

toiminta

Vahinko-
vakuutus-

toiminta
Pankki-

toiminta

Vahinko-
vakuutus-

toiminta
Velat 

yhteensä

Päättävä tase 31.12.2013 131 131

Erittely nettotuotoista tuloslaskelmaerittäin 31.12.2013

Milj. e

Korkokate
tai kaupan-

käynnin
nettotuotot

Sijoitustoi-
minnan

nettotuotot

Vahinko-
vakuutus-
toiminnan

nettotuotot

Laaja
tulos-

laskelma / 
Käyvän 

arvon
rahaston

muutos

Nettotuotot
tilikauden 

lopussa
hallussa 
olevista 

varoista ja 
veloista

Nettotuotot yhteensä 214 -1 -5 14 221

Arvostustekijöiden muutokset

Johdannais-
sopimukset Myytävissä olevat

Käypään arvoon 
tulosvaikuttei-
sesti kirjattavat

Johdannais-
sopimukset

Käypään arvoon 
tulosvaikuttei-
sesti kirjattavat
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31.12.2013 31.12.2012

3 015 3 069

524 454

3 539 3 523

31.12.2013 31.12.2012

910 922

31.12.2013 31.12.2012

2 746 2 599

Liite 15. Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat

31.12.2013 31.12.2012

16 097 13 769

Liite 14. Vahinkovakuutustoiminnan velat

Milj. e

Yhteensä

Milj. e

Yhteensä

Vahinkovakuutustoiminnan varat yhteensä

Milj. e

Liite 13. Aineettomat hyödykkeet

Yhteensä

Liite 12. Vahinkovakuutustoiminnan varat

Yhteensä

Yhteensä

Milj. e
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Liite 16. Käyvän arvon rahasto verojen jälkeen

31.12.2013 31.12.2012

164 167

Rating 
luokka 31.12.2013 31.12.2012 Muutos 

Yhteensä 24,0 23,4 0,6

Riski-
parametri

Vaikutus
tulokseen

Vaikutus
omaan

pääomaan
Vaikutus

tulokseen

Vaikutus
omaan

pääomaan

Liite 17. Pankkitoiminnan riskiasema

Milj. e

Kokonaisvastuut rating-luokittain*, mrd. e 

Muutos

31.12.2013 31.12.2012

Markkinariskin herkkyysanalyysi

Pankkitoiminta,
milj. e

Yhteensä
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Kokonais-
määrä

31.12.2013, 
milj. e

Vaikutus
omaan

pääomaan,
milj. e

1 249 12
882 -9

-5
107 -9
311 -12

597 -4

1 564 -38

1 564 -20

Käypä arvo 
31.12.2013 %

Käypä arvo 
31.12.2012 %

113 4 % 42 1 %

2 309 72 % 2 369 75 %
573 18 % 615 20 %

1 130 35 % 989 31 %
533 17 % 628 20 %
46 1 % 120 4 %
27 1 % 17 1 %

330 10 % 268 9 %
95 3 % 99 3 %
41 1 % 82 3 %

329 10 % 290 9 %
3 219 100 % 3 149 100 %

Vuotta 0–1 1–3 3–5 5–7 7–10 10– Yhteensä %
Aaa 27 204 310 93 150 87 872 37 %
Aa1 Aa3 112 67 72 15 10 32 308 13 %
A1 A3 76 167 203 115 24 0 585 25 %
Baa1 Baa3 38 61 123 129 33 19 402 17 %
Ba1 tai 
alempi 51 69 53 6 9 3 189 8 %
Sisäisesti 
luokiteltu 27 0 0 0 27 1 %
Yhteensä 331 568 761 358 225 141 2 384 100 %

Korkorahastot

Liite 18. Vahinkovakuutustoiminnan riskiasema

Yhteensä

Diskonttokorko diskontatussa 
vakuutusvelassa

Riskimuuttuja

Inflaatio kollektiivisessa 
korvausvastuussa

kasvaa 4 %Toimintokohtaiset kulut */**

Muutos 
riskimuuttu-

jassa
Vaikutus yhdistettyyn 

kulusuhteeseen

heikkenee 0,4 %-yksikköä
Korvauskulut*

paranee 0,9 %-yksikköä

Suurvahinko yli 5 milj. e
kasvaa 1 %

Osakkeet

heikkenee 3,0 %-yksikköä
Elinikä diskontatussa 
vakuutusvelassa

heikkenee 1,0 %-yksikköä
kasvaa 8 %

heikkenee 0,3 %-yksikköä
kasvaa 0,25 %-

yksikköä

Vahinkovakuutuksen sijoituskannan allokaatiojakauma

heikkenee 1,6 %-yksikköä
laskee 0,1 %-

yksikköä

Julkisyhteisöt

Allokaatiojakauma, 
milj. e

Pääomasijoitukset

* Liukuva 12 kuukautta

Rahamarkkinat

Rahoituslaitokset

* Ei sisällä luottojohdannaisia.

heikkenee 0,7 %-yksikköä

Muut

Vaihtoehtoiset sijoitukset
Kiinteistöt

** Vahinkovakuutuksen toimintokohtaiset kulut ilman sijoitusten hoitokuluja ja muiden palveluiden tuottamiseen 
liittyviä kuluja

kasvaa 1 vuotta

Vahinkovakuutuksen korkosalkun maturiteetti- ja luottoluokitusjakauma 31.12.2013*, milj. e

kasvaa 1 %

1 kappale
heikkenee 0,7 %-yksikköä

Maksutuotot*

Yritykset

Henkilöstökulut*

Joukkolainat ja 
korkorahastot
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31.12.2013 31.12.2012

72 72
35 30

10 10
1 1

33 29
14 25
8 9
2 0

Rating-
luokka 31.12.2013 31.12.2012 Muutos
1 2 16,8 17,1 -0,2
3 5 2,7 3,0 -0,3
6 7 0,1 0,2 0,0
8 9 0,1 0,1 0,0
10 0,0 0,0
Yhteensä 19,8 20,4 -0,6

Riski-
parametri

Vaikutus
tulokseen

Vaikutus
omaan

pääomaan
Vaikutus

tulokseen

Vaikutus
omaan

pääomaan
Korko 27 22

Volatiliteetti 0 0
Luottoriski-
mar inaali 30 19

Markkina-
arvo 0 0

Markkina-
arvo 2 3

Markkina-
arvo 3 3

10 %-yksikköä

Osakesalkku 10 %

10 %

10 %

Korkovolatiliteetti

Markkina-arvo

Markkinariskin herkkyysanalyysi

0,1 %-yksikköä

* Luottoriskipreemio on laskettu likviditeettireserviin sisältyvistä käypään arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavista ja 
myytävissä olevista saamistodistuksista.

Hintariski

10 %

10 %

Korko

Markkina-arvo
Markkina-arvo

10 %

Kiinteistöt

Vaikutus omaan 
pääomaan, milj. e

Osakkeet 2
Pääomasijoitukset ja 
noteeraamattomat 
osakkeet
Raaka-aineet

1 %-yksikkö

1  Sisältää rahamarkkinasijoitukset, vaihtovelkakirjalainat ja korkojohdannaiset.

Volatiliteetti

10 %

1 %-yksikkö

2  Sisältää hed e fund -rahastot ja osakejohdannaiset. 

31.12.2012

Riskiparametri
Joukkolainat ja 
korkorahastot 1

MuutosVahinkovakuutus

Kiinteistöriski

Pääomarahastot

10 %-yksikköä

Muutos

Kokonaisvastuut rating-luokittain, mrd. e 

Luottoriskipreemio 3 Luottoriskimar inaali

3  Sisältää jvk-lainat ja rahamarkkinasijoitukset mukaan lukien kehittyneiden valtioiden liikkeelle laskemat
 jvk-lainat ja korkojohdannaiset.

Herkkyysluvut on laskettu valuuttojen itseisarvojen summana. 

Luottoriskipreemio*

Liite 19. Konsernitoimintojen riskiasema

Konsernitoiminnot,
milj. e

Johdannaiset

Korkoriski

31.12.2013

Valuutta Valuutan arvo 10 %

Markkina-arvo

Seuraavassa taulukossa on kuvattu sijoitusriskien herkkyyttä ja niiden vaikutusta omaan pääomaan:

0,1 %-yksikköä
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Liite 20. Arvonalentumiset ja ongelmasaamiset

31.12.2013 31.12.2012
Saamiset luottolaitoksilta ja asiakkailta rutto 24 673 22 900
Arvonalentumiset yhteensä, josta 259 246

Saamiskohtaiset 241 230
Saamisryhmäkohtaiset 17 15

Saamiset luottolaitoksilta ja asiakkailta (netto) 24 414 22 654

Ongelmasaamiset 31.12.2013, milj. e
Järjestämättömät 99 59 40

ollakorkoiset 6 6 0
Alihintaiset 0 0

udelleen neuvoteltu 18 18
Arvonalennetut 209 175 34
Yhteensä 333 241 92

Ongelmasaamiset 31.12.2012, milj. e
Järjestämättömät 96 63 33

ollakorkoiset 8 7 1
Alihintaiset 0 0

udelleen neuvoteltu 15 15
Arvonalennetut 218 160 58
Yhteensä 337 230 107

31.12.2013 31.12.2012

72,4 % 68,4 %

Liite 21. Likviditeettireservi

Vuotta 0–1 1–3 3–5 5–7 7–10 10– Yhteensä %
Aaa* 2 194 768 1 103 1 371 838 21 6 295 47 %
Aa1 Aa3 5 273 423 571 269 1 1 542 12 %
A1 A3 193 682 98 26 2 3 1 004 8 %
Baa1 Baa3 165 193 65 15 35 1 474 4 %
Ba1 tai 
alempi 29 118 30 7 43 0 227 2 %
Sisäisesti 
luokiteltu** 329 1 209 1 255 363 127 483 3 766 28 %
Yhteensä 2 915 3 243 2 974 2 354 1 314 509 13 308 100 %

* ml. Talletukset keskuspankissa
** PD /  0,40 %

Tunnusluku, %
Saamiskohtaiset arvonalentumiset, 
% on elmasaamisista

On elmasaamisiin luetaan järjestämättömät, nollakorkoiset ja alihintaiset saamiset sekä saamiset, joihin on kohdistettu 
saamiskohtainen arvonalennus tai saaminen on uudelleen neuvoteltu asiakkaan heikentyneestä maksukyvystä johtuen. 
Järjestämättömien saamisten korko tai pääoma on ollut erääntyneenä ja maksamatta kolme kuukautta. ollakorkoinen 
saaminen on sovittu asiakkaan maksukyvyn turvaamiseksi nollakorkoiseksi. Alihintainen saaminen on hinnoiteltu 
markkinahinnoista poiketen asiakkaan maksukyvyn turvaamiseksi. Arvonalentuneet saamiset ovat saamisia, joihin kohdistuu 
arvonalentuminen, mutta ne eivät luokitu mihinkään em. ryhmistä. Lisäksi saamiset, joita ei ole luokiteltu mihinkään edellä 
mainituista ryhmistä, mutta lainan ehtoja on neuvoteltu uudelleen asiakkaan maksukyvyn turvaamiseksi, on raportoitu uudelleen 
neuvoteltuina. udelleen neuvotellut on lisätty on elmasaamisten määritelmään 2013, jotta liitetieto kattaa myös 
lainanhoitojoustojen alaiset saamiset. Vertailutiedot on oikaistu vastaavasti.

Saamiset luottolaitoksilta ja asiakkailta sekä 
arvonalentumiset, milj. e

Saamiset 
luottolaitoksilta ja 
asiakkailta (netto)

Saamiset luottolaitoksilta ja 
asiakkailta (brutto)

Saamiskohtaiset 
arvonalentumiset

Saamiset 
luottolaitoksilta ja 
asiakkailta (netto)

Saamiskohtaiset 
arvonalentumiset

Saamiset luottolaitoksilta ja 
asiakkailta (brutto)

Likviditeettireservin pl. Talletukset keskuspankissa  keskimääräinen jäljellä oleva juoksuaika on 4,8 vuotta.

Likviditeettireservin maturiteetti- ja luottoluokitusjakauma 31.12.2013, milj. e
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Liite 22. Omat varat ja vakavaraisuus

31.12.2013 31.12.2012

3 043 2 769

-35 -6
-37 -36

2 970 2 728
-193 -182

-4 -7
-212 -145
-703 -703
-50 -60

1 808 1 631
274 274
-43

2 038 1 904

26 13
683 853

-703 -703
-50 -60

Siirto ensisijaisiin omiin varoihin 43
103

2 038 2 007

-1 406 -1 406
-99 -121

Yhteensä -1 505 -1 527

Riskipaino-
tetut erät

Omien
varojen

vaade
Riskipaino-

tetut erät

Omien
varojen

vaade

82 7 41 3
1 140 91 1 193 95

10 965 877 10 814 865
941 75 636 51
879 70 893 71
958 77 723 58

1 083 87 1 020 82
16 048 1 284 15 320 1 226

31.12.2013 31.12.2012

12,7 13,1
12,7 12,4
11,3 10,6
754 781

Vakavaraisuussuhde
Suhdeluvut, %

Vakavaraisuus*, milj. e

Yhteensä

* Vähimmäisvaatimuksen ylittävä omien varojen määrä

Markkinariski
Operatiivinen riski

Tier 1 vakavaraisuussuhde

Käyvän arvon rahasto 
pl. rahavirran suojauksen arvostus

ore Tier 1 vakavaraisuussuhde

Yritysvastuut 

31.12.2013

Arvonalentumiset - odotetut tappiot alijäämä
Sijoitukset vakuutus- ja rahoituslaitoksiin

Arvonalentumiset - odotetut tappiot alijäämä

Arvonalentumiset - odotetut tappiot alijäämä 
Core Tier 1 omat varat

Toissijaisten omien varojen alijäämä

Milj. e

Ensi- ja toissijaisista omista varoista
vähennettävät erät

Sijoitukset vakuutus- ja rahoituslaitoksiin

Toissijaiset omat varat (Tier 2) 

Ensisijaiset omat varat (Tier 1)

De entuurilainat

Luotto- ja vastapuoliriski
Valtio- ja keskuspankkivastuut

Sijoitukset vakuutus- ja rahoituslaitoksiin 

Toissijaiset omat varat (Tier 2)

Omat varat yhteensä

Pääomalainat

Milj. e

Luottolaitosvastuut

Vähittäisvastuut

Käyvän arvon rahasto, siirto Tier 2 een
Rajoituksettomat ensisijaiset omat varat 
(Core Tier 1) ennen vähennyksiä ja pääomalainoja

Muut

31.12.2012

Hallituksen esittämä voitonjako

Aineettomat hyödykkeet

Poistetaan vakuutusyhtiöiden vaikutus omasta 
pääomasta oma pääoma ja konsernieliminoinnit

Eläkevastuun ylikate ja sijoituskiinteistöjen käypiin 
arvoihin arvostus

Ensisijaiset omat varat (Tier 1)
Oma pääoma
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Liite 23. Rahoitus- ja vakuutusryhmittymän valvonnasta annetun lain mukainen vakavaraisuus

Milj. e 31.12.2013 31.12.2012
3 043 2 769
1 007 1 177

-5 -121
-880 -876
-198 -206
-212 -145
-16 -45
-99 -121

2 639 2 432
1 284 1 226

222 203

1 506 1 429
1 134 1 004

1,75 1,70

31.12.2013 31.12.2012

1 1
5 12

485 623

5 705 4 618
6 196 5 254

490 592

31.12.2013 31.12.2012
914 882

1 568 1 359
4 728 5 343

247 435
359 301

7 816 8 320

Kiinnitykset

Liite 24. Annetut vakuudet

Muut annetut vakuudet

Pantit

Vakuutusliiketoiminnan omien varojen vaade***

OP-Pohjola-ryhmän vakavaraisuussuhdeluku oli 1,90 1,90 .

*** Toimintapääoman minimi

* Eläkevastuun ylikate, Sijoituskiinteistöjen käypiin arvoihin arvostus, Käyvän arvon rahastosta rahavirran 
suojauksen osuus
** Riskipainotetut sitoumukset  8 %

Takuuvastuut

Milj. e

Muut

Muut 
Taseen ulkopuoliset sitoumukset yhteensä

Pantit*

Ryhmittymän vakavaraisuus

Luottolupaukset

Annetut vakuudet yhteensä

Lyhytaikaisiin kauppatapahtumiin liittyvät sitoumukset

* Josta 2 000 miljoonaa euroa päivän sisäisen limiitin vakuuksia ja loput pantattu, mutta ei sidottu

Liite 25. Taseen ulkopuoliset sitoumukset

Suunniteltu voitonjako

Ryhmittymän vakavaraisuussuhde (omat 
varat/omien varojen vähimmäismäärä)

Arvonalentumiset - odotetut tappiot alijäämä
Ryhmittymän omat varat yhteensä

Ryhmittymän omien varojen vähimmäismäärä 
yhteensä

Pohjola-konsernin oma pääoma

Milj. e

Takaukset 

Omien velkojen ja sitoumusten puolesta annetut 

Vakuudelliset velat yhteensä

Tasoitusmäärä

OP-Pohjola-ryhmän luottolaitoslain mukainen vakavaraisuussuhde, ensisijaisilla omilla varoilla laskettu 
vakavaraisuussuhde Tier 1  ja vakavaraisuus rajoituksettomilla omilla varoilla ore Tier 1  olivat kaikki 14,3 % 
14,1 .

Liikearvo ja aineettomat hyödykkeet

Muut omiin varoihin sisältymättömät toimialakohtaiset 
erät

Omat varat ja vakavaraisuus on laskettu Basel II -standardien mukaisesti. Yritys-, luottolaitos- ja 
vähittäisvastuissa sekä oman pääoman ehtoisissa sijoituksissa on käytetty sisäisten luottoluokitusten menetelmää 
IRBA . Valtiovastuissa on käytetty luottoriskin standardimenetelmää.

Pääomalainat, ikuiset lainat ja de entuurilainat

IRBA-siirtymäsäännöksellä Basel 1 -lattia  ei ole vaikutusta vakavaraisuuslukuihin.

Luottolaitostoiminnan omien varojen vaade**

Omista varoista vähennettävät I RS n mukaiset erät*
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Alle 1v >5v Yhteensä Varat Velat
43 525 43 071 199 378 2 997 2 821

2 390 5 020 18 044 76 69
16 270 1 524 20 317 342 412

194 776 77
4 15 118 13 0

390 172 1 214 65 64
60 383 44 783 221 803 3 494 3 297

Alle 1v >5v Yhteensä Varat Velat
45 199 39 553 176 678 4 293 4 168
19 844 517 23 107 294 340

303 6 1 127 50 0
122 214 10 2
288 78 952 37 37

65 757 40 154 202 079 4 684 4 547

Rahoitus-
varojen
brutto-
määrä

Taseessa
esitettävä

netto-
määrä**

Rahoitus-
varat***

Saadut
vakuudet

Netto-
määrä

3 515 -71 3 444 -2 393 -359 691

4 4 4
3 518 -71 3 447 -2 393 -359 695

Rahoitus-
velkojen

brutto-
määrä

Taseessa
esitettävä

netto-
määrä**

Rahoitus-
velat***

Annetut 
vakuudet

Netto-
määrä

3 484 -64 3 420 -2 393 -408 619
3 484 -64 3 420 -2 393 -408 619

819

Rahoitusvelkojen
määrät, joita ei ole 
netotettu taseessa

Rahoitusvarojen
bruttomäärä, joka on 

vähennetty rahoitusveloista*31.12.2013, milj. e
Pankkitoiminnan 
johdannaiset

1-5v
91 926

1-5v
112 782

Rahoitusvarojen määrät, 
joita ei ole netotettu 

taseessa
Rahoitusvelkojen

bruttomäärä, joka on 
vähennetty

rahoitusvaroista*31.12.2013, milj. e
Pankkitoiminnan 
johdannaiset
Vahinkovakuutuksen 
johdannaiset
Johdannaiset yhteensä

2 522

582

116 637Johdannaiset yhteensä

Johdannaiset yhteensä

Rahoitusvarat, jotka on netotettu taseessa tai joita koskee toimeenpantavissa oleva yleinen 
nettoutusjärjestely

Valuuttajohdannaiset

31.12.2012, milj. e
Korkojohdannaiset

10 634

Osake ja 
indeksisidonnaiset 
johdannaiset

Muut johdannaiset

31.12.2013, milj. e

Luottojohdannaiset

Keskusvastapuoli-
selvitettävät

Liite 26. Johdannaissopimukset

92

96 168Johdannaiset yhteensä

2 747

Muut johdannaiset

Valuuttajohdannaiset
Osake ja 
indeksisidonnaiset 
johdannaiset
Luottojohdannaiset

585

Korkojohdannaiset, josta

652

Rahoitusvelat, jotka on netotettu taseessa tai joita koskee toimeenpantavissa oleva yleinen 
nettoutusjärjestely

Nimellisarvot/jäljellä oleva 
juoksuaika

* Käyvät arvot sisältävät kertyneet korot, jotka esitetään muissa varoissa tai varauksissa ja muissa veloissa. 
Lisäksi keskusvastapuoliselvityksessä olevien johdannaisten käyvät arvot on nettoutettu taseessa.

Nimellisarvot/jäljellä oleva 
juoksuaika Käyvät arvot*

Käyvät arvot*

99
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OTC-johdannaisten keskusvastapuoliselvitys

Muut kahdenvälisesti selvitettävät OTC- johdannaiset

Analyytikkotilaisuus, conference call ja live webcast

Liite 27. Muut vastuusitoumukset ja vastuut

*** Pohjola Pankki Oyj n käytäntönä on solmia johdannaisyleissopimukset kaikkien johdannaisvastapuolien 
kanssa.

* Ml. käteisvaroihin sisältyvä päivittäin selvitettyjen johdannaisten nettomäärä yhteensä 8 miljoonaa euroa.

Ennakoiden EMIR  asetuksen Re ulation E  o 648/2012  edellyttämää keskusvastapuoliselvityksen 
voimaantuloa, Pohjola Pankki Oyj on siirtynyt helmikuussa 2013 finanssivastapuolten kanssa solmittujen 
standardiehtoisten OT -johdannaiskauppojen keskusvastapuoliselvitykseen London learin  House ssa uusien 
korkojohdannaisten osalta. Koska Pohjola Pankki Oyj ei ole liittynyt suoraksi jäseneksi London learin  House en, 
hoitaa Pohjola Pankki Oyj OT -johdannaiskauppojen keskusvastapuoliselvityksen muutaman erikseen valitun 
selvitysvälittäjän kanssa, joiden kanssa on solmittu selvityssopimukset. Johdannaisten vastapuoleksi muuttuu 
päivittäisen selvitysprosessin päätteeksi keskusvastapuoli. Toimintamallissa netotetaan johdannaisten 
päiväkohtaiset maksut. Lisäksi päivittäin joko maksetaan tai saadaan vakuus, joka vastaa avointen sopimusten 
käypien arvojen muutosta variation mar in . Toimintamallin muutoksen johdosta keskusvastapuoliselvityksessä 
olevat korkojohdannaiset esitetään nettona taseessa. Toimintamallin muutos ei ole vielä olennaisesti vaikuttanut 
Pohjola konsernin taseeseen.

** Käyvät arvot ilman kertyneitä korkoja.

Sitoumukset pääomasijoitusrahastoihin 31.12.2013 olivat konsernitoimintojen osalta 9 miljoonaa euroa 12  ja 
vahinkovakuutustoiminnan osalta 98 miljoonaa euroa 107 . e sisältyvät kohtaan  Taseen ulkopuoliset 
sitoumukset .

Liite 28. Lähipiiritapahtumat

Pohjola Pankki Oyj n ja muiden asiakkaiden välisiin johdannaiskauppoihin sekä sellaisiin johdannaiskauppoihin, 
joita asetuksen mukainen keskusvastapuoliselvitys ei koske, sovelletaan joko ISDA n, inanssialan Keskusliiton 
tai Pohjola Pankin omaa johdannaisyleissopimusta. äiden sopimusten perusteella johdannaisten maksuja 
voidaan netottaa transaktiokohtaisesti maksupäivittäin ja vastapuolen maksukyvyttömyys- ja konkurssitilanteissa. 
Sopimusehdoissa voidaan lisäksi vastapuolikohtaisesti sopia vakuuksista. ämä johdannaiset esitetään taseessa 
ruttoperusteisesti.

Hallitus
Pohjola Pankki Oyj

Tulosjulkistuspäivänä 6.2. analyytikoille ja sijoittajille järjestetään yhteinen en lanninkielinen tiedotustilaisuus klo 
15.00 Suomen aikaa, EET 14.00 ET, 13.00 K, 8.00 S EST . Kyseessä on yhdistetty analyytikkotilaisuus, 
onferen e all ja live e ast.

Tämä tilinpäätöstiedote on saatavissa osoitteessa .pohjola.fi  Media  Julkaisut. Samassa osoitteessa on 
myös tiedotteeseen liittyvää tausta-aineistoa.

Pohjola-konsernin lähipiirin muodostavat emoyhtiö OP-Pohjola osk, konserniin yhdistellyt tytäryhtiöt, 
osakkuusyhtiöt, hallintohenkilöt ja muut lähipiiriin kuuluvat yhteisöt. Pohjola-konsernin hallintohenkilöihin luetaan 
Pohjola Pankki Oyj n toimitusjohtaja, hallituksen jäsenet ja näiden läheiset perheenjäsenet. Lähipiiriin luetaan 
myös yhtiöt, joissa hallintohenkilöllä tai hallintohenkilön läheisellä perheenjäsenellä on huomattava vaikutusvalta. 
Muihin lähipiiriin kuuluviin yhteisöihin luetaan OP-Eläkekassa, OP-Eläkesäätiö ja sisaryritykset OP-Pohjola-
keskusyhteisökonsernissa.

Lähipiiriliiketoimissa ei ole tapahtunut olennaisia muutoksia 31.12.2012 jälkeen.

Helsin issä 6.2.2014

Lähipiirille myönnetyissä lainoissa noudatetaan normaaleja luottoehtoja. Lainat on sidottu yleisesti käytössä 
oleviin viitekorkoihin.
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Lehdistötilaisuus

Yhtiökokous

Taloudellinen informaatio 2014
Vuoden 2014 osavuosikatsausten julkaisupäivät

Osavuosikatsaus 1.1. 31.3.2014 29.4.2014
Osavuosikatsaus 1.1. 30.6.2014 6.8.2014
Osavuosikatsaus 1.1. 30.9.2014 29.10.2014

SI  S iss E han e

ASDA  OM  Helsinki Oy

iina Pullinen, sijoittajasuhdejohtaja, puh. 010 252 4494

Jouko Pölönen, toimitusjohtaja, puh 010 253 2691

JAKEL

.pohjola.fi, .op.fi
Keskeiset tiedotusvälineet

London Sto k E han e

Lisätietoja:

Vesa Aho, talous- ja rahoitusjohtaja, puh. 010 252 2336

Pohjola Pankki Oyj n varsinainen yhtiökokous pidetään torstaina 20.3.2014 kello 14.00 Helsin in 
Messukeskuksen kon ressisiivessä Messuaukio 1, Helsinki . Hallituksen ehdotukset yhtiökokoukselle julkaistaan 
pörssitiedotteena 6.2.2014 ja kutsu yhtiökokoukseen 17.2.2014. Tieto yhtiökokouksesta julkaistaan myös 
Helsin in Sanomissa ja Hufvudstads ladetissa 18.2.2014. Toimintakertomus ja tilinpäätös sekä muu 
yhtiökokousaineisto on tämän jälkeen nähtävillä myös yhtiön internetsivuilla osoitteessa .pohjola.fi.

Tulosjulkistuspäivänä 6.2. toimittajille järjestetään lehdistötilaisuus klo 12.00 OP-Pohjolan tiloissa Vääksyntie 4, 
Vallila, Helsinki . Tilaisuudessa tuloksen esittelee Pohjola Pankki Oyj n toimitusjohtaja Jouko Pölönen.

I  358 981 710 460
K  44 203 364 5374
S  1 855 753 2230

Salasana  Pohjola

Analyytikot ja sijoittajat voivat osallistua tilaisuuteen kahdella tavalla
1  Seuraamalla tilaisuutta Internetin kautta live e astina, jonka linkki tulee sijoittajasivuille ennen tilaisuuden 
alkua. Internetissä kysymyksiä voi lähettää e ast-näkymässä olevan painikkeen kautta. Jälkikäteen e ast on 
katsottavissa myös tallenteena sijoittajasivuilla.

2  Soittamalla yhteen alla olevista alueellisista onferen e all -numeroista. Puhelimitse kysymykset esitetään 
tilaisuuden kysymysosiossa ohjeistuksien mukaan. Osallistujia pyydetään tulemaan linjoille 5 10 minuuttia ennen 
tilaisuuden alkua.
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Pohjola Pankki Oyj:n toimintakertomus 
ja tilinpäätös 2013

LIITE E: YHTIÖN TOIMINTAKERTOMUS JA TILINPÄÄTÖS
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[TÄMÄ SIVU ON JÄTETTY TARKOITUKSELLA TYHJÄKSI.]
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