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ASPO-KONSERNIN OSAVUOSIKATSAUS 1.1.-30.9.2001

Aspon tammi-syyskuun liikevaihto kasvoi 14 % ja nousi 88,0 milj.
euroon (77,4 MEUR). Liikevoitto oli 5,7 milj. euroa (3,7 MEUR).
Tulos/osake oli 0,42 euroa (0,25 euroa). Konsernin koko vuoden
liikevaihdon odotetaan kasvavan noin 10 % ja liikevoiton
odotetaan parantuvan noin kolmanneksella viimevuotisesta.

LIIKEVAIHTO JA TULOS

Aspo-konsernin liikevaihto 1.1.–30.9.2001 oli 88,0 milj. euroa,
kun se vastaavalla jaksolla viime vuonna oli 77,4 milj. euroa.
Kaikki liiketoimintaryhmät kasvattivat liikevaihtoaan ja
paransi-vat tulostaan. Systems-toimialalla vertailuvuoden
tulosta parantaa 0,7 miljoonan euron kertaluonteinen tuotto.
Eniten liikevaihtoaan kasvattivat Shipping, 22 %, ja Systems, 21
%.  Chemicals-toimialan liikevaihto kasvoi 6 %. Liikevaihto
yhtiöittäin ja liikevoitto liiketoimintaryhmittäin on esitetty
erikseen taulukossa.

Konsernin liikevoitto oli 5,7 milj. euroa eli 6,4 %
liikevaihdosta (3,7 milj. euroa; 4,8 %). Suunnitelman mukaiset
poistot olivat viimevuotisella tasolla eli 5,2 milj. euroa.
Nettorahoituskulut olivat 0,6 milj. euroa (0,7 milj. euroa).

Voitto ennen satunnaiseriä ja veroja oli 5,1 milj. euroa (3,1
milj. euroa). Voitto ennen veroja oli –3,4 milj. euroa (2,0
milj. euroa). Satunnaisena kuluna on huomioitu Uudenmaan
verovirastolle maksettu vuotta 1994 koskeva 7,1 milj. euron
vero. Tulos osaketta kohden oli 0,42 euroa (0,25 euroa).

RAHOITUS JA INVESTOINNIT

Rahoitustilanne on säilynyt tyydyttävänä. Konsernin likvidit
varat olivat katsauskauden lopussa 13,9 milj. euroa.
Investoinnit olivat yhteensä 0,9 milj. euroa.
Konsernituloslaskelman nettorahoitus-kulut olivat 0,6 %
liikevaihdosta (0,8 %).

Konsernin omavaraisuusaste laski 47,9 %:iin (51,7 %). Tähän
vaikutti merkittävästi mm. vuotta 1994 koskeva veropäätös.
Vuodenvaihteessa konsernin omavaraisuusaste oli 53,5 %.

OSAKEPÄÄOMA JA OSAKKEET



Yhtiön osakepääoma 30.9.2001 oli 17 540 832 euroa ja osakkeiden
lukumäärä 8 770 416. Osakkeen kirjanpidollinen vasta-arvo on 2
euroa.
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Aspo Oyj:n osakkeen vaihto Helsingin Pörssissä oli tammi-syys-
kuussa yhteensä 3 255 194 euroa ja 614 703 osaketta.
Ulkomaalais-
omistus 30.9.2001 oli 0,3 %. Osakkeen alin kaupantekokurssi
tammi-syyskuussa oli 4,10 euroa ja ylin 6,40 euroa.

Pohjola-Yhtymä Vakuutus Oyj on 1.3.2001 ilmoittanut, että sen
konsernin osuus on alittanut 5 % Aspo Oyj:n osakkeista ja
äänistä.

Aspo Oyj:n yhtiökokous valtuutti hallituksen päättämään omien
osakkeiden hankkimisesta voitonjakoon käytettävissä olevilla
varoilla Helsingin Pörssin järjestämän julkisen kaupankäynnin
välityksellä.

Lisäksi hallituksella on valtuudet yhtiölle hankittavien omien
osakkeiden luovuttamiseen, osakepääoman korottamiseen sekä
vaihtovelkakirjalainan tai optiolainan liikkeeseenlaskuun.

Kaikki valtuutukset ovat voimassa 26.4.2002 saakka.
Katsauskauden aikana hallitus ei ole käyttänyt saamiaan
valtuuksia.

VEROTUS

Jakautumisessa yhtiön vastattavaksi siirtynyt verovuotta 1994
koskeva verovalitusasia palautettiin Uudenmaan lääninoikeuden ja
korkeimman hallinto-oikeuden päätöksillä Uudenmaan
verovirastolle uudelleen käsiteltäväksi.

Uudenmaan verovirasto on toimittanut uudelleen Aspo Oy:n ja
Polttoaine Osuuskunnan vuoden 1994 verotuksen.

Vuonna 1994 toteutettujen rakennejärjestelyjen perusteella vero-
virasto on lisännyt Polttoaine Osuuskunnan tuloon 73 miljoonaa
markkaa peiteltynä osingonjakona ja Aspo Oy:n tuloon saman-
suuruisen peitellyn osingon. Maksettavaksi määrätty vero on
yhteensä 42,5 miljoonaa markkaa (7,1 milj. euroa). Yhtiö piti
aiemmin tehtyä verotuspäätöstä oikeana ja on valittanut nyt
tehdystä päätöksestä.

HENKILÖSTÖ



Aspo-konsernin henkilöstön keskimäärä 1.1.-30.9.2001 oli 406,
viime vuonna vastaavalla jaksolla 378 ja 375 koko tilivuonna
2000.

NÄKYMÄT VUODELLE 2001

Aspolla oli vahva kolmas vuosineljännes. Liikevaihto jatkoi kas-
vuaan odotusten mukaisesti ja tuloskehitys oli odotettua
parempi. Koko vuoden liikevaihdon ennakoidaan kasvavan noin 10 %
ja toimin-nallisen tuloksen odotetaan parantuvan noin
kolmanneksella viime-vuotisesta.
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Näkemys perustuu tämänhetkiseen arvioon markkinatilanteesta,
joka Aspon toimialoilla näyttää vakaalta. Ennustettavuus
Shipping- ja Systems- toimialoilla on hyvä, sillä ne ovat jo
tehneet kapasiteetin kattavat sopimukset loppuvuodeksi.
Chemicals-toimialalla perspektiivi on lyhyempi, joten
markkinatilanteen muutokset voivat heijastua sen toimintaan
vielä loppuvuonna.

KATSAUSKAUDEN JÄLKEISIÄ TAPAHTUMIA

Aspo Systems Oy teki 18.10.2001 esisopimuksen ruotsalaisen
huolto-asemien laite- ja kunnossapitopalvelujen toimittajan,
Autotank-konsernin ostosta.

Hallitus päätti 26.10.2001 yhtiökokoukselta saamansa
valtuutuksen nojalla ostaa markkinahintaan yhtiön omia osakkeita
Helsingin Pörssin julkisessa kaupankäynnissä enintään 438 520
kappaletta, josta määrästä vähennetään yhtiölle jo aiemmin
hankitut 186 234 osaketta. Ostot aloitetaan aikaisintaan
2.11.2001.

LIIKETOIMINTARYHMÄT

CHEMICALS

Aspon Chemicals-liiketoiminnan muodostaa Aspokem Oy tytäryhtiöi-
neen. Ne tuovat maahan, varastoivat ja markkinoivat kemikaaleja,
muoviraaka-aineita ja kiinteitä polttoaineita. Lisäksi Aspokem
Oy harjoittaa kemikaalien itä-länsi-tradingtoimintaa. Aspokem
Oy:llä
on tytäryhtiöt Virossa, Latviassa, Liettuassa ja Venäjällä.



         1-9/01 1-9/00 1-12/00

Liikevaihto, MEUR   43,0   40,5    54,7
Liikevoitto, MEUR    1,9    1,4     1,9
Henkilöstö     65     60      61

Yleisen markkinatilanteen heikkeneminen Suomessa vaikutti vain
vähän Chemicals-liiketoimintaan. Liikevaihdon kasvu hidastui
kol-mannen vuosineljänneksen aikana alkuvuoteen verrattuna.
Kannat-tavuus pysyi alkuvuoden tasolla ja parani viime vuoteen
verrat-tuna. Ulkomaisten tytäryhtiöiden myynti kehittyi
kokonaisuutena hyvin ja tulos parani.

Kemikaalit vaikuttivat myönteisesti myynnin ja tuloksen kasvuun.
Autokemikaalien myyntiä kasvatti alkuvuodesta Virossa tehty
yrityskauppa sekä hyvin sujunut kausimyynti. Muoviraaka-aineiden
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sekä tradingkaupan myynti sen sijaan kehittyi heikommin ja tulos
heikkeni.

Chemicals-toimialan liikevaihdon odotetaan loppuvuonna yltävän
viimevuotiselle tasolle. Kannattavuuden odotetaan säilyvän
nykyisellä tasolla.

SHIPPING

Aspon Shipping-liiketoimintaan kuuluvat ESL Shipping Oy sekä sen
kokonaan omistamat tytäryhtiöt Oy Bomanship Ab ja O.Y. Näppärä.

        1-9/01 1-9/00 1-12/00

Liikevaihto, MEUR   30,5      24,9    34,8
Liikevoitto, MEUR    5,4    4,2     6,3
Henkilöstö    178    160     160

Loppukesästä kansainväliset rahdit laskivat huomattavasti, mutta
lasku on pysähtynyt alkusyksyn aikana. ESL Shippingin alukset
liikennöivät myös kolmannen vuosineljänneksen aikana pääosin
Itämerellä, missä rahtihinnat ovat pysyneet vakaina.
Lastimäärien kehitys on vuoden aikana ollut hyvä ja kasvaneen
laivaston kapasiteetti on ollut täydessä käytössä.

Varustamon tulokseen vaikutti myönteisesti alusten korkea
käyttö-aste, laivaston liikennöinti pääosin Itämerellä sekä
vahvana pysytellyt dollarikurssi. Lastimäärien kasvu johtuu



pääosin kivi-hiilestä, jonka osuus on kasvanut viimevuotisesta.
Loppuvuoden kuljetuskapasiteetti on katettu sopimuksin.

Shipping-liiketoiminnan liikevaihdon odotetaan kasvavan myös
loppuvuonna. Näin ollen koko vuoden liikevaihto kasvaa ja tulos
paranee.

SYSTEMS

Aspon Systems-toimialaan kuuluvat Aspo Systems Oy
tytäryhtiöineen sekä Navintra Oy. Aspo Systems Oy on maan
johtava polttoaineiden maksuautomatiikan valmistaja. Navintra Oy
suunnittelee ja valmistaa merenkulun navigointijärjestelmiä ja
laitteita.

        1-9/01 1-9/00 1-12/00

Liikevaihto, MEUR   14,5   12,0    18,0
Liikevoitto, MEUR   -0,1   -0,2    -0,7
Henkilöstö    155    147     144
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Aspo Systems Oy:n liikevoitto ei ole vertailukelpoinen
viimevuoti-sen vastaavan jakson voiton kanssa. Vuoden 2000
alussa kirjattu 0,7 miljoonan euron kertaluonteinen tuotto
paransi vertailukauden liikevoittoa.

Aspo Systems Oy:n toiminta jatkui kolmannen vuosineljänneksen
aikana kasvu-uralla ja tulos parani. Tuotteiden vienti ei aivan
yltänyt tavoitteisiin, mutta kotimaan europäivitystyöt pitivät
kapasiteetin täydessä käytössä.

Viimeisestä vuosineljänneksestä odotetaan kolmannen kaltaista,
joten yhtiön koko vuoden liikevaihto kasvaa ja tulos muodostuu
voitolliseksi.

Navintra Oy:n myynti kasvoi edelleen voimakkaasti kolmannellakin
vuosineljänneksellä. Kannattavuuskehitys ei ole vastannut
odotuk-sia alkuvuonna ja tulos on pysynyt tappiollisena. Koko
vuoden tulos jäänee tappiolliseksi.

Systems-toimialan koko vuoden tuloksen ennakoidaan olevan
voitollinen.

ASPO-KONSERNIN TULOSLASKELMA

     1-9/01        1-9/00      1-12/00
Milj.e % Milj.e % Milj.e %

LIIKEVAIHTO  88,0 100,0  77,4 100,0    107,5 100,0



Liiketoiminnan
muut tuotot  1,1 1,3 1,7 2,2 2,1 2,0
Poistot ja
arvonalentumiset  5,2  5,9  5,2  6,7  6,9  6,4

LIIKEVOITTO  5,7  6,4   3,7 4,8   5,6  5,2

Rahoitustuotot ja
-kulut  -0,6 -0,6 -0,7 -0,8   -1,1 -1,0

VOITTO ENNEN SATUNNAISIA
ERIÄ JA VEROJA  5,1 5,8 3,1 4,0   4,4  4,0

Satunnaiset tuotot   0,2     0,5
Satunnaiset kulut -7,1 -0,4 -0,7

VOITTO ENNEN VEROJA JA
VÄHEMMISTÖOSUUTTA  -2,0  -2,3  2,8 3,7   4,2  3,9

KATSAUSKAUDEN VOITTO  -3,4 -3,9   2,0  2,6   2,9  2,7

TULOS / OSAKE, e 0,42 0,25  0,35
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Luvut ovat tilintarkastamattomia.

Verot on laskettu voimassa olevan verokannan mukaisina
katsauskau-den tuloksesta ja niihin on sisällytetty myös
aikaisempiin tili-
kausiin kohdistuva osuus. Tulos/osake -tunnuslukua laskettaessa
satunnaisiin eriin kohdistuvaa veroa ei ole otettu mukaan.

ASPO-KONSERNIN TASE

9/01 9/00 Muutos 12/00
Milj.e Milj.e % Milj.e

Käyttöomaisuus ja muut
pitkäaikaiset sijoitukset    72,8  86,8 -16,2    85,9
Vaihto-omaisuus  12,9  11,4 13,0  11,2
Saamiset 14,7  14,7   12,7
Rahoitusarvopaperit 11,6 4,3 169,9 4,7
Rahat ja pankkisaamiset   2,3   1,1  109,1   3,0
VASTAAVAA YHTEENSÄ   114,3   118,3 -3,4  117,5

Oma pääoma  54,5  61,8 -11,9  62,7
Vähemmistöosuus  0,2  0,2     0,2
Pakolliset varaukset 0,3 0,9 -68,2 0,3
Pitkäaikainen vieras pääoma  28,8  34,8 -17,1 33,5
Lyhytaikainen vieras pääoma  30,5  20,6 48,8  20,8



VASTATTAVAA YHTEENSÄ   114,3   118,3 -3,4  117,5

OMA PÄÄOMA / OSAKE, e 6,22  7,06  7,18

OMAVARAISUUSASTE, % 47,9 51,7 53,5

Luvut ovat tilintarkastamattomia.

Kertynyt poistoero ja vapaaehtoiset varaukset 40,6 milj. euroa
on taseessa jaettu omaksi pääomaksi, laskennalliseksi
verovelaksi ja osaksi vähemmistöosuutta.

ASPO-KONSERNIN VASTUUSITOUMUKSET

9/01 12/00
Milj.e Milj.e

Velan vakuudeksi annetut kiinnitykset  34,5 34,5
Aluksen vuokravastuut 21,5
Johdannaissopimuksista johtuvat vastuut  6,4
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LIIKEVAIHTO LIIKETOIMINTARYHMITTÄIN

1-9/01 1-9/00 1-12/00
Milj.e Milj.e Milj.e

CHEMICALS
Aspokem Oy  40,0 38,3  51,4
Aspokem Eesti AS 2,5 2,4  3,2
Aspokem Latvia SIA 2,1 1,4 2,1
UAB Aspokemlit 0,9 0,7 1,0
OOO Aspokem 1,2
Sisäinen liikevaihto -3,6 -2,4 -3,1
YHTEENSÄ  43,0  40,5  54,7

SHIPPING
ESL Shipping Oy    30,5    24,9  34,7
Oy Bomanship Ab 0,2 0,1   0,2
Sisäinen liikevaihto -0,2 -0,1 -0,2
YHTEENSÄ   30,5   24,9 34,8

SYSTEMS
Aspo Systems Oy   10,9  9,0 13,7
Aspo Systems Eesti Oü 0,5 0,6 1,1
SIA Aspo Systems 0,3
UAB Aspo Systems 0,2
Aspo Systems Ceská s.r.o. 0,1 0,05 0,07



Navintra Oy 3,3 2,8 3,9
Sisäinen liikevaihto -0,9 -0,4 -0,7
YHTEENSÄ 14,5 12,0 18,0

LIIKEVAIHTO YHTEENSÄ   88,0   77,4    107,5

LIIKEVOITTO LIIKETOIMINTARYHMITTÄIN

1-9/01 1-9/00 1-12/00
Milj.e Milj.e Milj.e

Chemicals 1,9  1,4 1,9
Shipping      5,4 4,2  6,3
Systems         -0,1  -0,2 -0,7
Konsernihallinto -1,5 -1,7 -1,9
YHTEENSÄ   5,7  3,7   5,6
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INVESTOINNIT LIIKETOIMINTARYHMITTÄIN

1-9/01 1-9/00 1-12/00
Milj.e Milj.e Milj.e

Chemicals 0,5 0,5 1,2
Shipping         4,6   4,6
Systems         0,2 0,3 0,5
Konsernihallinto     0,2 0,1  0,1
YHTEENSÄ   0,9   5,5   6,4

HENKILÖSTÖ KESKIMÄÄRIN, LIIKETOIMINTARYHMITTÄIN

                             1-9/01    1-9/00   1-12/00

Chemicals                        65        60        61
Shipping                        178       160       160
Systems                         155       147       144
Konsernihallinto                  8        11        10
YHTEENSÄ                        406       378       375

Helsinki, 31.10.2001

ASPO Oyj
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