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Tornator Oyj:n toimintakertomus 2013

Liikevaihto ja tulos

Konsernin liikevaihto oli 86,7 miljoonaa euroa (82,9). Pd&osa liikevaihdosta muodostui
puunmyyntituloista 88 % (89 %). Liikevaihto sisaltdd maa-alueiden ja tonttien myynti-
tuottoja 9,3 miljoonaa euroa (9,2). Liikevaihdon kasvu johtui puun luovutuskertyman
noususta 2,80 milj. m3:iin (2,65 milj.m3). Liiketoiminnan muut tuotot 4,8 milj. euroa
(5,4) sisaltavat 2,6 milj. euroa suojelualuekorvauksia (3,1). Loppuosa muista tuotoista
on p&aosin maa-alueiden vuokratuottoja ja maa-ainesmyyntia.

Liikevoittoa kertyi 114,7 miljoonaa euroa (71,8) ja tilikauden voitto oli 108,1 miljoonaa
euroa (7,4). Biologisten hyddykkeiden kdyvan arvon muutos nosti liikkevoittoa 49,2 mil-
joonaa euroa (8,7). Korkojohdannaisten positiivinen k&yvan arvon muutos oli 17,1 mil-
joonaa euroa ennen laskennallisia veroja (-45,0).

Tornator Timberland —konserniin kuuluvat emoyhtidon Tornator Oyj:n liséksi Tornator
Eesti Ol (100,0 %) ja Romaniassa SC Tornator SRL (100,0 %) ja Oituz Private Forest
District SRL (100,0%).

Tarkeimpid tunnuslukuja

Tunnusluvut on laskettu ilman biologisten hyddykkeiden ja korkojohdannaisten kayvan
arvon muutoksen vaikutusta. Konsernin luvut on laskettu kansainvélisen (IFRS) ja

emoyhtion luvut suomalaisen (FAS) kirjanpitostandardin mukaisesti.

IFRS = International Financial Reporting Standards

FAS = Finnish Accounting Standards

Tunnusluvut

2013 2012 2011
Liikevaihto, milj. euroa
KONSERNI 86,7 82,9 77,7
Emo 73,5 70,7 63,6
Liikevoitto, milj. euroa
KONSERNI 65,5 63,1 65,2
Emo 64,1 62,0 64,2
Liikevoittoprosentti
KONSERNI 75,6 % 76,1 % 83,8 %
Emo 87,2 % 87,6 % 101,0 %
Tilikauden tulos, milj. euroa
KONSERNI 31,7 35,4 35,7
Emo 30,8 32,0 36,5
Oman p&aaoman tuotto
KONSERNI 7,0 % 8,3 % 8,6 %
Emo 22,4 % 20,5 % 23,1 %
Sijoitetun padoman tuotto
KONSERNI 7,1 % 7,1 % 7.4 %
Omavaraisuusaste
KONSERNI 43,0 % 40,1 % 419 %




Tuottojen ja pitkaaikaisen varallisuuden jakautuminen maittain

000 euroa 1.1.-31.12.2013 1.1-31.12.2012
Tuotot:

Suomi 82 815 96 % 79 907 96 %
Romania ja Viro 3892 4% 3030 4%
Yhteensa 86 707 100 % 82 937 100 %

Biologiset hyoddykkeet:

Suomi 949 986 93 % 906 691 94 %
Romania ja Viro 72 675 7% 62 486 6 %
Yhteensa 1 022 660 100 % 969 177 100 %

Pitkaaikaiset varat

Suomi 1022 282 92 % 981 356 93 %
Romania ja Viro 83518 8 % 68 372 7%
Yhteensa 1105 800 100 % 1049728 100 %

Olennaiset tapahtumat tilikaudelta

Tornatorin operatiivinen toiminta sujui erinomaisesti, ja puun hyva kysynta seka suo-
tuisat korjuukelit johtivat yhtion historian parhaaseen puun luovutusmaaran. Tornator
aloitti puuraaka-aineen toimitukset Fortumin uudelle, Suomen ensimmaiselle pyro-
lyysitehtaalle Joensuussa. Metsanhoitoty6t toteutettiin suunnitellusti. Suomessa met-
satilojen myynti jatkui hyvalla tasolla, tonttikauppa jatkui edellisvuoden tapaan hiljai-
sena. Virossa ostettiin metsamaata noin 5 000 hehtaaria.

Eduskunnan ratifioima p&éatdés Suomen yhtidverokannan laskusta 2014 alkaen nosti
metsan kaypaa arvoa. Alhaisemman verokannan johdosta metsan kayvan arvon las-
kennassa tulevaisuuden kassavirtoihin kohdistuu pienempi verorasite ja nain ollen
Tornatorin Suomen metsien kdypa arvo kasvoi noin 54 miljoonaa euroa 31.12.2013.
Veromuutos pienensi lisdksi metsaomaisuuteen kohdistuvia laskennallisia veroja yh-
teensa noin 20 miljoonaa euroa.

Biologiset hyddykkeet, kuten Tornatorin osalta kasvava puusto, kirjataan taseeseen
markkina-arvoonsa. Konsernin metsaomaisuuden arvo perustuu diskontattujen kas-
savirtojen malliin. K&yvan arvon laskee ulkopuolinen arvioija tulevaisuuden kassavirto-
jen pohjalta eli kestavan metsanhoidon perusteella ja kasvupotentiaali huomioon otta-
en.

Konsernin metsaomaisuuden uusi arvo tilinpdatoksessa oli noin 1088 miljoonaa euroa
(1034) siséltaen puuston ja maapohjan. Luvuissa on mukana hakkuiden seka metsa-
hankintojen ja metsamaan myyntien vaikutus.

Pitkien markkinakorkojen kohoaminen ndkyi Tornatorin korkosuojauksien kayvan ar-
von nousuna, positiivinen tuloskirjaus oli noin 17 miljoonaa euroa ennen laskennallisia
veroja. Yhtion likviditeetti sailyi vahvana lapi vuoden.

Tornator Oyj:n varsinaisessa yhtitkokouksessa 13.3.2013 paatettiin jakaa osinkoa
hallituksen esityksen mukaisesti 23 miljoonaa euroa. Ylim&araisen yhtiokokouksen
paatoksen 28.10.2013 mukaisesti yhtié maksoi osakkeenomistajilleen 40 miljoonan
euron lisdosingon. Lisdosingonmaksu rahoitettiin sovitulla pankkilainajarjestelylla.
Osingonmaksuista huolimatta Tornatorin omavaraisuus kasvoi 2,9 %:ia 43,0 %:iin
(40,1)
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Riskienhallinta

Tornatorin riskienhallinnan tavoitteena on varmistaa yhtion pitkan aikavalin kannat-
tava toiminta ja luoda mahdollisuuksia hallittuun riskinottoon valitulla strategialla.
Lahtokohtana on yhtion kaikkien merkittavien riskien systemaattinen kartoitus ja
analysointi.

Tornatorin riskit on jaettu kolmeen paaluokkaan: strategiset riskit, operatiiviset riskit
ja rahoitusriskit.

Seuraavassa on kuvattu esimerkkeja kustakin paaluokasta:
Strategiset riskit

Tornator myy padosan hakkuoikeuksistaan yhdelle asiakkaalle. Tam& muodostaa ris-
kikeskittyman, jonka hallintaan kiinnitetd&n erityista huomiota. Suomessa puun kysyn-
té on perinteisesti ylittAnyt kotimaisen tarjonnan, misté osoituksena on jo vuosia ollut
merkittdva tuontipuun maara. Yhtié on myds luonut hyvat suhteet useisiin keskisuuriin
puunjalostajiin ja viimeisimpana energiasektorin toimijoihin. Konsernin liikevaihdosta
noin 30 % tulee muilta kuin padasiakkaalta.

Puun hinnan vaihtelu on yksi merkittava riskitekija Tornatorin tuloksen kannalta. Puun
hinnan laskiessa Tornatorilla on tarvittaessa mahdollisuus hetkellisesti lisata joko hak-
kuuoikeuksien myyntimé&araé ja/tai tonttien seké metsépalstojen myyntia. Tavoitteena
on kuitenkin noudattaa kestavaa hakkuusuunnitetta ja ndin pyrkid optimoimaan vuo-
tuisia kassavirtoja pitkalla aikavalilla.

Puuraaka-aineen maéaran ja laadun riskia hallitaan pitk&n aikavalin metsévarojen
kayton suunnittelulla ja hakkuiden suuntaamisella metsien rakenteen ja ikaluokkaja-
kauman mukaisesti. Suunnittelun tueksi Tornator hankkii saannéllisin valiajoin puo-
lueettoman tutkimuksen yhtion metsien rakenteesta ja laatii siihen perustuvan pitkdn
aikavalin hakkuusuunnitteen (>30 vuotta). Metsantutkimuslaitoksen tuorein metsien
inventointi ja sen pohjalta laadittu hakkuulaskelma on vuodelta 2011.

Nykyisten sertifiointikriteerien muutokset tai uuden sertifiointijarjestelmén kayttoon
otto voivat vaikuttaa metsien kayttdbmahdollisuuksia heikentavasti ja aiheuttaa Tor-
natorille tulonmenetyksia, ellei menetyksien tdysimaaraisesta korvaamisesta ole so-
vittu.

Tornator seuraa vallitsevaa taloussuhdannetta suunnitellessaan tonttimyynnin vo-

lyymia. Tonttien myynnissa voidaan hyddyntaa positiivista suhdannetta ja alhaista
korkotasoa seka yleista kiinnostusta vapaa-ajan rakentamiseen. Suhdanteen hei-

kentyminen saattaa véahentdd lomarakennuspaikkojen kysyntaa ja aiheuttaa valiai-
kaista tuottojen laskua.

Metsavarojen hyddyntamisessd ymparistoon kohdistuvia riskeja Tornator hallitsee
ymparistolainsaadantoa ja sertifiointikriteerejd noudattamalla. Riskit otetaan huomi-
oon henkildston kouluttamisessa ja perehdyttdmisessa seka minimoidaan toiminnan
hyvalla suunnittelulla ja toteuttamisen korkealla tasolla.

Riskin& voidaan pitad myods merkittavia uusia lakisdddoksia tai muita toimintaa ra-
joittavia tekijoita. Riskien hallinnassa merkittdvassa roolissa on yhteisty6 viran-
omaisten ja erilaisten jarjestdjen kanssa seka esimerkiksi maakuntakaavoitukseen
osallistuminen. Tornator noudattaa avointa tiedotuspolitiikkaa, jossa korostuvat toi-
minnan kestavyys ja yhteiskuntavastuun toteuttaminen.
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Ammattitaitoisen henkildston saaminen ja sitouttaminen on riski my6s metséatalou-
dessa. Tornator on varautunut metsureiden elédkditymiseen sopimalla uusia yrittaja-
sopimuksia ja lisdamalla koneellista ty6ta. Toimihenkildiden osalta on tehty enna-
koivaa rekrytointia, jotta elakoityvat ehtivat siirtda tietotaitonsa eteenpain.

Tornatorin tavoitteena on jatkaa toiminnan laajentamista Suomen rajojen ulkopuolel-
la maissa, joissa kasvumahdollisuudet todetaan kannattaviksi. Maantieteellinen laa-
jentuminen on seka positiivinen riskienhallintamenetelma etta riski. Laajenemisen
riskeja hallitaan valitsemalla asiantuntevia kumppaneita ja luotettavia asiakkaita se-
k& tasapainottamalla pitka- ja lyhytaikaisia puunmyyntisopimuksia.

Operatiiviset riskit

Sisdisia liiketoimintariskeja Tornator hallitsee toimivilla ja tilintarkastajien hyvaksymilla
prosesseilla. Laajentuminen ulkomaille hajauttaa riskejd omaisuuden ja toiminnan
osalta. Luonnon katastrofit muodostavat riskin metsdomaisuudelle. Tornatorin osalta
omistuksen koko ja toisaalta maatieteellinen laajuus toimivat luontaisena riskienhallin-
takeinona. Lisaksi yhtiolla on Suomessa metsavakuutus, joka on mitoitettu kattamaan
erittdin suuren katastrofin tuhoja. Ulkomailla Tornator ei ole katsonut kannattavaksi
vakuuttaa omistamiaan metsia, silla kohdemaissa ei ole talla hetkella toimivia metsa-
vakuutusmarkkinoita.

Rahoitusriskit

Merkittava lainapadoman osuus yhtion taseessa muodostaa riskin, jonka hallintaan
Tornator on erityisesti panostanut. Hyvéat ja toimivat kanavat pAdomamarkkinoille
mahdollistavat lainojen onnistuneen uudelleenrahoituksen tulevaisuudessa. Yhtit on
hajauttanut varainhankintaan liittyvia riskeja laskemalla liikkeelle seitseman vuoden
joukkovelkakirjalainan viiden vuoden pankkilainan liséksi. Markkinakoron muutoksiin
yhtié on varautunut johdannaissopimuksilla. Korkosuojaus pienentaa lainojen korko-
riskia ja samalla vahentdd metsan kayvan arvon laskennassa kaytetyn diskonttoko-
ron vaihtelua, ja nain yhtién arvon kehitys on ennustettavampaa. Likviditeetin hallin-
ta perustuu ennakkomaksuihin ja ajantasaiseen kassasuunnitteluun. Kéteisvarat on
sijoitettu pankkitalletuksiin seka lyhyen aikavalin likvideihin ja korkean luottoluoki-
tuksen korkorahastoihin.

Asiakasriskia Tornator hallitsee myyntisopimuksiin perustuvilla ennakkomaksuilla.

Tilikauden jalkeiset olennaiset tapahtumat

Ei olennaisia tilikauden jalkeisia tapahtumia.

Arvio todennakdisesta tulevasta kehityksestéa

Yhtid arvioi velanhoitokykynsa sailyvan vakaana vuonna 2014.

Tutkimus- ja kehitystoiminta

Toiminnanohjausjarjestelman viimeisten toiminnallisuuksien loppuun viemisen liséksi
yhtié panosti vahvasti metsien puustotietojen saatavuuden ja laadun parantamiseen.
Liséksi kehitettiin korjuun valvontaa.

Henkil0sto

Keskimaarainen henkiléstoméaéara nousi hieman. Normaalin palkkauksen liséksi yhtiol-

I& on kaytossa tulostavoitteisiin perustuva palkitsemisjarjestelma. Tulospalkkioita
maksettiin vuodelta 2013 keskimaarin 6,0 % peruspalkoista (6,0%).



Henkil6sto ja palkat
Vuosi 2013 2012 2011

Henkildston maaréa 216 211 197
keskim. tilikaudella

Tilikauden palkat ja MEUR MEUR MEUR
palkkiot 8,7 7.8 7,2

Ympaéristo

Yhtiolla on ymparistéohjelma, jonka tavoitteet ja toteutuma tarkistetaan yhtiosséa vuo-
sittain. Puitteet yhtion ympéristdasioiden hallinnalle tuovat metsa- ja ymparistélain-
saadanto sekd PEFC (Programme for the Endorsement of Forest Certification Sche-
mes) —jarjestelma. Yhtion Suomen metsat on sertifioitu PEFC:n mukaisesti. Sertifioin-
tikriteerien noudattamista auditoidaan vuosittain ulkopuolisen arvioijan toimesta.

Yhtié noudattaa metsataloustoiminnassaan Metsatalouden Kehittamiskeskus Tapion
julkaisemia Hyvan metséanhoidon suosituksia.

Yhtion organisaatio, johto ja tilintarkastajat
Varsinaisessa yhtiokokouksessa 13.3.2013 valittiin hallituksen varsinaisiksi jaseniksi

ja heidan henkilokohtaisiksi varajisenikseen seuraavat henkilot seuraavaan varsinai-
seen yhtibkokoukseen saakka:

Varsinainen jasen Varajasen

Mikko Koivusalo Risto Autio
Erkko Ryynanen Jari Pussinen
Jyrki Tammivuori Jari Suvanto
Esko Torsti Timo Karkkainen
Elina Tourunen Jari Puhakka

Hallituksen puheenjohtajana on toiminut Esko Torsti ja varapuheenjohtajana Mikko
Koivusalo. Samat henkil6t ovat toimineet my6s hallituksen alaisen palkitsemiskomite-
an jasenind. Yhtion ja osakkaan valisid sopimuksia valvovan Oversight Committeen
puheenjohtajana on toiminut Mikko Koivusalo.

Toimitusjohtajana on toiminut Arto J. Huurinainen. Hanen sijaisensa on talous- ja ra-
hoitusjohtaja Henrik Nieminen.

Johtoryhman muodostivat toimitusjohtaja Arto J. Huurinainen, talous- ja rahoitusjohta-
ja Henrik Nieminen, liiketoimintajohtaja Ari Karhapad, kehitys- ja suunnittelujohtaja
Tapio Suutarla, maankayttopaallikkdé Antero Luhtio ja metsdnhoito- ja resurssipdallik-
ko Antero Pasanen.

Varsinaisessa yhtibkokouksessa 13.3.2013 valittiin tilintarkastajaksi Deloitte & Touche
Oy ja paavastuulliseksi tilintarkastajaksi KHT Jukka Vattulainen.
Osakkeiden maara

Emoyhtion osakepddoma 51.836.213,00 euroa jakautuu 5.000.000 kappaleeseen
osakkeita, ja kaikilla osakkeilla on samanlaiset oikeudet.



Tilikauden tuloksen kasittely

Emoyhtion voitonjakokelpoiset varat ovat 79.997.360,27 euroa, josta tilikauden tulos
on 52.352.140,23 euroa.

Tornator Oyj:n hallitus esittaa yhtickokoukselle, etté osinkona jaetaan 4,40 eu-
roa/osake eli 22.000.000,00 euroa. Jakamatta jadva osuus jatetdan yhtion omaan
padomaan. Osingonmaksupaivaksi ehdotetaan 1.4.2014 ja tasmaytyspaivaksi
14.3.2014.

Suurimmat osakkeenomistajat 31.12.2013

Stora Enso Qyj 41,0 %

Keskinainen elakevakuu- 16,9 %
tusyhtio llmarinen

Keskinéinen tyoelake- 131 %
vakuutusyhtid Varma

Keskinainen elakevakuu- 6,3 %
tusyhtio Etera

OP-Elékekassa 52%
Muut osakkeenomistajat 17,5 %
Yhteensé 100,0 %

Osakkeiden danimaara

Yhtigjarjestyksen mukaisesti osakkeenomistaja voi ddnestaa yhtiokokouksessa enin-
tdan kahdellakymmenelld (20) prosentilla yhtion kaikkien osakkeiden tuottamasta aa-
nimaérastd, mukaan lukien osakkeenomistajan kanssa samaan konserniin kuuluvien
kaikkien yritysten ja niiden eldkes&atioiden ja -kassojen &énivalta.
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Konsernin tuloslaskelma

000 euroa Liite 1.1.-31.12.2013 1.1.-31.12.2012
Liikevaihto 6,20 86 706,8 82 937,4
Liiketoiminnan muut tuotot 21 4 820,0 5436,4
Valmiiden ja keskeneraisten tuotteiden varastojen muutos 11 579,7 -1772,4
Materiaalit ja palvelut 22 -11 350,6 -8 846,6
Henkildstokulut 23 -8 696,5 -7 821,6
Poistot ja arvonalentumiset 24 -1 956,7 -1 368,4
Liiketoiminnan muut kulut 25 -4 593,9 -5451,2
Biologisten hyddykkeiden kdyvéan arvon muutos ja hakkuut 9 49 211,6 8 694,3
Liikevoitto 114 720,2 71 807,8
Rahoitustuotot 26 402,8 426,3
Rahoituskulut 26 -23 826,7 -16 683,6
Rahoitusinstrumenttien kdyvan arvon muutos 5,10 17 131,8 -45 002,4
Rahoituskulut (netto) 26 -6 292,1 -61 259,7
Voitto/tappio ennen veroja 108 428,1 10 548,1
Tuloverot 27 -10 397,1 -11 448,1
Laskennallisten verojen muutos 16 10 087,8 8 256,8
Tilikauden tulos 108 118,8 7 356,8
Jakautuminen:

Emoyhtidn omistajille 108 118,8 7 356,8
Konsernin laaja tuloslaskelma

Tilikauden tulos 108 118,8 7 356,8
Kauden muut laajan tuloksen erat verojen jalkeen:

Erat, joita ei my6hemmin siirreta tulosvaikutteiseksi

Etuuspohjaisen nettovelan (tai omaisuuseran) uudelleen

madrittdmisesta johtuvat erat -68,2 -47,6
Erat, jotka saatetaan myohemmin siirtda tulosvaikutteisek-

Si

Muuntoero 15,27 88,4 -1 303,5
Myytéavissa olevat rahoitusvarat 13,27 -89,0 278,9
Rahavirtojen suojaukset 10,27 6 164,6 14 764,6
Kauden laaja tulos yhteensa 114 214,6 21 049,2
Jakautuminen:

Emoyhtidn omistajille 114 214,6 21 049,2

Liitetiedot sivuilla 14 — 51 ovat olennainen osa tilinpaatosta
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Konsernin tase

000 euroa Lite  1.1.-31.12.2013 1.1.-31.12.2012
VARAT

Pitk&aaikaiset varat

Aineettomat kayttdomaisuushyodykkeet 7 4352,1 520,1
Aineelliset kayttbomaisuushyodykkeet 8 78 788,2 80 028,1
Biologiset hyodykkeet 9 1 022 660,3 969 177,0
Myytavissa olevat rahoitusvarat 13 0,0 2,7
Pitk&aikaiset varat yhteensa 1105 800,6 1049 727,9
Lyhytaikaiset varat

Vaihto-omaisuus 11 24154 65,6
Myyntisaamiset ja muut saamiset 12 3717,9 4 080,1
Myytavissa olevat rahoitusvarat 13 7 362,5 16 173,7
Rahavarat 14 30 284,2 34 843,0
Lyhytaikaiset varat yhteensa 43 780,1 55 162,4
Varat yhteensa 1149 580,7 1104 890,3
OMA PAAOMA JA VELAT

Emoyhtion omistajille kuuluva oma padoma

Osakepaaoma 15 50 000,0 50 000,0
Muu oma padaoma 427 120,2 375905,6
Oma pddoma yhteenséa 477 120,2 425 905,6
Pitk&aikaiset velat

Laskennalliset verovelat 16 107 675,9 114 906,3
Rahoitusvelat 17 452 9949 457 769,6
Johdannaiset 10 45 295,3 65 693,9
Elakevelvoitteet 18 181,0 145,0
Pitkaaikaiset velat yhteensa 606 147,2 638 514,8
Lyhytaikaiset velat

Rahoitusvelat 17 44 500,0 4500,0
Ostovelat ja muut velat 19 21 813,3 32 146,3
Johdannaiset 10 0,0 3823,7
Lyhytaikaiset velat yhteensa 66 313,3 40 470,0
Velat yhteensa 672 460,5 678 984,8
Oma pddoma ja velat yhteensa 1149 580,7 1104 890,3

Liitetiedot sivuilla 14 — 51 ovat olennainen osa tilinpaatosta
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Laskelma konsernin oman paaoman muutoksista

000 euroa Kayvéan Oma
Osake-  Ylikurssi- arvon ra- Kertyneet padoma

Lite p&doma rahasto Muuntoero hasto voittovarat yhteensa

Oma padoma 1.1.2012 15 50 000,0 29 995,2 -5631,7 -34102,3 3907454 431006,6

Uudistetun IAS 19:n takautuva

soveltaminen -150,2 -150,2

Oikaistu oma paddoma 1.1.2012 50 000,0 29 995,2 -5631,7 -34102,3 390595,2 4308564

Laaja tulos

Tilikauden voitto 7 356,8 7 356,8

Muut laajan tuloksen erét (verojen

jalkeen)

Etuuspohjaisen nettovelan (tai
omaisuuseran) uudelleen maarit-

tAmisesta johtuvat erat 18 -47.,6 -47,6
Muuntoero 15, 27 -1 3035 -1 303,5
Myytavissa olevat rahoitusvarat 13, 27 278,9 278,9
Rahavirtojen suojaukset 10, 27 14 764,6 14 764,6
Kauden laaja tulos 0,0 0,0 -13035 150435 7309,2 21049,2
Liiketoimet omistajien kanssa
Osingonjako 28 -26 000,0 -26 000,0
Liiketoimet omistajien kanssa
yhteensa 0,0 0,0 0,0 0,0 -26000,0 -26000,0
Oma paaoma 31.12.2012 50000,0 299952 -6935,2 -19058,8 3719044 425905,6
Oma paaoma 1.1.2013 15 50000,0 29995,2 -6 935,2 -19058,8 371904,4 425905,6
Laaja tulos
Tilikauden voitto 108 118,8 108 118,8
Muut laajan tuloksen erat (verojen
jalkeen)

Etuuspohjaisen nettovelan (tai
omaisuuseran) uudelleen maarit-

tdmisesta johtuvat eréat 18 -68,2 -68,2
Muuntoero 15, 27 88,4 88,4
Myytavissa olevat rahoitusvarat 13, 27 -89,0 -89,0
Rahavirtojen suojaukset 10, 27 6 164,6 6164,6
Kauden laaja tulos 88,4 6075,6 108050,6 114214,6
Liiketoimet omistajien kanssa
Osingonjako 28 -63000,0 -63000,0
Liiketoimet omistajien kanssa
yhteensa -63 000,0 -63000,0
Oma paaoma 31.12.2013 50000,0 29995,2 -6 846,8 -12983,2 4169550 477120,2

Liitetiedot sivuilla 14 — 51 ovat olennainen osa tilinpaatosta
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Konsernin rahavirtalaskelma

000 euroa 2013 2012
Liiketoiminnan rahavirta
Myynnista saadut maksut 68 106,3 79 203,7
Aineellisten ja aineettomien hyédykkeiden luovutus-
tuotot 9520,1 9371,7
Liilketoiminnan muista tuotoista saadut maksut 4 759,4 5574,8
Maksut likketoiminnan kuluista -25 377,5 -22417,1
Lilkketoiminnan rahavirta ennen rahoituseria ja veroja 57 008,3 71733,2
Maksetut korot ja maksut muista liikketoiminnan rah.
Kuluista -21 842,2 -20 009,4
Saadut korot liketoiminnasta 402,8 426,4
Maksetut valittomat verot -10534,1 -12 952,3
Liiketoiminnan rahavirta 25 034,8 39 197,9
Investointien rahavirta
Investoinnit aineettomiin hyddykkeisiin 0,0 -53,6
Investoinnit biologisiin hyddykkeisiin -6 191,4 -10 766,1
Investoinnit aineellisiin hyddykkeisiin, metsdmaapohja -765,2 -1 330,6
Investoinnit muihin aineellisiin hyédykkeisiin -3927,3 -4 070,8
Saamisten rahavirta 8 685,3 8 547,4
Investointien rahavirta -2 198,6 -7 673,7
Rahoituksen rahavirta
Pitk&aikaisten lainojen nostot 0,0 395 470,0
Pitk&aikaisten lainojen takaisinmaksut -4 390,2 -366 000,0
Lyhytaikaisten lainojen nostot 40 000,0 4525,2
Lyhytaikaisten lainojen takaisinmaksut 0,0 -12 096,0
Maksetut osingot -63 000,0 -26 000,0
Rahoituksen rahavirta -27 390,2 -4 100,8
Rahavarojen muutos -4 554,0 274234
Rahavarat tilikauden alussa 34 843,0 7 403,1
Valuuttakurssimuutosten vaikutus rahavaroihin -4.8 16,5
Rahavarat 31.12. 30 284,2 34 843,0

Liitetiedot sivuilla 14 — 51 ovat olennainen osa tilinpaatosta
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Konsernitilinpaéatoksen liitetiedot

1 Konsernitilinpaatdksen liitetiedot

Yleisia tietoja

Tornator Oyj on suomalainen osakeyhtid, joka toimii Suomen valtion lainsdadannén alaisena. Konsernin
kotipaikka on Imatra ja sen paakonttorin osoite on Napinkuja 3 C, 55100 Imatra, Suomi, josta myods kopio
konsermitilinpaatdksesta on saatavissa.

Tornator Oyj on yksi Suomen suurimmista metsanomistajista. Konserni tarjoaa myds metsanhoitopalvelu-
ja, myy maa-alueita virkistyskayttéon seké ostaa metsatiloja. Vuoden 2013 lopussa Konsernin omistuk-
sessa oli noin 630,000 hehtaarin metsaomaisuus (625,000).

Tornator Oyj:n paamarkkina-alue on Suomi, mutta Konsernilla on metsaomaisuutta myds Romaniassa ja
Virossa.

Tornator Oyj:n hallitus on hyvaksynyt kokouksessaan 6.2.2014 taman tilinpaatdksen julkaistavaksi. Suo-
men osakeyhtidlain mukaan yhtiokokouksella on mahdollisuus hyvéksya tai hylata tai muuttaa viela tilin-
paatosta.

2 Yhteenveto merkittdvimmista laadintaperiaatteista

Konsernia koskevan taloudellisen informaation laadinnassa noudatetut merkittdvimmat laadintaperiaat-
teet on selostettu alla. Naita laskentaperiaatteita on sovellettu kaikkina esitettyina vuosina.

Laatimisperusta

Konsernin tilinpaatds on laadittu kansainvalisten tilinpaatdsstandardien (International Financial Reporting
Standards, IFRS) mukaisesti ja sita laadittaessa on noudatettu 31.12.2013 voimassa olevia IAS- ja IFRS-
standardeja seka SIC- ja IFRIC-tulkintoja. Kansainvalisilla tilinpaatdésstandardeilla tarkoitetaan Suomen
kirjanpitolaissa ja sen nojalla annetuissa saannoksissa EU:n asetuksessa (EY) N:o 1606/2002 saadetyn
menettelyn mukaisesti EU:ssa sovellettaviksi hyvéksyttyja standardeja ja niista annettuja tulkintoja. Kon-
sernitilinpaatoksen liitetiedot ovat myds suomalaisten, IFRS-sdannoksia taydentavien kirjanpito- ja yhtei-
stlainsdadannon vaatimusten mukaiset.

Konsernitilinpaatds on laadittu alkuperaisiin hankintamenoihin perustuen lukuun ottamatta myytavissa
olevia sijoituksia, kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavia rahoitusvaroja ja -velkoja, biologisia hy6-
dykkeita seka johdannaissopimuksia ja suojauskohteita kdyvan arvon suojauksessa, jotka on arvostettu
kaypaan arvoon. Tilinpaatdstiedot esitetaan tuhansina euroina, ellei toisin ole mainittu. Yhtién toimintava-
luutta on euro.

Konsernitilinpaatoksen laatiminen IFRS -standardien mukaisesti edellyttaa tiettyjen arvioiden ja oletusten
kayttamistd. Naiden oletusten ja arvioiden kayttaminen vaikuttaa tilinpaatdksessa tilinpaatdspaivana ra-
portoituihin varoihin ja velkoihin, ehdollisten varojen ja velkojen esittdmiseen liitetiedoissa seka tilikaudelta
raportoituihin tuottoihin ja kuluihin. Nama arviot perustuvat johdon parhaaseen tietoon tapahtumista ja
siten lopulliset toteutuvat tulokset voivat erota tehdyistd arvioista. Osa-alueet, jotka ovat edellyttdneet
suuremman harkinnan kayttéa ja osa-alueet, joissa harkinnalla on eniten vaikutusta tilinpaatoksessa esi-
tettaviin lukuihin, on esitetty liitetiedossa 4.
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3 Konsernitilinp&datoksen laadintaperiaatteet

Tytaryritykset

Konsernitilinpaatokseen sisallytetdan yritykset, joista konserni omistaa yli puolet aanivallasta tai silla on
muutoin maaraysvalta yrityksen toimintaan. Konsernin keskinainen osakkeenomistus on eliminoitu han-
kintamenomenetelmalla. Tytaryritykset yhdistellaan konsernitilinpaatokseen siita paivasta alkaen, jolloin
maaraysvalta siirtyy konsernille ja luovutetut tytaryritykset siihen saakka, jolloin maaraysvalta lakkaa.
Maara, jolla hankintameno ylittda konsernin osuuden hankitun yksiloitavissa olevan nettovarallisuuden
kayvasta arvosta, kirjataan liikearvoksi. Jos hankintameno on pienempi kuin hankitun tytaryrityksen netto-
varallisuus, erotus merkitadn suoraan omaan tuloslaskelmaan. Konsernin siséiset liiketapahtumat, saa-
miset ja velat seka realisoitumattomat voitot eliminoidaan konsernitilinpaatosta laadittaessa. Realisoitu-
mattomia tappioita ei eliminoida siina tapauksessa, etta tappio johtuu arvonalentumisesta. Tytaryritysten
tilinpaatosten laadintaperiaatteet on tarvittaessa muutettu vastaamaan konsernin laadintaperiaatteita.
Koska tytaryritysten hankinnat eivat ole tayttaneet liiketoiminnan maaritelmaa, niin niita on kasitelty omai-
suuserien hankintoina.

Konsernitilinpaatos sisaltad emoyhtié Tornator Oyj:n ja sen 100% omistamien tytaryhtididen SC Tornator
SRL ja Tornator Eesti Ol taloudellisen informaation.

Segmenttiraportointi

Toimintasegmentit maaritetdan ja raportoidaan tavalla, joka on yhdenmukainen ylimmalle operatiiviselle
paatdksentekijalle toimitettavan sisdisen raportoinnin kanssa. Konsernin sisdisen raportoinnin perusteella
silla on yksi toimintasegmentti ja nain ollen erillisia segmenttiliitetietoja ei esiteta.

Ulkomaan rahan mé&araisten erien muuntaminen

(a) Toimintavaluutta ja esittdmisvaluutta

Konserniyritysten tilinpaatoksiin sisaltyvat erat arvostetaan sen taloudellisen ymparistdn valuutassa, jossa
kyseinen yritys paaasiallisesti toimii ("toimintavaluutta”). Konsernitilinpdatds esitetdan Euro-valuutassa,
joka on yhtion toiminta- ja esittamisvaluutta.

(b) Liiketapahtumat ja saldot

Ulkomaan rahan méaaraiset liiketapahtumat muutetaan toimintavaluutan maaraisiksi liketapahtumien to-
teutumispaivien kursseihin tai, jos erat on arvostettu uudelleen, arvostuspaivan kursseihin. Kurssivoitot ja
-tappiot, jotka syntyvét liiketapahtumiin liittyvistd maksuista ja ulkomaanrahan maaraisten varojen ja vel-
kojen muuttamisesta tilinpaatospaivan kurssiin, merkitdan tuloslaskelmaan, paitsi milloin on kysymys eh-
dot tayttavista rahavirran tai nettosijoituksen suojauksista, jolloin ne kirjataan omaan pasaomaan.

Lainoihin ja rahavaroihin liittyvat kurssivoitot ja -tappiot esitetdan tuloslaskelman erassa "rahoitustuotot tai
-kulut”. Kaikki muut kurssivoitot ja -tappiot esitetaan tuloslaskelman erassa "muut liikketoiminnan tappiot (-
)/voitot — netto”.

Ulkomaanrahan méaaraisten, myytavissa oleviksi luokiteltujen monetaaristen arvopapereiden kayvan ar-
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von muutokset jaotellaan arvopaperin jaksotetun hankintamenon muutoksista johtuviin kurssieroihin ja
muihin kirjanpitoarvon muutoksiin. Jaksotetun hankintamenon muutoksiin liittyvat kurssierot kirjataan tu-
losvaikutteisesti, ja muut kirjanpitoarvon muutokset kirjataan omaan paaomaan.

Kurssierot ei-monetaarisista varoista ja veloista, kuten kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavista
osakkeista, merkitaan tuloslaskelmaan osana kayvan arvon muutoksesta johtuvaa voittoa tai tappiota.
Kurssierot myytavissa oleviksi luokiteltavista ei-monetaarisista osakkeista kirjataan omaan paaomaan
myytavissa olevien sijoitusten rahastoon.

(c) Konserniyhtitt

Konsernin esittamisvaluutasta poikkeavaa toimintavaluuttaa kayttéavien konserniyhtididen (joista mikaan
ei toimi hyperinflaatiomaassa) tuloslaskelmat ja taseet muunnetaan esittamisvaluutan maaraisiksi seu-
raavasti:

a) kunkin esitettavan taseen varat ja velat muunnetaan kyseisen tilinpaatéspaivan kurssiin;

b) kunkin tuloslaskelman tuotto- ja kuluerat muunnetaan kauden keskikursseihin (tai liketoimien to-
teutumispaivien kursseihin, jos keskikurssia kayttamalla ei paasta kohtuullisen lahelle samaa tu-
losta); ja

c) kaikki tasta syntyvat kurssierot kirjataan oman padoman muuntoeroihin.

Ulkomaisiin yksikkoihin tehtyjen nettosijoitusten muuntamisesta ja tallaisten nettosijoitusten suojaukseksi
madritetyista lainoista ja muista valuuttainstrumenteista syntyvat kurssierot kirjataan omaan pddomaan
muuntoeroihin konsernitilinpaatosta laadittaessa. Kun ulkomaisesta yksikdsta luovutaan osaksi tai kun se
myydaan, omaan paaomaan Kirjatut kurssierot merkitddn tuloslaskelmaan osana myyntivoittoa tai -
tappiota.

Aineelliset kayttoomaisuushyodykkeet

Aineelliset kayttbomaisuushyodykkeet on arvostettu poistoilla ja arvonalentumisilla vahennettyyn alkupe-
raiseen hankintamenoon. Hankintameno siséaltdéd hankinnasta valitoémasti aiheutuvat kustannukset. Myo6-
hemmin syntyneet menot sisallytetdan hyddykkeen kirjanpitoarvoon tai kirjataan erillisend hyodykkeena
vain, mikéli on todennakdista, ettd hyddykkeeseen liittyva vastainen taloudellinen hyoty koituu konsernin
hyvéksi ja hytdykkeen hankintameno on luotettavasti maaritettavissa. Muut korjaus- ja yllapitomenot kir-
jataan tulosvaikutteisesti sille kaudelle, kun ne ovat toteutuneet. Hyddykkeiden jaannodsarvot ja taloudelli-
set pitoajat tarkistetaan vahintaan vuosittain tilinpaatdspaivana.

Hyodykkeista tehdaan tasapoistot seuraavien arvioitujen taloudellisten vaikutusaikojen kuluessa:

Rakennukset 7-20 vuotta
Koneet ja kalusto 3-5 vuotta
Maa-alueet ei poistoja
Tiet ja ojat 10 vuotta

Aineettomat hyodykkeet

Konsernin aineettomat hyddykkeet ovat ATK-ohjelmia. ATK-ohjelmistot arvostetaan hankintamenoon va-
hennettyna kirjatuilla poistoilla ja arvonalentumisilla. Ne poistetaan arvioidun taloudellisen vaikutusajan
kuluessa 5-10 vuoden aikana.
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Arvonalentumiset

Aineelliset ja aineettomat omaisuuserat

Konserni arvioi jokaisena tilinpaatdspaivana, onko viitteita siita, etté jonkin omaisuuseran arvo on alen-
tunut. Jos viitteitd ilmenee, arvioidaan kyseisestd omaisuuserasta kerrytettdvissa oleva rahamaara.
Kerrytettavissa oleva rahamaara arvioidaan lisaksi vuosittain seuraavista omaisuuserista riippumatta
siitd, onko arvonalentumisesta viitteita: liikearvo, aineettomat hyodykkeet, joilla on rajoittamaton talou-
dellinen vaikutusaika seka keskeneraiset aineettomat hyddykkeet. Arvonalentumistarvetta tarkastellaan
rahavirtaa tuottavien yksikkojen tasolla, eli silla alimmalla yksikkétasolla, joka on paaosin muista yksi-
koista riippumaton, ja jonka rahavirrat ovat erotettavissa muista rahavirroista.

Kerrytettavissa oleva rahamaara on omaisuuserdn kaypa arvo vahennettyna myynnistad aiheutuvilla
menoilla tai sita korkeampi kayttdarvo. Kayttdarvolla tarkoitetaan kyseisestd omaisuuserasta tai rahavir-
taa tuottavasta yksikdsta saatavissa olevia arvioituja vastaisia nettorahavirtoja, jotka diskontataan ny-
kyarvoonsa. Diskonttauskorkona kaytetdédn ennen veroa maaritettya korkoa, joka kuvastaa markkinoi-
den nakemysta rahan aika-arvosta ja omaisuuseradn liittyvista erityisriskeista.

Arvonalentumistappio kirjataan, kun omaisuuseréan kirjanpitoarvo on suurempi kuin siité kerrytettavissa
oleva rahaméaara. Arvonalentumistappio kirjataan valitttmasti tuloslaskelmaan. Arvonalentumistappion
kirmamisen yhteydessa poistojen kohteena olevan omaisuuseréan taloudellinen vaikutusaika arvioidaan
uudelleen. Omaisuuserasta kirjattu arvonalentumistappio peruutetaan siind tapauksessa, etta on tapah-
tunut muutos niissa arvioissa, joita on kaytetty maaritettaessd omaisuuserasta kerrytettavissa olevaa
rahamaaraa. Arvonalentumistappiota ei kuitenkaan peruta enempaa, kuin mika hyoddykkeen kirjanpito-
arvo olisi ilman arvonalentumistappion kirjaamista.

Biologiset hyodykkeet

Biologiset hyodykkeet, kuten konsernin osalta kasvava puusto, kirjataan taseeseen markkina-arvoonsa.
Konsernin metsat on kirjattu kdypaan arvoon vahennettyna arvioidulla myyntiin liittyvilla menoilla, mika
perustuu siihen oletukseen, ettd nadiden hyddykkeiden kaypa arvo on luotettavasti maaritettdvissa. Kon-
sernin metsaomaisuuden arvo perustuu diskontattujen kassavirtojen malliin. Biologisten hyddykkeiden
kaypa arvo lasketaan jatkuvien toimintojen tulevaisuuden kassavirtojen pohjalta eli kestdvan metsanhoi-
don perusteella ja kasvupotentiaali huomioon ottaen. Konsemi arvioi metsan kiertoajan pituudeksi Suo-
messa 70, Virossa 80 ja Romaniassa 120 vuotta, ja naitd kaytetdan kassavirtojen perusteena. Ennustet-
tuun puun kasvuun perustuvan pitkan aikavalin hakkuusuunnitelman mukaiset vuosittaiset hakkuut kerro-
taan vastaavalle ajalle ulkoisen arvioijan laatimalla ennusteella puulaji- ja hakkuutapakohtaisista hinnois-
ta. Pitkan aikavalin hakkuusuunnitelma perustuu Metsantutkimuslaitoksen tekemaan metsien inventoin-
tiin, joka paivitetaan saanndllisin valiajoin. Puun hintojen kehitys ulkoisen arvioijan antaman ennustejak-
son (10v) jalkeen oletetaan olevan +/-0. Biologisten hyddykkeiden kdypa arvo mitataan tuottavan metsa-
alueen yhden kasvukauden hakkuiden nykyarvona ottaen huomioon ymparistorajoitukset ja muut varauk-
set.

Arvostuksessa kaytetty diskonttokorko on madritetty keskimaaraisen painotetun paaomakustannuksen
(WACC, weighted average cost of capital) avulla, jolloin padoman tuottovaade perustuu capital asset pri-
cing —mallin kayttdédn. Konserni tarkistaa diskonttokorkoaan ennalta laaditun laskentapohjan avulla, mutta
muutos diskonttokorkoon tehdaén vain, jos yksittdisessa korkokomponentissa tapahtuu oleellinen, pitka-
aikaiseksi luokiteltava muutos. Fyysisesti maaperassa kiinni oleva biologinen hyédyke arvostetaan eril-
ladn maa-alueesta. Hankittaessa biologisia hytdykkeitéa, ne arvostetaan hankintamenoon, joka vastaa
kaypaa arvoa.
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Vuokrasopimukset

Konserni vuokralle ottaja

Vuokrasopimukset, joissa omistamiselle ominaiset riskit ja edut jadvat vuokralle antajalle, kasitellaan mui-
na vuokrasopimuksina. Muiden vuokrasopimusten perusteella suoritettavat vuokrat kirjataan kuluiksi tu-
loslaskelmaan tasaerina vuokra-ajan kuluessa.

Konserni vuokralle antaja

Muilla kuin rahoitusleasingsopimuksilla vuokralle annetut hyddykkeet sisaltyvat taseen aineellisiin kaytto-

omaisuushyotdykkeisiin. Yhtién vuokralleantamat omaisuuserat ovat maa-alueita ja niista ei tehda poisto-
ja. Vuokratuotot kirjataan tuloslaskelmaan tasaerina vuokra-ajan kuluessa.

Vaihto-omaisuus

Vaihto-omaisuus arvostetaan hankintamenoon tai sitd alhaisempaan nettorealisointiarvoon. Hankintame-
no maaritetdan painotetun keskihinnan menetelmalla. Hankintameno siséltaa valittbmat ostokulut arvon-
lisaveroilla vahennettynd. Nettorealisointiarvo on tavanomaisessa liketoiminnassa saatava arvioitu myyn-
tihinta, josta on vahennetty myynnista aiheutuvat menot.

Vaihto-omaisuus sisaltaa myytavaksi tarkoitetun biopolttoaineen puuraaka-aineen seka taimet ja sieme-
net. Konserni siirtdd vaihto-omaisuuteen ne maa-alueet, joihin on vahvistettu rakennuskaava ja maa-
alueet ovat ulkoisella myyntilistalla. Nama erat siirretdan vaihto-omaisuuteen maa-alueissa siina tilan-
teessa, kun rakennuskaava vahvistetaan tai maa-alueet siirretdan ulkoiselle myyntilistalle.

Myyntisaamiset

Myyntisaamiset kirjataan alun perin kdypaan arvoon ja arvostetaan mydhemmin jaksotettuun hankinta-
menoon kayttaen efektiivisen korkokannan menetelmaa ja vahennettyna mahdollisella arvonalentumisel-
la. Arvonalentumistappio kirjataan siina vaiheessa, kun yhtidlla on objektiivista nayttdéa mahdollisesta ar-
vonalentumisesta. Arvonalentumistappion maard on saamisten kirjanpitoarvon ja niistd kerrytettavissa
olevan rahamaaran erotus ja se vastaa odotettavissa olevien rahavirtojen nykyarvoa.

Rahoitusvarat ja rahoitusvelat

Rahoitusvarat

Konsernin rahoitusvarat luokitellaan seuraaviin ryhmiin: kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat ra-
hoitusvarat, lainat ja muut saamiset ja myytavissa olevat rahoitusvarat. Luokittelu tapahtuu rahoitusvaro-
jen hankinnan tarkoituksen perusteella, ja ne luokitellaan alkuperaisen hankinnan yhteydessa.

Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvarat pidetdan kaupankayntitarkoituksessa. Rahoi-
tusvaroihin kuuluva eréa luokitellaan tdhan ryhmaan, jos se on hankittu paddasiassa lahitulevaisuudessa
tapahtuvaa myyntia varten. Myds johdannaiset ovat kaupankayntitarkoituksessa pidettavia, ellei niita ole
maaritetty suojauksiksi. Tahan ryhmaan kuuluvat omaisuuserat ovat lyhytaikaisia varoja, paitsi jos ne
eradntyvat yli 12 kuukauden kuluttua raportointikauden paattymispaivasta. Ryhman erat ovat arvostettu
kaypaan arvoon. Kayvan arvon muutoksista johtuvat seka realisoitumattomat etta realisoituneet voitot ja
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tappiot kirjataan tuloslaskelmaan silla tilikaudella, jonka aikana ne syntyvat.

Lainat ja muut saamiset ovat johdannaisvaroihin kuulumattomia varoja, joihin liittyvat maksut ovat kiinteat
tal maaritettavissa ja joita ei noteerata toimivilla markkinoilla, eika konserni pida niita kaupankayntitarkoi-
tuksessa. Niiden arvostusperuste on jaksotettu hankintameno. Ne sisaltyvat taseessa myyntisaamiset ja
muut saamiset -ryhmaan luonteensa mukaisesti lyhyt- tai pitkdaikaisiin varoihin: viimeksi mainittuihin, mi-
kali ne erdantyvat yli 12 kuukauden kuluttua.

Myytavissa olevat rahoitusvarat ovat johdannaisvaroihin kuulumattomia varoja, jotka on nimenomaisesti
maaratty tahan ryhmaan tai joita ei ole luokiteltu muuhun ryhmaan. Ne siséltyvat pitkaaikaisiin varoihin,
paitsi jos ne on tarkoitus pitda alle 12 kuukauden ajan tilinpaatdspaivasta lahtien, jolloin ne siséllytetadn
lyhytaikaisiin varoihin. Myytavissa olevat rahoitusvarat voivat koostua osakkeista ja korollisista sijoituksis-
ta. Ne arvostetaan kdypaan arvoon, tai milloin kaypa arvo ei ole maaritettavissa luotettavasti, hankintahin-
taan. Myytavissa olevien rahoitusvarojen kayvan arvon muutokset merkitdan kayvan arvon rahastoon
omaan paaomaan verovaikutus huomioon ottaen. Kayvan arvon muutokset siirretddn omasta padomasta
tuloslaskelmaan silloin, kun sijoitus myydaan tai kun sen arvo on alentunut siten, etta sijoituksesta tulee
kirjata arvonalentumistappio.

Transaktiomenot on sisallytetty rahoitusvarojen alkuperéiseen kirjanpitoarvoon, kun kyseessa on era jota
ei arvosteta kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti. Kaikki rahoitusvarojen ostot ja myynnit kirjataan kaupan-
tekopaivana.

Rahoitusvarojen taseesta pois kirjaaminen tapahtuu silloin, kun konserni on menettanyt sopimusperustei-
sen oikeuden rahavirtoihin tai kun se on siirtanyt merkittaviltd osin riskit ja tuotot konsernin ulkopuolelle.

Rahoitusvelat

Rahoitusvelat merkitadn alun perin kirjanpitoon kaypaan arvoon. Transaktiomenot on sisallytetty rahoi-
tusvelkojen alkuperaiseen kirjanpitoarvolon. Mybhemmin kayvan arvon suojaussuhteessa olevat rahoi-
tusvelat arvostetaan huomioimalla suojauskohteen kdyvan arvon muutos ja muut rahoitusvelat arvoste-
taan efektiivisen koron menetelmalld jaksotettuun hankintamenoon. Rahoitusvelkoja sisaltyy pitka- ja ly-
hytaikaisiin velkoihin.

Vieraan padoman kulut

Vieraan paaoman menot kirjataan kuluksi silla tilikaudella, jonka aikana ne ovat syntyneet.

Rahoitusvarojen arvonalentuminen

Konserni arvioi jokaisena tilinpaatdspaivana onko olemassa objektiivista nayttdéa yksittaisen rahoitusva-
roihin kuuluvan erdn tai rahoitusvarojen ryhman arvon alentumisesta. Mikali osakesijoitusten kaypa arvo
on alittanut hankintamenon merkittdvissd maarin ja konsernin madritteleman ajanjakson ajan, tdma on
osoitus myytavissa olevan osakkeen arvonalentumisesta. Jos arvonalentumisesta on nayttéa, kayvan
arvon rahastoon kertynyt tappio siirretddn tuloslaskelmaan. Myytavissa oleviin rahoitusvaroihin luokiteltu-
jen oman paaoman ehtoisten sijoitusten arvonalentumistappiota ei peruuteta tuloslaskelman kautta, kun
taas korkoinstrumentteihin kohdistunut arvonalentumistappion myéhempi peruuntuminen kirjataan tulos-
vaikutteisesti.
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Konserni kirjaa myyntisaamisista arvonalentumistappion, kun on olemassa objektiivista nayttoa siita, etta
saamista ei saada perityksi tdysimaaraisesti. Velallisen merkittavat taloudelliset vaikeudet, konkurssin
todennakoisyys tai maksujen laiminlyonti ovat nayttéja myyntisaamisen arvonalentumisesta. Tuloslaskel-
maan kirjattavan arvonalentumistappion suuruus maaritetddn saamisen Kkirjanpitoarvon ja efektiivisella
korolla diskontattujen arvioitujen vastaisten rahavirtojen nykyarvon erotuksena. Mikali arvonalentumistap-
pion maara pienenee jollakin mythemmalla tilikaudella, ja vahennyksen voidaan objektiivisesti katsoa
littyvan arvonalentumisen kirjaamisen jalkeiseen tapahtumaan, kirjattu tappio perutaan tulosvaikutteises-
ti.

Johdannaissopimukset ja suojauslaskenta

Johdannaissopimukset merkitdan kirjanpitoon alun perin kdypaan arvoon sina paivana kun konsernista
tulee sopimusosapuoli ja ne arvostetaan myéhemmin edelleen kaypaan arvoon. Voitot ja tappiot, jotka
syntyvat kaypadn arvoon arvostamisesta, kasitelladn kirjanpidossa johdannaissopimuksen kayttdtarkoi-
tuksen maaraamalla tavalla. Niiden johdannaissopimusten, joihin sovelletaan suojauslaskentaa ja jotka
ovat tehokkaita suojausinstrumentteja, arvonmuutokset esitetddn yhtenevaisesti suojatun erén kanssa
tuloslaskelmassa. Kun johdannaissopimuksia solmitaan, konsemi kasittelee ne, ennakoidun erittiin to-
dennékoisen liiketoimen rahavirran suojauksina, kayvan arvon suojauksina tai johdannaissopimuksina,
jotka eivat tayta suojauslaskennan kriteereja.

Konserni dokumentoi suojauslaskentaa aloittaessaan suojattavan kohteen ja suojausinstrumenttien vali-
sen suhteen seka konsernin riskienhallintatavoitteet ja suojaukseen ryhtymisen strategian. Konserni do-
kumentoi ja arvioi, suojausta aloitettaessa ja vahintaan jokaisen tilinpaatoksen yhteydessa, suojaussuh-
teiden tehokkuuden tarkastelemalla suojaavan instrumentin kykya kumota suojattavan eran kyvan arvon
tai rahavirtojen muutokset.

Kayvan arvon suojauksen ehdot tayttdvien johdannaisinstrumenttien kdyvan arvon muutos kirjataan tu-
losvaikutteisesti oikaisemaan tuloslaskelman korko- ja rahoituskuluja. Vastaavasti tuloslaskelmaan kirja-
taan myds suojauskohteen kayvan arvon muutos.

Rahavirran suojauksen ehdot tayttavien johdannaisinstrumenttien tehokkaan osuuden kayvan arvon
muutos Kkirjataan suoraan omaan padomaan arvonmuutosrahastoon sisaltyvaan suojausrahastoon.
Omaan paaomaan kirjatut voitot ja tappiot siirretaan tuloslaskelmaan silla tilikaudella, jolla suojattu era
merkitadn tuloslaskelmaan. Konsemin soveltaessa rahavirran suojausta vaihtuvakorkoisten lainojen kor-
koriskilta suojaamiseen, suojaussuhteen tehoton osuus merkitadn tuloslaskelman korkokuluja oikaise-
maan.

Kun rahavirran suojaukseksi hankittu suojausinstrumentti eraantyy tai se myydaan tai kun suojauslasken-
nan kriteerit eivat enda tayty, suojausinstrumentista kertynyt voitto tai tappio jad omaan padomaan siihen
asti, kunnes ennakoitu korkovirta toteutuu. Kuitenkin, jos ennakoidun suojatun liiketoimen ei enaa odoteta
toteutuvan, omaan paaomaan kertynyt voitto tai tappio kirjataan valittémasti tuloslaskelmaan.

Suojauslaskennassa olevien johdannaisten kayvat arvot on esitetty taseen pitkaaikaisissa varoissa tai
veloissa, mikali suojattavan eran maturiteetti on yli 12 kuukautta, muutoin ne siséltyvat lyhytaikaisiin va-
roihin tai velkoihin.

Rahavarat

Rahavarat kirjataan taseeseen kaypaan arvoon. Rahavirtalaskelmassa rahavarat koostuvat kateisesta
rahasta, rahasta pankkitileilla seka vaadittaessa nostettavissa olevista pankkitalletuksista.
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Osakepddoma

Osakepaaoma muodostuu yksinomaan kantaosakkeista. Uusien osakkeiden liikkeeseenlaskusta valitto-
masti aiheutuvat verolla vahennetyt kustannukset kirjataan omaan padomaan pienentamaan likkeeseen
laskusta saatua vastiketta.

Osingot

Osingonjakovelka konsernin osakkeenomistajille kirjataan kaudelle, jolla yhtiokokous on osingon hyvak-
synyt.

Tuloverot

Tuloslaskelman verokulu muodostuu tilikauden verotettavaan tuloon perustuvasta verosta ja laskennalli-
sesta verosta. Suoraan omaan padaomaan Kkirjattuihin eriin liittyva verovaikutus kirjataan vastaavasti osak-
si omaa padomaa. Tilikauden verotettavaan tuloon perustuva vero lasketaan verotettavasta tulosta kun-
kin maan voimassaolevan verokannan perusteella. Veroa oikaistaan mahdollisilla edellisiin tilikausiin liit-
tyvilla veroilla.

Laskennalliset verot lasketaan kaikista véliaikaisista eroista kirjanpitoarvon ja verotuksellisen arvon valilla.
Laskennalliset verot on laskettu kayttamalla verokantaa, josta on tilinpaatdspaivadn mennessa saadetty
tai jonka hyvaksytystd maarasta on ilmoitettu. Laskennalliset verosaamiset kirjataan siihen maaraan asti,
kuin on todennakadista, ettd tulevaisuudessa syntyy verotettavaa tuloa, jota vastaan valiaikainen ero voi-
daan hyoddyntaa.

Laskennallista verovelkaa ei kuitenkaan kirjata, kun kyseessa on alun perin kirjanpitoon merkittdva omai-
suusera tai velka eikd kyseessa ole lilketoimintojen yhdistaminen eika tallaisen omaisuus- tai velkaeran
kirmaminen vaikuta kirjanpidon tulokseen eika verotettavaan tuloon liiketoimen toteutumisajankohtana.
Tytaryritysten jakamattomista voittovaroista ei kirjata laskennallista veroa silta osin, kuin ero ei todenna-
koisesti purkaudu ennakoitavissa olevassa tulevaisuudessa.

Laskennalliset verosaamiset ja -velat vdhennetaan toisistaan silloin, kun konsernilla on laillisesti toimeen-
pantavissa oleva oikeus kuitata kauden verotettavaan tuloon perustuvat verosaamiset ja -velat keske-
naan ja kun laskennalliset verosaamiset ja -velat liittyvat saman veronsaajan perimiin tuloveroihin joko
samalta verovelvolliselta tai eri verovelvollisilta, kun saaminen ja velka on tarkoitus realisoida nettomaa-
raisesti.

Tyosuhde-etuudet

Elakevastuut

Konsernin elakejarjestelyt on paaasiassa luokiteltu maksupohjaisiksi jarjestelyiksi. Maksupohjainen eléke-
jarjestelyssa konserni maksaa kiinteitd maksuja jarjestelyyn. Yrityksella ei ole laillista eikd tosiasiallista
velvoitetta lisdmaksuihin, mikéali maksujen saajataholla ei ole riittavasti varoja maksaa tyontekijdiden ny-
kyisiltd tai aikaisemmilta kausilta ansaitsemia elake-etuuksia. Maksupohjaisessa jarjestelyihin maksetut
suoritukset kirjataan tuloslaskelmaan silla kaudella, jota veloitus koskee.
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Konsernin etuuspohjaisten elakejarjestelyjen velvoitteet on laskettu kustakin jarjestelysta erikseen kaytta-
en ennakoituun etuusoikeusyksikk6on perustuvaa menetelmaa. Elakemenot kirjataan kuluksi henkildiden
palvelusajalle auktorisoitujen vakuutusmatemaatikkojen suorittamien laskelmien perusteella. Elakevelvoit-
teen nykyarvoa laskettaessa kaytetaan diskonttauskorkona yritysten liikkeeseen laskemien korkealaatuis-
ten joukkovelkakirjalainojen markkinatuottoa tai valtion velkasitoumusten korkoa. Joukkovelkakirjalainojen
ja velkasitoumusten maturiteetti vastaa olennaisilta osin laskettavan elakevastuun maturiteettia. Tasee-
seen Kkirjattavan eldkevelvoitteen nykyarvosta vahennetdan elakejarjestelyyn kuuluvat varat tilinpaatos-
paivan kaypaan arvoon arvostettuina. Taseeseen merkitdan etuuspohjaisen elakejarjestelyn nettovelka
(tai —omaisuusera).

Kauden tydsuoritukseen perustuva meno (eldkemeno) ja etuuspohjaisen jarjestelyn nettovelan nettokorko
kirjataan tulosvaikutteisesti ja esitetaan tydsuhde-etuuksista aiheutuvissa kuluissa. Etuuspohjaisen netto-
velan (tai —omaisuuseran) uudelleen maarittdmisesta aiheutuvat erat (mm. vakuutusmatemaattiset voitot
ja tappiot seka jarjestelyyn kuuluvien varojen tuotto) kirjataan muihin laajan tuloksen eriin silla tilikaudella,
jona ne syntyvat.

Aiempaan tydsuoritukseen perustuvat menot kirjataan kuluiksi tulosvaikutteisesti aikaisempana seuraa-
vista ajankohdista: joko kun jarjestelyn muuttaminen tai supistaminen tapahtuu tai kun konserni kirjaa ta-
han liittyvat uudelleenjarjestelymenot tai tydsuhteen paattdmiseen liittyvat edut.

Uudistetun IAS 19 —standardin kayttéonoton vaikutukset on esitetty kohdassa "Uuden ja uudistetun IFRS-
normiston soveltaminen”.

Ostovelat

Ostovelat on alun perin arvostettu kdaypaan arvoon ja taman jalkeen arvostetaan jaksotettuun hankinta-
menoon efektiivisen koron menetelmalla.

Tuloutus

Konsernin liikevaihto muodostuu hakkuuoikeuksien, tonttien ja metsapalstojen sekéd metsanhoitopalvelui-
den myynnista. Kirjattavan tuoton maara muodostuu myydysta tavarasta tai palvelusta saadun tai saata-
van vastikkeen kayvan arvon perusteella vahennettyna arvonlisaveroilla seka paljous- ja muilla alennuk-
silla.

Hakkuuoikeuksien myynti:

Myydysta hakkuuoikeudesta kirjautuu liikevaihtoa, kun hakkuuoikeuden perusteella tehdyn hakkuun mit-
taustodistus on allekirjoitettu eli asiakas on kaatanut puut ostamaltaan hakkuuoikeusalueelta.

Tonttien ja metsapalstojen myynti:
Tuotot tonttien ja metsapalstojen myynnista kirjataan, kun konserni on peruuttamattomasti myynyt asiak-
kaalle naméa oikeudet, saatavien perintd on luotettavasti varmistettu ja myyjalle ei jad merkittavia oikeuk-
sien tai palstojen omistukseen liittyvia riskeja ja etuja eika liikkeenjohdollista roolia tai tosiasiallista maara-
ysvaltaa myytyihin omaisuuseriin.

Muut palvelut:

Palveluiden myynti kirjataan tuotoksi sille tilikaudelle, jolla palvelu suoritetaan.
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Liikevoitto

IAS 1 Tilinpaatoksen esittdminen -standardi ei méaaérittele liikevoiton kasitettd. Konserni on maarittanyt sen
seuraavasti: liikevoitto on nettosumma, joka muodostuu kun liikevaihtoon lisataan liiketoiminnan muut
tuotot, vahennetaan ostokulut valmiiden ja keskeneréaisten tuotteiden varastojen muutoksella sekd omaan
kayttoon valmistuksesta syntyneilla kuluilla oikaistuina, vahennetdaan tydsuhde-etuuksista aiheutuvat ku-
lut, poistot ja mahdolliset arvonalentumistappiot seké liikketoiminnan muut kulut ja biologisten hy6édykkei-
den kayvéan arvon muutoksesta ja hakkuista aiheutuvat tuotot tai kulut. Kaikki muut kuin edellda mainitut
tuloslaskelmaeréat esitetdan liilkevoiton alapuolella. Kurssierot ja johdannaisten kaypien arvojen muutokset
sisaltyvat liikevoittoon, mikali ne syntyvat liiketoimintaan liittyvista erista; muuten ne on kirjattu rahoitus-
eriin.

Korot ja osingot

Korkotuotot on kirjattu efektiivisen koron menetelmalla ja osinkotuotot silloin, kun oikeus osinkoon on
syntynyt.

Uuden ja uudistetun IFRS-normiston soveltaminen

Konsernitilinpdatds on laadittu noudattaen samoja laadintaperiaatteita kuin vuonna 2012 lukuun otta-
matta seuraavia uudistettuja standardeja. Naiden uudistettujen standardien kayttéonotolla ei ole ollut
merkittdvaa vaikutusta konsernin tilinpaatdkseen vuonna 2013, mutta niilld voi olla vaikutusta tulevien
liketoimien ja tapahtumien tilinpaatoskasittelyyn.

e Konseri otti 1.1.2013 kayttéon uudistetun IAS 19 Tydsuhde-etuudet —standardin, mika vaikutti mm.
siihen, ettd konsernin soveltaman ns. putkimenetelméan soveltamismahdollisuus poistui. Vakuutusma-
temaattisia voittoja ja tappioita ei voida enaa kirjata henkildiden keskimaaraiselle jaljella olevalle pal-
veluajalle silta osin kuin ne ylittdvat suuremman seuraavista: 10 % elékevelvoitteesta tai 10 % varojen
kayvasta arvosta. Uudistetun standardin mukaan vakuutusmatemaattiset voitot ja tappiot kirjataan va-
littdtmasti muihin laajan tuloksen eriin silla kaudella, jona ne syntyvat. Era "Vakuutusmatemaattiset voi-
tot ja tappiot” on uudelleen nimetty eréksi "Etuuspohjaisen nettovelan (tai —omaisuuseran) uudelleen
maarittamisesta johtuvat erat’. Aiempaan tydsuoritukseen perustuvat menot kirjataan kuluiksi tulos-
vaikutteisesti aiempana seuraavista ajankohdista: joko kun jarjestelyn muuttaminen tai supistaminen
tapahtuu tai kun konserni kirjaa tahan liittyvat uudelleenjarjestelymenot tai tydsuhteen paattymiseen
littyvat edut. Korkomeno ja varojen odotettu tuotto on korvattu etuuspohjaisen nettovelan (tai —
omaisuuseran) nettokorolla, joka kirjataan tulosvaikutteisesti ja esitetdan tydsuhde-etuuksista aiheu-
tuvissa kuluissa.

Uudistettua standardia on sovellettu siitymasaantdjen mukaisesti takautuvasti IAS 8:n Tilinpaatdksen
laatimisperiaatteet, kirjanpidollisten arvioiden muutokset ja virheet mukaisesti. Kirjaamattomat vakuu-
tusmatemaattiset voitot ja tappiot on merkitty vertailukauden alun 1.1.2012 taseeseen. Vertailukauden
2012 tiedot on oikaistu uudistetun standardin mukaisiksi. Seuraavassa taulukossa on esitetty oikaisut,
jotka on tehty konsernin avaavaan taseeseen seka vertailukauden tietoihin.
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000 euroa Aikaisemmin
raportoitu Oikaisu Oikaistu
Tase 1.1.2012
Laskennalliset verovelat (verosaamiset) 23,3 -48.,8 -25,5
Elakesaaminen (eldkevelvoitteet) 95,0 -199,0 -104,0
Kertyneet voittovarat 3907454 -150,2 390 595,2
Tuloslaskelma 1.1.-31.12.2012
Elakekulut — etuuspohjaiset jarjestelyt 26,0 -8,0 18,0
Tilikauden voitto 7 350,8 6,0 7 356,8

Jakautuminen

Emoyrityksen omistajille 7 350,8 6,0 7 356,8

Laaja tulos 1.1.-31.12.2012
Erat, joita ei mydhemmin siirreté tulosvaikutteisiksi

Etuuspohjaisen nettovelan uudelleen méaéaritta-
misesta johtuvat erat 0,0 -47.,6 -47,6

Tase 31.12.2012

Laskennalliset verovelat (verosaamiset) 26,7 -62,2 -35,5
Elakesaaminen (eldkevelvoitteet) 109,0 -254,0 -145,0
Kertyneet voittovarat 372 096,2 -191,8 3719044
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IAS 1:n Tilinpaatdksen esittdminen muutos koskien muiden laajan tuloksen erien esittamista (sovellet-
tava 1.7.2012 tai sen jalkeen alkavilla tilikausilla). Keskeinen muutos on vaatimus muiden laajan tu-
loksen erien ryhmittelemisesta sen mukaan, siirretdankd ne mahdollisesti mydhemmin tulosvaikuttei-
siksi tiettyjen ehtojen tayttyessa. Muutos vaikutti konsernin muiden laajan tuloksen erien esitystapaan.
IFRS 13 Kayvan arvon maarittaminen (sovellettava 1.1.2013 tai sen jalkeen alkavilla tilikausilla).
Standardin tarkoituksena on lisatd yhdenmukaisuutta ja vahentda monimutkaisuutta, silla se antaa
tasmallisen kdyvan arvon maaritelman ja yhdistad samaan standardiin vaatimukset kdyvén arvon
maarittamiselle seka vaadittaville liitetiedoille. Kayvan arvon kayttda ei laajenneta, mutta annetaan oh-
jeistusta sen maarittamisesta silloin, kun sen kaytto on sallittu tai sitd on vaadittu jossain standardissa.
Uusi standardi laajensi liitetietoja, jotka koskevat kaypaan arvoon arvostettuja omaisuuseria. Uudet
vaatimukset vaikuttivat konsernin tilinpaatoksen liitetietoihin, jotka koskevat rahoitusinstrumentteja ja
biologisia hytdykkeita.

IFRS 7:n Rahoitusinstrumentit: tilinpaatdksessa esitettévat tiedot muutos Rahoitusvarojen ja —
velkojen vahentdminen toisistaan (sovellettava 1.1.2013 tai sen jalkeen alkavilla tilikausilla). Muutos
tarkentaa liitetietovaatimuksia, jotka koskevat taseessa nettomaaraisesti esitettyja rahoitusinstrument-
teja seka yleisia nettoutusjarjestelyja tai vastaavanlaisia sopimuksia. Muutoksella ei ollut vaikutusta
konsernin esittamiin liitetietoihin.

IFRIC 20 Pintamaan poistamisesta aiheutuvat menot avolouhoksen tuotantovaiheessa (sovellettava
1.1.2013 tai sen jalkeen alkavilla tilikausilla). Tulkinnalla ei ole ollut vaikutusta konsernin tilinpaatok-
seen.

IFRS-standardeihin tehdyt parannukset (Annual Improvements to IFRSs 2009-2011, toukokuu 2012,
sovellettava 1.1.2013 tai sen jalkeen alkavilla tilikausilla). Annual Improvements —menettelyn kautta
standardeihin tehtavat pienet ja vahemman Kiireelliset muutokset keratdan yhdeksi kokonaisuudeksi
ja toteutetaan kerran vuodessa. Hankkeeseen kuuluvat muutokset koskevat yhteensa viittd standar-
dia. Muutosten vaikutukset vaihtelevat standardeittain, mutta muutoksilla ei ollut merkittavaa vaikutus-
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ta konsernin tilinpaatdkseen.

IASB on julkistanut seuraavat uudet tai uudistetut standardit ja tulkinnat, joita konserni ei ole vield soveltanut.
Konserni ottaa ne kayttdén kunkin standardin ja tulkinnan voimaantulopéivasté lahtien, tai mikali voimaantulo-
paiva on muu kuin tilikauden ensimmaéinen péaivé, voimaantulopdivaa seuraavan tilikauden alusta lukien. Konser-
ni on kéynnistanyt toimenpiteet ndiden uusien ja uudistettujen standardien vaikutusten arvioimiseksi.
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IFRS 9 Rahoitusinstrumentit ja siihen tehdyt muutokset (pakollisen voimaantulon ajankohta avoinna).
IASB:n alun perin kolmivaiheinen hanke korvaa valmistuessaan nykyisen standardin IAS 39 Rahoi-
tusinstrumentit: kijaaminen ja arvostaminen. IFRS 9:n ensimmainen osa, jossa ohjeistetaan rahoitus-
varojen luokittelua ja arvostamista, julkaistiin marraskuussa 2009. IFRS 9:n mukainen rahoitusvarojen
luokittelu ja arvostaminen riippuu sopimukseen perustuvien rahavirtojen ominaispiirteista seka yrityk-
sen liiketoimintamallista. Toinen, lokakuussa 2010 julkaistu osa kasittelee rahoitusvelkojen luokittelua
ja arvostamista ja perustuu suurelta osin nykyisiin IAS 39:n vaatimuksiin. Suojauslaskentaa koskeva
osio julkaistiin marraskuussa 2013. IASB ei ole vield julkaissut arvonalentumisia koskevaa osiota.
Standardia ei ole viela hyvaksytty sovellettavaksi EU:ssa.

IFRS 10 Konsermnitilinpaatds. Standardi maarittdd olemassa olevien periaatteiden mukaisesti maara-
ysvallan keskeiseksi tekijaksi, kun ratkaistaan, tuleeko yhteis6 yhdistella konsernitilinpaatokseen. Li-
sdksi standardissa annetaan lisdohjeistusta maaraysvallan maarittelysta silloin, kun sité on vaikea ar-
vioida. EU on hyvaksynyt standardin siten etta sitd on pakollista noudattaa 1.1.2014 ja mydhemmin
alkavilla tilikausilla, sallien kuitenkin my6ds aikaisemman kayttéénoton. Konserni ottaa standardin kayt-
toon 1.1.2014, mutta silla ei odoteta olevan olennaista vaikutusta konsernin tilinpaatdkseen.

IFRS 11 Yhteisjarjestelyt. Standardi painottaa yhteisten jarjestelyiden kirjanpidollisessa kasittelyssa
niista seuraavia oikeuksia ja velvoitteita ennemmin kuin niiden oikeudellista muotoa. Yhteisjarjestelyja
on kahden tyyppisia: yhteiset toiminnot ja yhteisyritykset. Standardi edellyttad, etta yhteisyritysten ra-
portoinnissa kaytetdan yhtd menetelmaa, padomaosuusmenetelmad, eika aiempi suhteellisen yhdis-
telyn vaihtoehto ole enaa sallittu. EU on hyvaksynyt standardin siten etta sitd on pakollista noudattaa
1.1.2014 ja mybhemmin alkavilla tilikausilla, sallien kuitenkin myds aikaisemman kayttdéonoton. Kon-
serni ottaa standardin kayttéon 1.1.2014, mutta silla ei odoteta olevan olennaista vaikutusta konsernin
tilinpaatdkseen.

IFRS 12 Tilinpaatoksessa esitettdvat tiedot osuuksista muissa yhteistissad (sovellettava EU:ssa
1.1.2014 tai sen jalkeen alkavilla tilikausilla). Standardi sisaltaa liitetietovaatimukset koskien erilaisia
osuuksia muissa yhteisdissa, mukaan lukien osakkuusyhtiot, yhteiset jarjestelyt, erityista tarkoitusta
varten perustetut yhtitt ja muut, taseen ulkopuolelle jaavét yhtioét. EU on hyvaksynyt standardin siten
etta sitd on pakollista noudattaa 1.1.2014 ja mybhemmin alkavilla tilikausilla, sallien kuitenkin myds
aikaisemman kayttéonoton. Konserni tulee soveltamaan uusia liitetietovaatimuksia 1.1.2014 alkaen,
milla ei odoteta olevan olennaista vaikutusta konsernin tilinpaatokseen.

IAS 27 (uudistettu 2011) Erillistilinpaatos (sovellettava EU:ssa 1.1.2014 tai sen jalkeen alkavilla tili-
kausilla). Uudistettu standardi sisaltaa erillistilinpaatosta koskevat vaatimukset, jotka ovat jaaneet jal-
jelle, kun maaraysvaltaa koskevat kohdat on siséllytetty uuteen IFRS 10:een. Standardin uudistuksel-
la ei tule olemaan olennaista vaikutusta konsernin tilinpaatokseen. Standardi on hyvaksytty sovellet-
tavaksi EU:ssa, ja konserni tulee ottamaan sen kayttéon 1.1.2014 alkavalla tilikaudella.

Sijoitusyhteis6t — muutokset IFRS 10:een, IFRS 12:een ja IAS 28:4an (sovellettava 1.1.2014 tai sen
jalkeen alkavilla tilikausilla). Mikali yhteis6 maaritelladn standardin maaritelman mukaiseksi sijoitusyh-
teisoksi ja se arvostaa kaikki tytaryrityksensa kaypaan arvoon, sen ei tarvitse esittaa konsemitilinpaa-
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tosta. Standardien muutoksella ei tule olemaan vaikutusta konsernin tilinpaatdkseen.

IAS 28 (uudistettu 2011) Osuudet osakkuus- ja yhteisyrityksissa (sovellettava EU:ssa 1.1.2014 tai sen
jalkeen alkavilla tilikausilla). Uudistettu standardi siséltaa vaatimukset seka osakkuus- ettd yhteisyri-
tysten kasittelysta padaomaosuusmenetelmalla IFRS 11:n julkaisemisen seurauksena. Standardi on
hyvaksytty sovellettavaksi EU:ssa, ja konserni tulee ottamaan sen kayttéon 1.1.2014 alkavalla tilikau-
della. Standardin muutoksella ei tule olemaan olennaista vaikutusta konsernin tilinpaatékseen.

IAS 32:n Rahoitusinstrumentit: esittdmistapa muutos Rahoitusvarojen ja —velkojen vahentaminen toi-
sistaan (sovellettava 1.1.2014 tai sen jalkeen alkavilla kausilla). Muutos tarkentaa rahoitusvarojen ja —
velkojen nettomaaraista esittamista koskevia sdantdja ja lisda aihetta koskevaa soveltamisohjeistusta.
Standardin muutoksella ei tule olemaan olennaista vaikutusta konsernin tilinpaatékseen.

IAS 36:n Omaisuuserien arvon alentuminen muutos (sovellettava 1.1.2014 tai sen jalkeen alkavilla
tilikausilla). Muutos tasmentaa liitetietovaatimuksia, jotka koskevat sellaisia rahavirtaa tuottavia yksi-
koitd, joihin on kohdistunut arvonalentumiskirjauksia. Standardin muutoksella ei tule olemaan olen-
naista vaikutusta konsernin tilinpaattkseen.

IAS 39:n Rahoitusinstrumentit: kirjaaminen ja arvostaminen muutos (sovellettava 1.1.2014 tai sen jal-
keen alkavilla tilikausilla). Muutos koskee suojauslaskennan soveltamisedellytyksia tilanteissa, joissa
johdannaissopimus siirretddn ns. keskusvastapuolelle. Standardimuutosten my6ta suojauslaskentaa
voidaan jatkaa tiettyjen ehtojen tayttyessa kyseisissa siirtotilanteissa. Standardin muutoksella ei tule
olemaan olennaista vaikutusta konsernin tilinpaatdkseen.

IFRIC 21 Levies (sovellettava 1.1.2014 tai sen jalkeen alkavilla tilikausilla). Tulkinta kasittelee julkisis-
ta maksuista maksajaosapuolelle mahdollisesti syntyvan velvoitteen kirjanpitokasittelyd. Tulkinnalla ei
tule olemaan vaikutusta konsernin tilinpaatokseen. Tulkintaa ei ole viela hyvaksytty sovellettavaksi
EU:ssa.

IFRS-standardeihin tehdyt parannukset (Annual Improvements to IFRSs 2010-2012, sovellettava
1.7.2014 tai sen jalkeen alkavilla tilikausilla). Annual Improvements —menettelyn kautta standardeihin
tehtavat pienet ja vahemman kiireelliset muutokset keratddn yhdeksi kokonaisuudeksi ja toteutetaan
kerran vuodessa. Hankkeeseen kuuluvat muutokset koskevat yhteensa seitsemaa standardia. Muu-
tosten vaikutukset vaihtelevat standardeittain, mutta muutoksilla ei ollut merkittavaa vaikutusta kon-
sernin tilinpaatdkseen.

IFRS-standardeihin tehdyt parannukset (Annual Improvements to IFRSs 2011-2013, sovellettava
1.7.2014 tai sen jalkeen alkavilla tilikausilla). Annual Improvements —menettelyn kautta standardeihin
tehtavat pienet ja vahemman kiireelliset muutokset keratddn yhdeksi kokonaisuudeksi ja toteutetaan
kerran vuodessa. Hankkeeseen kuuluvat muutokset koskevat yhteensa neljda standardia. Muutosten
vaikutukset vaihtelevat standardeittain, mutta muutoksilla ei ollut merkittavaa vaikutusta konsernin ti-
linpaatdkseen.
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4 Rahoitusriskien hallinta

Riskienhallinnan periaatteet ja prosessi

Konserni altistuu toiminnassaan useille rahoitusriskeille, mukaan lukien valuuttakurssien ja korkojen muu-
tosten vaikutukset. Konsernin riskienhallinnan keskeinen periaate on rahoitusmarkkinoiden ennakoimat-
tomuus ja pyrkimys minimoida mahdolliset haitalliset vaikutukset konsernin tulokseen. Riskienhallinnan
toteuttaa rahoitusjohto hallituksen hyvaksymien yleisten periaatteiden mukaisesti.

Konsernin rahoituskaytanto ohjaa konsernin kaikkia rahoitustapahtumia. Kaytant6 ja sen mahdolliset tule-
vat muutokset seka lisdykset tulevat voimaan, kun hallitus on sen hyvaksynyt. Kaikkien rahoitusinstru-
menttien kayttéa koskevien toimintaohjeiden on oltava yhdenmukaisia yleisen rahoituskaytannon kanssa.
Konsernin rahoituspalvelujen riskinhallintakaytantd sisaltaa yksityiskohtaisempia ohjeita, jotka astuvat
voimaan konsernin rahoitustoiminnan johtajan allekirjoituksella. Tarkeimmat rahoitusmarkkinariskit on se-
lostettu alla.

Valuuttakurssiriski

Konserni toimii myds euroalueen ulkopuolella ja on siten altistunut valuuttapositioista aiheutuville riskeille,
jotka syntyvat kun eri valuutoissa olevat investoinnit muunnetaan emoyrityksen toimintavaluuttaan. Va-
luuttakurssiriskit syntyvat kaupallisista transaktioista, taseen monetaarisista erista ja nettoinvestoinneista
ulkomaisiin tytaryrityksiin.

Konsernilla on ulkomaisia nettoinvestointeja ja se on siten altistunut riskeille, jotka syntyvét kun ulkomaan
valuutassa olevat investoinnit muunnetaan emoyrityksen toimintavaluuttaan. Talla hetkella konserni ei
suojaudu valuuttakurssiriskilta. Herkkyysanalyysi on tehty liitetiedossa 15.

Korkoriski

Konsernin korkoriski aiheutuu padasiassa pitkaaikaisista lainoista, jotka on laskettu likkeeseen muuttu-
vakorkoisina.

Konserni on suojautunut korkoriskiltéa solmimalla koronvaihtosopimuksia seka korko-optiosopimuksia kor-
kean luottoluokituksen omaavien rahoituslaitosten kanssa. Korkosuojausstrategian hyvaksyy Konsernin
hallitus ja sen toteuttaa Konsernin rahoitusjohto.

Konsernin lyhyet rahamarkkinasijoitukset altistavat sen rahavirran korkoriskille, mutta niiden vaikutus ei
ole merkittava kokonaisuudessaan. Konsernin tulot seka operatiiviset rahavirrat ovat paaosiltaan riippu-
mattomia markkinakorkojen vaihteluista. Konserni on paaasiallisesti altistunut korkoriskille muuttuvien
korkojen osalta ja sen katsotaan liittyvan lahinna lainasalkkuun. Riskienhallinnan periaatteiden mukaisesti
Konsernin tulee suojata markkinakoron vaihtelulta vahintaan 70 % lainakannasta ja suojausten keskimaa-
raisen maturiteetin tulee olla 50%-100% alla olevan lainakannan maturiteetista. Tilinpaatdspaivana 84 %
luotoista oli joko kiintedkorkoiseksi muutettu tai suojattu katto/lattia —optioilla. Nostettujen lainojen ja niihin
kohdistuvien korkosuojien keskimaarainen maturiteetti oli 5,0 vuotta. Konserni voi ottaa lainaa joko kiin-
tedkorkoisena tai vaihtuvakorkoisena ja kayttad koronvaihtosopimuksia tai tavallisia korko-optioita paas-
tdkseen rahoitusperiaatteidensa mukaiseen tavoitteeseen.

Edella mainittujen korkosuojien lisaksi Konserni on varautunut tulevaisuudessa tapahtuviin lainojen uudel-

leen rahoituksiin ja niiden korkoriskin suojaamiseen solmimalla rahoituslaitosten kanssa 164 miljoonan
euron arvosta koronvaihtosopimuksia, jotka alkavat 3 vuoden kuluttua ja joiden maturiteetti on 30 vuotta.
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Naissa sopimuksissa Tornator tulee maksamaan kiinteda noin 3,0% korkoa ja vastaanottaa 1kk euribor-
korkoa.

Tilinpaatoshetkella konsernilla oli avoinna euromaaraisia korkojohdannaisia, joiden perusteella konserni
maksaa nettokorkona keskimaarin 5,0 %:n (3,4 %) kiinteda korkoa. Noin puolet konsernin korkojohdan-
naisista on suojauslaskennan piirissa.

000 euroa 2013 2012
Tulosvaikutteisesti kirjatut voitot (+) ja tappiot (-)
korkojohdannaisten kéyvan arvon muutoksesta 16 061,2 -45 002,4

Korkokayran muutos +/- 1 prosenttiyksikkda vaikuttaisi kaikkien yhtion taseessa 31.12. olevien korkojoh-
dannaisten kaypaan arvoon noin +32 / -43 miljoonaa euroa, joka jakautuu tuloslaskelmaan ja omaan
paaomaan alla olevan taulukon mukaisesti:

000 euroa +1% -1%
Tuloslaskelmaan 26 898 -38 292
Omaan paaomaan 5426 -4 977
Yhteensa 32324 -43 268
Laskennallinen vero huomioiden

Tuloslaskelmaan 21518 -30 634
Omaan paaomaan 4341 -3 981
Yhteensa 25 859 -34 615

Maksuvalmiusriski

Konsernissa pyritdan jatkuvasti arvioimaan ja seuraamaan liiketoiminnan vaatiman rahoituksen maaraa,
jotta konsernilla olisi tarpeeksi likvideja varoja toiminnan rahoittamiseksi ja erdantyvien lainojen takaisin-
maksuun. Konsernin rahoituksen toimintaohjeissa maaritelladn maksuvalmiusvarannon optimikoko seka
kateiselle etta likvidien sijoitusten maaralle. Edelleen toimintaohjeissa on maaritelty, etta likvidi sijoitus on
EU-alueen pankkeihin ja luottoluokituksen omaaviin yhtidihin sijoittava lyhyen koron rahasto, josta varat
on lunastettavissa 24 tunnin sisalld. Rahoituksen saatavuus ja joustavuus on taattu pitkdaikaisen puu-
kauppasopimuksen ehdoilla koskien puukauppojen ja ennakkomaksujen ajoituksia vuoden aikana.

Seuraavassa taulukossa esitelladn maturiteettianalyysi. Negatiivinen luku tarkoittaa sisdan tulevaa rahaa.
Muiden kuin johdannaisten osalta luvut ovat diskonttaamattomia ja ne sisaltavat koronmaksut seka paa-
oman lyhennykset ja takaisinmaksut. Johdannaisten osalta on esitetty tasearvon jakautuminen johdan-
naisten maturiteetin perusteella.

31.12.2013

Milj. euroa Lite Tase-arvo Rahavirta Alle 1 vuosi 1-2 vuotta 2-5vuotta yli 5 vuotta
Rahoitusvelat 17 4975 582,0 58,7 18,5 175,3 329,5
Ostovelat ja muut velat 19 21,8 21,8 21,8

Johdannaisinstrumentit
Korkojohdannaiset 10 453 45,3 9,2 9,2 18,8 8,1

Lyhytaikaisiin rahoitusvelkoihin sisaltyy 40 miljoonan euron pankkilaina, joka tullaan uusimaan aina lainan
eradntyessa (revolving credit facility), eli silla ei ole vaikutusta konsernin lyhytaikaisiin kassavirtoihin.
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31.12.2012

Milj. euroa Liite Tase-arvo Raha-virta Alle 1 vuosi 1-2 vuotta 2-5vuotta yli 5 vuotta
Rahoitusvelat 17 462,3 559,1 18,4 18,3 182,3 340,1
Ostovelat ja muut velat 19 32,1 32,1 32,1 0,0 0,0 0,0

Johdannaisinstrumentit
Korkojohdannaiset 10 69,5 69,5 9,5 8,9 23,6 27,5

Luottoriski

Konsernin toimintatapa maarittelee asiakkaiden, sijoitustransaktioiden ja johdannaissopimusten vasta-
puolten luottokelpoisuusvaatimukset seka sijoitusperiaatteet. Luottoriskin hallinta ja luotonvalvonta on
keskitetty konsernin rahoitusjohdolle. Luottoa myonnetaan vain niille asiakkaille, joilla on moitteettomat
luottotiedot. Yksittaisiin merkittaviin liiketoimiin konserni pyytdd aina vastapuolelta riittdvan vakuuden.
Konserni solmii johdannaissopimuksia ja tekee sijoitustransaktioita vain sellaisten vastapuolten kanssa,
joiden luottoluokitus on vahintaan A.

Saamisten osalta konsernilla ei ole olennaista luottoriskikeskittymaa, silla saamiset muodostuvat useista
eristd. Tilikauden aikana konsemilla ei ole ollut tulosvaikutteisesti kirjattuja luottotappioita.

Pa&oman hallinta

Konsernin pddoman hallinnan (oma vs vieras pddoma) pyrkimyksena on optimaalisen paaomarakenteen
avulla tukea liiketoimintaa varmistamalla normaalit toimintaedellytykset ja kasvattaa omistaja-arvoa tavoit-
teena paras mahdollinen tuotto. Optimaalinen paaomarakenne takaa myos pienemmat padaoman kustan-
nukset.

Konsernin nettovelkaantumisasteet olivat seuraavat:

Milj. euroa 2013 2012

Korolliset velat 4975 462,3
Korolliset saamiset 74 16,2
Rahavarat 30,3 34,8
Nettovelat 459,8 4113
Oma padoma yhteensa 477,1 425,9
Nettovelkaantumisaste (gearing) 96,4 % 96,6 %

Yhtié on noudattanut lainoissaan olevia ehtoja.
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5 Johdon harkintaa edellyttavat laatimisperiaatteet ja arvioihin liittyvat epavarmuuste-
kijat

Olennaisin erd, jossa edellytetddn johdon harkintaa, liittyy metsan arvostuksessa kaytettaviin oletuksiin,
kuten puun hintaan, diskonttokorkoon ja kasvukauteen. Puun hintojen kehitys ulkoisen arvioijan antaman
ennustejakson (10v) jalkeen oletetaan olevan +/-0. Konsernin biologisten hyédykkeiden (ilman maapoh-
jaa) arvo tlinpaatdshetkella oli 1 022,7 miljoonaa euroa (969,2 miljoonaa euroa). Arvon muutoksessa
huomioidaan mahdollisten tilikauden aikana hankittujen tai luovutettujen metsamaiden vaikutus.

Konsernin metsien arvostuksessa kayttama diskonttokorko verojen jalkeen oli 4,00%, sisaltdéen oman ja
vieraan padoman korkokomponentit ja huomioiden inflaation vaikutuksen. Diskonttokoron laskennassa
35%:n painoarvo on oman paaoman korkokomponentilla, ja siind kaytetaan riskitttmana korkona 50 vuo-
den euroswap -koron 10 vuoden liukuvaa keskiarvoa (3,80 % v 2013, 4,01% v. 2012). Ulkoisen arvioijan
laskeman oman paaoman riskipreemion (2,50% v. 2013) osalta sovelletaan vaihteluvélia +/- 50 korkopis-
tetta eli preemiota muutetaan vain, jos se muuttuu yli mainitun vaihteluvalin. Diskonttokoron laskennassa
65%:n painoarvo on yhtion strategian mukaisen tavoiterahoitusrakenteen perusteella vieraan padoman
korkokomponentilla, joka vastaa pitk&aikaisten lainojen korkosuojattua korkoa (arvioitu 5,00% yli ajan).

Puun hintaennuste ja riskitén korko paivitetddn vuosittain. Diskonttokoron muutos +/-1% muuttaa metsa-
omaisuuden arvostusta —170 / +240 miljoonaa euroa (Suomi, 70v kassavirrat). Puun hintaennusteen
muutos +/- 10% muuttaa metsdomaisuuden arvostusta +/- 115 miljoonaa euroa.

Metsien arvostuksen periaatteet on esitetty biologisia hyotdykkeitd koskevassa laadintaperiaatteessa ja
arvostus paattyneella tilikaudella on esitetty liitetiedossa 9.

6 Toimintasegmentit

Konsernin ydintoimintaa on puun tuottaminen ja hakkuuoikeuksien myynti suunniteltuihin leimikoihin.
Leimikot siséaltédvat normaaleja hakkuutapoja seka puutavaralajeja. Konsernin liiketoimintaa johdetaan ja
seurataan yhtena kokonaisuutena ja nain ollen konsernilla on vain yksi toimintasegmentti. Nain ollen
segmenttitietoja ei esitetd, silld ne toistaisivat tuloslaskelmassa ja taseessa esitettyja lukuja.

Tuloslaskelmassa raportoitujen lukujen lisaksi ylimmalle operatiiviselle paatdksentekijalle raportoidaan
myds liikevoitto ilman biologisten hytddykkeiden kayvan arvon muutoksia ja hakkuita, joka oli 65 509 tu-
hatta euroa vuonna 2013 (63 105 tuhatta euroa vuonna 2012).

Hakkuuoikeuksien myynti muodosti 88,4 % liikevaihdosta (88,5%vuonna 2012).

Seuraavissa taulukoissa on esitetty tuottojen ja pitkaaikaisten varojen maantieteellinen jakautuminen. Lii-
kevaihto kohdistetaan maihin metsan maantieteellisen sijainnin perusteella.

2013 2012
000 euroa % 000 euroa %
Tuotot:
Suomi 82 815,0 95,5 79 907,8 96,3
Romania ja Viro 3891,8 4,5 3029,6 3,7
Yhteensa 86 706,8 100,0 829374 100,0
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Biologiset hytdykkeet:

Suomi 949 985,5 92,9 906 691,4 93,6
Romania ja Viro 72 674,7 7,1 62 485,6 6,4
Yhteensé 1022 660,3 100,0 969 177,0 100,0
Pitkaaikaiset varat yhteensa:

Suomi 1022 282,6 92,4 981 352,2 93,5
Romania ja Viro 83 518,0 7,6 68 416,8 6,5
Yhteensa 1 105 800,6 100,0 1049769,1 100,0

Ylla esitetyt pitkdaikaiset varat sisaltavat kaikki muut konsernin pitkdaikaiset varat kuin rahoitusinstrumen-
tit, laskennalliset verosaamiset ja tydsuhteen paattymisen jalkeisiin etuusjarjestelyihin liittyvat varat.

7 Aineettomat kayttbomaisuushyodykkeet

31.12.2013
Muut aineettomat

000 euroa Liite Atk-ohjelmat oikeudet Yhteensa
Hankintamenot
Hankintameno 1.1.2013 1771,6 - 17716
Lisaykset 4 362,0 54,0 4 416,0
Vahennykset - - -
Hankintameno 31.12.2013 6 133,6 54,0 6 187,6
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 1.1.2013 -1 2515 - -1 251,5
Poistot 24 -584,0 - -584,0
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 31.12.2013 -1 835,5 - -1 835,5
Kirjanpitoarvo 31.12.2013 4 298,1 54,0 4352,1
Kirjanpitoarvo 1.1.2013 520,1 - 520,1
31.12.2012

Muut aineettomat
000 euroa Lite  Atk-ohjelmat oikeudet Yhteensé
Hankintamenot
Hankintameno 1.1.2012 2196,1 - 2196,1
Lisaykset 55,1 - 55,1
Vahennykset -479,6 - -479,6
Hankintameno 31.12.2012 1771,6 - 17716
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset -
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 1.1.2012 -1 096,4 - -1 096,4
Poistot 24 -155,1 - -155,1
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 31.12.2012 -1 2515 - -1 251,5
Kirjanpitoarvo 31.12.2012 520,1 - 520,1
Kirjanpitoarvo 1.1.2012 1099,8 1099,8
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8 Aineelliset kayttdomaisuushyodykkeet

31.12.2013

Koneet ja Tiet ja Keskeneraiset
000 euro Maa-alueet Rakennukset kalusto ojat hankinnat Yhteensa
Hankintameno 1.1.2013 64 666,0 4157 1420,3 16 130,9 8216,5 90 849,4
Muuntoero -24,0 -24,0
Lisaykset 752,0 38,1 204,2 3314,6 3393,5 77024
Vahennykset -200,3 -73454 -7 545,7
Hankintameno 31.12.2013 65 193,7 453,8 16245 19 445,5 4 264,6 90 982,2
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 1.1.2013 0,0 -226,6 -950,9 -9 643,8 0,0 -10821,3
Poistot ja arvonalentumiset 0,0 -17.9 -183,0 -1171,8 -1372,7
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 31.12.2013 0,0 -244 .5 -1 133,9 -10 815,6 0,0 -12 194,0
Kirjanpitoarvo 31.12.2013 65 193,7 209,3 490,6 8 630,0 4 264,6 78 788,2
Kirjanpitoarvo 1.1.2013 64 666,0 189,1 4694 6 487,1 8216,5 80 028,1
31.12.2012

Koneet ja Tiet ja Keskenerdiset
000 euro Maa-alueet Rakennukset kalusto ojat hankinnat Yhteensa
Hankintameno 1.1.2012 63 485,5 437,1 11751 15261,2 47194 85078,3
Muuntoero -114,4 -114 .4
Lisaykset 14854 2452 869,7 4295,6 6 895,9
Vahennykset -190,5 214 -798,5 -1010,4
Hankintameno 31.12.2012 64 666,0 4157 1420,3 16 130,9 8216,5 90 849,4
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 1.1.2012 -210,8 -771,7 -8 625,5 -9 608,0
Poistot ja arvonalentumiset -15,8 -179,2 -1018,3 -1 2133
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 31.12.2012 0,0 -226,6 -950,9 -9 643,8 0,0 -10821,3
Kirjanpitoarvo 31.12.2012 64 666,0 189,1 4694 6487,1 8216,5 80 028,1
Kirjanpitoarvo 1.1.2012 63 485,5 226,3 4034 6 635,7 47194 75470,3
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9 Biologiset hytdykkeet

000 euroa

Biologiset hyddykkeet 1.1.2013 969 177,0
Muuntoero 0,0
Hakkuut -1325,0
Arvostusero 50 536,6
Muutos tuloslaskelmassa 49 211,6
Lisaykset* 5930,6
Vahennykset* -1 463,7
Muuntoero -195,2
Biologiset hytdykkeet 31.12.2013 1022 660,3
000 euroa

Biologiset hyddykkeet 1.1.2012 950 931,5
Muuntoero 0,0
Hakkuut -8182,4
Arvostusero 16 876,7
Muutos tuloslaskelmassa 8 694,3
Lisaykset* 11325,0
Vahennykset* -503,7
Muuntoero -1270,1
Biologiset hytdykkeet 31.12.2012 969 177,0

*Vuosina 2012 ja 2013 konserniin on hankittu lisd& metsi& Suomessa ja Virossa sekéd myyty metsia Suomessa.

10 Johdannaiset

Konserni kayttaa rahavirtasuojaukseen koronvaihtosopimuksia ja tavallisia optioita. Paaosa korkojohdan-

naisista eraantyy yli 3 vuoden kuluttua.

Korkojohdannaisten kayvat arvot 31.12.

000 euroa 2013 2012

Varat Velat Varat Velat
Koronvaihtosopimukset - -35 288,4 56,6 -52 090,3
Korko-optiot 98,0 -10 104,9 21,7 -17 505,6
Johdannaisten kayvét arvot yhteensa 98,0 -45 393,3 78,3 -69 596,0
Korkojohdannaisten nimellisarvot 31.12.
000 euroa 2013 2012
Koronvaihtosopimukset 669 625,0 681 000,0
Korko-optiot 164 475,0 338 625,0
Nimellisarvot yhteensa 834 100,0 1019 625,0
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Korkojohdannaisten tuloslaskelman rahoituskuluihin/tuottoihin kirjattu osuus 31.12.

000 euroa 2013 2012
Tulo Meno Netto Netto
Koronvaihtosopimukset 20 316,1 -6 006,6 14 309,4 -41 355,6
Korko-optiot 17518 - 17518 -3 646,9
Yhteensé 22 067,9 -6 006,6 16 061,2 -45 002,4

Lisaksi kayvan arvon suojaussuhteesta on tuloslaskelman rahoituseriin kirjattu suojauskohteen kayvan
arvon muutosta +1 070,5 tuhatta euroa.

Korkojohdannaisten omaan pddomaan kirjattu osuus (lask. verot huomioitu) 31.12.

000 euroa 2013 2012
Koronvaihtosopimukset -5389,8 -7 751,9
Korko-optiot -7 500,7 -11 469,6
Yhteensé -12 890,4 -19 2215

Koronvaihtosopimukset ja korko-optiot on tehty markkinakoron vaihteluilta suojautumiseksi. Osa sopi-
muksista on maaritetty suojauslaskennan alaisiksi, osa kasitelladn kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti kir-
jattavina erind. Rahavirran suojauksissa kaypien arvojen muutokset on kirjattu tehokkuustestauksen pe-
rusteella osin tulosvaikutteisesti ja osin suoraan omaan padomaan. Rahavirtasuojausten tehoton osuus
seka kayvan arvon suojaussuhteessa ja suojauslaskennan ulkopuolella olevien johdannaisten arvonmuu-
tokset on kirjattu tulosvaikutteisesti rahoituseriin. Tuloslaskelmaan kirjattu osuus on ollut +16 061,2 tuhat-
ta euroa (—45 002,4 tuhatta euroa) tulosta parantava (heikentava). Voitot ja tappiot, jotka on siirretty kay-
van arvon rahastoon (oman padaoman muutoslaskelma) kirjataan tuloslaskelmaan systemaattisesti siihen
saakka, kunnes lainat on kokonaisuudessaan maksettu takaisin. Lisdksi kdyvan arvon suojaussuhteesta
on tuloslaskelman rahoituseriin kirjattu suojauskohteen kayvan arvon muutosta +1 070,5 tuhatta euroa.

Johdannaiset ovat madaritelty pitkaaikaisiin varoihin tai velkoihin kuuluvaksi, jos suojattava era eraantyy yli
12 kuukauden kuluttua. Muussa tapauksessa johdannaiset on esitetty lyhytaikaisissa varoissa tai velois-
sa.

Yhteenveto tilikauden aikana omaan pddomaan kirjatuista rahavirran suojauksien voitoista ja tappioista,
omasta padomasta pois Kirjattu ja tilikauden myynnin oikaisuissa esitetty maara seka tase-eran hankin-
tamenoa oikaisemaan kirjattu suojaustulos ilmoitetaan laskelmassa konsernin oman paaoman muutoksis-
ta.

Korkojohdannaisten korkokannoista ks. Rahoitusriskit (liite 4).
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11 Vaihto-omaisuus

000 euroa Liite 2013 2012
Ennakkomaksut ostoista 0 56,7
Muu vaihto-omaisuus 24154 8,9
Yhteensa 24154 65,6

Vaihto-omaisuuden lisays johtuu vuonna 2013 aloitetuista biopolttoaineen puuraaka-aineen toimituksista.
Konserni ei ole kirjannut vaihto-omaisuudesta arvonalennuksia vuonna 2013 eika vuonna 2012. Tulos-
laskelmaan vaihto-omaisuuden muutosta on kirjattu tilikaudella +579,7 tuhatta euroa (-1 772,4 tuhatta
euroa).

12 Myyntisaamiset ja muut saamiset

Myyntisaamiset

000 euroa Liite 2013 2012
Myyntisaamiset 1368,3 1733,1
Myyntisaamiset yhteensa 1368,3 1733,1

Myyntisaamisten ik&jakaumat

Ei erdantyneet 1118,4 1256,9
erdantyneet alle 3 kuukautta 1411 363,1
eraantyneet yli 3 kuukautta alle 6 kuukautta 21,6 1131
eraantyneet yli 6 kuukautta 87,2

Muut saamiset

000 euroa Liite 2013 2012
Siirtosaamiset

Siirtosaamiset* 19743 2133,2
Muut saamiset 375,3 213,8
Muut saamiset yhteensé 2 349,6 2347,0
Myyntisaamiset ja muut saamiset yhteensa 37179 4 080,1

*Siirtosaamiset sisaltavat 1 829,8 tuhatta euroa verosaamisia.
Myyntisaamisten ja muiden saamisten kirjapitoarvo vastaa niiden kaypaa arvoa. Saamisiin ei liity merkit-
tavia luottoriskikeskittymia. Tasearvot vastaavat parhaiten sitd rahamaarad, joka on luottoriskin enim-

maismaara siind tapauksessa, etta toiset sopimusosapuolet eivat pysty tayttamaan saamisiin liittyvia vel-
voitteitaan. Saamisten kayvat arvot on esitetty liitetiedossa 35.

13 Myytavissa olevat rahoitusvarat

Rahoitusvarat sisaltavat osakkeita ja muita sijoituksia. Talla hetkella kaikki sijoitukset on luokiteltu myyta-
vissa oleviksi sijoituksiksi.
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Myytavissa oleva sijoitukset

000 euroa Liite 2013 2012
Arvo tilikauden alussa 16 173,7 24 228,0
+Lisaykset/-véhennykset 35 -8 682,6 -8 333,2
Omaan padomaan kirjatut kdyvan arvon muutokset -128,6 278,9
Arvo tilikauden lopussa 7 362,5 16 173,7
Pitkéaikainen osuus 0 2,7

Tilikauden 2013 aikana on myyty ja ostettu rahastosijoituksia. Rahastosijoitukset on arvostettu kaypaan
arvoon. Pitkaaikainen osuus vuonna 2012 koostui ei-noteeratuista euromaaraisista osakkeista, jotka myy-
tiin vuonna 2013

Sijoitusten kayvat arvot on esitetty liitetiedossa 35. Rahoitusvaroja ei ole eraéntynyt eika niihin ole kohdis-
tettu arvonalentumiskirjauksia.

14 Rahavarat

000 euroa Liite 2013 2012
Kéteinen raha ja pankkitilit (Rahavarat rahoituslaskelmassa) 30 284,2 34 843,0
Yhteensé 30 284,2 34 843,0

Rahavaroihin ei liity merkittavia luottoriskikeskittymid. Tasearvot vastaavat parhaiten sitd rahamaaraa,
joka on luottoriskin enimmaismaara siina tapauksessa, etta toiset sopimusosapuolet eivét pysty taytta-
maan saamisiin liittyvia velvoitteitaan. Rahavarojen kayvéat arvot on esitetty liitetiedossa 35.

Rahavarojen lisaksi Tornator Oyj:lld on kaytettavissa pankkilainafasiliteetti 100 miljoonaa euroa, josta ti-
linpaatdshetkella oli nostamatta 60 miljoonaa euroa. Fasiliteetti ja siita nostetut osuudet eraantyvat vuon-
na 2017.

15 Osakepaaoma ja ylikurssirahasto

Tornator Oyj:ll& on yksi osakesarja, joilla kaikilla osakkeilla on yhtalainen oikeus osinkoon. Osakkeilla ei
ole nimellisarvoa. Tornator Oyj:lla on osakkeita 5 milj. kpl.

2013 2012
Konserni Emo Konserni Emo
Osakkeiden lukumaara (kpl) 1.1. 5000 000 5000000 5000000 5000000
Osakkeiden lukumaara (kpl) 31.12. 5000 000 5000000 5000000 5000000

Osakepadoma (000 euroa) 1.1. 50 000,0 51 836,2 50 000,0 51836,2
Osakepadoma (000 euroa) 31.12. 50 000,0 51 836,2 50 000,0 51836,2

Ylikurssirahasto (000 euroa) 1.1 29 995,2 0,0 29995,2 0,0
Ylikurssirahasto (000 euroa) 31.12. 29 995,2 0,0 29995,2 0,0
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Kaikki liikkeelle lasketut osakkeet on maksettu.
Osakepaaomaan on kirjattu yhtion osakkeiden nimellisarvoa vastaava maara emoyhtiéta perustettaessa.

Ylikurssirahasto

Ylikurssirahastoon on merkitty osakkeiden nimellisarvon ja osakkeiden merkintahinnan erotus niissa ta-
pauksissa, joissa osakemerkinnoista on paatetty vanhan osakeyhtidlain (29.9.1978/734) aikana.

Kayvan arvon rahasto

Kayvan arvon rahastoon kirjataan rahavirran suojauksena kaytettavien johdannaisinstrumenttien kayvat
arvot sekd myytavissa olevien rahoitusvarojen arvonmuutokset hankintahetkesta alkaen laskennallisilla
veroilla vahennettyna.

000 euroa 2013 2012
Kéyvéan arvon rahasto, muutos tilikaudella -89,0 2789
Suojausrahasto, muutos tilikaudella 6 164,6 14 764,6
Yhteensé 6 075,6 15 043,5
Muuntoerot

Konsemilla on tytaryhtiét Virossa ja Romaniassa. Romaniassa osakepdaoma ilmoitetaan paikallisvaluu-
tassa (RON), joten konsernin euromaarainen oma padoma altistuu valuuttakurssimuutoksille. Kurssimuu-
tos kirjataan konsernissa oman paaoman muuntoeroihin.

Valuuttakurssimuutos +/-20% euroa vastaan vaikuttaa konsernin omaan paaomaan (MEUR):

+20% -20 %
9,9 -6,6
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16 Laskennalliset verosaamiset ja —velat

Laskennalliset verot on kirjattu kaikista véliaikaisista eroista. Laskennallisten verojen muutokset vuoden
2013 aikana ilman netotuksen vaikutusta, joka on tehty, kun veronsaaja on sama, on seuraava:

Kirjattu tulos-  Kirjattu muihin laa-

000 euroa Liite 1.1.2013 . - 31.12.2013
laskelmaan jan tuloksen eriin
Laskennalliset verosaamiset:
Véliaikaiset erot
Rahoitusinstrumenttien arvostaminen 10 179616 64345 28858 86413
kaypééan arvoon
Myytavissa olevat rahoitusvarat 80,6 -94,2 25,7 12,2
Eélﬁluspohjalsten elékkeiden kirjaami- 355 2.1 28 36.2
Laskennalliset verosaamiset yhteensa 18 077,7 -6 530,7 -2 857,3 8 689,7
Laskennalliset verovelat:
Véliaikaiset erot:
Rghq.lt.gsmstrumenttlen arvostaminen 10 979.8 3088 i 671.0
kaypaéan arvoon
Biologisten hycdykkeiden arvostami- 9 1320042  -163096 - 1156946
nen kdypaén arvoon
Laskennalliset verovelat yhteensa 132 984,0 -16 618,4 0,0 116 365,6
000 euroa Lite ~ 1.1.2012 KWatu tulos- Kirattu muihinlaa- 5 15 59,5
laskelmaan jan tuloksen eriin
Laskennalliset verosaamiset:
Véliaikaiset erot
Rahoitusinstrumenttien arvostaminen 10 11 4522 231,2 62782 179616
kaypéaan arvoon
Myytavissa olevat rahoitusvarat 80,6 0,0 0,0 80,6
Eét;]uspohjalsten elékkeiden kirjaami- 18 255 54 15.4 355
Laskennalliset verosaamiset yhteensa 11 558,3 225,8 6 293,6 18 077,7
Laskennalliset verovelat:
Véliaikaiset erot:
Rahoitusinstrumenttien arvostaminen 10 0.0 979.8 0.0 979.8

kaypéaéan arvoon
Myytavissa olevat rahoitusvarat 0,0

Biologisten hytdykkeiden arvostami-

AR 9 128 911,6 2977,6 1150 132004,2
nen kaypaan arvoon

Laskennalliset verovelat yhteensa 128911,6 3957,4 1150 132984,0
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Laskennalliset verosaamiset ja -velat ovat netotettu silloin, kun yhteisolla on laillisesti toimeenpantavissa
oleva oikeus kuitata kirjatut erat toisiaan vastaan ja laskennalliset verot liittyvat samaan veronsaajaan.

000 euroa 2013 2012
Laskennalliset verosaamiset yhteensa 8 689,7 18 077,7
Netotettu laskennallista verovelkaa vastaan 8 689,7 18 077,7
Laskennalliset verosaamiset taseessa 0,0 0,0
Laskennalliset verovelat 116 365,6 132 984,0
Netotettu laskennallista verosaamista vastaan -8 689,7 -18 077,7
Laskennalliset verovelat taseessa 107 675,9 114 906,3

Laskennalliset verosaamiset

000 euroa 2013 2012
Laskennalliset verosaamiset jotka erdantyvat yli 12 kk kuluttua 8 689,7 18 077,7
Laskennalliset verosaamiset jotka eraantyvat 12 kk kuluessa 0,0 0,0

Laskennalliset verovelat

000 euroa 2013 2012
Laskennalliset verovelat jotka erdantyvat yli 12 kk kuluttua 116 365,8 132984,0
Laskennalliset verovelat jotka erdantyvat 12 kk kuluessa 116 365,8 0,0

Laskennallista verovelkaa ei ole kirjattu tytaryhtididen jakamattomista voittovaroista, koska voittoja ei tulla
jakamaan ennakoitavissa olevassa tulevaisuudessa ja koska veroseuraamusten realisoituminen ei ole
todennakoista. Tytaryhtidissa ei ole jakamattomia voittovaroja.

17 Rahoitusvelat

000 euroa 2013 2012
Pitkéaikaiset rahoitusvelat
Lainat rahoituslaitoksilta, pitkdaikainen osuus 452 994,9 457 769,6
Lainat rahoituslaitoksilta, lyhytaikainen osuus 4 500,0 4 500,0
Lyhytaikaiset rahoitusvelat 40 000,0 0,0

Konsernin metsaomaisuus toimii rahoitusvelkojen vakuutena. Kts. lite 8 maa- ja metsa-alueet ja 9 biolo-
giset hyodykkeet.

Lyhytaikaiset rahoitusvelat koostuu 40 miljoonan euron pankkilainasta, joka tullaan uusimaan aina lainan

eradntyessa (revolving credit facility), eli silla ei tule olemaan vaikutusta konsernin lyhytaikaisiin kassavir-
toihin.
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Pitk&- ja lyhytaikaisten rahoitusvelkojen eraantyminen

000 euroa 2013 2012
alle 1 vuotta 44 500,0 4500,0
1 - alle 2 vuotta 4500,0 4500,0
2-5 vuotta 136 500,0 141 000,0
Vuoden 2017 jélkeen 3119949 312 269,6
Yhteensa 497 4949 462 269,6

Konsernin rahoituslainat ovat vaihtuvakorkoisia, tai muutettu koronvaihtosopimuksella vaihtuvakorkoisek-
si, ja lainojen hinnoittelu tapahtuu 1-6 kuukauden valein.

Pitkdaikaisten rahoitusvelkojen efektiivisten korkokantojen painotetut keskiarvot (sisaltden lyhytaikaiset
korolliset velat)

000 euroa 2013 2012
% %
Lainat rahoituslaitoksilta 5,0 34

18 Elakevelvoitteet

Elakejarjestelyt luokitellaan etuuspohjaisiksi ja maksupohjaisiksi jarjestelyiksi. Maksupohjaisiin elékejar-
jestelyihin tehdyt suoritukset kirjataan tuloslaskelmaan silla kaudella, jota veloitus koskee.

Konserni otti 1.1.2013 kayttéon uudistetun IAS 19 —standardin. Kayttdonoton vaikutukset on esitetty
kohdassa Uuden ja uudistetun IFRS-normiston soveltaminen.

Konsernilla on etuuspohjaisia lisdelakejarjestelyjd Suomessa. Jarjestelyt perustuvat keskimaaraiseen
loppupalkkaan ja niihin osallistuvat henkilét saavat lisaelakkeen pakollisen vanhuuselakkeen lisaksi.
Elake-etuuden suuruus elékkeellejadmishetkella maaritetdan tiettyjen tekijoiden, kuten esimerkiksi pal-
kan ja tydssaolovuosien, perusteella. Elakkeita tarkistetaan vahittaishintaindeksin mukaisesti. Elakejar-
jestelyt on hoidettu henkivakuutusyhtiéssa. Konsernilla on osittain rahastoituja jarjestelyja. Jarjestelyyn
kuuluvia varoja hallinnoi henkivakuutusyhtid paikallisen lainsdadannén ja kaytannén mukaisesti.

Taseen etuuspohjainen nettovelka maaraytyy seuraavasti:

000 euroa 2013 2012
Rahastoitujen velvoitteiden nykyarvo 1443,0 1425,0
Varojen kaypa arvo -1 262,0 -1 280,0
Nettovelka taseessa 181,0 145,0
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Etuuspohjainen nettovelka on muuttunut tilikauden aikana seuraavasti:

Velvoitteen nyky- Jarjestelyyn kuuluvien

000 euroa arvo varojen kaypa arvo Yhteensa
1.1.2012 1296,0 11920 104,0
Kauden tydsuoritukseen perustuva meno 14,0 - 14,0
Korkokulu tai —tuotto 57,0 53,0 4,0

Aiempaan tydsuoritukseen perustuva meno ja tap- -
piot velvoitteen tayttAmisesté - -

71,0 53,0 18,0
Uudelleen maarittamisesta johtuvat erat:
Jarjestelyyn kuuluvien varojen tuotto lukuun otta-
matta korkokuluun tai —tuottoon sisaltyvia eria (+/-) - 78,0 -78,0
Véaestotilastollisten oletusten muutoksista johtuva
voitto (-) tai tappio (+) 0,0 - 0,0
Taloudellisten oletusten muutoksista johtuvat va-
kuutusmatemaattiset voitot (-) tai tappiot (+) 268,0 - 268,0
Kokemusperdiset voitot (-) tai tappiot (+) -127,0 - -127,0
Omaisuuseran enimmaismaaran muutos lukuun
ottamatta korkokuluun sisdltyvdd méaaraa (+/-) 0,0 0,0 0,0
1410 78,0 63,0
Maksusuoritukset:
Tybnantajilta (+) 40,0 -40,0
Jarjestelyihin osallistuvilta (+)
Jarjestelyista suoritetut maksut:
Maksetut etuudet (-) -83,0 -83,0 0,0
31.12.2012 1425,0 1280,0 145,0
1.1.2013 1425,0 1280,0 145,0
Kauden tydsuoritukseen perustuva meno 11,0 - 11,0
Korkokulu tai —tuotto 42,0 38,0 4,0
Aiempaan tydsuoritukseen perustuva meno ja tap-
piot velvoitteen tayttdmisesta - - -
53,0 38,0 15,0
Uudelleen maarittamisesta johtuvat erat:
Jarjestelyyn kuuluvien varojen tuotto lukuun otta-
matta korkokuluun tai —tuottoon sisaltyvia eria (+/-) -46,0 46,0
Véaestotilastollisten oletusten muutoksista johtuva
voitto (-) tai tappio (+) 0,0 - 0,0
Taloudellisten oletusten muutoksista johtuvat va-
kuutusmatemaattiset voitot (-) tai tappiot (+) 0,0 - 0,0
Kokemusperdiset voitot (-) tai tappiot (+) 25,0 25,0
Omaisuuseran enimmaismaaran muutos lukuun
ottamatta korkokuluun sisdltyvdéd méaaraa (+/-) - 0,0 0,0
25,0 -46,0 71,0
Valuuttakurssierot
Maksusuoritukset:
Ty6nantajilta (+) 50,0 -50,0
Jarjestelyihin osallistuvilta (+)
Jarjestelyista suoritetut maksut:
Maksetut etuudet (-) -60,0 -60,0 0,0
Velvoitteen tayttamiset
31.12.2013 1443,0 1262,0 181,0
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Etuuspohjaisen elékevelvoitteen herkkyysanalyysi

Seuraava taulukko kuvastaa erilaisten tekijdiden vaikutuksen etuuspohjaiseen velvoitteeseen, varojen kdypéan
arvoon, nettovelkaan ja elakemenoon. tilikauden 2013 osalta. Analyysi on tehty samoilla laskentaperiaatteilla kuin

itse elakelaskelmat.

000 euroa

Etuuspohjai- Varojen kaypa Tyosuoritukseen
nen velvoite arvo Nettovelka perustuva meno Nettokorko

Diskonttauskorko 3.0% 14430 1262,0 181,0 10,0 4,0
Diskonttauskorko +0.5% 1356,0 1194,0 162,0 10,0 5,0
Diskonttauskorko -0.5% 1539,0 1337,0 202,0 11,0 4,0
Muutos %

Diskonttauskorko 3.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
Diskonttauskorko +0.5% -6.04% 5.40% -10.50% -6.15% -2.44%
Diskonttauskorko -0.5% 6.66% 5.98% 11.39% 5.29% 5.64%
000 euroa

Palkankorotukset 3.5% 14430 1262,0 181,0 10,0 4,0
Palkankorotukset +0.5% 14480 1262,0 186,0 10,0 5,0
Palkankorotukset -0.5% 1438,0 1262,0 176,0 10,0 5,0
Muutos %

Palkankorotukset 3.5% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
Palkankorotukset +0.5% 0.36% 0.02% 2.72% 0.62% 3.16%
Palkankorotukset -0.5% -0.37% -0.01% -2.88% -1.31% -3.35%
000 euroa

Elake-etuuden muutos 2.10%  1443,0 1262,0 181,0 10,0 4,0
Elake-etuuden muutos +0.50% 1 535,0 1262,0 273,0 11,0 7,0
Elake-etuuden muutos -0.50% 1 359,0 1262,0 97,0 10,0 2,0
Muutos %

Elake-etuuden muutos 2.10 % 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
Elake-etuuden muutos +0.50%  6.38% 0.00% 50.78 % 3.48% 59.05%
Elake-etuuden muutos -0.50%  -5.85% 0.00% -46.56% -4.54% -54.15%

Muutos kuolleisuudessa, joka kasvattaisi elinidn ennustetta 1 vuodella kasvattaisi nettovelkaa 39 tuhatta eu-

roa (2.71%).
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Jarjestelyyn kuuluvien varojen kaypa arvo

Jarjestelyyn kuuluviksi varoiksi katsotaan vakuutusyhtiolle maksetut ja tilinpaatospaivaan mennessa ker-
tyneet maksut. Varat kuuluvat vakuutusyhtion sijoitusomaisuuteen ja niiden hoito on vakuutusyhtién vas-
tuulla. Nain ollen jarjestelyyn kuuluvien varojen jakautumista omaisuusryhmittdin ei ole mahdollista esit-
taa. Jarjestelyyn kuuluvien varojen toteutunut tappio oli 8 tuhatta euroa vuonna 2013 (voittoa 131 tuhatta
euroa vuonna 2012).

Tarkeimmaét vakuutusmatemaattiset olettamukset

2013 2012
Diskonttokorko % 3,00 % 3,00 %
Vuotuinen, tuleva palkankorotusolettamus % 3,50 % 3,50 %
Tulevat tydelakkeiden korotukset % 2,10 % 2,10%
Inflaatio 2,00 % 2,00 %
Keskimaarainen jaljella oleva palvelusaika (vuosia) 4 4
Velvoitteen kestoaika 13 13
Kuolevuustaulukko Gompertz Gompertz

Konserni ennakoi maksavansa etuuspohjaisista elakejarjestelyista 51 tuhatta euroa tilikaudella 2014.

19 Ostovelat ja muut velat

000 euroa 2013 2012
Ostovelat 398,8 546,8
Saadut ennakot 13 565,8 23153,4
Siirtovelat
Henkilostdjaksotukset 1968,0 1568,3
Korkojaksotukset 1747,6 1431,0
Muut jaksotukset 249,0 179,3
Siirtovelat yhteenséa 3 964,6 3178,6
Muut velat 3884,1 5267,5
Ostovelat ja muut velat yhteensé 21 813,3 32 146,3

Osto- ja muiden velkojen kayvat arvon on esitetty liitetiedossa 35.

20 Liikevaihdon jakautuminen

000 euroa 2013 2012
Hakkuuoikeuksien myynti 76 622,2 73 416,1
Tonttien ja metsapalstojen myynti 9 330,8 9186,4
Metsanhoitopalveluiden myynti 753,8 334,9
Yhteensé 86 706,8 82 937,4
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21 Liiketoiminnan muut tuotot

000 euroa 2013 2012
Maa-ainesmyynti 880,7 872,6
Maa-aluevuokrat 679,8 667,3
Muut* 32595 3896,5
Yhteensa 4 820,0 5436,4

*Rivin "Muut” merkittavin erd on suojelualuekorvaukset: vuonna 2013 summa oli 2 585,1 tuhatta euroa ja vuonna 2012 vastaavas-
ti 3 111,2 tuhatta euroa.

22 Materiaalit ja palvelut

000 euroa 2013 2012
Tavarat ja palvelut

Ostot 25825 1905,8
Ulkopuoliset palvelut 8 768,2 6 940,8
Yhteensé 11 350,6 8 846,6

Ulkopuoliset palvelut ovat lahinna metsakoneyrittdjien palveluita. Tavarat ovat lahinna taimia ja siemenia.

23 Henkilostokulut

000 euroa Liite 2013 2012
Palkat 6 946,7 6 092,7
Elakekulut — maksupohjaiset jarjestelyt 1258,1 1272,4
Elakekulut — etuuspohjaiset jarjestelyt 18 15,0 18,0
Sosiaalikulut 476,7 438,5
Yhteensé 8 696,5 7 821,6

24 Poistot ja arvonalentumiset

000 euroa Liite 2013 2012
Poistot aineellisesta ja aineettomasta omaisuudesta
Rakennukset 8 17,9 15,8
Koneet ja kalusto 8 183,0 179,2
Tiet ja ojat 8 1171,8 1018,3
Atk-ohjelmat 7 584,0 155,1
Poistot yhteensa 1956,7 1368,4
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25 Liiketoiminnan muut kulut

000 euroa 2013 2012
Vuokrakulut (muut vuokrasopimukset) 326,2 330,7
muut kulut* 4 267,7 5120,5
Yhteensa 45939 5451,2

* Muut kulut koostuvat useista eristd, jotka yksittaisina eivat ole olennaisia. Vuonna 2012 eraén sisaltyy useita kertaluonteisia eri
konsulttien tekemid toitd seka toiminnanohjausjérjestelman kayttddnottokuluja.

26 Rahoitustuotot ja —kulut

000 euroa Liite 2013 2012
Korkotuotot
Pankkitalletukset 402,8 426,3

Korkokulut jaksotettuun hankintamenoon arvostetuista lainoista

Lainat -23 826,7 -16 683,6
Korkojohdannaisten kéyvan arvon muutos 10 17 131,8 -45 002,4
Rahoituskulut — netto -6 292,1 -61 259,7

27 Tuloverot

Konsernin tuloverot tilikaudella 2013 muodostuivat seuraavasti:

000 euroa 2013 2012
Tilikauden verotettavaan tuloon perustuva vero -10 397,1 -11 448,1

Verokulun tdsmaytyslaskelma:

000 euroa 2013 2012

Voitto/tappio ennen veroja 108 428,1 10 548,1
Laskennalliset erat tuloslaskelmassa -66 343,4 36 308,1
Verotettava tulo 42 084,7 46 856,2
Vero laskettuna 24,5 %-verokannalla -10 310,8 -11 479,8

Ulkomaan yhtididen erilaiset verokannat sekd muut verovapaat ja

vahennyskelvottomat erat -86,3 31,7

Tilikauden verotettavaan tuloon perustuva vero -10 397,1 -11 448,1

Konsernin laskennallisten verojen muutos tilikaudella 2013 oli 10 087,8 tuhatta euroa (8 256,8 tuhatta eu-
roa). Laskennalliset verosaamiset ja verovelat on laskettu kayttaen Suomessa 20 % verokantaa ja Ro-
maniassa 16 % verokantaa, Virossa verokanta on 0 %. Laskennalliset verot ja niiden muutos on esitetty
litetiedossa 16.
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Painotettu keskimaarainen verokanta laskennallisten verojen muutoksen huomioimisen jélkeen on 0,3 %
(30 %). Vuonna 2013 Suomen yhteiséverokannan lasku 4,5 %-yksikkda vaikutti merkittavasti yhtion met-
sien arvostuksesta syntyviin laskennallisiin veroihin (laskennallisen veron muutos) ja korkojen nousulla oli
positiivinen vaikutus korkojohdannaisten kaypaan arvoon. Naiden tekijoiden seurauksena keskimaarai-
nen verokanta vuonna 2013 painui poikkeuksellisen alas. Vuonna 2012 yhtidssa tehtiin verovahennyskel-
voton korkosuojien alaskirjaus noin 44 miljoonaa euroa, mik& nosti keskimaaraisen verokannan poikke-
uksellisen korkealle.

Muihin laajan tuloksen eriin liittyvat verot

000 euroa 2013 2012
Ennen ve- Verovaiku- Verojen Ennenve- Verovaiku- Verojen
roja tus jalkeen roja tus jalkeen

Etuuspohjaisen nettovelan uu-
delleen maarittdmisesté johtu-

vat erat -85,3 17,1 -68,2 -63,0 15,4 -47,6
Muuntoero 110,5 -22,1 88,4 -1726,5 423,0 -1 303,5
Myytévissa olevat varat -111,3 +22,3 -89,0 369,4 -90,5 2789
Rahavirtojen suojaukset 9179,4 -3014,8 6164,6 195558 -4791,1 14 764,6
28 Osingot

Vuonna 2013 maksetut osingot olivat 63,0 miljoonaa euroa (12,60 euroa osaketta kohti).
Hallitus on esittanyt, ettd vuoden 2013 tuloksen perustella maksetaan osinkoa maksimissaan 22,0 miljoo-

naa euroa (4,40 euroa osaketta kohti). Esitetysta osingosta syntyvaa velkaa ei ole kirjattu tahan tilinpaa-
tokseen.

29 La&hipiiritapahtumat

Lahipiirin kanssa toteutuivat seuraavat liilketapahtumat:

Johdon tydsuhde-etuudet

000 euroa 2013 2012
Johtoryhmén (sis. toimitusjohtaja)

palkat sivukuluineen ja muut lyhytaikaiset tydsuhde-etuudet 1132,9 830,6
Hallituksen palkkiot 65,0 22,0

Emoyhtion osakkeista omistaa Stora Enso -konserni 41 %, mika tuottaa Stora Ensolle huomattavan vai-
kutusvallan Konsernissa. Stora Enson kanssa toteutuivat seuraavat liiketapahtumat

000 euroa Myynnit Ostot Saamiset Velat
2013 61 394,0 12 452,2
2012 59 989,1 218817

Lahipiiriliketapahtumat ovat toteutuneet samoilla ehdoilla kuin riippumattomien osapuolten valiset liike-
toimet.
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30 Tilintarkastajan palkkiot

1) tilintarkastus 88,2 (64,0)
2) tilintarkastuslain 18:n 1 momentin kohdassa 2 tarkoitetut toimeksiannot 0,0 (0,0)
3) veroneuvonta 0,0 (9,0)

4) muut palvelut 26,4 (208,5)

31 Tytaryhtiot 31.12.2013

SC Tornator SRL 100 %
Tornator Eesti Ol 100 %
Oituz Private Forest District SRL 100 %

32 Ehdolliset varat ja velat seka annetut sitoumukset

Muita vuokrasopimuksia koskevat sitoumukset, missa konserni on vuokralle ottajana.

Romania
Viro
Romania

Konserni vuokraa toimistotiloja, koneita ja autoja ei-purettavissa olevilla muilla vuokrasopimuksilla.

Ei-purettavissa olevien muiden vuokrasopimusten perusteella maksettavat vahimmaisvuokrat:

000 euroa 2013 2012
Yhden vuoden kuluessa 281,0 212,8
Yli vuoden kuluessa ja enintdén viiden vuoden kuluessa 2212 73,6
Yli viiden vuoden kuluessa 0,0 0,0

33 Muut omasta puolesta annetut vakuudet

Konserni on pantannut metsaomaisuutta velkojen vakuudeksi. (Liitetieto 17). Velkojen vakuudeksi on

pantattu maa-alueita ja biologisia hyodykkeita yhteensa 1 029,3 milj. euroa.

34 Oikeudenkaynnit

Konsemilla ei ollut vireilla oikeudenkaynteja tilikauden aikana.
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35 Rahoitusvarojen ja velkojen luokittelu

31.12.2013
Kaypaan arvoon

Rahoitusvarat Lainat ja kt;LIJct]tS; ?(?:(J thrtg?/gt Suojaavat '://Iz;/tyrt ZKIOSSI.?SC\JII:- I;'I:Lrsj z?eprgg ar;\{JO-t Kaypa
saamiset rahoituserat johdannaiset rat kaan arvo
Lyhytaikaiset
Myytévissa olevat 7362,5 7362,5 73625
Myynti- ja muut saamiset 37179 3717,9 37179
Rahavarat 30 284,2 30 284,2 30 284,2
Yhteensa 34 002,1 7362,5 41 364,6 41 364,6

Kaypaan arvoon

Rahoitusvelat tuloslaskelman Rahoitusvelat  Kirjanpitoarvot
Lainat ja kautta kirjattavat Suojaavat jaksotettuun tase-erdn mu- Kaypa
saamiset rahoituseréat johdannaiset hankintamenoon kaan arvo
Pitk&aaikaiset
Korolliset velat 452 994,9 4529949 456 568,8
Johdannaiset 21 475,5 23 819,8 45 295,3 45 295,3
Yhteensa 21 475,5 23 819,8 452 994,9 498 290,2 501 864,1
Lyhytaikaiset
Pitk&aikaisten korollisten velkojen
lyhytaikainen osuus 4 500,0 4 500,0 4500,0
Korolliset velat 40 000,0 40 000,0 40 000,0
Osto- ja muut velat 21 813,3 21 813,3 21 813,3
Yhteensa 21 813,3 44 500,0 66 313,3 66 313,3
31.12.2012
Kaypaan arvoon
Rahoitusvarat _ _ tuloslas_k_elman _ Myytavis_sa ole- Kirjanpi}oarvot o
Lainat ja kautta kirjattavat Suojaavat vat rahoitusva-  tase-erdn mu- Kaypa
saamiset rahoituseréat johdannaiset rat kaan arvo
Lyhytaikaiset
Myytévissa olevat 16 173,7 16 173,7 16 173,7
Noteeraamattomat osakkeet 2,7 2,7 2,7
Myynti- ja muut saamiset 4080,1 4080,1 4080,1
Rahavarat 34 843,0 34843,0 348430
Yhteensa 38923,1 16 176,4 55 099,5 55 099,5

Kaypaan arvoon

Rahoitusvelat tuloslaskelman Rahoitusvelat  Kirjanpitoarvot
Lainat ja kautta kirjattavat Suojaavat jaksotettuun tase-erdn mu- Kaypa
saamiset rahoituseréat johdannaiset hankintamenoon kaan arvo
Pitkaaikaiset
Korolliset velat 457 769,6 457 769,6 457769,6
Johdannaiset 41178,8 245151 65 693,9 65 693,9
Yhteenséa 41178,8 245151 457 769,6 523463,5 5234635
Lyhytaikaiset
Pltkaa_lkglsten korollisten velkojen 45000 45000 45000
lyhytaikainen osuus
Johdannaiset 3823,7 3823,7 3823,7
Osto- ja muut velat 32 146,3 32 146,3 32 146,3
Yhteenséa 32 146,3 38237 4500,0 40470,0 40470,0
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Taulukossa esitettyjen rahoitusvarojen ja -velkojen kaypia arvoja maaritettdessa on kaytetty seuraavia
hintanoteerauksia, oletuksia ja arvostusmalleja:

Johdannaiset

Koronvaihtosopimusten kayvissa arvoissa on kaytetty vastapuolen hintanoteerausta, jota on verrattu tilin-
paatdspaivan markkinakorkoihin ja muuhun markkinainformaatioon. Kayvat arvot vastaavat niita hintoja,

jotka konserni joutuisi maksamaan tai saisi, jos se purkaisi johdannaissopimuksen.

Korkojohdannaisten kayvat arvot vastaavat niiden kassavirtojen nykyarvoa.,

Myytavissa olevat rahavarat

Myytavissa olevat rahavarat koostuvat paaosin kotimaisista sijoitusrahasto-osuuksista sekéd suomalai-
sista noteeraamattomista osakkeista. Noteeraamattomat osakesijoitukset on arvostettu hankinta-
menoon, koska niiden arvostaminen kdypaan arvoon, arvostusmenetelmia kayttden ei ole ollut mahdol-
lista. Sijoitusten kaypa arvo ei ole ollut maaritettavissa luotettavasti ja arvio vaihtelee merkittavasti tai
vaihteluvalille sijoittuvien erilaisten arvioiden todennakoisyydet eivét ole kohtuullisesti maaritettvissa ja
kaytettavissa kayvan arvon arvioimiseen. Kaypaan arvoon kirjatut rahoitusvarat ovat joko jalkimarkki-
nakelpoisia tai niiden arvostuksessa on kaytetty vastapuolen tilinpaatéspaivan ostokurssia, joka on li-
saksi testattu yleisesti kaytetyilla arvostusmenetelmilla saatavissa olevia markkinanoteerauksia kaytta-
en.

Myyntisaamiset ja muut saamiset

Muiden kuin johdannaissopimuksiin perustuvien saamisten alkuperdinen Kirjanpitoarvo vastaa niiden
kaypaa arvoa, koska diskonttauksen vaikutus ei ole olennainen saamisten maturiteetti huomioon ottaen.

Rahalaitoslainat

Velkojen kayvat arvot pohjautuvat diskontattuihin rahavirtoihin. Diskonttauskorkona on kaytetty korkoa,
jolla konserni saisi vastaavaa lainaa ulkopuolelta tilinpaatdshetkella. Kokonaiskorko muodostuu riskit-
tomasta korosta ja yrityskohtaisesta riskipreemiosta.

Ostovelat ja muut velat

Ostovelkojen ja muiden velkojen alkuperainen kirjanpitoarvo vastaa niiden kdypaa arvoa, koska diskont-
tauksen vaikutus ei ole olennainen velkojen maturiteetti huomioon ottaen.
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36 Kayvan arvon hierarkia kayp&én arvoon arvostetuista varoista ja -veloista

31.12.2013

000 euroa Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteensé
Varat

000 euroa

Biologiset hyddykkeet - - 1 022 660,3 1022 660,3
Myytéavissa olevat rahoitusvarat

- oman paaoman ehtoiset arvopaperit - - - -
- vieraan padoman ehtoiset sijoitukset 7 362,5 - - 7 362,5
Varat yhteensa 7 362,5 - 1 022 660,3 1030 022,8
Velat

Korolliset velat - 497 4949 - 497 4949
Johdannaiset - 45 295,3 - 45 295,3
Velat yhteensa - 542 790,2 - 542 790,2
31.12.2012 Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteensé
Varat

000 euroa

Biologiset hytdykkeet - - 969 177,0 969 177,0
Myytévissa olevat rahoitusvarat

- oman paaoman ehtoiset arvopaperit - - 2,7 2,7
- vieraan padoman ehtoiset sijoitukset - 16 173,7 - 16 173,7
Varat yhteensa 0,0 16 173,7 969 179,7 985 3534
Velat

Johdannaiset - 69 517,6 - 69517,6
Velat yhteensa 0,0 69 517,6 0,0 69517,6

Paattyneen tilikauden aikana ei tapahtunut siirtoja kdypien arvojen hierarkian tasojen 1 ja 2 valilla.

Hierarkian tason 1 kayvat arvot perustuvat samanlaisten omaisuuserien tai velkojen noteerattuihin hintoi-

hin toimivilla markkinoilla.

Tason 2 instrumenttien kayvat arvot perustuvat merkittaviltd osin muihin syéttétietoihin kuin tasoon 1 si-

saltyviin noteerattuihin hintoihin, mutta kuitenkin tietoihin (ts. hintoina) tai epasuorasti (ts. hinnoista johdet-

tuina). Naiden instrumenttien kayvan arvon maarittamisessa konserni kayttaa yleisesti hyvaksyttyja arvos-

tusmalleja, joiden syottétiedot kuitenkin perustuvat merkittavilta osin todennettaviin markkinatietoihin.
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Tason 3 instrumenttien kayvét arvot puolestaan perustuvat omaisuuseraa tai velkaa koskeviin syottétie-
toihin, jotka eivat perustu todettavissa olevaan markkinatietoon, vaan merkittavilta osin johdon arvioihin ja
niiden kayttoon yleisesti hyvaksytyissa arvostusmalleissa.

37 Tilinp&aatospéaivan jalkeiset olennaiset tapahtumat

Konsernilla ei ollut muita tilinpaatdspaivan jalkeisia olennaisia tapahtumia osingonjakoesityksen (ks.
liite 28) lisaksi.
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TULOSLASKELMA, EUR

Liikevaihto
Liiketoiminnan muut tuotot
Materiaalit ja palvelut
Henkilostokulut
Poistot

Liiketoiminnan muut kulut
Liikevoitto

Rahoitustuotot ja -kulut

Korkojohdannaisten arvonmuutos
Voitto ennen tilinpaatdssiirtoja ja veroja

Verot

Tilikauden voitto

Viite

1.1.-31.12.2013

73 484 114,31
12 472 901,65
-7 325 388,76
-8 115 368,77
-2 504 520,89

-3 945 610,53

64 066 127,01

-22 852 289,83

23985 013,52

65 198 850,70

-12 846 710,47

1.1.-31.12.2012

70 721 426,74
13 000 941,28
-7 625 501,67
-7 392 295,02
-1 870 416,84

-4 873 658,51

61 960 495,98

-19 665 644,26

-44 058 697,00

-1 763 845,28

493 214,36

52 352 140,23

-1 270 630,92
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TASE, EUR

VASTAAVAA

PYSYVAT VASTAAVAT
Aineettomat hyodykkeet
Aineelliset hyddykkeet
Sijoitukset
Osuudet saman konsernin yrityksista
Muut sijoitukset
Pysyvat vastaavat yhteensa
VAIHTUVAT VASTAAVAT
Vaihto-omaisuus
Pitkaaikaiset saamiset
Lyhytaikaiset saamiset
Myyntisaamiset
Saamiset konserniyrityksilta

Muut saamiset
Siirtosaamiset

Rahoitusarvopaperit
Rahat ja pankkisaamiset

Vaihtuvat vastaavat yhteensa

VASTAAVAA YHTEENSA

31.12.2013

7 433 939,09
561 622 147,00

86 018 546,15
0,00

31.12.2012

3712 804,42
564 776 467,66

80 018 546,15
2723,47

655 074 632,24

648 510 541,70

2283125,79 56 700,00
36 650,52 30 761,61
1191 276,22 1538612,99
220 876,31 176 962,10

6 353,60 74 448,74
1966 111,53 2081197,84
3384 617,66 3871 221,67
7 423 339,66 16 105 933,26

26 649 603,63

32083 757,44

39 777 337,26

52 148 373,98

694 851 969,50

700 658 915,68
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TASE, EUR

VASTATTAVAA

OMA PAAOMA
Osakepaaoma
Svop-rahasto
Edellisten tilikausien voitto
Tilikauden voitto

Oma paaoma yhteensa

Pakolliset varaukset
VIERAS PAAOMA

Pitkaaikaiset velat
Lainat rahoituslaitoksilta
Joukkovelkakirjalaina
Debentuurilaina
Johdannaiset
Laskennalliset verovelat

LYHYTAIKAISET VELAT

Lainat rahoituslaitoksilta

Pitkaaikaisen lainan lyhytaikainen osuus
Johdannaiset

Saadut ennakot

Ostovelat

Velat saman konsernin yrityksille

Muut velat

Siirtovelat

Vieras padoma yhteensa

VASTATTAVAA YHTEENSA

Viite 31.12.2013

10
51 836 213,00

31.12.2012

51 836 213,00

4 076 056,06 4 076 056,06

23 569 163,98 87 839 794,90

52 352 140,23 -1 270 630,92

131 833 573,27 142 481 433,04

11 5123 495,00 5011 226,00
141 000 000,00 145 500 000,00

249 970 000,00 249 970 000,00

65 000 000,00 65 000 000,00

20 073 683,48 40 234 975,00

12 15 092 267,28 12 707 173,91

491 135 950,76

13 40 000 000,00
4 500 000,00

0,00

13 519 086,92

255 274,04

2 800,00

3 543 654,58

4938 134,93

513412 148,91

0,00

4 500 000,00
3823 722,00
23101 170,69
416 828,82
0,00
4785572,93
3126 813,29

66 758 950,47

557 894 901,23

39 754 107,73

553 166 256,64

694 851 969,50

700 658 915,68
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RAHOITUSLASKELMA, EUR

Liiketoiminnan rahavirta:

Myynnista saadut maksut

Liiketoiminnan muista tuotoista saadut maksut
Maksut liiketoiminnan kuluista

Liiketoiminnan rahavirta ennen rahoituserié ja veroja

Maksetut korot ja maksut muista liiketoiminnan rahoituskuluista
Saadut korot liiketoiminnasta
Maksetut valittdmat verot

Liiketoiminnan rahavirta (A)

Investointien rahavirta:

Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyddykkeisiin
Aineellisten ja aineettomien hyédykkeiden luovutustulot
Investoinnit muihin sijoituksiin

Investointien rahavirta (B)

Rahoituksen rahavirta:

Lyhytaikaisten lainojen nostot
Pitk&aikaisten lainojen nostot
Pitkaaikaisten lainojen takaisinmaksut
Maksetut osingot ja muu voitonjako

Rahoituksen rahavirta (C)
Rahavarojen muutos (A+B+C) lisdys (+) / vahennys (-)

Rahavarat tilikauden alussa
Rahavarat tilikauden lopussa

2013

64 205 453,10
5140 154,96
-22 417 105,52

2012

76 514 885,93
5428 573,14
-19 176 682,11

46 928 502,54
-21 818 536,54

62 766 776,96
-19 999 903,62

301 550,09 423 654,83
-10 469 691,30 -12 952 304,86
14 941 824,79 30 238 223,31
-4 892 120,69 -6 200 910,91
18 016 142,09 18 029 296,98
-6 000 000,00 -11 700 000,00
7124 021,40 128 386,07

40 000 000,00

399 970 000,00

-4 500 000,00 -378 000 000,00
-63 000 000,00 -26 000 000,00
-27 500 000,00 -4 030 000,00

-5434 153,81

32 083 757,44
26 649 603,63

26 336 609,38

5747 148,06
32 083 757,44
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LITETIEDOT 31.12.2013

Tornator Oyj toimii Tornator Timberland -konsernin emoyhtiéna.
Yhtion kotipaikka on Imatra.

Tornator Timberland -konsernin tilinpaatoksen jaljenndkset ovat saatavissa Tornator Oyj:n
toimistosta Napinkuja 3 C, 55100 Imatra.

TILINPAATOKSEN LAADINTAPERIAATTEET

Tilinpaatds on laadittu noudattaen kirjanpitolakia 1336/1997 seka osakeyhtitlakia
624/2006.

1 Pysyvien vastaavien arvostus
Aineelliset hyddykkeet on merkitty taseeseen hankintamenoon vahennettynéd
suunnitelman mukaisilla poistoilla. Suunnitelman mukaiset poistot on laskettu
tasapoistoina kohteen taloudellisen vaikutusajan perusteella. Poistosuunnitelma on sama

kuin edellisena vuonna.

Poistoajat ovat:

Lainanjarjestelymenot 10 vuotta
Atk-ohjelmat 5 - 10 vuotta
Lannoitus 8 vuotta

Tiet ja ojat 10 vuotta
Rakennukset ja rakennelmat 7 - 20 vuotta
Koneet ja kalusto 3 -5 vuotta

2 Vaihto-omaisuus

Vaihto-omaisuus arvostetaan hankintamenoon tai sitd alempaan todennakdiseen
luovutushintaan.

3 Pitkavaikutteiset menot

Kolmen tai useamman vuoden ajan tuloa kerryttavat menot on aktivoitu
pitkavaikutteisina menoina ja poistetaan 5 - 10 vuoden aikana.

4  Valuuttamaaraiset erat

Ulkomaanrahan maaraiset liiketapahtumat kirjataan kirjanpitoon tapahtumahetken
kurssiin. Tilinpaatdksessa valuuttamaaraiset saatavat ja velat taseessa arvostetaan
tilinpaatospaivan kurssiin. Liiketapahtumien kurssierot kirjataan vastaaville
tuloslaskelmatileille liikevoiton ylapuolelle. Rahoitukseen liittyvien erien kurssierot
kirjataan nettomaéraisena rahoituksen tuottoihin ja kuluihin.

5 Elékkeet
Yhtion henkilokunnan eldketurva on hoidettu ulkopuolisissa elakevakuutusyhtidissa.
Elakemenot kirjataan kuluksi kertymisvuonna.

6 Laskennalliset verot
Laskennallinen verovelka tai -saaminen on laskettu verotuksen ja tilinpaatoksen valisille

véliaikaisille eroille kayttaen tilinpaéatdshetkella vahvistettua seuraavien vuosien verokantaa.
Taseeseen siséltyy laskennallinen verovelka kokonaisuudessaan ja laskennallinen

verosaaminen arvioidun todennakdisen saamisen suuruisena.
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TULOSLASKELMAN LIITETIEDOT, EUR

1

Liiketoiminnan muut tuotot

Pysyvien vastaavien myyntivoitot
Maa-ainesten myyntituotot
Suojelualuekorvaukset
Maa-alueiden vuokratuotot

Muut tuotot

Muut konsernin sisaiset tuotot

Materiaalit ja palvelut
Aineet ja tarvikkeet
Varaston muutos
Ulkopuoliset palvelut
Henkilostokulut

Palkat ja palkkiot
Elakekulut

Muut henkildsivukulut
Johdon palkat ja palkkiot

Hallituksen jasenet ja toimitusjohtaja

Yhtion palveluksessa oli tilikauden aikana keskimaarin

Toimihenkildita
Tyontekijoita
Yhteensa

Suunnitelman mukaiset poistot

Muista pitkavaikutteisista menoista
Rakennuksista
Koneista ja kalustosta

Liiketoiminnan muut kulut

Muut henkiléstokulut
ATK- ja toimistokulut
Muut palvelut

Muut

Tilintarkastajan palkkiot
KHT-yhteisod Deloitte & Touche Oy
Tilintarkastajan palkkiot
Muut palvelut
Veroneuvonta

1.1.-31.12.2013

7510 227,93
880 655,97
2511 000,00
679 763,50
551 407,19
339 847,06

1.1.-31.12.2012

7 510 525,80
872 583,99
3111 200,00
667 267,45
523 795,05
315 568,99

12 472 901,65

13 000 941,28

2485 702,06 1802 915,10
-2 283 125,79 45 852,13
7122812,49 5776 734,44
7 325 388,76 7 625 501,67
6492 791,86 5769 331,14
1273 080,18 1298 417,60
349 496,73 324 546,28

8 115 368,77 7 392 295,02
349 057,92 220 316,23
74 70

103 107

177 177

2436 582,36 1796 375,72
6 990,66 7 084,02

60 947,87 66 957,10
2504 520,89 1870416,84
1810072,40 1870 525,17
976 634,57 1312 312,27
437 357,16 990 854,87
721 546,40 699 966,20
3945 610,53 4 873 658,51
88 157,00 64 003,00

26 436,00 208 500,00
0,00 8 950,00
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6 Rahoitustuotot ja -kulut

Korko- ja rahoitustuotot muilta
Konserniyrityksilta
Muilta

Korkokulut ja muut rahoituskulut
Muille
Johdannaisten arvonmuutos
Korkokulut yhteensa

1.1.-31.12.2013

1.1.-31.12.2012

0,00 6 638,89

301 550,09 414 139,27
301 550,09 420 778,16

24 816 187,12 20 086 422,42
-23 985 013,52 44 058 697,00

831 173,60

64 145 119,42
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TASEEN LIITETIEDOT, EUR
7 Pysyvéat vastaavat

Lainanjarjestelymenot
Kirjanpitoarvo 1.1.
Lisaykset

Sumu-poistot 1.1.-31.12.
Kirjanpitoarvo 31.12.

ATK-ohjelmat
Kirjanpitoarvo 1.1.
Lisaykset

Sumu-poistot 1.1.-31.12.
Kirjanpitoarvo 31.12.

Lannoitus
Kirjanpitoarvo 1.1.
Lisaykset

Sumu-poistot 1.1.-31.12.
Kirjanpitoarvo 31.12.

Maa- ja vesialueet
Kirjanpitoarvo 1.1.
Lisaykset
Véahennykset
Kirjanpitoarvo 31.12.

Tie ja ojat
Kirjanpitoarvo 1.1.
Lisaykset

Sumu-poistot 1.1.-31.12.
Kirjanpitoarvo 31.12.

Rakennukset ja rakennelmat
Kirjanpitoarvo 1.1.
Lisaykset

Sumu-poistot 1.1.-31.12.
Kirjanpitoarvo 31.12.

Koneet ja kalusto
Kirjanpitoarvo 1.1.
Lisaykset
Vahennykset

Sumu-poistot 1.1.-31.12.
Kirjanpitoarvo 31.12.

Keskeneraiset hankinnat

Keskeneraiset hankinnat 31.12.

Lisaykset
Vahennykset
Kirjanpitoarvo 31.12.

31.12.2013 31.12.2012
0,00 991 880,94

0,00 0,00

0,00 991 880,94

0,00 -991 880,94

0,00 0,00

517 638,48 619 002,94
4181 182,70 53 602,25
4 698 821,18 672 605,19
-551 463,55 -154 966,71
4 147 357,63 517 638,48
3195 165,94 3088 974,71
761 675,75 736 231,97

3 956 841,69 3 825 206,68
-724 358,87 -630 040,74
3232 482,82 3 195 165,94
551 069 688,14 550 004 606,28
832 344,93 2797 322,23

-1 820 785,79 -1 732 240,37

550 081 247,28

551 069 688,14

6273 497,70 6 486 353,35
3 314 622,60 798 512,62
9 588 120,30 7 284 865,97
-1 160 759,94 -1 011 368,27
8 427 360,36 6 273 497,70
57 163,00 64 247,02
0,00 0,00

57 163,00 64 247,02

-6 990,66 -7 084,02
50172,34 57 163,00
144 267,02 88 418,53
66 485,05 122 805,59
0,00 0,00

210 752,07 211 224,12
-60 947,87 -66 957,10
149 804,20 144 267,02

7 231 851,80 4719 414,20
3027 093,51 3 310 950,22
-7 345 382,49 -798 512,62
2913 562,82 7 231 851,80
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Osakkeet
omistusosuus
Konserniyhtiot
Tornator Timberland Estonia Ol 100,0 %
S.C Tornator S.R.L. 100,0 %

8 Pitkaaikaiset saamiset

Vuokravakuudet

31.12.2013

Kirjanpitoarvo

41 848 583,94
44 169 962,21

31.12.2012

Kirjanpitoarvo

35 848 583,94
44 169 962,21

86 018 546,15

31.12.2013

36 650,52

80 018 546,15

31.12.2012

30 761,61
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9 Saamiset ja velat konserniyhtiot
Tornator Eesti Ol
Myyntisaamiset
Siirtosaamiset
Ostovelat
Tornator S.R.L.
Myyntisaamiset
Siirtosaamiset
10 Oma paaoma

Sidottu oma pddoma

Osakepaaoma 1.1.
Osakep&ddoma 31.12.

Sidottu oma padoma yhteensa

Vapaa oma padoma

Sijoitetun vapaan oman paaoman rahasto 1.1.
Sijoitetun vapaan oman pdaoman rahasto 31.12.

Voitto edellisilta tilikausilta 1.1.
Osingonjako
Oikaisu ed. tilikausien tulokseen
Ed. tilikausien voitto
Tilikauden tulos

Vapaa oma padoma yhteensa

Oma p&ddoma yhteensa

11 Pakolliset varaukset

Uudistusalojen metsitysvaraus

10

31.12.2013

52 844,95
639,12
2 800,00

167 392,24
0,00

51 836 213,00
51 836 213,00

51 836 213,00

4 076 056,06
4 076 056,06

86 569 163,98
-63 000 000,00
0,00

31.12.2012

110 565,43
639,12
0,00

65 757,55
0,00

51 836 213,00
51 836 213,00

51 836 213,00

4 076 056,06
4 076 056,06

113 242 147,30
-26 000 000,00
597 647,60

23569 163,98
52 352 140,23
79 997 360,27

131 833 573,27

5123 495,00

87 839 794,90
-1 270 630,92
90 645 220,04

142 481 433,04

5011 226,00
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12

13

14

Laskennalliset verovelat

Verovelka fuusiotappiosta
Verosaaminen pakollisesta varauksesta
Verosaaminen johdannaisista

Lyhytaikaiset velat

Nostettavissa olevat rahoituslaitoslainat:

Syndikoitu, komittoitu luottofasiliteetti (RCF).

Nostoaika 11/2017 asti, erdantyy 11/2017.

Siirtovelkojen olennaiset eréat

Palkat sosiaalikuluineen
Korot

Verot

Muut erat

31.12.2013

20 131 703,00
-1 024 699,00
-4 014 736,70

31.12.2012

24 729 305,05
-1 227 750,37
-10 794 380,77

15 092 267,30

12 707 173,91

60 000 000,00 100 000 000,00
1902 962,41 1516 514,76
2825 377,92 1430991,21

0,00 0,00
209 794,60 179 307,32
4938 134,93 3126 813,29

15 Velat, joiden vakuudeksi on annettu kiinnityksia Kiinteistédn

16

Lainat rahalaitoksilta
Annetut kiinnitykset

Vastuusitoumukset ja muut vastuut
Vuokravastuut

Leasingvastuut vuonna 2014
Leasingvastuut vuoden 2014 jalkeen

435 500 000,00
731 979 000,00

272 744,87
213 031,80

Kayttoleasingin vuotuiset leasingmaksut esitetdan vuokrakuluina.

Leasingsopimukset ovat paasaantoisesti 3-4 vuoden leasingsopimuksia,

joihin ei liity lunastusehtoja. Leasingvastuut siséltéavat arvonliséaveron.

Johdannaissopimukset
Koronvaihtosopimukset nimellisarvo
Korko-optiot nimellisarvo
Nimellisarvot yhteensa

Koronvaihtosopimukset kaypa arvo
Korko-optiot kdypé arvo

Kayvat arvot yhteensa

Taseeseen kirjatut

11

669 625 000,00
164 475 000,00

400 000 000,00
732 000 000,00

681 000 000,00
338 625 000,00

834 100 000,00

-35 221 804,52
-10 082 882,18

1019 625 000,00

-52 033 762,97
-17 483 892,57

-45 304 686,70
-20 073 683,48

-69 517 655,54
-44 058 697,00
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LUETTELO KIRJANPITOKIRJOISTA JA SAILYTYSTAVOISTA

Tasekirja Erikseen sidottuna
Paiva- ja paakirja CD-rom
Reskontraerittelyt CD-rom
Palkkakirjanpidon tositteet CD-rom
Ostoreskontratositteet CD-rom
Myyntireskontratositteet CD-rom
Muistiotositteet CD-rom
Pankkitositteet CD-rom

12
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Konsernitilinpiétos 31.12.2013

TILINPAATOKSEN JA TOIMINTAKERTOMUKSEN ALLEKIRJOITUKSET

Helsingissa 6. pdivana helmikuuta 2014
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Deloitte

Porkkalankatu 24
PL 122
00181 Helsinki

Puh: 020 755 500
Fax: 020 755 501
Y-tunnus: 0989771-5
Kotipaikka: Helsinki
www.deloitte.fi

TILINTARKASTUSKERTOMUS
Tornator Oyj:n yhtiGkokoukselle

Olemme tilintarkastaneet Tornator Oyj:n kirjanpidon, tilinpaétoksen, toimintakertomuksen ja hallinnon
tilikaudelta 1.1.-31.12.2013. Tilinpditos sisdltdd konsernin taseen, tuloslaskelman, laajan tuloslaskelman,
laskelman oman piddoman muutoksista, rahavirtalaskelman ja liitetiedot sekd emoyhtion taseen,
tuloslaskelman, rahoituslaskelman ja liitetiedot.

Hallituksen ja toimitusjohtajan vastuu

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat tilinpddtoksen ja toimintakertomuksen laatimisesta ja siitd, ettd
konsernitilinpd4tds antaa oikeat ja riittdvét tiedot EU:ssa kdyttoon hyviksyttyjen kansainvilisten
tilinpéddtosstandardien (IFRS) mukaisesti ja ettd tilinpdétds ja toimintakertomus antavat oikeat ja riittévét
tiedot Suomessa voimassa olevien tilinpd4tdksen ja toimintakertomuksen laatimista koskevien sdanndsten
mukaisesti. Hallitus vastaa kirjanpidon ja varainhoidon valvonnan asianmukaisesta jédrjestdmisestd ja
toimitusjohtaja siit4, ettd kirjanpito on lainmukainen ja varainhoito luotettavalla tavalla jérjestetty.

Tilintarkastajan velvollisuudet

Velvollisuutenamme on antaa suorittamamme tilintarkastuksen perusteella lausunto tilinpddtoksestd,
konsernitilinpéétoksestd ja toimintakertomuksesta. Tilintarkastuslaki edellyttdd, ettd noudatamme
ammattieettisid periaatteita. Olemme suorittaneet tilintarkastuksen Suomessa noudatettavan hyvén
tilintarkastustavan mukaisesti. Hyvé tilintarkastustapa edellyttdd, ettd suunnittelemme ja suoritamme
tilintarkastuksen  hankkiaksemme  kohtuullisen —varmuuden siitd, onko tilinpddtoksessd tai
toimintakertomuksessa olennaista virheellisyyttd, ja siitd, ovatko emoyhtion hallituksen jédsenet tai
toimitusjohtaja syyllistyneet tekoon tai laiminly6ntiin, josta saattaa seurata vahingonkorvausvelvollisuus
yhtittd kohtaan taikka, rikkoneet osakeyhtitlakia tai yhtidjérjestysta.

Tilintarkastukseen kuuluu toimenpiteitd tilintarkastusevidenssin hankkimiseksi tilinpdatckseen ja
toimintakertomukseen sisdltyvistd luvuista ja niissd esitettdvistd muista tiedoista. Toimenpiteiden valinta
perustuu tilintarkastajan harkintaan, johon kuuluu vairinkdytoksestd tai virheestd johtuvan olennaisen
virheellisyyden riskien arvioiminen. N&itd riskejd arvioidessaan tilintarkastaja ottaa huomioon sisdisen
valvonnan, joka on yhtiossd merkityksellistd oikeat ja riittdvdt tiedot antavan tilinpdétoksen ja
toimintakertomuksen laatimisen kannalta. Tilintarkastaja arvioi sisdistd valvontaa pystydkseen
suunnittelemaan olosuhteisiin ndhden asianmukaiset tilintarkastustoimenpiteet mutta ei siind
tarkoituksessa, ettd hdn antaisi lausunnon yhtion sisdisen valvonnan tehokkuudesta. Tilintarkastukseen
kuuluu myos sovellettujen tilinpddtdksen laatimisperiaatteiden asianmukaisuuden, toimivan johdon
tekemien kirjanpidollisten arvioiden kohtuullisuuden seka tilinpddtoksen ja toimintakertomuksen yleisen
esittdmistavan arvioiminen.

Kisityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntomme perustaksi tarpeellisen médran tarkoitukseen
soveltuvaa tilintarkastusevidenssi.

Member of
Deloitte Touche Tohmatsu



Lausunto konsernitilinpdcitoksestd

Lausuntonamme esitimme, ettd konsernitilinpditds antaa EU:ssa kdyttoon hyvaksyttyjen kansainvélisten
tilinpdétosstandardien (IFRS) mukaisesti oikeat ja riittavét tiedot konsernin taloudellisesta asemasta seké
sen toiminnan tuloksesta ja rahavirroista.

Lausunto tilinpdcdtoksestd ja toimintakertomuksesta

Lausuntonamme esitimme, ettd tilinpd4tds ja toimintakertomus antavat Suomessa voimassa olevien
tilinpdétoksen ja toimintakertomuksen laatimista koskevien sdédnndsten mukaisesti oikeat ja riittdvit tiedot
konsernin sekd emoyhtion toiminnan tuloksesta ja taloudellisesta asemasta. Toimintakertomuksen ja
tilinpéddtdksen tiedot ovat ristiriidattomia.

Helsinki, 6. pdivdand helmikuuta 2014
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