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VERKSAMHETEN 2013 2013 2012
A s3fgpaigac Nettoomséttning, Mkr 1287 1488
Affarsidé, mal och strategier Rérelseresultat, MKr 72 135
e det Rérelsemarginal, % neg neg
Detta arRorvikyTimber Resultat fore skatt, Mkr -102 -179
Genomférda emissioner Avkastning p& sysselsatt kapital, % neg neg
Bransch- och marknadsoéversikt Avkastning pa eget kapital, % neg neg
Flerarsdversikt Soliditet, % 33,4 16,5
Kommentarer till flerdrséversikten Riskbarande kapital, % 34,8 31,8
Verksamhetsbeskrivning Medelantal anstallda 284 341
Sagverksprocessen Resultat per aktie, kr -0,86 -1,29

Kanslighetsanalys

Personalen

Miljo

- Nettoomsattningen uppgick till 1287 Mkr (1 488)

- Rorelseresultatet for perioden uppgick till -72 Mkr (-135)
- Resultatet fore skatt uppgick till -102 Mkr (-179)

ARSREDOVISNINGEN 2013 - Resultatet efter skatt uppgick till -146 Mkr (-219)
Férvaltningsberattelse

Roérvik Timber-aktien

. - Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick for perioden
Bolagsstyrningsrapport till -124 Mkr (-52)

Styrelse, ledning och revisorer

- Eget kapital uppgick till 427 Mkr (203) och soliditeten till 33,4 % (16,5)
Rapport dver finansiell stallning, koncernen - Beviljade outnyttjade krediter uppgick till 151 Mkr (52)
Rapport éver kassafléden, koncernen = Resultat per aktie uppgick till -0,86 kr (-1,29)

Rapport 6ver totalresultat, koncernen

Rapport éver férandring eget kapital, -> Sagproduktionen uppgick till 443 000 m3sv (538 000)

koncernen

Resultatrakning och balansrakning,
moderbolaget

Kassaflédesanalys, moderbolaget

Rapport 6ver forandring eget kapital,
moderbolaget

VIKTIGA HANDELSER UNDER ARET

o e L = Forstarkning av eget kapital med 390 Mkr genom nyemission och

och véarderingsprinciper kvittningsemission. Emissionerna minskade de rantebarande skulderna
Innhallsférteckning Noter och foérbattrade likviditeten.

Noter = Forlangt kreditavtal med Nordea om 393 Mkr till den 31 december 2015.

Underskrifter = Bolaget har renodlat verksamheten och avyttrat rorelsen i AB Burseryds

Revisionsberattelse List till Backegards List AB per den 1juli 2013.

Bolagsordning = For att oka importen av ravara har bolaget under aret etablerat ett

IrRgPmaipn tigerafye anskaffningsbolag i Ryssland.

Historien i sammandrag . a ° ° o
= Storre rdvaruavtal tecknades under aret med tva norska skogsagar-

foreningar.
Summary in English : . . . . . . .
= Den finansiella forstarkningen och 6kade resurser for ravaruanskaffning

mojliggdr en vasentligt 6kad produktion under 2014.
Adresser och telefonnummer

GRAFISK FORM OCH PRODUKTION: Condesign Info Productions, april 2014

FOTO: Mats Pettersson, Rolf Johansson, Condesign Info Productions




AFFARSIDE, MAL & STRATEGI

RORVIK TIMBER MED HUVUDVERKSAMHET
INOM SAGADE TRAVAROR SKA:

® vara den naturliga samarbetspartnern vid leverans av traprodukter till kunder inom industri-, handels
och gor-det-sjalv-marknaderna

m tillgodose kunders behov av service, ledtider, leveranssikerhet, sortiment och produktkvalitet

® genom ett seriost marknadsarbete skapa lonsamhet hos oss och vara kunder.

VERKSAMHETSMAL

®  Skapa virde for sina dgare genom uthélligt god lonsamhet och ett bra kassaflode.
® Utveckla produkter och sortiment enligt kunders krav med aktiv miljéhansyn.

® Erbjuda en god arbetsmiljo for de anstillda.

FINANSIELLA MAL

B En rorelsemarginal pd minst 8 % som ett genomsnitt ver en konjunkturcykel.

En avkastning pa sysselsatt kapital pa minst 15 % som ett genomsnitt 6ver en konjunkturcykel.
En soliditet pa minimum 30 %.

Riskbérande kapital pd minimum 30 %.

En skuldséttningsgrad understigande 1,0.

OVERGRIPANDE STRATEGI

® Utveckling av sortiment och produkter skall ske i nara samarbete med bolagets kunder.

B Genom produkt- och processutveckling optimera anvindningen av ravara.

B Vara en serids och langsiktig partner for skogsdgare och leverantérer i vara upptagningsomraden.

®  Fortsatt utveckling genom rationalisering, marknadssatsningar och dkad produktion for att genomfoérda
investeringar ska ge en bra konkurrenskraft.

MALUPPFOLJNING

Mal Utfall 2013 Utfall 2012
.F_Q_'Qrelsemarginal, % minst 8 neg neg
A_V_kastning pa sysselsatt kapital, % 15 neg neg
§9_Iiditet, % minst 30 334 16,5
B_i'?‘kbérande kapital, % minst 30 34,8 31,8
Skuldsattningsgrad under 1 15 4,3
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B VD HAR ORDET
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CITETE

KAPA

OKADE PRISER OCH LEVERANSVOLYMER i kombination med ldga la-
ger indikerar att sdgverksindustrin har passerat botten i den varsta
lagkonjunkturen sedan 70-talet. Efterfragan okar pa ett flertal av
de stora travarumarknaderna. Forlusttakten for industrin har varit
oacceptabel. Okade priser och leveransvolymer i kombination
med laga lager pekar nu pa att botten har passerats.

Branschens exportprisindex for sagade travaror har under 2013
okat med 11 % for savil fura som gran.

Merparten av var forséljning av sagade travaror gar till Sverige,
Nordeuropa och Nordafrika.

Byggmarknaden i Europa har stabiliserats och i bl.a England
och Tyskland syns stabila 6kningar av volymerna. Den for den
svenska sdgverksindustrin viktiga nordafrikanska marknaden har
under aret fortsatt att forbattras. Omradet star for cirka 20-25 %
av den svenska travaruexporten, frimst furuprodukter. Egypten ar
den stérsta marknaden inom omrédet.

Volymutvecklingen i USA, som ér den enskilt storsta travaru-
marknaden i varlden, fortsatter att forbattras.

Forbattrade volymer i kombination med att lagren av sagade
travaror ar laga skapar forutsittningar for en positiv prisutveckling

KRAFTFULL FORSTARKNING AV RORVIKS

FINANSER GENOMFORD UNDER 2013

Forstarkningen av bolagets finansiella stillning 4r genomford.
Bolaget har genom de genomforda emissionerna tillférts 390 Mkr,

VERKSAMHETEN 2013

vilket minskar de rantebarande skulderna, okar eget kapital och
likviditet. Detta innebér att vi kommer att ha kapital och likvid-
itet for att ta oss igenom den pagaende branschkrisen. Denna
kraftfulla forstarkning av bolagets finansiella situation har kunnat
genomforas genom att bolagets huvudégare star bakom bolagets
verksamhet.

Genom att delta fullt ut i emissionerna har bolaget huvudagare
Meerwind okat sitt dgande till cirka 79 %.

BOLAGET SONDERAR FORUTSATTNINGARNA

FOR STRUKTURELLA FORANDRINGAR AV
SAGVERKSINDUSTRIN | SODRA SVERIGE

Den likviditets- och 16nsamhetskris som for niarvarande rader i
branschen har medfort ett flertal konkurser och nedlaggningar av
sagverk bade i Sverige och utomlands. Vi ser tydligt att sagverk
och skogsagarforeningar som inte har dgare/medlemmar som &r
beredda att skjuta till lan eller kapital ar srbara. Detta innebér
att branschens strukturomvandling kommer att fortsétta. Bolaget
sonderar forutsittningarna for den omstrukturering som behévs
av sagverksindustrin i sodra Sverige.

BOLAGET OKAR PRODUKTIONEN

Bolaget bedriver verksambhet vid sju sagverk som har en produk-
tionskapacitet pa cirka 950 000 m’. Sdgverken &r specialiserade
med utgangspunkt fran tradslag, ravarans grovlek och marknad.
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EXPORTVALUTOR

»VI AR | EN TID DAR VI ANDAS
OPTIMISM OCH DAR FORTSATT
ARBETE MED ATT SKAPA EN BRA

SAGVERKSSTRUKTUR MEDFOR . T
AFFARSMOJLIGHETER.« .
RESULTATUTVECKLING 2013 20 STORSTA PRODUCENTERNA | SVERIGE 2012

A9 SCA Timber AB

Setra Group AB
=== EBITDA MKR === EBIT MKR Sodra T\mbe‘: AB
Vida Timber
o Moelven Timber
Stora Enso Timber AB
Holmen AB
Rérvik Timber AB
AB Karl Hedin Sagverk
20 insons Sag AB
Norrskog Wood Products AB
Derome
Norra Skogsdgarna Ek. for.
Siljan Timber
. Bergkvist-Insjon Travaru KB
40 7 Gallo Timber AB
Travaru AB
Bergs Timber
ATA Timber AB

J. G. Anderssons Soner AB  mm——"

-60
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Kalla: Skogsindustrierna

Var grad av vidareforadling har 6kat framst i form av fingerskarv- FRAMTIDSUTSIKTER

ning och tryckimpregnering. En forbattring av byggkonjunkturen har pabarjats och i ett langre
Vi har under 2013 successivt 6kat produktionen, vilket kom- perspektiv kommer byggnationen inte ligga kvar p& nuvarande
mer att fortsitta under 2014. Under fjarde kvartalet producerades ldga niva. Marknaderna i USA, Nordafrika, Mellanéstern och Kina
140.000 m® vilket motsvarar ett kapacitetsutnyttjandet pa cirka 65 %. forvintas att fortsitta forbattras. I Europa ser vi en positiv utveck-
Planléggning sker for att 6ka kapacitetsutnyttjandet till ett nor- ling i bl.a. England och Tyskland.
malldge, vilket 4r en forutsittning for att kunna na en langsiktigt Utvecklingen av den svenska kronan dr svirbedémd och paver-
acceptabel 16nsamhet. Okning under slutet av forsta kvartalet 2014 kar lénsamheten da cirka 70 % av industrins produktion expor-
har skett i Boxholm (till 2 skift mix), Sandsjofors (till 2 skift) och teras. Vi dr i en tid dir vi andas optimism och dir fortsatt arbete
Tvirskog (till 10 timmars skift). med att skapa en bra sagverksstruktur medfér affarsmojligheter.

OKAD RAVARUIMPORT OCH OKAD LOKAL ANSKAFFNING

Utover en battre sagverksstruktur i sodra Sverige behovs en okad im-

port av timmer for att fa en stabilare rdvarubalans. Man skall notera

att rdvarupriserna i sodra Sverige fortsitter att ligga pa en historiskt Huskvarna, 9 april 2014
hog niva och vésentligt hogre 4n i ovriga Sverige. Malsattningen ar

att vasentligt 6ka importen av timmer till de svenska sagverken. ]
Under 2013 har vart anskaffningsbolag i Norge, Norsk Virke
A/S ingatt ravaruavtal med tva norska skogsagarforeningar. Detta

samarbete fortsitter under 2014.
Under 2013 har vi etablerat ett inkopsbolag i St Petersburg,
. P s e Per Rodert, vd och koncernchef
Ryssland. Kontoret har idag 5 anstillda. Leveranser har paborjats
under véren 2014.
For att starka den lokala anskaffningen runt vara sagverk har

en forstarkning av inkopsorganisationen i Sverige genomforts.

VERKSAMHETEN 2013 | O5



B RORVIK TIMBER | KORTHET

DETTA AR RORVIK TIMBER

RORVIK TIMBER BEDRIVER TRAFORADLING i sodra Sverige. Verk-
samheten bestar av sju sdgverk med en arlig produktionskapacitet
pé cirka 950.000 m?®, samt enheter for fingerskarvning, tryckim-
pregnering och stallstro.

Merparten av Rorvik Timbers forsiljning av sdgade trévaror

- Nettoomsattningen fér koncernen uppgick till 1287 Mkr
(1488) och rorelseresultatet uppgick till -72 Mkr (-135).

- Resultatet fore skatt uppgick till -102 Mkr (-179).
- Resultatet efter skatt uppgick till-146 Mkr (-219).

= Sagproduktionen uppgick under aret till 443 000 m?
(538 000).

KONCERNENS FINANSIELLA UTVECKLING | KORTHET

2013 2012 20M
Nettoomsattning 1287 1488 1381
Rérelseresultat -72 -135 -131
Réntebarande nettoskuld 647 877 781
Soliditet, % 334 16,5 29,6
Riskbarande kapital, % 34,8 31,8 42,5

gar till Sverige, Nordeuropa och Medelhavsomrédet (inkl. Nord-
afrika).

Bland Rorvik Timbers storsta leverantorer av révara ingér bl.a.
Holmen, S6dra, Sveaskog, Sydved, Boxholms Skogar och Linké-
pings Skogstjanst.

FORDELNING PA GEOGRAFISK MARKNAD

M Sverige 540,4 Mkr Asien 108,2 Mkr
® Ovriga EU 490,3 Mkr M Afrika 78,7 Mkr
Ovriga Europa 34,9 Mkr W Ovrigt varlden 34,9 Mkr

©000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000

KVARTALSVISA RESULTATRAKNINGAR (Mkr)

2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012

okt-dec okt-dec juli-sept juli-sept april-juni april-juni jan-mars jan-mars

Nettoomséattning 343 322 291 316 373 469 280 381
Kostnad for salda varor -334 -361 -283 -326 -366 -461 -290 -391
Bruttoresultat 9 -39 8 -10 7 8 -10 -10
Forsaljningskostnader -15 -12 -16 -14 -17 -18 -13 -15
Administrationskostnader -7 -7 -8 -7 -8 -7 -9 -10
Ovriga rérelseintakter- /kostnader 3 2 3 2 2 2 -1 0
Roérelseresultat -10 -56 -13 -29 -16 -15 -33 -35
Finansiella poster -9 -10 -5 -12 -5 -1 -1 -1
Resultat fore skatt -19 -66 -18 -41 =21 -26 -44 -46
Skatt -44 -40 - - - - - -
Resultat -63 -106 -18 -41 =21 -26 -44 -46

06 | VERKSAMHETEN 2013



GENOMFORDA EMISSIONER B

MINSKADE SKULDER EFTER
KVITTNINGSEMISSION

RORVIK TIMBER AB HAR SLUTFORT de emissioner som beslutades pa
arsstimman den 12 april 2013.

Foretradesemissionen tecknades till cirka 60,5 procent med
stod av teckningsratter och till resterande del, motsvarande cirka
12,9 procent, utan stod av teckningsritter. Sammanlagt tecknades
foretradesemissionen till cirka 73,4 procent och tillforde Bolaget
cirka 202 Mkr fore emissionskostnader. Bolagets huvudagare,
Meerwind AB, lamnade ett lanel6fte till Bolaget for den del av
foretradesemissionen som inte tecknades, vilket innebar att Meer-
wind AB har lanat ut cirka 73 Mkr.

Av erhéllen emissionslikvid anvindes cirka 138 Mkr for aterbe-

talning av kortfristiga lan fran huvudagaren.

Kvittningsemissionen tecknades till cirka 90,9 procent, vilket
innebar att Bolagets skulder minskade med cirka 188 Mkr genom
kvittning av fordran enligt Bolagets konvertibler 2011/2016 jamte
upplupen réanta per den 25 april 2013. For konvertibelinnehavare
som inte deltog i kvittningsemissionen 16per de kvarvarande kon-
vertiblerna vidare med oforandrade villkor, dock med beaktande
av att med anledning av foretradesemissionen har konverterings-
kursen raknats om.

Bolagets huvudédgare, Meerwind AB, som fore emissionerna
innehade cirka 50 procent av aktierna i Bolaget respektive cirka
90 procent av konvertiblerna, innehar efter emissionerna cirka 79
procent av saval kapital som roster i Bolaget.




B BRANSCH- OCH MARKNADSOVERSIKT

SVENSKA SAGVERKS LEVERANSER 2013 Sverige 29 % ANVANDNING AV SAGADE M Pallar och emballage 18 %
Storbritannien 14 % BARRTRAVAROR | SVERIGE 2010 B Industritrd 15 %
Danmark 5 % Nybyggnation 10 %
Norge 6 % ROT 53 %
Nederlanderna 4 % B Limtra 4 %
Tyskland 6 %

Frankrike 2 %
Ovriga Europa 6 %
USA1%

Japan 6 %

Kina 2 %
Mellandstern 4 %
Egypten 7 %
Ovriga Afrika 7 %
Ovriga 1%

Kalla: Skogsstyrelsen
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STORRE KONSUMENT- OCH PRODUKTIONSLANDER 2012
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BRANSCH- OCH MARKNADSOVERSIKT B

SVENSK EXPORTVOLYM 2013
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FORBATTRADE UTSIKTER
FOR SAGADE TRAVAROR

ALLMANT

Marknaden for sigade travaror ér global. Virldsmarknaden fér
sagade barrtrivaror uppgick 2012 till ca 288 miljoner m’sv. For
2013 bed6ms siffran vara ndgot hogre. De fem storsta producent-
linderna var USA, Kanada, Ryssland, Kina och Tyskland. Storsta
konsumenterna var USA, Kina, Tyskland, Kanada och Japan.

Den storsta drivkraften for efterfragan pa sdgade travaror ar
bygginvesteringarna. I sparen av den internationella finanskrisen
har aktiviteten inom byggandet varit relativt 1agt under nagra ar
vilket paverkat efterfragan pa travaror och orsakat stora 16nsam-
hetsproblem for industrin.

Sverige

Den svenska produktionen uppgick 2012 till ca 15,8 miljoner m’sv,
vilket innebar ca 5,5 % av varldsproduktionen. Under 2013 6kade
den svenska produktionen uppskattningsvis till ca 16,2 miljoner m’sv.
Ca 30 % av produktionen férbrukas i Sverige och ca 70 % exporteras.

Europa

Den europiska marknaden, exkluderat Sverige, mottog 2013 ca 44 %
av de totala svenska sagverksleveranserna. Den europiska markna-
den har varit fortsatt paverkad av efterdyningarna av finanskrisen
med lag byggaktivitet som f6ljd. I norra Europa har efterfrdgan varit
battre 4n i sodra Europa. Framforallt har den tyska och den brittiska
marknaden varit ljuspunkter. Den brittiska marknaden ar traditio-
nellt den viktigaste exportmarknaden for svenska sdgverk varfor en
forstarkning av denna ér sarskilt betydelsefull. Under 2013 importe-
rade den brittiska marknaden ca 2,3 miljoner m® fran Sverige.

Nordafrika och Mellanéstern

Under éret har politiskt instabilitet gjort att det funnits viss oséker-
het rorande den viktiga nordafrikanska marknaden. Den svenska
exporten har trots detta varit relativt stabil under &ret. Framst
exporteras furuprodukter till regionen. Till omrédet exporterades
2013 ca 18 % av de totala svenska sagverksleveranserna.

Nordamerika
USA ir virldens storsta travarumarknad och har en stor paverkan
pé de globala travarupriserna. Finanskrisen och dess foljdverk-
ningar har haft en stor negativ inverkan pa den amerikanska kon-
sumtionen av virke. 2005 naddes en toppnivé i konsumtionen for
att till 2009 halveras. Byggandet har sakta aterhamtat sig och 2013
pabdrjades ca 925 000 nya bostéder att jimforas med ca 2 miljoner
bostader ar 2005 och ca 500 000 ar 2009.

Den svenska exporten ér liten och uppgér till ca 1 % av den
totala svenska leveransen.

Asien
Kina och Japan ar de storsta marknaderna for travaror i Asien.
Efterfrdgan i Kina har under senare &r 6kat och ér nu vérldens
nést storsta marknad efter USA. For svenska sagverk var 2013 na-
got av ett genombrottsar for exporten till Kina och exporten dkade
kraftigt under aret till ca 400 000 m>sv. Trots 6kningen stir dock
den svenska exporten till Kina endast for ca 2,5 % av de totala
svenska sagverksleveranserna.
Japan dr en mer mogen marknad och under 2013 exporterades
ca 6 % av de totala svenska sagverksleveranserna hit.

FRAMTIDSUTSIKTER ... KONKURRENTER ++++stesssssassassusiusiusississsinisisiusnsines

Kalla: SCB
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B BRANSCH- OCH MARKNADSOVERSIKT

FRAMTIDSUTSIKTER

Allmént
Byggkonjunkturen har under en langre tid varit svag pa grund av
den finansiella krisen. En forbattring har nu péboérjats och framfor-
allt i USA har trenden vént och byggnationen kar. Aven markna-
derna i Nordafrika, Mellansostern och Kina forvantas att fortsitta
forbattras. I Europa ses en positiv utveckling i bl.a. Storbritannien
och Tyskland. I sodra Europa forvéintas dock efterfragan fortsatt
vara lag.

I ett langre perspektiv behover byggnationen 6ka fran nuva-
rande 1aga niva for att mota det underliggande behovet.

Sverige

Den allminna bedomningen ér att bygginvesteringarna kommer
att 6ka under 2014-2015 jamfort med 2013. Det ar framforallt
produktionen av nya bostider som bedéms stiga men en 6kning
forutspés aven ske i infrastrukturinvesteringarna.

Utvecklingen for den svenska kronan 4r svarbedomd. For den
svenska trivaruindustrin, med en exportandel pa cirka 70 %, har
den svenska kronans styrka stor betydelse. En forstarkning av
kronan medf6r att konkurrensformagan forsvagas.

For sdgverken ar biprodukterna i form av bla. cellulosaflis, sag-
span m.m. en viktig inkomstkélla. Genomférda och aviserade ned-
dragningar inom pappersindustrin och ett 6verskott av biobransle har
paverkat priset pa biprodukterna negativt. Utsikterna for fibermark-
naden dr osdkra och det kan inte uteslutas ytterligare forsimringar. Pa
sikt finns forhoppningar om 6kad anvandning av biobrénsle i Euro-
peiska viarme-/kraftverk vilket skulle 6ka avsittningsmoéjligheterna.

Fortsatt relativt hoga révarupriser &r ett hot mot industrins
lonsamhet. For att mojliggora en acceptabel lonsamhetsniva och
pé sikt sakerstilla en livskraftig sagverksindustri behover ravaru-
priserna sjunka ifrin nuvarande nivéer.

Rorvik Timber

Rorvik Timber har vilinvesterade anliggningar och ar i en bra po-
sition att dra nytta av en foérbattrad sdgverkskonjunktur. En 6kning
av produktionen fran dagens nivé upp till produktionskapaciteten
Pa 950.000 m’ kan ske med i huvudsak rorliga kostnader.

KONKURRENTER

Under de senaste dren har branschen befunnit sig i en strukturell
kris och en successiv omvandling av branschen sker mot firre och
storre aktorer.

De storsta producenterna av sagade barrtravaror pa den euro-
peiska marknaden &r i dagslaget: Stora Enso Timber, Ilim Group,
SCA Timber, Mayr-Melnhofen, Moelven, Holzindustri Pfeifer,
UPM-Kymmene, Setra Group, Metsd Wood, Klausner Group,
Holzindustri Schweighofer, Sédra Timber och Rettenmeier.

I Sverige svarar de tio storsta aktorerna (producerad volym
2012) fér omkring 60 procent av produktionen, vilka utover
Rorvik Timber &r; SCA, Setra, S6dra, Vida, Moelven, Stora Enso,
Holmen, Karl Hedin och Martinssons.

Lokalt i Rorviks Timbers verksamhetsomrade (Gotaland) ar
de storsta producenterna: Sodra, Vida, Rorvik Timber, Holmen,
Derome, Bergs och ATA.

VERKSAMHETEN 2013
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PRISUTVECKLING SAGADE TRAVAROR OCH TIMMER
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FLERARSOVERSIKT

KONCERNEN

FLERARSOVERSIKT H

Enligt svensk
redovisnings-

Enligt IFRS standard

2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004
Resultatrdkningar i sammandrag, Mkr
Nettoomséattning 1287 1488 1381 1165 1284 2390 2642 2n3 1879 1434
Rorelseresultat -72 -135 -131 50 =271 -233 268 108 74 15
Finansnetto -30 -44 -32 130 -33 -60 =31 -17 -14 -14
Resultat fore skatt -102 -179 -163 180 -304 -293 237 91 60 1
Skatt -44 -40 - 45 76 82 -67 -26 -17 1
Arets resultat -146 -219 -163 225 -228 =21 170 65 43 2
Balansrakningar i sammandrag, Mkr
Immateriella anlaggningstillgangar 122 122 123 124 126 146 126 43 30 5
Materiella anléggningstillgangar 533 569 588 611 526 587 467 351 326 305
Finansiella anlaggningstillgangar 61 103 140 141 125 23 1 0 1 14
Varulager 312 258 360 361 200 479 743 396 382 27
Kortfristiga fordringar 249 176 214 230 240 366 438 398 242 149
Likvida medel = = 0 = 1 0 0 1 21 5
Summa tillgangar 1277 1228 1425 1467 1218 1601 1775 1189 1002 749
Eget kapital 427 203 422 570 12 215 466 314 243 205
Réntebarande skulder, 1angfristiga 593 308 706 579 103 395 425 188 120 149
Rantebarande skulder, kortfristiga 55 568 76 125 710 490 303 196 230 179
Icke réntebarande skulder 202 149 221 193 393 501 581 491 409 216
Summa eget kapital och skulder 1277 1228 1425 1467 1218 1601 1775 1189 1002 749
Kassaflodesanalyser i sammandrag, Mkr
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital -45 -106 -112 -108 -262 -232 258 m 82 25
Foréndring av rorelsekapital -80 54 58 -124 347 280 -370 -97 -6 36
Kassaflode fran den Idpande verksamheten -125 -52 -54 =232 85 48 -12 14 76 61
Kassafléde fran investeringsverk heten -12 -32 -15 -40 26 -84 -167 -59 -56 -19
Kassafldde fran finansieringsverksamheten 137 84 69 271 -110 36 278 25 -4 -47
Foréndring av likvida medel o (] 0o -1 1 (] -1 -20 16 -5
Likvida medel vid periodens borjan (0] 0 - 1 (0] 0 21 5 10
Likvida medel vid periodens slut (0] 0 0 - 1 (0] (0] 1 21 5
Nyckeltal”
Rorelsemarginal, % neg neg neg neg neg neg 10,1 4,5 3,9 1,0
Vinstmarginal, % neg neg neg neg neg neg 6,4 31 2,3 0,1
Avkastning pa eget kapital, % neg neg neg neg neg neg 43,4 23,3 19,1 0,5
Avkastning pa sysselsatt kapital, % neg neg neg neg neg neg 26,6 15,6 12,4 25
Andel riskbarande kapital, % 34,8 31,8 42,5 38,8 1,0 13,4 30,3 30,7 28,3 311
Soliditet, % 334 16,5 29,6 38,8 1,0 13,4 26,2 26,4 24,5 270
Réantebérande nettoskuld?, Mkr 647 877 782 704 812 885 727 383 329 323
Skuldsattningsgrad, ggr 15 43 19 12 69,4 4] 16 12 14 1,6
Medelantal anstallda 284 341 347 370 449 588 572 519 488 439
Data per aktie
Totalt antal aktier per balansdagen
(A- och B-aktier), tusental® 169 722 6245 6245 624 492 13 864 13 864 13 864 13 864 13 864 13 864
Resultat per aktie, kr® -0,86 1,29 -26,18 0,53 -16,41 -15,23 12,22 4,70 3,07 04
Kassaflode per aktie, kr 0,00 0,00 0,00 0,00 0,07 - -0,07 -1,44 1,23 -0,36
Eget kapital per aktie, kr 2,52 1,20 0,68 0,90 0,84 15,50 33,60 22,68 17,66 14,57
Aktiekurs per balansdagen, kr 3,52 2,91 0,25 0,46 9,30 10,10 55,50 44,00 18,80 10,30
Utdelning per aktie, kr = = = = = = 1,00 1,00 = =

1) Exklusive ackordseffekter.
2) Inklusive konverteringslan.
3) Omraknat enligt IFRS for ar 2013 och 2012.
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AREN 2009-2013

KOMMENTARER TILL FLERARSOVERSIKTEN

VERKSAMHETSARET 2013 JAMFORT MED 2012

Nettoomsittning
Nettoomsittningen for koncernen uppgick till 1 287 Mkr (1 488)
och rorelseresultatet till -72 Mkr (-135).

Resultat

Det svaga resultatet forklaras fraimst av ett lagt kapacitetsutnytt-
jande och en fortsatt ogynnsam niva av ravarupriserna i relation
till 1aga forséljningspriser. Under aret har resultatet successivt
forbittrats.

Under fjarde kvartalet har resultatet forbattrats med 46 Mkr till
-10 Mkr jimf6rt med foregiende ar genom en forbattrad marginal
och ett hogre kapacitetsutnyttjande.

Rorelseresultatet fore avskrivningar (Ebitda) under det fjirde
kvartalet uppgar till 3 Mkr.

Sagproduktionen under éret uppgick till 443 000 m® (538 000).

Under fjarde kvartalet har takten 6kats och produktionen upp-
gick till 140 000 m? (122 000).

Resultatet fore skatt uppgick till -102 Mkr (-179).

Resultatet efter skatt uppgick till -146 Mkr (-219).

VERKSAMHETEN 2013

Likviditet, kassaflode, investeringar och finansiell stilining
Beviljade outnyttjade krediter uppgick per den 31 december till
151 Mkr (52).

Dirut6ver finns ytterligare en rorelsekredit, beslutad i januari
2014, fran huvudigaren pa hogst 100 Mkr for finansiering av
rorelsekapital. Utlaningen sker pa marknadsmassiga villkor.

Bolagets egna kapital uppgar per den 31 december 2013 till 427
Mkr (203), vilket ger en soliditet pa 33,4 % (16,5).

Riskbarande kapital uppgér till 444 Mkr (391).

Soliditeten har forbattrats tack vare genomforda emissioner
under aret.

Nettoskulden, d.v.s. rdntebdrande skulder (inkl. finansiell leasing)
minus likvida medel, minskade under perioden med 229 Mkr och
uppgick per den 31 december till 647 Mkr (876). I beloppet ingar
lan fran kreditinstitut med 332 Mk, leasingskuld 125 Mkr, skuld till
huvudégaren 173 Mkr samt konverteringslan 17 Mkr (exklusive
del som redovisas som eget kapital). Minskningen av nettoskulden
beror pa genomforda emissioner under aret.

Kassaflodet fran den lopande verksamheten och efter investe-
ringar for 2013 uppgar till -136 Mkr (-84).

Koncernens investeringar uppgick till 20 Mkr (31).



Rorvik Timber renodlar verksamheten och har avyttrat rorelsen
i Burseryds List AB till Backegérds List AB per den 1 juli 2013.
Forséljningen innebar att Rorvik Timber salt rorelsen inklusive

fastighet, maskiner och namnet Burseryds List. Burseryds List,
som omsatte 13 Mkr 2012, har pa grund av den svaga konjunktu-
ren haft ett negativt resultat under de senaste dren. Burseryds List
har under de senaste aren belastat Rorvik Timbers resultat med ca 6
Mkr pé arsbasis.

VERKSAMHETSARET 2012 JAMFORT MED 2011

Nettoomsittning
Nettoomsittningen for koncernen uppgick till 1 488 Mkr (1 381),
vilket &r en 6kning med 8 %.

Resultat
Rorelseresultatet uppgick till -135 Mkr (-131). Det svaga resultatet
forklaras framst av en fortsatt ogynnsam niva av ravarupriserna i
relation till 1aga forsaljningspriser och ett lagt kapacitetsutnyttjande.
Kapacitetsutnyttjandet uppgick till cirka 55 % (55) under perioden.
Ségproduktionen under perioden uppgick till 538.000 m* (510.000).
Resultatet fore skatt uppgick till -179 Mkr (-163).
Resultatet efter skatt uppgick till -219 Mkr (-163).
Som en konsekvens av beslutet att sinka bolagsskatten fran 26,3 % till
22,0 % har koncernen sankt sin uppskjutna skattefordran avseende

KOMMENTARER TILL FLERARSOVERSIKTEN B

underskottsavdrag med 23 Mkr. Dérutéver har uppskjutna skatte-
fordringar skrivits ned med ytterligare 15 Mkr beroende pa utred-
ning avseende framtida drift vid ett av koncernens sagverk. Dessa
skattekostnader har i sin helhet péverkat periodens resultat.

Likviditet, kassaflode, investeringar och finansiell stélining
Beviljade outnyttjade krediter uppgick per den 31 december till
52 Mkr (53).

Under aret har koncernen haft en minskning av rérelsekapi-
talet. Trots detta redovisar bolaget ett negativt kassaflode fran
den 16pande verksamheten med -52 Mkr (-54). Framsta orsaken
till detta ar det negativa resultatet. Dock har kassaflodet fran den
lopande verksamheten for det fjarde kvartalet varit positivt med 11
(-68) Mkr, genom minskning av rorelsekapitalet i frimst lager och
kundfordringar.

Bolaget har ett langfristigt kreditavtal med bolagets huvudbank
péa 410 Mkr som stracker sig till den 31 december 2014. Amorte-
ring under detta kreditavtal sker med ca 13 Mkr per ar. I avtalet
ingar ett finansiellt &tagande att soliditeten skall uppga till minst
25 % vid varje kvartalsslut. Koncernen har i detta bokslut ej upp-
fyllt detta villkor da soliditeten uppgar till 16,5 %. Emellertid har
bolagets dgare under 2011 tillfort bolaget riskbarande kapital pa
206 Mkr varav endast 22 Mkr ingar i soliditetsmattet. Riskbarande
kapital uppgar till 31,8 % (42,5). Bolagets huvudbank har bekriftat
att man inte kommer utnyttja sin ratt att krava fortida aterbetal-
ning av kreditfaciliteten. Under perioden har bolagets sasongsfi-
nansiering pa 65 Mkr hos bolagets huvudbank aterbetalats enligt
uppgjort avtal.

Koncernens nettoinvesteringar uppgick till 33 Mkr (23). I Tra-
nemo har under andra kvartalet genomforts en investering i 6kad
kapacitet for tryckimpregnering. Kapaciteten har dkats med 50 %
till cirka 90.000 m®. Den nya anldggningen, vars anskaffningspris
uppgar till ca 9 Mkr, 4r nu i drift.

Under augusti har Sveriges modernaste spanbalsanliggning
tagits i drift i Myresjo. Investeringen uppgar till cirka 10 Mkr.

VERKSAMHETSARET 2011 JAMFORT MED 2010

Nettoomsattning

Nettoomsittningen for koncernen uppgick till 1 381 Mkr (1 165),
vilket 4r en 6kning med 6ver 200 Mkr. Férandringen avser framst
exportforséljning. Den svenska marknaden har haft en 6kad om-
sattning om 27 Mkr.

Resultat

Rorelseresultatet uppgick till -131 Mkr (50). Jamforelseperiodens
resultat exklusive ackordseffekter uppgick till -135 Mkr. I rorelse-
resultatet for jamforelsearet ingar de positiva engangseffekterna av
den genomforda rekonstruktionen med 185 Mkr.

Det svaga resultatet forklaras framst av en ogynnsam utveck-
ling av ravarupriserna i relation till sankta forséljningspriser och
ett lagt kapacitetsutnyttjande.

Kapacitetsutnyttjandet uppgick till cirka 55 % under 2011, upp
fran ett kapacitetsutnyttjande pa drygt 45 % foregdende &r. En
fortsatt 6kning av produktionen kommer att bidra till en forbatt-
rad 16nsamhet.

VERKSAMHETEN 2013
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Sagproduktionen under aret uppgick till 510.000 m* (414.000).
Resultatet fore skatt uppgick till -163 Mkr (180). Jamforelsepe-
riodens resultat exklusive ackordseffekter uppgick till -155 Mkr.

Bland de finansiella posterna for féregaende ar ingick positiva
effekter fran den genomforda rekonstruktionsplanen med 150 Mkr.

Resultatet efter skatt uppgick till -163 Mkr (225). Jamforelseperio-
dens resultat exklusive ackordseffekter uppgick till -110 Mkr.
Uppskjuten skattefordran avseende de skattemassiga underskott
som uppkommit under perioden har vid jamférelse med tidigare
ar inte balanserats.

Likviditet, kassaflode, investeringar och finansiell stilining
Likvida medel och beviljade outnyttjade krediter uppgick per den
31 december till 53 Mkr (32). Bolagets egna kapital uppgar per den
31 december 2011 till 422 Mkr, (570), vilket ger en soliditet pa
29,6 % (38,8). Bolaget har ett langfristigt kreditavtal med bolagets
huvudbank pa 419 Mkr som stracker sig till den 31 december 2014.

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten uppgick for perio-
den till -54 Mkr (-232). Det forbéttrade kassaflodet i jamforelse
med foregaende ar beror framst pa fordndringar i rorelsekapitalet.

Riskbarande kapital uppgér till 606 Mkr (570). Soliditeten har
blivit lagre pa grund av rorelsens negativa resultat och aktivering
av investeringar i vidareféradling. Nettoskulden, d.v.s. rantebéran-
de skulder inklusive konverteringsldn minus likvida medel, 6kade
under 2011 med 79 Mkr och uppgick per den 31 december till
783 Mkr (704). Under periodens har bolaget tillforts 206 Mkr i ett
konvertibelt lan vilket 6kat det riskbarande kapitalet till 606 Mkr.
Detta lan har bland annat anvints till amortering av sisongskredi-
ten som uppgick till 144 Mkr.

Koncernens investeringar uppgick till 23 Mkr (131). Av naimnda
investeringar finansieras ingen del (féregaende ar 89 Mkr) via

VERKSAMHETEN 2013

finansiell leasing. I Tranemo genomfors en investering i 6kad ka-
pacitet for tryckimpregnering. Kapaciteten kommer 6ka med 50 %
till cirka 90.000 m®. Den nya anldggningen kommer att vara i drift
under det andra kvartalet 2012.

VERKSAMHETSARET 2010 JAMFORT MED 2009

Nettoomsadttning
Nettoomsittningen for koncernen uppgick till 1 165 Mkr (1 284)
och dr en minskning med 119 Mkr eller 9 %.

Forsamringen beror framst pa vikande marknad samt att kon-
cernen varit under foretagsrekonstruktion delar av aret.

Resultat

Rorelseresultatet uppgick till 50 Mkr (-271). I rorelseresultatet
ingar ocksa de positiva engangseffekterna av den genomforda
rekonstruktionen med 185 Mkr. Rensat for dessa poster uppgar
rorelseresultatet till -135 Mkr (-271).

Resultatet har under perioden paverkats av de problem som det
innebdr att bedriva verksamhet under rekonstruktion.

Malsdttningen efter rekonstruktionen har varit att fa till ett
ravaruflode som i ett forsta steg etablerar en produktionstakt pa
cirka 590.000 m? (arstakt). Denna produktionstakt motsvarar
ett kapacitetsutnyttjande pé cirka 60 %. Ravaruflodet har dock
inte medgett att sdgverken kunnat producera optimalt enligt den
planlagda specialiseringen av respektive sag. P4 marknadssidan
pagér arbetet med att aterstélla marknadens fortroende. I takt med
att ravarufloden stabiliseras, kommer ocksé majligheterna att 6ka
effektiviteten och forbittra kundstrukturen.

Under hosten har en forstarkning av den svenska kronan och
en forsvagning av marknaden medfort lagre forsaljningspriser.
Forsvagningen av marknaden medforde att bolaget genomforde ett
forlangt stopp vid drsskiftet. Marginalen har darutover forsamrats
genom att ravarupriserna har fortsatt att stiga.

Sedan andra kvartalet 2009 har forséljningspriserna stigit med
16 % och révaran gatt upp med 44 %.

Prisnivan vid arsskiftet har medfort att lagret skrivits ner med
drygt 18 Mkr till nettoforsaljningsvarde.

Likviditet, kassaflode, investeringar och finansiell stalining
Avkastningen pa eget kapital ar fortsatt negativ. Koncernens
rantebarande nettoskuld uppgick till 704 Mkr (812) vid rapport-
periodens utgang varav de likvida medlen uppgick till 0 Mkr (1).
Beviljade outnyttjade krediter uppgick per den 31 december till 32
Mkr (65).

Bolaget har ett langfristigt kreditavtal med bolagets huvudbank
pé 432 Mkr som stracker sig till den 31 december 2014. Bolaget
har under perioden erhillet en sdsongskredit pa 58 Mkr. Efter pe-
riodens utgang har ytterligare sdsongskrediter upptagits pd 86 Mkr.

Kassaflodet fran den lopande verksamheten uppgick for perio-
den till -232 Mkr (85). Det negativa kassaflodet beror framst pa
forandringar i rorelsekapitalet, fraimst uppbyggnad av varulager.

Koncernens bruttoinvestering uppgick till 131 Mkr (16), varav
vidareféradlingsanldggningen i Myresjo star for 120 Mkr.

Av namnda investeringar finansieras 89 Mkr (13) via finansiell
leasing.
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SPECIALISERAD TRAFORADLING
PA HOG TEKNISK NIVA

ALLMANT OM KONCERNEN

m Nettoomsattningen fér koncernen uppgick 2013 till
1287 Mkr (1 488).

m Rorelseresultatet fore finansiella poster uppgick till
-72 Mkr (-135).

Merparten av Rorvik Timbers forsaljning gér till Sverige, Nordeu-
ropa och Medelhavsomradet (inklusive Nordafrika).

Organisation
Rorvik Timber bedriver traforddling vid 9 produktionsenheter i
sodra Sverige. Verksamheten bestar av sju sagverk, en enhet for
tryckimpregnering och en enhet for stallstro. I Myresjé och Tvir-
skog finns i anslutning till sagverken fingerskarvsanldggningar.
Séagverken dr specialiserade med utgangspunkt i tradslag, ravar-
ans dimension och langd. Produktionsanlaggningarna haller hog
teknisk niva och har en sammanlagd arlig produktionskapacitet pa
ca 950 000 m®.

Personal
Medelantalet heltidsanstéllda i koncernen uppgick under 2013 till
284 (341) varav 12 (11) utanfor Sverige. Av de anstéllda var 12 (12)
procent kvinnor.

Under 2013 uppgick 16ner och andra ersittningar till persona-
len inklusive sociala avgifter till 165,8 (187,6) Mkr. Detta motsva-
rade cirka 12,9 (12,6) procent av koncernens totala omsattning.

Operationell struktur

Koncernens révaruanskaffning till samtliga sdgverk sker via ett
gemensamt anskaffningsbolag, Rérvik Skog AB. Inriktningen av
produktionen vid respektive sdgverk sker for att optimera grup-
pens totala intdkter. Forséljningen for samtliga sagverk sker via
gemensamma siljbolag, Rérvik Timber Sales AB och Niels Ulrich
Pedersen A/S.

Legal struktur

Rorvik Timber AB dr moderbolag i koncernen. Moderbolagets
verksambhet bestar av ledning och administration av koncernen.
Moderbolaget Rorvik Timber AB ér ett svenskt publikt aktiebolag
med site i Jonkoping, Sverige.

Moderbolaget har direkt innehav i foljande heldgda, rorelse-
drivande dotterbolag: Rérvik Timber Holding AB, Rérvik Timber
Sales AB, Rorvik Wood AB, Rorvik Timber Stock AB, Rorvik
Swedfore AB, Rorvik Skog AB samt Rorvik Rus LLC.

Det heldgda dotterbolaget Rérvik Timber Holding AB éger i
sin tur dotterbolagen Rorvik Timber Boxholm AB, Rorvik Timber

Linghem AB, Rorvik Timber Myresjo AB, Rorvik Timber Rorvik
AB, Rorvik Timber Sandsjofors AB, Rorvik Timber Tranemo AB,
Rorvik Timber Tvirskog AB.

Det heldgda dotterbolaget Rorvik Timber Sales AB ager i sin
tur det danska dotterbolaget Niels Ulrich Pedersen A/S.

Det heldgda dotterbolaget Rorvik Skog AB édger det norska dot-
terbolaget Norsk Virke A/S.

SAGVERK

STRATEGI - PRODUKTION

Sagverk Specialisering (tradslag, dimension, ldngd)
Boxholm normaltimmer Fura

Linghem klentimmer

Rérvik normaltimmer Fura

Myresjo normaltimmer Gran

Sandsjofors klentimmer

Tranemo klentimmer Gran 2,5 m langd

Tvarskog normaltimmer Gran

Rorvik Timber Boxholm AB

Ségverket i Boxholm ér inriktat pa furuproduktion av normaltim-
mer. Verksamheten ér i hog grad exportinriktad, huvudsakligen
till den europiska marknaden samt till Nordafrika/Mellanostern.

Rorvik Timber Linghem AB

Séagverket ér inriktat pa klen fura och gran. Huvudprodukten ar kom-
ponenter till industrikunder eller som byggtra till konsumenter. Leve-
ranser sker i huvudsak till den svenska och europeiska marknaden.

Rorvik Timber Myresjo AB

Enheten som dr beldgen péa det smalandska hoglandet dr specia-
liserad pa det grova grantimret. Produktionen bestéar framférallt
av konstruktionsvirke och kladselbrider till komponent- och
husindustrin. En stor del av sdgverkets produktion vidareforadlas i
den intilliggande fingerskarvsanldggningen. Kunderna finns fram-
forallt i Sverige men export sker ocksé till bland annat Nederldn-
derna, Tyskland och Storbritannien.

Rorvik Timber Rorvik AB

Sagverket i Rorvik dr inriktat pa fura. Leveranser sker, forutom till
den svenska impregneringsmarknaden, dven till marknaderna i
Nordafrika/Mellangstern och Europa.

Rorvik Timber Sandsjéfors AB
Enheten ér inriktad pd produktion av kladsel- och konstruktions-
virke av klent grantimmer. Huvudprodukten bestar av kladselvirke

VERKSAMHETEN 2013
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till hus och komponentindustri samt "Gor-Det-Sjilv”-sektorn.
Frén enhetens logistikcentrum erbjuds en hog servicegrad med
snabba leveranser. Huvudmarknaden &r Sverige men export sker
till ett flertal lander.

Rorvik Timber Tranemo AB

Tranemo 4r ett kubbsagverk och producerar sdgade och hyvlade
trévaror. Leveranser sker framst till Sverige samt till Storbritannien
och Japan.

Rorvik Timber Tvarskog AB

Sagverket dr beldget strax sdder om Nybro och har mélmedvetet
satsat pa foradling av produktionen. En stor andel av produktionen
foradlas genom fingerskarvning. En nisch dr tryckimpregnerade
containergolv avsedda for sjofarten. Forséljning sker i huvudsak pa
den svenska och europeiska marknaden, framforallt till Tyskland.

VIDAREFORADLING

Myresjo

I anslutning till ségverket har en vidareforadlingsanldggning for fing-

erskarvning uppforts. Vidareforddlingsanldggningen 4r den storsta

enskilda investeringen som Rorvikkoncernen gjort. Investeringen

utgdr en av Europas modernaste fingerskarvsanldggningar med in-

riktning mot slutanviandare av konstruktionsvirke och kladselravara.

Fordelarna med den nya fingerskarvsanlaggningen ar flera:

m valfri lingd (upp till 18 meter) kan bestallas pa den firdiga
produkten oberoende av stockens langd

VERKSAMHETEN 2013

® Produktionsenheter

S:T PETERSBURG @-—----->
TOCKHOLM

LINGHEM
BOXHOLM
SANDSJOFORS
MYRESJO
RORVIK
TVARSKOG

® Inkdps-/Forséliningskontor  ® Huvudkontor

m optimal révaruanvindning med minimalt kapspill

m Jaser-/rontgenmatning for att sakerstalla att rétt kvalitet/sorte-
ring erhalls

m  hallfasthetstestade produkter.

Tvédrskog

Tvirskog har en flexibel fingerskarvsanlaggning som kompletterar
produktionen i Myresjo. Inriktningen &r framst mot specialpro-
dukter, grova dimensioner och mindre serieldngder.

Tranemo

I Tranemo finns i anslutning till sdgverket en modern tryckim-
pregneringsanldggning. Kapaciteten byggdes 2012 ut med 50 % till
90 000 m’sv. Den huvudsakliga marknaden for dessa produkter dr
Sverige och Danmark.

FORSALJINING

Rorvik Timber Sales AB/Niels Ulrich Pedersen A/S
Rorvik Timber Sales ansvarar for all forséljning av sagade travaror
fran de sju sagverken. Huvudkontoret finns i Huskvarna med vd
och siljsupport samt med forsaljare lokaliserade pa sagverken.
Bolaget har dven ett heldgt dotterbolag i Danmark, Niels Ulrich
Pedersen A/S. Bolaget har sitt kontor i Hillered. Niels Ulrich Peder-
sen A/S representerar forutom Rorvik Timber ett stort urval av de
skandinaviska sagverken och ér en av de ledande trédistributérerna
i Danmark.

Den svenska marknaden ar Rorvik Timbers storsta marknad och



HISTORISK PRODUKTION

VERKSAMHETSBESKRIVNING B

Sagverk (1000 m?sv) 2008 2009 2010 201 2012 2013 kapacitet
Boxholm 217 77 10 127 131 1o 280
Linghem 48 16 28 29 33 39 80
Myresj6 138 70 61 82 94 82 150
Rorvik 138 57 83 96 95 73 145
Sandsjofors 57 35 32 45 38 29 60
Tranemo 93 52 52 65 58 54 95
Tvérskog 121 40 48 66 89 56 140
Totalt 812 347 414 510 538 443 950

star for runt 40 % av forsiljningen. Forsiljningen ar frimst inriktad
mot hus- och komponentindustrin samt bygghandeln. Ovriga stora
marknader dr Danmark, frimst forséljning via dotterbolaget Niels
Ulrich Pedersen, Tyskland samt Storbritannien. Kunderna finns i
huvudsak inom bygghandel och husindustri. Av marknaderna ut-
anf6r Europa utgér Saudiarabien och Egypten vasentliga marknader
for koncernen.

RAVARUANSKAFFNING

Rorvik Skog AB

Bolaget bedriver handel med révara framst till koncernens sagverk
men dven for extern forsaljning. Rorvik Skog koper timmer via
egen inkopsorganisation fran skogsagare och storre aktorer som
exempelvis Holmen, S6dra, Sveaskog, Sydved, Boxholm Sko-

gar och Linkopings Skogstjanst. Bolagets verksamhetsomrade ér
framst Smaland, Vistergétland och Ostergotland. Rérvik Skog
hanterar ocksé import av ravara till koncernens sagverk.

En viktig komponent i rdvaruanskaffningen ér de bytesaffarer som
gors dar bolaget erhaller timmer mot massaved/flis. Rorvik Tim-

ber ér en naturlig samarbetspartner for aktorer inom saval massa/
pappersindustrin som inom biobransle och efterstriavar langsiktiga
samarbeten med leverantdrer och kunder.

Norsk Virke AS

Dotterbolaget, som ar placerat i Magnor, dr ett rdvarubolag som
koper timmer, massaved och briannved frimst fran de ostra
delarna av Norge. Ink6p anvinds till sdvil vidareforsiljning som
egenforsorjning.

Roérvik Rus LLC
Under 2013 bildades ravarubolaget Rorvik Rus LLC, med site i
S:t Petersburg, for timmerinkop i Ryssland och Baltikum.

OVRIGA ENHETER

Rérvik Swedfore AB
Bolaget producerar stallstro for den svenska marknaden. Ravaran
kommer i huvudsak fran Koncernens egna sagverk.

RORVIK TIMBER AB PUBL

RORVIK SKOG AB

RORVIK RUS LLC

NORSK VIRKE AS

RORVIK TIMBER HOLDING AB

RORVIK TIMBER LINGHEM AB

RORVIK TIMBER SALES AB

RORVIK SWEDFORE AB

NILS ULRICH PEDERSEN A/S

RORVIK TIMBER BOXHOLM AB

RORVIK TIMBER SANDSJOFORS AB

RORVIK TIMBER MYRESJO AB

RORVIK TIMBER RORVIK AB

RORVIK TIMBER TRANEMO AB

ORGANISATIONSSCHEMA

RORVIK TIMBER TVARSKOG AB
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B SAGVERKSPROCESSEN

FRAN DEN SVENSKA SKOGEN
TILL FARDIGA PRODUKTER

Bruttoavverkning 90 mn m? sk* Import
Nettoavverkning 75 mn m? fub**  Stock 6 mn m? fub**

Export
Stock Tmn m? fub**

; . -
/ (bark)
Bioenergi Sagtimmer Massaved
5 mn m? fub** . 35 mn m? fub** 35 mn m? fub**

¥ I & 3V

KRAFTVARMEVERK (bark) SAGVERK MASSA- & PAPPERSBRUK

—

-
( ||
Span + torrflis Ra&flis

-
||
Travaror N
55 %
Krympning, évermal Returpapper Varmeater-
‘ med mera vinning
8%

A4

Efter torkning

El och varme 47 %

Massa och papper

matt under bark
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Energi

*mn m3 sk = volym i miljoner skogskubikmeter
**mn m3 fub = volym i miljoner kubikmeter fast



VIRKESUTNYTTJANDE

Det virke som tas ut ur den svenska skogen kan delas upp i tre huvudflo-
den: 45 % gar till sdgverken, 45 % gar till massabruken och 10 % anvands
som brannved, stolpar med mera. Med virket foljer bark och ur skogen tas
ocksa grenar och toppar, GROT, i form av skogsbréansle, vilket utnyttjas fér
energiproduktion.

Sagning
Résortering och ’4
strélaggning

Span

W‘

Utlastning

Y —

\

SAGVERKSPROCESSEN W

m Av timmerstocken blir 30 % sagverksflis vid sagning av stocken till plank
och bréder. Flisen gar till masssaindustrin.

W Sverige har en nettoimport av virke om cirka 5 mn m? fub**. | importen till
massaindustrin ingar en del sagverksflis.

B | nasta led delar sagverken med sig av sin ravaruandel genom att flis blir
ravara for massaindustrin och bark och span blir bransle. En mindre del
span anvands av traskiveindustrin.

Inmatning och
grovlekssortering

Barkning

Flis

Avstréning, justering och
sortering

7 Emballering och
paketering

—

Lagring i magasin

Kalla: Skogsindustrierna, Svenskt Tra - Att vélja tra.
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B KANSLIGHETSANALYS
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HUR OLIKA FAKTORER
PAVERKAR LONSAMHETEN

MARKNADEN FOR SAGADE TRAVAROR 4r global och styrs av hur den
globala konsumtionen och produktionen utvecklas. Den storsta
delen av travarorna anvénds till byggnation och konsumtionen ar
darfor valdigt beroende av hur byggnadsinvesteringarna i virlden
utvecklas. Stora delar av trdvarorna anviands ocksa i samband med
till- och ombyggnationer samt till emballageindustrin.

KANSLIGHETSANALYS VID OLIKA PRODUKTIONSVOLYMER

Rorvik Timber paverkas dven av det allmédnna ekonomiska klima-
tet, valutakurssvingningar, lokala variationer i tillgdng pa ravara,
ranteutveckling, 16neutveckling och prisutveckling pa energi.
Foljaktligen ar det manga faktorer som paverkar bolagets resul-
tatutveckling. I tabellen nedan visas hur fordndringar av enskilda
vasentliga faktorer berdknas péverka bolagets rorelseresultat.

Rorelsresultateffekt

T,
Travaror Prisforandring per levererad m?3sv +/- 100 kr +/- 60,0 Mkr
Ravara Prisférandring per m?® fub +/-  35kr +/- 42,2 Mkr
Biprodukter Prisférandring per m3s +/- 5% +/- 14,3 Mkr
Elkostnader Prisférandring per MWh +/- 5% +/- 0,9 Mkr

Travaror

Prisférandring per levererad m?sv +/- 100 kr +/- 75,0 Mkr
Ravara Prisférandring per m? fub +/-  35kr +/- 52,8 Mkr
Biprodukter Prisférandring per més +/- 5% +/- 17,4 Mkr
Elkostnader Prisférandring per MWh +/- 5% +/- 1,2 Mkr

Travaror Prisforandring per levererad m?3sv +/- 100 kr +/- 90,0 Mkr
Ravara Prisférandring per m? fub +/-  35kr +/- 63,3 Mkr
Biprodukter Prisférandring per m?s +/- 5% +/- 20,5 Mkr
Elkostnader Prisférandring per MWh +/- 5% +/- 1,4 Mkr
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PERSONALEN ®

/S

284

VI SKA GENOM VAR ORGANISATION SKAPA
VARDE FOR VARA AKTIEAGARE, KUNDER,
MEDARBETARE OCH LEVERANTORER

STATISTIK
Medelantalet heltidsanstéllda i koncernen uppgick under 2013 till
284 (341) varav 12 (11) utanfor Sverige. Av de anstillda var 13 (12)
procent kvinnor.

Under 2013 uppgick loner och andra erséttningar till persona-
len inklusive sociala avgifter till 165,8 (187,6) Mkr. Detta motsva-
rade cirka 12,9 (12,6) procent av koncernens totala omsattning.

MEDELANTAL ANSTALLDA

500 -
W VAN

KVINNOR
400

300 --

2008

KOMPETENS

Vi arbetar stdndigt med kompetensutveckling for att behalla konkur-
renskraften. Exempel pa utbildningar ér sorterarutbildning, tork-
utbildningar, ledarutbildning, arbetsmiljoutbildningar m.m. Detta &r
omraden vi systematiskt arbetar vidare med, vilket ar viktigt for att vi
ska folja med i utvecklingen, bade inom sambhiéllet och i branschen.
De géngna aren har inneburit fortsatt fokusering pa att effekti-

visera produktionen genom de forbittringar som blivit mojliga
efter de senaste drens stora investeringssatsningar. Personalen har
i takt med att investeringarna genomforts deltagit i aktiviteter for
den l6pande kompetensutveckling som kravs. Enskilt arbete med
uppdatering och programutbildning har kombinerats med interna
och externa utbildningar. Sammantaget har vi pa det sittet fatt en
medveten, flexibel och kunnig personal.

ARBETSMILJO

Sagverksbranschen utgor en arbetsmiljé med stora olycksrisker. I
statistiken ligger branschen hogt nar det galler olycksfall. Vi arbe-
tar standigt med systematiskt arbetsmiljoarbete och har 16pande
dialog med arbetsmiljéverket pa 16sningar av olika problem. Vi-
dare genomfor bolagen kontinuerligt sakerhetsutbildningar i syfte
att minimera antalet arbetsolyckor.

Genom planerade skyddsronder och riskanalyser identifieras risk-
omraden dir forebyggande insatser kan sittas in. P detta sétt forsakrar
vi oss om att alla medarbetare har en siker och trygg arbetsplats.

Arbetet vid ett sigverk bestar av mycket 6vervaknings- och
kontrollarbete. Stillasittande arbete kan ha en negativ paverkan pa
hélsan. For att motverka detta och for att forebygga utslitningsska-
dor erbjuds friskvard i form av hélsokontroller, funktionsprofiler
och tréning i olika former.

VERKSAMHETEN 2013
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En viktig utgangspunkt fér Rorvik Timbers verksamhet ar miljofragor och instéliningen till en hallbar utveckling. Tra &r ett
framtidsmaterial, inte minst med hansyn till miljé och energianvéandning. Rorvik Timber har under manga ar arbetat aktivt med
miljofragorna genom hela vardekedjan, fran skogsbruk till kundleveranser och miljéfragor &r en viktig del av bolagets vardag.

MED FOKUS PA MILJOFRAGORNA

MILJOLEDNING OCH CERTIFIERING

Verksamheten vid Rorvik Timber AB dr certifierad enligt FSC®
(FSC-C106928)" och PEFC?. Merparten av sdgverken ar dven ISO
14001-certifierade. Detta innebar att miljofragorna far stort fokus
i besluts- och uppfoljningsprocesserna inom koncernen. Mark-
naden for miljomarkta travaror kommer att fortsitta utvecklas i
takt med tillgdng pa certifierade produkter. Rorvik Timber avser
att fortsatta stdrka sin marknadsposition bland annat genom att
erbjuda en 6kad andel av certifierade travaror och biprodukter.

MILJOPOLICY
Rorvik Timber AB:s miljoarbete skall priglas av foljande principer:

Forsiktighetsprincipen

Brist pa vetenskapligt sékerstallda bevis ska inte utgora skal for
att skjuta upp kostnadseffektiva atgarder mot milj6forstoring. Det
behover alltsd inte vara 100%-igt bevisat att nagot dr miljofarligt,
for att man genast skall gora nagot at det.

Kretsloppsprincipen

Det som utvinns ur naturen skall pa ett uthalligt satt kunna an-
vandas, ateranvéandas, dtervinnas eller slutligen omhéndertas med
minsta moéjliga forbrukning av resurser utan att skada naturen.
Foretagets ramaterial bygger pa ett hallbart system med bas i det
naturliga kretsloppet, ravaran kan férnyas och produkterna kan
dtervinnas. Skogens vixtkraft dr basen i detta system, vilket stéller
krav pa skotsel och hushéllning av réavaran.

Utbytesprincipen

=> Bolaget skall ersitta alla miljoskadliga produkter och 4mnen
med mindre skadliga alternativ.

-> Bolagets miljoarbete gér ut pé att successivt forbattra miljon
genom forebyggande dtgirder med hansyn till vad som &r eko-
nomiskt och tekniskt mojligt.

=> Inom Bolaget skall omsorgen om miljon genomsyra all verk-
samhet och prigla det dagliga arbetet.

=> Verksamhetens miljopéverkan skall ses i sin helhet och inne-
fatta ravaran, inkép, produktion, biprodukter, avfallshantering
och transporter.

=> Miljoarbetet skall steg for steg forbattras genom att alla medar-
betare far utbildning och information samt géra dem medvetna
om sitt miljoansvar.

VERKSAMHETEN 2013

=> Vi skall uppfylla gillande lagstiftning samt f6lja PEFC och
FSC® (FSC-C106928)-krav och intentioner, och forvissa oss
om att rdvaran ej kommer frén olagliga eller av samhallet icke
auktoriserade avverkningar, nyckelbiotoper, skogsomraden dér
hévdvunna eller medborgerliga rittigheter kranks, skogar dér
hoga bevarandevarden ar hotade, genmanipulerade trad eller
naturskog som har avverkats i syfte att nyttja omradet for plan-
tager eller ickeskoglig markanvindning.

=> Bolaget skall ej vara involverat i verksamhet som strider mot
nagon av ILO:s kirnkonventioner?.

Uppf6ljning av miljopolicyn gors en gang om aret.

® MILJOPOLICYN - ALLMANHETEN

Miljopolicyn skickas vid forfragan till leverantorer, kunder och 6v-
riga intressenter. Miljopolicyn dr dven uppsatt pa anslagstavlorna
inom enheterna.

@ MILJOPOLICYN - ENTREPRENAD
Miljépolicyn ska kommuniceras ut till dem som arbetar for eller
pa uppdrag av organisationen.

@® MILJOPOLICYN - PERSONALEN
All personal har tagit del av miljépolicyn och nyanstillda informe-
ras om innehéllet.

AKTUELLA MILJOARENDEN

Vid sagverket i Boxholm uppfordes under 1940-talet en anldgg-
ning for impregnering av trd. Boxholm Timber AB (tidigare firma:
Boxholms S&g AB) forvirvade anliggningen ifraga tillsammans
med sagrorelsen i 6vrigt i januari 1984. Under forvérvsaret lades
tryckimpregneringsverksamheten ner. Kontakt med ldnsstyrelsen
har forekommit alltsedan 1980-talet med anledning av nedligg-
ning av impregneringsverksamheten. Provtagning har gjorts for
lokalisering av féroreningar och resultaten har 6verlimnats till
lansstyrelsen som i beslut den 13 december 1999 forelagt bolaget
att utfora ytterligare provtagning och forslag till tgérder. Bolaget
fullgjorde detta under 2001.

Linsstyrelsen Ostergdtland har gjort en preliminir bedémning
av ansvarsfragan och dérvid funnit att bolaget endast i marginell
omfattning varit verksamhetsutévare. Bolaget har inte funnit
anledning att gora avsattning for framtida kostnader.

1) FSC, som stér fér "Forest Stewardship Council®™”, & en oberoende, internationell medlemsorganisation som verkar for ett ansvars
fullt skogsbruk, socialt ansvarstagande och ekonomiskt livskraftigt bruk av varldens skogar, genom certifieringssystemet FSC.

2) PEFC star for "Programme for the Endorsement of Forest Certification schemes”, ett internationellt system fér certifiering av
skogsbruk och produkter i efterféljande handelsled med malet att framja uthalligt skogsbruk.

3) ILO stér for "International Labour Organisation” vars uppgift bl.a. &r att utfarda konventioner avseende arbetsmiljé.



ANTAL AGARE OKAR | RORVIK TIMBER

Rorvik Timber AB:s B-aktie noterades pa OMX NASDAQ Small
Cap-lista den 25 juni 1997. Aktiekapitalet i Rérvik Timber uppgick
per den 31 december 2013 till 84 861 229 kronor fordelat pa 169
722 458 aktier, varav 16 050 dr A-aktier och 169 706 408 ar B-
aktier. Varje A-aktie berittigar till 10 roster och varje B-aktie till
en rost. Alla aktier medfor samma ritt till andel i bolagets tillgangar
och vinst. Borsposten uppgar till 1 aktie.

KURSUTVECKLING
Den hégsta kursen for Rorvik Timber under ret var 10,20 kronor
och den ligsta 1,64 kronor. Betalkursen den 30 december var 3,52
(2,91) kronor.

Under 2013 omsattes 78 259 318 Rorvik Timber-aktier pa
Stockholmsborsen. Vid drsskiftet uppgick borsvardet for B-aktierna
till 597 Mkr (64).

AKTIEAGARE
Antalet aktiedgare uppgick per den 31 december 2013 till 4 811
(3651).

UTDELNINGSPOLITIK
Styrelsen har som malsittning att fora en flexibel utdelningspolitik
beroende pa vinstutveckling och konsolideringsbehov. Styrelsen
foreslar att ingen utdelning lamnas for rakenskapséret 2012.

Over en lingre period ska utdelningsandelen uppga till 25 % av
koncernens nettoresultat.

AKTIENS KURSUTVECKLING 2013
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OMVANDLING AV AKTIER

Bolagsordningen medger att agare med A-aktie dger ritt att efter
framstallning till styrelsen arligen senast 30 september respektive
31 mars byta A-aktier mot B-aktier. Under 2012 har inga A-aktier
omstamplats till B-aktier.

KONVERTIBELT SKULDEBREV OCH

UTESTAENDE TECKNINGSOPTIONER

Rérvik Timber stéllde under 2011 ut konvertibler om totalt 206
Mkr. Teckningskursen for konvertiblerna uppgick till 55 kr for
varje konvertibel om nominellt 55 kr. Under 2013 har stora delar
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B RORVIK TIMBER-AKTIEN

av konvertiblerna nyttjats vid emission av aktier. Med anledning av
emissionerna har omrakning genomforts av de konvertibler (serie
2011/2016) som bolaget gav ut i juni 2011 av vilka fér narvarande
nominellt 18 768 412,83 (tidigare 206 076 380,95 kr) r utestd-
ende. Efter omréakning ar konverteringskursen fér Rorvik Timbers
konvertibler (serie 2011/2016) 8,66 kr. Konvertiblerna kan saledes
komma att 6ka antalet B-aktier i Rorvik Timber med hogst 2 167
253. Konvertiblerna kan precis som tidigare utnyttjas for konverte-
ring till B-aktier till och med den 31 maj 2016. For konvertiblerna
uppstér for narvarande inte ndgon utspadningseffekt pa resultat
per aktie eftersom konvertibelrantan per aktie som kan erhéllas
vid konvertering dr hogre an resultat per aktie fore utspadning.

I det fall da resultat hanforligt till aktier som kan konverteras 6ver-

stiger rdntan pa konvertiblerna uppstar det en utspadningseffekt
pa resultat per aktie.

I samband med rekonstruktion gav Rorvik Timber ut tecknings-
optioner 2009-12-15. Efter omrakning berdttigade varje tecknings-
option (serie 2009/2013) till teckning av 1,27 nya B-aktier till en
teckningskurs om 7,88 kr per aktie. Teckningsoptionerna forfoll
den 15 december 2013 utan att ndgon teckning genomfordes.

Konvertiblerna har inte ndgon utspadningseffekt enligt defini-
tionen i IAS 33.

Om genomsnittlig borskurs i framtiden 6verstiger tecknings-
kursen kommer dessa konvertibler att medfora en utspadningsef-
fekt i resultat per aktie.

FORDELNING | STORLEKSKLASSER - TOTALT INNEHAV PER AGARE (2013-12-30)

Antal Antal Antal
Innehav aktiedagare A-aktier B-aktier Totalt Innehav, % Roster (%)
1-500 2324 222 316 110 316 332 0,19 0,19
501-1000 500 15 420 835 420 850 0,25 0,25
1001-5 000 119 v 2 957 832 2 957 903 1,74 1,74
5 001-10 000 400 0 3222 325 3222 325 1,90 1,90
10 001-15 000 122 0 1528 280 1528 280 0,90 0,90
15 001-20 000 70 0 1291379 1291379 0,76 0,76
20 001- 276 15 742 159 969 647 159 985 389 94,26 94,26
Summa 481 16 050 169 706 408 169 722 458 100,00 100, 00
10 STORSTA AKTIEAGARNA

Antal Antal Andelav  Andel av roster,

A-aktier B-aktier Totalt kapital, % %

Meerwind AB 15742 133 849 569 133 865 31 78,87% 78,89%
Stena Sessan Rederi AB - 2500 000 2500 000 1,47 1,47
Forsakringsaktiebolaget, Avanza Pension - 1922 447 1922 447 1,13 1,13
Rodert, Per - 1091534 1091534 0,64 0,64
Handelsbanken Fonder AB RE JPMEL - 788 050 788 050 0,46 0,46
Robur Forsakring - 633 029 633 029 0,37 0,37
Nordnet Pensionsférsakring AB - 552 546 552 546 0,33 0,33
Villsnas, Lars - 500 000 500 000 0,29 0,29
Speed Promero AB - 491090 491090 0,29 0,29
Julsgard, Stefan - 375 000 375 000 0,22 0,20
Totalt, 10 storsta aktiedgarna 15 742 142 703 265 142 719 007 84,07 84,07
Ovriga 308 27 003 143 27 003 451 15,93 15,93
Totalt 16 050 169 706 408 169 722 458 100,00 100,00
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RORVIK TIMBER-AKTIEN B

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Fo6randring i Totalt Forandring i Totalt
Ar Hdndelse antal aktier antal aktier aktiekapital, kr aktiekapital, kr Kvotvarde, kr
1997 Nybildning 50 000 50 000 500 000 500 000 10,0
1997 Nyemission 8022 333 8 072 333 80 223 330 80 723 330 10,0
1997 Nyemission 245771 8318104 2 457 710 83181040 10,0
1997 Nyemission 5545 402 13 863 506 55 454 020 138 635 060 10,0
2010 Minskning av kapitalet - 13 863 506 -131703 307 6931753 0,50
2010 Nyemission 499 086 216 512 949 722 249 543108 256 474 861 0,50
2010 Kvittningsemission till Nordea 87 500 000 600 449 722 43750 000 300 224 861 0,50
2010 Kvittningsemission till vissa fordringsagare 24 042 660 624 492 382 12 021 330 312 246 191 0,50
201 Konvertering av skuldebrev 1100 624 503 482 5550 312 251741 0,50
2012 Minskning av kapitalet - 624 503 482 -249 801 381 62 450 360 0,10
2012 Omlaggning 1:100 -618 258 446 6 245 036 - 62 450 360 -
2013 Indragning - 6 245 036 -59 327 842 3122518 0,50
2013 Nyemission 107 026 318 107 026 318 50 390 641 53513159 0,50
2013 Nyemission 169 722 458 169 722 458 31348 070 84 861229 0,50
FORDELNING GEOGRAFISKT (2013-12-28)
Antal

aktiedgare Aktiedgare, % Innehav Innehav, % Roster, %
Sverige 4 665 96,9 167 301230 98,6 98,6
Ovriga Norden 86 18 535 296 0,3 0,3
Ovriga Europa (exkl. Sverige och Norden) 52 11 1733690 1,0 1,0
Ovriga varlden 8 0,2 152 242 0,1 0,1
Summa 481 100,00 169 722 458 100,00 100,00
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B FORVALTNINGSBERATTELSE

I
FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstallande direktéren for Rorvik Timber AB (publ), med orga-
nisationsnummer 556541-2086 och sate i Jonkdping, Sverige, far hdrmed avge
arsredovisning och koncernredovisning for rakenskapsaret 2013. Bolaget &r ett
delagt dotterbolag till Meerwind AB.

KONCERNENS VERKSAMHET

Koncernen bedriver traforadling i sédra Sverige. Verksamheten bestar av sju
sagverk med en produktionskapacitet pa cirka 950 000 m?, samt enheter for
fingerskarvning, tryckimpregnering och stallstro.

Rorvik Timbers affarsidé ar att vara den naturliga samarbetspartnern for
travaruprodukter till kunder inom Industri-, Handel- och “Gor det sjalv”- mark-
naderna. Anpassning och foradling av produkterna sker i ndra samarbete med
kunderna.

OMSATTNING OCH RESULTAT
Nettoomsattningen fér koncernen uppgick till 1287 Mkr (1 488) och rorelsere-
sultatet till -72 Mkr (-135).

Det svaga resultatet férklaras framst av ett 1agt kapacitetsutnyttjande och
en fortsatt ogynnsam niva av ravarupriserna i relation till ldga forsaljningspriser.
Under aret har resultatet successivt forbattrats.
® Under fjarde kvartalet har resultatet forbattrats med 46 Mkr till -10 Mkr jam-

fort med foregaende ar genom en férbattrad marginal och ett hdgre kapaci-

tetsutnyttjande.
B Rorelseresultatet fore avskrivningar (Ebitda) under det fjarde kvartalet upp-
gar till 3 Mkr.

AKTIEDATA OCH RESULTAT PER AKTIE
Resultatet per aktie for rakenskapsaret uppgick till -0,86 kr (-1,29). Eget kapital
per aktie uppgick till 2,52 kr (1,20).

Efter emissionerna uppgar antalet aktier i Rrvik Timber till 169 722 458
aktier, fordelat pa 16 050 aktier av serie A och 169 706 408 aktier av serie B.
Antalet roster uppgar till 169 866 908. Aktiekapitalet efter emissionerna uppgar
till 84 861229 kr.

MARKNAD

Okade priser och leveransvolymer i kombination med |3ga lager indikerar att
sagverksindustrin har passerat botten i den vérsta lagkonjunkturen sedan
70-talet. Efterfragan 6kar pa ett flertal av de stora travarumarknaderna. For-
lusttakten for industrin har varit oacceptabel. En 6kning av efterfragan sker nu
pa ett flertal av de storsta travarumarknaderna. Okade priser och leveransvoly-
mer i kombination med |&dga lager pekar nu pa att botten har passerats.

Branschens exportprisindex for sdgade travaror har under 2013 6kat med 11 %
for saval fura som gran.

Merparten av Rérvik Timbers forsaljning av sdgade travaror gar till Sverige,
Nordeuropa och Nordafrika.

Byggmarknaden i Europa har stabiliserats och i bl.a England och Tyskland
syns stabila 6kningar av volymerna.

Den fér den svenska sagverksindustrin viktiga nordafrikanska marknaden
har under aret fortsatt att férbattras. Omradet star for cirka 20-25 % av den
svenska travaruexporten, framst furuprodukter. Egypten ar den stoérsta markna-
den inom omradet.

Volymutvecklingen i USA, som &r den enskilt stérsta travarumarknaden i
varlden, fortsétter att forbattras.

20 T T T Forbattrade volymer i kombination med att lagren av sdgade travaror ar laga
— EBITDAMKR s EBITMKR skapar forutsattningar fér en positiv prisutveckling.
O ______________________________
RAVARUANSKAFFNING
2O Utdver en battre sdgverksstruktur i sddra Sverige behévs en dkad import av
timmer for att fa en stabilare ravarubalans. Man skall notera att ravarupriserna i
sddra Sverige fortsatter att ligga pa en historiskt hdg niva och vasentligt hégre
-40 - ---- g &n i 6vriga Sverige. Malsattningen &r att véasentligt 6ka importen av timmer till
de svenska sagverken.
o Under 2013 har det heldgda anskaffningsbolaget i Norge, Norsk Virke A/S
= r T T T T 1

12Q4 13Q1 13Q2 13Q3 13Q4

m S3gproduktionen under aret uppgick till 443 000 m? (538 000). Under
figrde kvartalet har takten 6kats och produktionen uppgick till 140 000 m?®
(122 000).

B Resultatet fore skatt uppgick till -102 Mkr (-179).

B Resultatet efter skatt uppgick till -146 Mkr (-219).

ingatt ravaruavtal med tva norska skogsagarféreningar. Detta samarbete fort-
satter under 2014.

Under 2013 har Rorvik Timber etablerat ett inkdpsbolag i St Petersburg,
Ryssland. Kontoret har idag 5 anstallda. Leveranser kommer att pabérjas under
varen 2014.

For att starka den lokala anskaffningen runt vara sagverk har en forstarkning
av inkdpsorganisationen i Sverige genomforts.

FLERARSOVERSIKT KONCERNEN

Belopp Mkr 2013 2012 20m 2010 2009
Nettoomsattning 1287 1488 1381 1165 1284
Resultat fore skatt -102 -179 -163 180 -304
Kassafléde fran den lépande verksamheten -125 -52 -54 -232 85
Kassaflode fran investeringsverksamheten -12 -32 -15 -40 26
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -137 84 69 271 -10
Nettoskuldsattning 474 877 781 704 812
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PRODUKTION

Under arets férsta nio manader producerades 303.000 m?, vilket motsvarade

ett kapacitetsutnyttjande pa cirka 45 %. Under fjarde kvartalet producerades

140.000 m? vilket motsvarar ett kapacitetsutnyttjandet pa cirka 65 %.
Planlaggning sker for att 6ka kapacitetsutnyttjandet till ett normallage, vilket

ar en forutsattning for att kunna na en langsiktigt acceptabel I6nsamhet.
Okning under slutet av forsta kvartalet 2014 har skett i Boxholm (till 2 skift

mix), Sandsjofors (till 2 skift) och Tvarskog (till 10 timmars skift).

VIKTIGA HANDELSER UNDER RAKENSKAPSARET SAMT EFTER DESS UTGANG
Genomfdrda emissioner

Rorvik Timber AB har slutfért de emissioner som beslutades pa arsstamma den
12 april 2013.

Foretradesemissionen tecknades till cirka 60,5 procent med stod av teck-
ningsratter och till resterande del, motsvarande cirka 12,9 procent, utan stéd
av teckningsratter. Sammanlagt tecknades foretradesemissionen till cirka 73,4
procent och tillférde Bolaget cirka 202 Mkr fére emissionskostnader. Bolagets
huvudégare, Meerwind AB, lamnade ett Ianelofte till Bolaget for den del av
féretradesemissionen som inte tecknades, vilket innebar att Meerwind AB har
lanat ut cirka 73 Mkr.

Av erhallen emissionslikvid anvéndes cirka 138 Mkr fér aterbetalning av
kortfristiga lan fran huvudagaren.

Kvittningsemissionen tecknades till cirka 90,9 procent, vilket innebar att
Bolagets skulder minskade med cirka 188 Mkr genom kvittning av fordran enligt
Bolagets konvertibler 2011/2016 jamte upplupen rénta per den 25 april 2013. For
konvertibelinnehavare som inte deltog i kvittningsemissionen I6per de kvarva-
rande konvertiblerna vidare med oférandrade villkor, dock med beaktande av att
med anledning av foretradesemissionen har konverteringskursen raknats om.

Bolagets huvudégare, Meerwind AB, som foére emissionerna innehade cirka
50 procent av aktierna i Bolaget respektive cirka 90 % av konvertiblerna, inne-
har efter emissionerna cirka 79 procent av saval kapital som roster i Bolaget.
Meerwind kontrolleras av Gunvor Group och Volga Resources, information om
&garna kan hittas pa gunvorgroup.com och volga-resources.com.

INVESTERINGAR
Koncernens investeringar uppgick till 20 Mkr (31).

AVYTTRINGAR

Rorvik Timber renodlar verksamheten och har avyttrat rérelsen i Burseryds List
AB till Backegards List AB per den 1juli 2013. Férsaljningen innebar att Rorvik
Timber salt rorelsen inklusive fastighet, maskiner och namnet Burseryds List.
Burseryds List, som omsatte 13 Mkr 2012, har pa grund av den svaga konjunk-
turen haft ett negativt resultat under de senaste aren. Burseryd har under de
senaste aren belastat Rorviks resultat med ca 6 Mkr pa arsbasis.

SKATT

Bolaget redovisar en skattekostnad pa 44 Mkr. Den redovisade skattekost-
naden avser i sin helhet nedskrivning av uppskjuten skattefordran avseende
underskottsavdrag. Nedskrivningen gors for att folja de regler som galler foér
vardering av denna fordran nar ett bolag under en period redovisat skattemas-
siga underskott. Bolaget har i sin vardering tagit hansyn till att varderingen

av denna post kréver en hégre sannolikhet fér utnyttjande &n andra tillgangs-
poster. Efter kvittning mot uppskjutna skatteskulder uppgar den redovisade
uppskjutna skattefordran till 50 Mkr.

Den genomférda finansiella forstarkningen tillsammans med bolagets affars-
plan forsvarar fordran, vilket innebar att det uppbokade foérlustavdraget som
saknar tidsbegransning kommer att kunna utnyttjas inom skalig tid. Bolaget
har, i enlighet med de krav pa hégre sannolikhet, anvant en kraftig reducering
av affarsplanens resultatutfall vid varderingen.

Under 2013 har bolaget genomfoért en kraftfull férstarkning av den finansiella
stallningen vilket medfér lagre finanskostnader.

| den affarsplan som utarbetats under 2013 skall produktionsnivan hojas till
den niva som var fére bolaget gick i rekonstruktion 2009. Genomférda emis-
sioner och ett stdd fran huvudégaren gor att denna plan &r robust.

En tydlig vandning av resultatutvecklingen har skett och ett hogre kapaci-
tetsutnyttjande sanker produktionskostnaderna ytterligare vilket ger en forbatt-
rad marginal. De atgarder som vidtagits tillsammans med bolagets affarsplan
forsvarar den redovisade skattefordran.
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Efter kvittning mot uppskjutna skatteskulder uppgar den redovisade upp-
skjutna skattefordran till 50 Mkr. Den uppskjutna skattefordran hanforlig till un-
derskottsavdrag motsvarar underskottsavdrag pa 273 Mkr. Utéver ovanstaende
finns skattemassiga underskottsavdrag om ca 734 Mkr for vilka uppskjuten
skattefordran ej aktiverats. Detta innebar att bolaget kan redovisa skattemas-
siga vinster pa totalt ca 1007 Mkr innan skatt kommer att behdva betalas. Nar
bolaget kommer i skatteposition starker férlustavdraget likviditeten och den
finansiella stallningen.

LIKVIDITET OCH FINANSIERING
Beviljade outnyttjade krediter uppgick per den 31 december till 151 Mkr (52).
Darutover finns ytterligare en rérelsekredit fran huvudagaren pa hégst 100 Mkr
for finansiering av rérelsekapital. Utlaningen sker pa marknadsmaéssiga villkor.

Rérvik Timber har en langfristig kreditavtalsram med koncernens huvudbank
pa 393 Mkr som har forlangts med ytterligare ett ar och stracker sig till den 31
december 2015. Amortering under detta kreditavtal sker med ca 25 Mkr 2014
respektive 2015. Till avtalet hor sedvanliga covenants. Per den 31 december
2013 var covenanterna uppfyllda.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten och efter investeringar fér 2013
uppgar till -136 Mkr (-84).

Kassaflddet fran den I6pande verksamheten for fjiarde kvartalet uppgick till
-110 Mkr (11) och har till stor del paverkats av ett dkat behov av rérelsekapital
for 6kad produktion samt normal sadsongsvariation.

VALUTA OCH RANTOR
For en beskrivning av finanspolicy, finansiella instrument och riskhantering
inom Rérvik Timber, se not 26.

PERSONAL
Medelantalet anstéllda var 284 (341) varav kvinnor 35 (41).

EGET KAPITAL OCH SOLIDITET

Bolagets egna kapital uppgar per den 31 december 2013 till 427 Mkr (203),
vilket ger en soliditet pa 33,4 % (16,5). Riskbarande kapital uppgar till 444 Mkr
(391). Soliditeten har férbattrats tack vare genomférda emissioner under aret.

Nettoskulden, d.v.s. rantebadrande skulder(inkl. finansiell leasing) minus
likvida medel, minskade under perioden med 229 Mkr och uppgick per den 31
december till 647 Mkr (876). | beloppet ingar 1an fran kreditinstitut med 332 Mkr,
leasingskuld 125 Mkr, skuld till huvudégaren 173 Mkr samt konverteringslan 17 Mkr
(exklusive del som redovisas som eget kapital). Minskningen av nettoskulden
beror pa genomférda emissioner under aret.

Genom foretradesemissionen Okar aktiekapitalet med 50 390 641 kr genom
emission av 100 781 282 aktier av serie B.

Genom kvittningsemissionen okar aktiekapitalet med 31348 070 kr genom
emission av 62 696 140 aktier av serie B. Efter emissionerna uppgar antalet
aktier i Rorvik Timber till 169 722 458 aktier, fordelat pa 16 050 aktier av serie
A och 169 706 408 aktier av serie B. Antalet réster uppgar till 169 866 908.
Aktiekapitalet efter emissionerna uppgar till 84 861229 kr.

MODERBOLAGET
Nettoomsattningen for perioden var 13 Mkr (9) och resultat fére skatt uppgick
till -196 Mkr (-198). Moderbolaget fungerar till storsta del som ett holding- och
managementbolag.

Moderbolaget l&mnar kapitaltdckningsgarantier till dotterbolagen fran tid till
annan.

| samband med arsbokslut ar det brukligt att dotterbolag, som &r i behov av
kapital, pakallar dessa garantier. Detta har genomforts under det fjarde kvarta-
let, vilket har paverkat moderbolagets resultat med -180 Mkr (-162).

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER
Rorvik Timbers risker som traféradlingskoncern
Koncernens vasentliga risk- och osakerhetsfaktorer inkluderar affarsmassiga ris-
ker forknippade med kunder och leverantérer samt andra omvarldsfaktorer och
finansiella risker. Utvecklingen pa de finansiella marknaderna under de senaste
aren har vasentligt 6kat koncernens finansiella och affarsméssiga risker.

De affarsmassiga riskerna bestar framst av pris- och volymutvecklingen pa
sagade travaror som till stor del paverkas av den radande véarldskonjunkturen. Da
sagade travaror ar en global produkt paverkas konkurrenskraften for sagverksin-
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dustrin i olika regioner av de valutaférandringar som sker. Den fardiga produkten
ar mycket kanslig for pris och tillgang pa ravara. Utéver prisrisken pa ravara finns
ocksa en risk i brist pa ravara och att det under vissa perioder kan vara svart att
logistiskt fa fram ravara till industrin. Kostnaden fér energi &r en annan stor kost-
nadspost fér Rorvik Timber. Koncernens strategi &r att langsiktigt via terminskon-
trakt sakerstalla rimlig kontroll av kostnadsnivan vad géller el.

De finansiella riskerna bestar av bland annat utvecklingen av valutakurser
och réntenivaer. Darutdver paverkas koncernen av likviditeten i det finansiella
systemet och tillgdngen pa krediter. En redogérelse fér koncernens hantering
av de finansiella riskerna finns i not 26.

Bland omvérldsfaktorer paverkas verksamheten &ven av politiska handelser
och beslut. Handelser i omvarlden har under perioden vasentligt 6kat risken
och osédkerheten fér Rorvik Timber.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Bolagets huvudagare, Meerwind AB, har Ianat ut till Bolaget den del av fore-
tradesemissionen som inte tecknats av andra aktiedgare, vilket motsvarar cirka
73 Mkr.

Av erhallen emissionslikvid anvandes cirka 138 Mkr for aterbetalning av
kortfristiga lan fran huvudagaren. Vidare har en rérelsekredit fran huvudéagare
pa N5 Mkr fér uppbyggnad av verksamheten erhallits. Av denna har 40 Mkr
utnyttjats vid arsskiftet. Totalt uppgar lanen fran huvudagaren till 173 Mkr vid
arsskiftet, och ett kvarvarande laneutrymme pa 75 Mkr. Darutéver har bolaget
under 2014 fatt ytterligare en rorelsekredit fran huvudégaren pa hogst 100 Mkr
att nyttja for finansiering av rérelsekapital. Utlaningen sker pa marknadsmaés-
siga villkor.

VERKSAMHET INOM FORSKNING OCH UTVECKLING
Rorvik Timber ar medlem i Skogsindustrierna, som inom tramekaniska sektio-
nen driver branschens gemensamma utvecklings- och forskningsfragor.

FRAMTIDSUTSIKTER
En férbattring av byggkonjunkturen har pabdrjats och i ett langre perspektiv
kommer byggnationen inte ligga kvar pa nuvarande laga niva.
Marknaderna i USA, Nordafrika, Mellandstern och Kina forvéntas att fortsatta
forbattras. | Europa ser vi en positiv utveckling i bl.a. England och Tyskland.
Utvecklingen av den svenska kronan &r svarbeddémd och paverkar [6nsamhe-
ten da cirka 70 % av industrins produktion exporteras.

AKTIEINFORMATION
Antal aktier i Rorvik Timber uppgar, efter genomférda emissioner, till 169 722 458
aktier, férdelat pa 16 050 aktier av serie A och 169 706 408 aktier av serie B. Anta-
let réster uppgar till 169 866 908. Aktiekapitalet efter uppgar till 84 861229 kr.
Med anledning av emissionerna har omrakning genomforts dels av de konvertibler
(serie 2011/2016) som bolaget gav ut i juni 2011 av vilka fér narvarande nominellt
18 768 412,83 (tidigare 206 076 380,95 kr) ar utestaende, dels de 1 000 000
teckningsoptioner (serie 2009/2013) som bolaget gav ut i december 2009.
Efter omrakning ar konverteringskursen for Rorvik Timbers konvertibler
(serie 2011/2016) 8,66 kr. Konvertiblerna kan saledes komma att dka antalet
B-aktier i Rorvik Timber med hogst 2 167 253. Konvertiblerna kan precis som
tidigare utnyttjas for konvertering till B-aktier till och med den 31 maj 2016.
Efter omrakning beréattigade varje teckningsoption (serie 2009/2013)
till teckning av 1,27 nya B-aktier till en teckningskurs om 7,88 kr per aktie.
Teckningsoptionerna forfoll den 15 december 2013 utan att nagon teckning
genomfoérdes.
Konvertiblerna har inte ndgon utspadningseffekt enligt definitionen i IAS 33.
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DERIVAT

Koncernen har utestaende derivat for att reducera effekten av valuta- och
elfluktuationer. Sakringsredovisning tillampas pa derivaten. Det verkliga vérdet
per den 31 december 2013 uppgick till 0,1 Mkr (0) i tillgangar och 1,3 Mkr (1,7)

i skulder. Koncernen har endast finansiella instrument vérderade enligt niva 2.
For ytterligare information om finansiella instrument och varderingsmetoder,
se Not 26.

MILJOARBETE

Koncernens bolag arbetar enligt miljéledningssystem 1SO 14001 och sex av

atta bolag é&r certifierade. Av koncernens tio produktionsenheter bedriver tva
enheter anmalningspliktig verksamhet och sju enheter tillstandspliktig verksam-
het enligt miljdbalken. Miljdpaverkan avser effekter pa den yttre miljon genom
utslapp till mark och luft samt buller. Koncernens totala produktionstillstand for
sdnderdelning/sagning uppgar till 1135 000 m? travaror.

Sag Tillstand
Boxholm 300 000
Linghem 100 000
Myresjo 225 000
Rérvik 150 000
Sandsjéfors 80 000
Tranemo 100 000
Tvarskog 180 000
Summa 1135000
MILJOARENDE

Vid sagverket i Boxholm uppférdes under 1940-talet en anlaggning fér im-
pregnering av tra. Rorvik Timber Boxholm AB férvarvade anlaggningen ifraga
tillsammans med sagrorelsen i dvrigt i januari 1984. Kontakt med lansstyrelsen
har férekommit alltsedan 1980-talet med anledning av nedldaggning av impreg-
neringsverksamheten. Provtagning har gjorts for lokalisering av féroreningar
och resultaten har éverlamnats till Iansstyrelsen som i beslut den 13 december
1999 férelagt bolaget att utféra ytterligare provtagning och férslag till atgarder.
Bolaget fullgjorde detta under 2001.

Lansstyrelsen Ostergétland har gjort en preliminar bedémning av an-
svarsfragan och darvid funnit att bolaget endast i marginell omfattning varit
verksamhetsutdvare. Bolaget har inte funnit anledning att gora avsattning for
framtida kostnader.

Under aret har del av marken avyttrats vilket innebar att risken fér kostnader
minskat ytterligare.

FORSLAG TILL DISPOSITION BETRAFFANDE BOLAGETS VINST ELLER FORLUST

Till arsstimmans férfogande finns foljande:
(belopp i kronor)

Overkursfond 347 268 615
Arets resultat -204 542 474
Summa 142 726 141

Styrelsen féreslar att minskning av éverkursfonden sker for att tédcka den
ansamlade férlusten. Kvarvarande del av éverkursfonden foreslas balanseras i
ny rakning.
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BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT

SA HAR STYRS RORVIK TIMBER AB

BOLAGSSTAMMA

EXTERNA REVISORER

STYRELSE

ERSATTNINGSUTSKOTT

VALBEREDNING

REVISSIONSUTSKOTT

VD OCH KONCERNLEDNING

Roérvik Timber AB ar ett svenskt publikt aktiebolag med organisationsnummer
556541-2086. Bolaget har sitt sate i Jonkdping och &r noterat pa Nasdag OMX
Stockholm AB. Till grund fér styrningen av bolaget ligger bade externa och
interna styrdokument.

Externa styrsystem

Till de externa styrsystemen, som utgoér ramarna fér bolagsstyrning inom Rérvik
Timber, hér den svenska aktiebolagslagen, arsredovisningslagen, andra relevan-
ta lagar, Nasdag OMX Stockholm AB Regelverk for emittenter samt Svensk kod
fér bolagsstyrning. Styrning, ledning och kontroll férdelas mellan aktiedgarna
pa arsstamman, styrelsen och verkstallande direktéren enligt svensk aktiebo-
lagsratt, Svensk kod for bolagsstyrning och bolagsordningen.

Interna styrsystem

Det viktigaste interna styrinstrumentet ar den av stdmman faststallda bolagsord-
ningen. Darnast finns styrelsens arbetsordning och styrelsens instruktion for verk-
stallande direktdren. Darutéver har styrelsen faststallt ett antal policyer, riktlinjer
och instruktioner med bindande regler for hela koncernens verksamhet.

AKTIEAGARE

Antalet aktier i bolaget uppgar efter genomférda emissioner (se nedan) till 169 722
458 (6 245 036) och antalet roster i bolaget till sammanlagt 169 866 908 (6 389
486). Av det sammanlagda antalet aktier &r 16 050 (16 050) A-aktier, med vardera
tio roster, och 169 706 408 (6 228 986) B-aktier, med vardera en rést. Under aret
har inga A-aktier omstamplats till B-aktier. Det finns inga begransningar i aktiernas
overlatbarhet pa grund av bestammelser i lag eller bolagsordning.

Meerwind AB:s (org nr 556661-7832) innehav i Rorvik Timbers aktier uppgick
vid arets slut till 78,89 % av det sammanlagda rostetalet och 78,87 % av kapita-
let, vilket innebar att koncernférhallande rader mellan Meerwind AB, med séte i
Helsingborg, och Rorvik Timber AB. Nast storsta dgare i Rorvik Timber ar Stena
Sessan Rederi AB (org nr 556034-7188), vars innehav i Rorvik Timbers aktier
uppgick vid arets slut till 1,47 % av det sammanlagda rostetalet och 1,47 % av
kapitalet. Ovriga aktiedgares innehav understeg 2 % av résterna, se dven not
38. Nagon begransning av hur manga roster varje aktiedgare kan avge vid ars-
stamman finns inte. Enligt bolagsordningen ska styrelsen besta av fem till nio
ledaméter och val av styrelseledaméter skall ske pa arsstamman. Bolagsord-
ningen innehaller inga bestdmmelser i dvrigt om tillsattande eller entledigande
av styrelseledaméter eller om andring av bolagsordningen.

ARSSTAMMAN 2013
Ordinarie arsstdamma 2013 holls den 12 april 2013.

Beslut

Arsstdmman fattade féljande beslut:

B Styrelsen skall besta av fem ordinarie ledaméter och inga suppleanter. Till
styrelseledaméter for tiden intill slutet av arsstdmman 2014 omvaldes Rolf
Ekedahl och Thomas Scheibel samt nyvaldes Sven A Olsson, Svante Adde
och Per Rodert. Vidare valdes Sven A Olsson till styrelsens ordférande.

B Valberedningen skall utses av de storre aktiedgarna och att avstamning skall
goras per den 31 augusti.

B Styrelsearvode ska utgd med totalt 1250 000 kronor varav 500 000 kronor ska
tilldelas styrelsens ordférande och 250 000 kronor ska tilldelas var och en av de
bolagsstammovalda styrelseledaméterna som inte ar anstallda av bolaget. Vidare
beslutade stdmman att arvode for uppdrag i revisionsutskott ska utgd med
20 000 kronor till var och en av de tre ledamoterna och fér uppdrag i ersatt-
ningsutskott med 20 000 kronor till var och en av de tre ledaméterna.

B Ersattning till revisorer skall utga enligt specificerad, av styrelsen granskad
och godkand, I6pande rakning.

B Styrelsens forslag till riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare
faststalldes.

B Att 4ndra bolagets bolagsordning sa att aktiekapitalet ska utgéra lagst
3000 000 kronor och hogst 12 000 000 kronor samt om minskning av
aktiekapitalet med 59 327 842 kronor for avsattning till fri fond utan indrag-
ning av aktier.

B Att 4ndra bolagets bolagsordning sa att aktiekapitalet ska utgéra lagst
60 000 000 kronor och hégst 240 000 000 kronor samt sa att aktier ska
kunna utges till ett lagsta antal av 100 000 000 och ett hogsta antal av
400 000 000.

B Att 6ka bolagets aktiekapital med hogst 68 695 396 kronor genom nyemis-
sion av hdgst 137 390 792 aktier av serie B med foretradesratt for bolagets
aktiedgare att teckna de nya aktierna.

B Att 6ka bolagets aktiekapital med hogst 34 489 172 kronor genom nyemis-
sion av hogst 68 978 344 aktier av serie B. Teckningsberattigade ar, med
avvikelse fran aktiedgarnas foretrddesratt, innehavare av bolagets konver-
tibler 2011/2016 som ska ha ratt att teckna det antal hela aktier som dennes
fordran enligt konvertibel 2011/2016, inklusive upplupen rénta per den 25
april 2013, motsvarar. Betalning for de tecknade aktierna ska erldaggas genom
kvittning av konvertibelinnehavarnas ndmnda fordran.

B |ngen utdelning skulle ldmnas.

VALBEREDNING INFOR 2014

Principerna for valberedningens tillsattande ar att styrelsens ordférande kontak-

tar de tva dgare som baserat pa dgarstatistik fran Euroclear Sweden AB har flest

aktier och roster. Dessa tva dgare utser varsin representant till valberedningen

vari bolagets styrelseordférande Sven A Olsson ingar. Valberedningen bestar

darmed av tre personer. Om vasentlig forandring sker i dgarstrukturen efter val-

beredningens konstituerande ska ocksa valberedningens sammansattning &ndras.
| enlighet med beslut pa Rérvik Timbers arsstdmma ar 2013 har, baserad pa

4garstatistik fran Euroclear Sweden AB per den 31 augusti 2013, de tva storsta

agarna givits tillfalle att utse en valberedning. De tva storsta aktiedgarna i

Rorvik Timber var per den 31 augusti 2013:

B Meerwind AB

B Stena Sessan Rederi AB

Meerwind AB har utsett Dirk Jonker. Stena Sessan Rederi AB och Avanza Pen-

sion (tredje storsta dgaren) avbojde att utse representant. Den fjarde storsta

aktiedgaren Per Rodert utsag Staffan Lindblad som representant till valbered-

ningen. Valberedningens uppgift ar att infér drsstamman framlégga forslag

om antalet styrelseledaméter, styrelsens sammansattning och arvodering samt
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STYRELSENS SAMMANSATTNING FR.0.M. ARSSTAMMAN DEN 12 APRIL 2013

Oberoende Oberoende Erséttnings- Revisions- Nérvaro Nérvaro
Namn Invald ar storsta agare féretaget Totalt arvode® utskott utskott styrelsemodten utskottsmoéten
Sven A Olsson 2013 Nej Ja 540 000 Ja Ja 6 (6) 4. (4)
g_grdfbrande)
B_olf Ekedahl 2001 Ja Ja 290 000 Ja Ja 6 (6) 4(4)
Svante Adde 2013 Ja Ja 270 000 - Ja 6 (6) 303
T_bomas Scheibel 201 Nej Ja 250 000 - - 5(6)
.F_’f,\r Rodert 2013 Ja Nej - - - 6 (6)
§yen-Ake Allansson? - - - - - 4 (6)
Bernt Eriksson? - - - - - 6 (6)

Summa arvode

1) Arvode enligt beslut pa &rsstdmma 2013,
2) Arbetstagarrepresentant.

1350 000

om eventuell sarskild arvodering av utskottsarbete. Vidare ska valberedningen
lagga fram foérslag om styrelsens respektive arsstammans ordférande samt, i
férekommande fall, om revisorer och deras arvodering. Pa arsstamman 2010
valdes KPMG AB till revisor fér perioden intill arsstdmman 2014 detta innebéar
att ny-/omval av revisionsbolag kommer att ske vid arstdmman 2014.

Valberedningen ska i samband med sitt uppdrag i 6vrigt fullgéra de upp-
gifter som enligt Svensk kod fér bolagsstyrning ankommer pa valberedningen.
Valberedningen har infér arsstdmman 2014 haft ett sammantrade. Ingen ersatt-
ning har utgatt fér arbetet i valberedningen.

Samtliga aktiedgare har ratt att vanda sig till valberedningen med férslag
pa styrelseledaméter. Forslag ska skickas till valberedningen under bolagets
adress. Valberedningens forslag pa syrelsemedlemmar, styrelsearvoden och
revisorer presenteras i kallelsen till drsstdmman.

UTVARDERING AV STYRELSENS ARBETE
Ordféranden ansvarar for utvarderingen av styrelsens arbete och att valbered-
ningen far del av bedémningarna.

STYRELSEN

Enligt bolagsordningen utses styrelseledamoter av aktiedgarna vid arstamman
med en mandattid om ett ar, till slutet av ndstkommande arsstdamma. | enlighet
med Koden utses &ven styrelsens ordférande av arsstdmman med en mandattid
till slutet av nastkommande arstdmma. Styrelsen har under 2013 bestatt av fem
ordinare ledamoter, utan suppleanter, valda av arsstdmman samt tva ordinarie
ledaméter och tva suppleanter som arbetstagarrepresentanter.

Oberoende

Rorvik Timbers styrelse har bedémts uppfylla kodens krav pa oberoende da
fyra av fem stdmmovalda styrelseledamoéter bedémts vara oberoende i forhal-
lande till bolaget och dessutom tre av fem ledaméter oberoende i férhallande
till bolagets storre aktiedgare.

Styrelsens arbete

Styrelsen faststaller arligen en skriftlig arbetsordning som klargér styrelsens
ansvar och som reglerar styrelsens och ledaméternas inbordes arbetsfordel-
ning, beslutsordningen inom styrelsen, styrelsens sammantradesplan, kallelse,
dagordning och protokoll for styrelsemotena samt styrelsens arbete med
redovisnings- och revisionsfragor.

Rorvik Timbers styrelse haller ett konstituerande méte omedelbart efter ars-
stdmman. Dérefter ska styrelsen halla minst fem styrelsemdten per ar. Vid varje
ordinarie styrelseméte foljs en i styrelsens arbetsordning fastlagd dagordning
som bland annat innehaller rapport fran vd, ekonomirapporter, investeringar
och strategiska fragor.

Arbetsordningen reglerar dven hur styrelsen ska erhalla information och
dokumentation som underlag for dess arbete och for att kunna fatta val under-
byggda beslut.

Styrelsen har valt att utse ett ersattningsutskott och ett revisionsutskott
inom sig for djupare beredning av erséttnings- och resursfragor.
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Arbetet under aret

Under 2013 har nuvarande styrelsen hallit sex ordinarie moten, varav ett
konstituerande. Infor styrelsemdétena har ledaméterna erhallit skriftligt material
betraffande de fragor som ska behandlas vid métena.

Ersattningsutskott

Ersattningsutskottet ska bereda fragor om ersattning och andra anstaliningsvill-
kor fér bolagsledningen. Ersattningsutskottet i Rérvik Timber har dessutom fatt
i uppdrag att bereda fragor om ersattning och andra anstéllningsvillkor fér vd i
ovriga bolag i koncernen.

Roérvik Timbers styrelse har utsett styrelsens ordférande Sven A Olsson och
ledamoten Rolf Ekedahl att utgéra ersattningsutskott. Verkstallande direktéren
Per Rodert &r adjungerad i ersattningsutskottet. Vid behandling av fragor
rérande verkstallande direktdrens ersattning och andra anstallningsvillkor har
denne ej varit narvarande.

Revisionsutskott
Revisionsutskottet ska bereda styrelsens arbete med att kvalitetssakra bolagets
finansiella rapportering, dvervaka effektiviteten i bolagets interna kontroll
och riskhantering, fortldpande traffa bolagets revisor for att informera sig om
revisionens inriktning och omfattning samt diskutera samordningen mellan den
externa revisionen och den interna kontrollen och synen pa bolagets risker,
faststalla riktlinjer for vilka andra tjanster &n revision som bolaget far upp-
handla av bolagets revisor, utvardera revisorsinsatsen och informera bolagets
valberedning om resultatet av utvarderingen samt bitrada valberedningen vid
framtagandet av forslag till revisor och arvodering av revisorsinsatsen.

Rorvik Timbers styrelse har ett revisionsutskott bestadende av Sven A Olsson
som ordférande och Rolf Ekedahl och Svante Adde som ledaméter.

REVISORER

| valberedningens uppgifter ingar att foresla arsstdmman revisor som valjs for
en period av fyra ar. Vid ordinarie arsstamma 2010 valdes KPMG AB med aukto-
riserade revisorn Hans Akervall som huvudansvarig fér perioden fram till &rs-
stdmman 2014. Under hésten 2013 har KPMG AB valt att ersatta Hans Akervall
med Hakan Olsson Reising.

BOLAGSLEDNING

Ledningens sammanséttning och arbete

Verkstallande direktor leder verksamheten i enlighet med den antagna arbetsord-

ningen mellan verkstallande direktér och styrelse samt styrelsens instruktioner.

Verkstéllande direktdr ansvarar for att halla styrelsen informerad samt att tillse att

styrelsen har nédvandiga och sa fullstdndiga beslutsunderlag som méjligt.
Verkstallande direktor och évriga i koncernledningen har regelbundna moten

for att ga igenom resultatuppféljning och planer samt diskutera strategifragor.

Koncernledning bestar av Per Rodert, verkstallande direktér Rérvik Timber

AB, Daniel Claesson, verkstéllande direktér Rorvik Timber Sales AB, Lars-Erik

Johansson, verkstallande direktér Rorvik Skog AB och Lars Nordstréom, ekono-

michef Roérvik Timber AB.



Styrelsen har ansvaret for att det finns ett effektivt system for intern kontroll
och riskhantering. Till verkstallande direktor har delegerats ansvaret for att
skapa goda férutsattningar for att arbeta med dessa fragor. Saval koncernled-
ning som chefer pa olika nivaer i bolaget har detta ansvar inom sina respektive
omraden. Befogenheter och ansvar &r definierade i riktlinjer, ansvarsbeskriv-
ningar samt attestinstruktioner.

Riktlinjer for ersattningar till vd och 6vriga ledande
befattningshavare samt 6vriga anstallningsvillkor
Foljande riktlinjer har fastslagits av Roérvik Timbers arsstamma den 12 april 2013.
Med ledande befattningshavare avses vd och évriga medlemmar i koncernled-
ningen, totalt fyra personer. Principerna for ersattning och andra anstallnings-
villkor for bolagsledningen innebér i huvudsak att bolaget ska erbjuda sina
ledande befattningshavare marknadsmassiga ersattningar och att ersattning-
arna ska faststallas av ett sarskilt ersattningsutskott. Ersattning till ledande
befattningshavare utgérs av grundIioén, rérlig ersattning, évriga formaner samt
pension. Férdelning mellan grundldn och rérlig ersattning skall sta i proportion
till befattningshavarens ansvar och befogenhet. For verkstallande direktoéren ar
den rorliga ersattningen maximerad till 50 % av grundldnen. For évriga ledande
befattningshavare ar den rérliga ersattningen maximerad till 25 % av grundl6-
nen. Den rorliga ersattningen baseras pa utfallet av individuellt satta mal.
Ledande befattningshavare skall ha marknadsmassiga pensionsvillkor som
ska vara premiebaserade. | individuella fall kan andra pensionslésningar till-
lampas i enlighet med gallande kollektivavtal (ITP-planen). Samtliga ledande
befattningshavare kan avsluta sin anstallning med mellan 3-6 manaders
uppsagning. Styrelsen skall inte godkanna anstallningsvillkor som skulle kunna
medféra framtida oférutsagbara kostnader for bolaget. Styrelsen har ratt att
franga riktlinjerna om det i enskilt fall finns séarskilda skal for detta.

Styrelsens forslag till nya riktlinjer for ersattningar

till vd och ledande befattningshavare

Infor drsstdamman 2014 foreslas inga férandringar i principerna for ersattningar
till ledande befattningshavare.

Aktierelaterade incitamentsprogram
Det finns inga utestdende aktierelaterade incitamentsprogram fér bolagsled-
ningen.

STYRELSENS RAPPORT OM INTERN KONTROLL

Malet med den interna kontrollen &r att skapa en effektiv beslutsprocess i vilken
kraven, malen och ramarna &r tydligt definierade. Ytterst syftar kontrollen till
att skydda bolagets tillgangar och darigenom aktiedgarnas investering. Styrelsen
ansvarar for bolagets interna kontroll och har som ett led i detta arbete upprat-
tat en rapport om intern kontroll avseende den finansiella rapporteringen

for rakenskapsaret. Rapporten upprattas i enlighet med Koden och dess till-
lampningsanvisningar och &r saledes begransad till en beskrivning av hur den
interna kontrollen avseende den finansiella rapporteringen ar organiserad.

Finansiell rapportering

Samtliga enheter rapporterar varje manad ekonomiskt utfall. Rapporteringen
konsolideras och utgér underlag for kvartalsrapporter och operativ uppféljning.
Den operativa uppféljningen sker enligt en etablerad struktur dar fakturering,
likviditet, resultat, kapitalbindning och andra av koncernens viktiga nyckeltal
sammanstélls och utgér underlag for analys och atgarder fran ledning och
controllers pa olika nivaer. Andra viktiga och koncerngemensamma delar i den
interna kontrollen &r affarsplaner och den arliga budget- och prognosproces-
sen. For kommunikation med externa parter finns en informationspolicy i syfte
att sakerstalla att alla informationsskyldigheter efterlevs pa ett korrekt och
fullstandigt satt.

FORVALTNINGSBERATTELSE W

Kontrollmiljo

Kontrollmiljén utgdr grunden for intern kontroll. Kontrollmiljé bestar framst av
etiska varderingar, integritet, kompetens, ledarfilosofi, organisationsstruktur,
ansvar och befogenheter. Rérvik Timbers interna arbetsordningar, instruktioner,
policyer, riktlinjer och manualer &r i detta sammanhang viktiga eftersom de
vagleder medarbetarna. | Rorvik Timber sakerstalls en tydlig roll- och ansvars-
fordelning for en effektiv hantering av verksamhetens risker, liksom genom
instruktionen for verkstallande direktéren. Verkstallande direktoren rapporterar
regelbundet till styrelsen. | den I6pande verksamheten ansvarar verkstéllande
direktoren for det system av interna kontroller som kravs for att skapa en
kontrollmiljo for vasentliga risker.

Riskbedémning

Rorvik Timber arbetar [6pande med riskanalys dar riskerna for fel inom den
finansiella rapporteringen av vasentliga resultat- och balansposter gas igenom.
Aven operationella risker kartlaggs.

Kontrollaktiviteter

Syftet med kontrollaktiviteter ar att upptacka, férebygga och ratta felaktig-
heter och avvikelser. Policyer och riktlinjer ar sarskilt viktiga for en korrekt
redovisning, rapportering och informationsgivning och definierar ocksa vilka
kontrollaktiviteter som ska utféras. Inom Rérvik Timber uppdateras policyer och
riktlinjer I6pande bade i skrift och vid moten. Kontrollaktiviteter omfattar till
exempel attestrutiner, kontoavstamningar, analytisk uppféljning och kontroll av
IT-system.

Uppfdljning

Styrelsen utvarderar kontinuerligt den information som bolagsledningen
lamnar. Styrelsen foljer ocksa upp effektiviteten i ledningsgruppens arbete.
Styrelsens arbete innefattar bland annat att sakerstélla att atgarder vidtas
rérande de brister och forslag till dtgarder som kan ha framkommit vid den
externa revisionen.

Intern revision

Rorvik Timber har hittills inte funnit anledning att inratta en sarskild internrevi-
sionsfunktion. Bolaget har stort fokus pa intern kontroll och ett antal kontrollak-
tiviteter har genomférts. Fragan om en sarskild internrevisionsfunktion kommer
att prévas arligen.
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ORDINARIE LEDAMOTER

SVEN A OLSSON f. 1943
Ordférande sedan 2013. Ledamot
sedan 2013. Advokat.

Ovriga styrelseuppdrag: Ledamot
bl.a. i Liljedahl Group AB, IPP Ltd,
Smedbo AB, Allard Support for a
better life AB, Aller Media AB, Volga
Sicav.

Bakgrund: Advokat sedan 1974.
Partner och grundare av Vinges ad-
vokatbyra 1983 och bedriver sedan
2009 egen verksamhet.

Innehav i Rérvik Timber AB
B-aktier: -

Konvertibler: -

PER RODERT f. 1953

Ledamot sedan 2013. Verkstallande
direktdr och koncernchef sedan 2006.
Civilekonom

Anstélld sedan: 2006

Ovriga styrelseuppdrag: XANO AB,
HV71, Devport AB.

Bakgrund: Verkstallande direktor i
Munksjé AB (2000-2006).

Innehav i Rérvik Timber AB
B-aktier: 1091534

Konvertibler: 1323 899 kr (via bolag)
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ROLF EKEDAHL f. 1949

Ledamot sedan 2001. Ordférande
2004-2006 samt forsta halvaret
2010. Ekonom.

Ovriga styrelseuppdrag: Ordforande
i Expandia Moduler AB. Ledamot i
ROL AB, Garpco AB och Ekobalans
Fenix AB.

Bakgrund: Verkstallande direktor i
Munksjo AB (1983-2000), verkstal-
lande direktdr i Rorvik Timber AB
(2001-2004).

Innehav i Rorvik Timber AB
B-aktier: 57 400

Konvertibler: -

SVANTE ADDE f. 1956

Ledamot sedan 2013.

Civilekonom.

Ovriga styrelseuppdrag: Konecranes
QOVYJ, Cambium Global Timberland
Ltd och Meetoo AB.

Bakgrund: CFO for Ahlstrom Corp,
vd for Lazard AB och Poyry Capital
Ltd.

Innehav i Rérvik Timber AB
B-aktier: 100 000

Konvertibler: -

BERNT ERIKSSON f. 1961

Ledamot sedan 2011 (utsedd av
Skogs- och trafacket). Elektriker vid
sagen i Boxholm.

Ovriga styrelseuppdrag: Styrelsele-
damot i Rérvik Timber Boxholm AB.
Innehav i R6rvik Timber AB
B-aktier: -

Konvertibler: -

SVEN-AKE ALLANSSON f. 1958
Ledamot sedan 2010 (utsedd av
Unionen). Produktionsledare vid
sagen i Sandsjofors.

Ovriga styrelseuppdrag: Styrelseleda-
mot i Rérvik Timber Sandsjofors AB.
Innehav i R6rvik Timber AB
B-aktier: -

Konvertibler: -

THOMAS SCHEIBEL f. 1969
Ledamot sedan 2011. Jurist och
civilekonom.

Ovriga styrelseuppdrag: | bl.a.
Stroytransgaz och STG-M.
Bakgrund: Vd for Ural Invest och
har tidigare varit Director, Dresdner
Kleinwort Bank och Assistant Mana-
ger PwC.

Innehav i Rérvik Timber AB
B-aktier: -

Konvertibler: -

P& bild saknas Thomas Scheibel.
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STYRELSE, LEDNING
& REVISORER

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

PER RODERT f. 1953

Verkstallande direktér och
koncernchef.

Anstélld sedan: 2006

Innehav i Rérvik Timber AB
B-aktier: 1091 534

Konvertibler: 1323 899 kr (via bolag)

SUPPLEANTER

PAUL SVEDBERG f. 1959
Arbetstagarrepresentant Skogs- och
trafacket. Truckforare vid Rorvik
Timber Tranemo AB. Suppleant
sedan 2004.

Ovriga styrelseuppdrag: Styrelsele-
damot i Rérvik Timber Tranemo AB.
Innehav i R6rvik Timber AB
B-aktier: -

Konvertibler: -

LARS NORDSTROM f. 1956
Ekonomichef

Anstélld sedan: 2005
Innehav i Rorvik Timber AB
B-aktier: -

Konvertibler: -

KERSTIN THOOR f. 1959

Arbetstagarrepresentant Unionen.

Suppleant sedan 2003.
Administrator i Rorvik Skog AB.
Ovriga styrelseuppdrag: Inget
Innehav i Rérvik Timber AB
B-aktier: -

Konvertibler: -

LARS-ERIK JOHANSSON f. 1956
Inképschef Ravara.

Anstélld sedan: 1989

Innehav i Rérvik Timber AB
B-aktier: 185

Konvertibler: 6 105 kr

1=
>
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DANIEL CLAESSON f. 1969
Marknadschef

Anstélld sedan: 2003
Innehav i Rérvik Timber AB
B-aktier: 64 346
Konvertibler: -

REVISORER

KPMG AB
Ordinarie revisor sedan 2010.

Huvudansvarig revisor:

HAKAN OLSSON REISING f. 1961
Auktoriserad revisor

Ansvarig revisor sedan 2013.
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RAPPORT OVER TOTALRESULTAT, KONCERNEN

Belopp i Mkr Not 2013 2012
Nettoomsattning 1,2 12874 1488,2
Kostnader salda varor 3,78 -1273,0 -1539,3
Bruttoresultat 14,4 =51,1
Forsaljningskostnader 3,7,8 -60,9 -59,2
Administrationskostnader 3,4,7,8 -32] -31,4
Ovriga rorelseintakter 5 9,3 10,5
Ovriga rérelsekostnader 6,8 -2,3 -3,7
Rorelseresultat -71,6 -134,9
Ranteintakter och liknande resultatposter 10 05 1,6
Rantekostnader och liknande resultatposter 10, 24 -30,6 -45,5
Resultat fére skatt -101,7 -178,8
Skatt 11 -43,8 -39,7
Arets resultat -145,5 -218,5

Ovrigt totalresultat

Poster som har omforts eller kan omforas till arets resultat

Forandring av verkligt varde pa terminskontrakt 0,2 -0,5
Valutakursdifferenser 0,3 -0,5
Skatt hanforlig till komponenter i dvrigt totalresultat 0,0 0,1
Ovrigt totalresultat for aret 0,5 -0,9
Arets totalresultat -145,0 -219,4
Resultat per aktie fore och efter utspadning, kr 12 -0,86 -1,29
| rérelseresultatet ingar avskrivningar med 7 511 52,8

RESULTAT PER KVARTAL, KONCERNEN

Kvartal
Resultatmatt Ar 1 2 3 4  Helar
Nettoomsattning 2013 280 373 291 343 1287
2012 381 469 316 322 1488
Rorelseresultat 2013 -33 -16 -13 -10 -72
2012 -35 -15 -29 -56 -135
Resultat fore skatt 2013 -44 -21 -18 -19 -102
2012 -46 -26 -41 -66 -179
Periodens resultat 2013 -44 -21 -18 -63 -146
2012 -46 -26 -41 -106 -219
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RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING, KONCERNEN

Belopp i Mkr Not 131231 121231

TILLGANGAR

Anldggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgdngar

Goodwill 13 120,8 121,3

Ovriga immateriella anlaggningstillgdngar 13 15 0,6
122,3 121,9

Materiella anldggningstillgangar

Byggnader och mark 14,18 129,2 139,1

Maskiner och andra tekniska anlaggningar 15,18 381,4 404,8

Inventarier, verktyg och installationer 16 12,6 1,9

Pagaende nyanlaggningar 17,18 9,3 13,2
532,5 569,0

Finansiella anldggningstillgangar

Andra langfristiga fordringar 25 1,1 9,6

1 9,6

Uppskjutna skattefordringar n 50,0 93,7

Summa anliggningstillgdngar 715,9 794,2

Omsittningstillgangar

Varulager m.m.

Varulager 20 312,4 257,6
312,4 257,6

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 21,25 129,7 15,1

Aktuella skattefordringar 0,7 2,8

Ovriga kortfristiga fordringar 25 68,0 419

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 22 50,3 16,5
248,7 176,3

Likvida medel

Kassa och bank = =

Summa omsittningstillgangar 561,1 433,9

SUMMA TILLGANGAR 1277,0 1228,1
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RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING, KONCERNEN (FORTS.)

Belopp i Mkr Not 131231 121231

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 23
Aktiekapital 84,8 62,4
Ovrigt tillskjutet kapital 865,2 517,.9
Reserver -1,0 -1,5
Balanserat resultat -376,3 -157,8
Arets resultat -145,5 -218,5
427,2 202,5
Langfristiga skulder
Konvertibelt skuldebrev 24, 25, 26 17,4 188,1
Skulder till kreditinstitut 25, 26, 27, 29 308,1 -
Finansiella leasingavtal 18, 25, 26, 27 93,8 120,3
Ovriga réntebarande skulder 25, 26, 29, 33 173,2 -
592,5 308,4
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 25, 26, 28 25,0 2335
Checkrakningskredit 25, 28,29 - 153,2
Ovrig rantebarande skuld 25,28 - 145,0
Finansiella leasingavtal 18, 25, 26, 28 29,6 36,7
Leverantérsskulder 25, 26 130,6 75,2
Aktuella skatteskulder - 2,3
Ovriga kortfristiga skulder 25 21,4 24,0
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 30 50,7 473
257,3 717,2
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1277,0 1228,1
STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER 31
Stallda sakerheter 1239,9 1288,1

Eventualforpliktelser - -
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RAPPORT OVER KASSAFLODEN, KONCERNEN

Belopp i Mkr Not 2013 2012

Den Iopande verksamheten

Resultat fore skatt -101,7 -178,8
Avskrivningar som belastat resultatet 511 52,8
Justeringar som inte ingar i kassaflodet 34 6,1 20,1
Betald skatt - -
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére férdndringar av rérelsekapital -44,5 -105,9

Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital

Forandring av varulager -52,6 94,2
Forandring av kortfristiga fordringar -78,0 33,9
Forandringar av kortfristiga skulder 50,5 -74,4
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital -80,1 53,7
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -124,6 -52,2

Investeringsverksamheten

Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -18,5 -32,9
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar -15 =
Forsaljning av rérelsegren 8,0 -
Forsaljning av anlaggningstillgangar = 1,2
Kassaflode fran investeringsverksamheten -12,0 -31,7

Finansieringsverksamheten

Nyupptagna lan 163,2 132,0
Konvertibelt skuldebrev = =
Nyemission netto efter emissionskostnader 197,8 -
Férandring av 6vriga finansiella skulder -80,1 -38,5
Amortering av skuld -144,3 -9,8
Kassafldde fran finansieringsverksamheten 136,6 83,7
ARETS KASSAFLODE 0,0 -0,2
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RAPPORT OVER FORANDRING EGET KAPITAL, KONCERNEN

Belopp i Mkr
Reserver Balanserade

Aktie- Ovrigt till- Sakrings- Omraknings-  vinstmedel inkl. Totalt

kapital skjutet kapital reserv differens arets resultat eget kapital
Eget kapital 1januari 2012 312,2 268,1 -1,6 1,0 -157,8 421,9
Totalresultat
Arets resultat - - - - -218,5 -218,5
Ovrigt totalresultat
Kassaflodessakringar, resultat fore skatt - - -0,5 - = -0,5
Kassaflodessakringar, skatteeffekt - - 0,1 - - 0,1
Valutakurs differenser - - - -0,5 - -0,5
Summa Ovrigt totalresultat - - -0,4 -0,5 - -0,9
Summa totalresultat - - -0,4 -0,5 -218,5 -219,4
Transaktioner med aktiedgare
Nedsattning av aktiekapital -249,8 249,8 - - - -
Summa transaktioner med dgare -249,8 249,8 - - - -
Eget kapital 31 december 2012 62,4 517,9 -2,0 0,5 -376,3 202,5
Totalresultat
Arets resultat - - - - -145,5 -145,5
Ovrigt totalresultat
Kassaflodessakringar, resultat fore skatt - - 0,2 - - 0,2
Kassaflodessakringar, skatteeffekt - - - - - -
Valutakurs differenser - - - 0,3 - 0,3
Summa 6vrigt totalresultat - - 0,2 0,3 - 0,5
Summa totalresultat - - 0,2 0,3 -145,5 -145,0
Transaktioner med dgare
Indragning av aktier -59,3 59,3 -
Foérandring eget kapital - del i konvertibelt -16,2 -16,2
Konverteringsemission 31,4 156,7 188,1
Nyemission 50,3 151,5 201,8
Emissionskostnader -4,0 -4,0
Summa transaktioner med dgare 22,4 347,3 - - - 369,7
Eget kapital 31 december 2013 84,8 865,2 -1,8 0,8 -521,8 427,2
AKTIEKAPITALETS SAMMANSATTNING

A-aktie B-aktie Summa
Antal aktier per 2013-01-01 16 050 6 228 986 6 245 036
Nyemission - 100 781282 100 781282
Nyemission - 62 696 140 62 696 140
Summa 16 050 169 706 408 169 722 458
ROSTERNAS SAMMANSATTNING
A-aktie B-aktie Summa

Rostvarde 10 1
Roster per 2013-01-01 160 500 6 228 986 6 389 486
Nyemission - 100 781282 100 781282
Nyemission - 62 696 140 62 696 140
Summa 160 500 169 706 408 169 866 908
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RESULTATRAKNING OCH BALANSRAKNING, MODERBOLAGET

RESULTATRAKNING, MODERBOLAGET

Belopp i Mkr Not 2013 2012
Nettoomsattning 2 12,9 9,0
Kostnader salda varor - -
Bruttoresultat 12,9 9,0
Administrationskostnader 3,4,7 -19,4 -22,4
Rorelseresultat -6,5 -13,4
Resultat fran andelar i koncernbolag 9 -177,7 -162,5
Ranteintakter och liknande resultatposter 10 4,0 52
Rantekostnader och liknande resultatposter 10 -16,2 -28,0
Resultat fére skatt -196,4 -198,7
Skatt n -8,2 -1,6
Arets resultat -204,6 -200,3

Arets resultat 6verensstémmer med summa totalresultat.

BALANSRAKNING, MODERBOLAGET

Belopp i Mkr Not 131231 121231
TILLGANGAR

Anliggningstillgangar

Materiella anliggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer 16 2,7 1,5
Pagaende nyanldggningar 17 0,5 2,0
3,2 3,5

Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 19 65,5 64,2
Fordringar hos koncernforetag 549,5 464,1
Andra langfristiga fordringar 6,2 6,2

621,2 534,5
Uppskjutna skattefordringar n - 8,2
Summa anliggningstillgdngar 624,4 546,2

Kortfristiga fordringar

Fordran hos koncernféretag 176,9 115,2
Aktuella skattefordringar 0,1 0,1
Ovriga kortfristiga fordringar 0,4 2,0
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 22 0,3 1,6

177,7 18,9

Likvida medel

Kassa och bank = =
Summa omsittningstillgangar 177,7 118,9
SUMMA TILLGANGAR 802,1 665,1
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RESULTATRAKNING OCH BALANSRAKNING, MODERBOLAGET (FORTS.)

BALANSRAKNING, MODERBOLAGET

Belopp i Mkr Not 131231 121231
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 23
Bundet eget kapital
Aktiekapital 84,8 62,4
Reservfond 133,9 307,5
218,7 369,9
Fritt eget kapital
Overkursfond 3473 78,2
Balanserat resultat - -51,5
Arets resultat -204,6 -200,3
142,7 -173,6
Summa eget kapital 361,4 196,3
Langfristiga skulder
Konvertibelt skuldebrev 24,27 17,4 188,1
Ovriga rantebarande skulder 27,29, 33 173,2 -
Skulder till koncernféretag 27 123,2 -
Skulder till kreditinstitut 27,29 87,4 -
401,2 188,1
Kortfristiga skulder
Checkrakningskredit 28, 29 - 110,9
Ovriga rantebarande skulder 28 - 145,0
Leverantérsskulder 0,3 2,0
Skulder till koncernféretag 30,5 15,4
Ovriga kortfristiga skulder 1,4 0,4
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 30 73 7,0
39,5 280,7
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 802,1 665,1
STALLDA SAKERHETER OCH ANSVARSFORBINDELSER 32
Stallda sékerheter 216,3 216,3
Ansvarsférbindelser 375,2 421,2
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KASSAFLODESANALYS, MODERBOLAGET

Belopp i Mkr Not 2013 2012
Den I6pande verksamheten

Resultat fore skatt -196,4 -198,7
Avskrivningar som belastat resultatet 1,4 1,2
Justeringar som inte ingar i kassaflodet 34 184,6 170,6
Betald skatt - -
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére férdndringar av rérelsekapital -10,4 -26,9
Kassaflode fran fordndringar i rérelsekapital

Forandring av kortfristiga fordringar -56,3 29,1
Forandringar av kortfristiga skulder 9,0 -4,2
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -57,7 -2,0
Investeringsverksamheten

Forvarv av materiella anlaggningstillgangar 11 -2,4
Lamnat aktiedgartillskott -180,2 -162,5
Forvarv av aktier i dotterbolag -1,3 -
Investering av finansiella tillgangar -85,4 41,3
Kassaflode fran investeringsverksamheten -268,0 -123,6
Finansieringsverksamheten

Nyupptagna lan 163,2 132,0
Férandring lan fran koncernbolag 123,2 -
Forandring nyttjande av checkrakning -23,5 -
Nyemission netto efter emissionskostnader 197,8 -
Amortering av skuld -135,0 -6,4
Kassafldde fran finansieringsverksamheten 325,7 125,6

ARETS KASSAFLODE
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RAPPORT OVER FORANDRING EGET KAPITAL, MODERBOLAGET

Belopp i Mkr
Ansamlad
Aktie- Reserv- Overkurs- forlust inkl.
kapital fond fond arets resultat Summa
Eget kapital 1januari 2012 312,2 57,7 78,2 -51,5 396,6
Arets resultat - - - -200,3 -200,3
Ovriga totalresultat - - - - -
Summa totalresultat - - - -200,3 -200,3
Nedsattning av aktiekapital -249,8 249,8 - - -
Summa tillskott fran dgare -249,8 249,8 - - -
Eget kapital 31 december 2012 62,4 307,5 78,2 -251,8 196,3
Arets resultat - - - -204,6 -204,6
Ovrigt totalresultat - - - - -
Summa totalresultat - - - -204,6 -204,6
Transaktioner med dgare
Disposition enligt arsstdmma -173,6 -78,2 251,8 -
Indragning av aktier -59,3 59,3 =
Forandring eget kapital - del i konvertibelt -16,2 -16,2
Konverteringsemission 31,4 156,7 188,1
Nyemission 50,3 151,5 201,8
Emissionskostnader - -4,0 -4,0
Summa transaktioner med dgare 22,4 -173,6 269,1 251,8 369,7
Eget kapital 31 december 2013 84,8 133,9 3473 -204,6 361,4
AKTIEKAPITALETS SAMMANSATTNING
A-aktie B-aktie Summa
Antal aktier per 2013-01-01 16 050 6 228 986 6 245 036
Nyemission - 100 781282 100 781282
Nyemission - 62 696 140 62 696 140
Summa 16 050 169 706 408 169 722 458
ROSTERNAS SAMMANSATTNING
A-aktie B-aktie Summa
Rostvarde 10 1
Roster per 2013-01-01 160 500 6 228 986 6 389 486
Nyemission - 100 781282 100 781282
Nyemission - 62 696 140 62 696 140
Summa 160 500 169 706 408 169 866 908
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TILLAMPADE REDOVISNINGS-
OCH VARDERINGSPRINCIPER

REDOVISNINGSPRINCIPER
Koncernredovisningen upprattas i enlighet med International Financial Re-
porting Standards (IFRS) utgivna av International Accounting Standards Board
(IASB) och sasom de har godkants av EU-kommissionen for tillampning inom
EU. Vidare tilldmpas Redovisningsradets rekommendation RFR 1 Komplette-
rande redovisningsregler for koncerner.
Moderbolaget tilldmpar samma redovisningsprinciper som koncernen utom i
de fall som anges nedan under avsnittet "Moderbolagets redovisningsprinciper”.
Arsredovisningen och koncernredovisningen har godkants fér utfardande av
styrelsen den 14 april 2014. Koncernens rapport éver totalresultat och finansiell
stalining och moderbolagets resultat och balansrakningar blir foremal fér
faststéllelse pa arsstdmman den 7 maj 2014.

ANDRADE REDOVISNINGSPRINCIPER

Inga nya eller férandrade standarder ar tillampliga for Rérvik Timber fér 2013.
De tolkningsuttalanden och arliga férbattringar som skall tillampas 2013 har
inte haft nagon effekt pa Rorvik Timbers resultat och stéllning och inte heller
inneburit ndgon férandring i ldmnade tillaggsupplysningar.

FORTIDA TILLAMPNING AV NYUTKOMNA ELLER REVIDERADE IFRS OCH
TOLKNINGAR SAMT TILLAMPNINGAR AV DESSA UNDER KOMMANDE PERIODER
Nedan beskrivs vilka dndrade redovisningsprinciper som koncernen tillampar
fr.o.m 1januari 2013. Ovriga andringar av IFRS med tillampning fran 1januari
2013 har inte haft nagon effekt pa koncernens redovisning.

Andrad IAS 1 Utformning av finansiella rapporter innebar att poster inom 6v-
rigt totalresultat delas upp och presenteras i 6vrigt totalresultat i tva kategorier
utifrdn om posterna senare kommer att omforas till resultatet eller ej. Koncer-
nen har endast poster som har eller kommer att omféras till drets resultat i form
av omrakningsdifferenser och kassaflodessakringar. Presentationen har dndrats
for bade 2012 och 2013.

Andrad IAS 36 Nedskrivningar avseende upplysningar om &tervinningsvarde
for icke-finansiella tillgangar innebar bland annat att upplysningskrav om be-
raknat atervinningsvarde per (grupp av) kassagenererande enhet med vasentlig
goodwill elimineras. Denna &ndring, som ska tillampas senast fran och med
2014, fortidstillampas i foreliggande arsredovisning. Detta medfor i praktiken
att inget tillagg gors av de upplysningar om ndmnda atervinningsvarde, i fall
da nedskrivning inte redovisas, som tillkom i IAS 36 i samband med att IFRS 13
borjade tillampas 2013.

IFRS 13 Vardering till verkligt varde, denna nya standard har inneburit nya
upplysningskrav om verkligt varde som framgar av not 25.

Ett antal nya eller &ndrade IFRS och tolkningsuttalanden trader ikraft forst
under kommande rakenskapsar och har inte fortidstillampats vid upprattandet
av innevarande rakenskapsarets finansiella rapporter.

IFRS 9 Financial Instruments avses ersatta IAS 39 Finansiella instrument: Re-
dovisning och vardering med tilldmpning tidigast 1januari 2018. IFRS 9 behandlar
klassificering och vérdering av finansiella tillgangar och skulder samt sakringsre-
dovisning. IFRS 9 kommer att kompletteras med nya regler om nedskrivning av
finansiella tillgangar. IFRS 9 beddms i nuvarande steg inte paverka koncernens
redovisning i nagon vasentlig omfattning. IFRS 9 har inte godkants av EU for till-
lampning och sadant godk&nnande kan tidigast ske da samtliga delar av nya IFRS
9 &r fardigstallda. Darfor kan IFRS 9 i nuvarande utformning inte fortidstillampas.

Ovriga nya eller andrade IFRS och uttalanden beddéms inte f& ndgon effekt
pa koncernens redovisning.

KLASSIFICERING AV KORTFRISTIGA OCH LANGFRISTIGA POSTER
Inom koncernen fordelas tillgangar och skulder pa kort- respektive langfris-
tiga. Langfristiga fordringar och skulder bestar i allt vasentligt av belopp som

forvantas forfalla till betalning efter ett ar raknat fran rapportperiodens slut.
Kortfristiga fordringar och skulder forfaller till betalning inom ett ar réknat fran
rapportperiodens slut.

FORUTSATTNINGAR VID UPPRATTANDE AV MODERBOLAGETS

OCH KONCERNENS FINANSIELLA RAPPORTER

Moderbolagets funktionella valuta ar svenska kronor som aven utgdr rapporte-
ringsvalutan for moderbolaget och koncernen. Finansiella rapporter presenteras
darmed i svenska kronor. Samtliga belopp ar avrundade till narmaste miljontal
kronor (Mkr), om ej annat anges.

For att uppratta de finansiella rapporterna gor styrelsen och foretagsled-
ningen bedémningar och antaganden som paverkar féretagets resultat och
stéllning samt ldmnad information i dvrigt. Bedémningarna och antagandena
baseras pa historiska erfarenheter och ses éver regelbundet. Bedémningar
gjorda av foretagsledningen vid tillampningen av IFRS som har en betydande
inverkan pa de finansiella rapporterna och gjorda uppskattningar som kan
medféra vasentliga justeringar i pafoljande ars finansiella rapporter beskrivs
ndrmare i not 36.

De nedan angivna redovisningsprinciperna tillampas konsekvent pa de
finansiella rapporter som lamnas.

KASSAFLODE
Analysen upprattas enligt indirekt metod med utgangspunkt i resultatet fére
skatt enligt resultatrédkningen.

KONCERNREDOVISNING

Koncernen omfattar moderbolaget och bolag i vilka moderbolaget direkt eller
indirekt har mer &n halften av résterna eller bestdmmande inflytande pa an-
nat satt. Koncernredovisningen har upprattats enligt férvarvsmetoden, vilket
innebar att koncernens eget kapital omfattar moderbolagets eget kapital och
den del av dotterbolagens eget kapital som intjanats efter forvarvstidpunk-
ten. Enligt forvarvsmetoden vérderas tillgangar och skulder i dotterbolagets
redovisning enligt forvarvsanalys till ett berdknat verkligt varde och i enlighet
med koncernens redovisningsprinciper (IFRS). | samband harmed identifieras
och vérderas dven andra i dotterbolaget ej redovisade tillgangar sdsom im-
materiella tillgdngar. Samtliga dessa berakningar av verkligt varde innehaller
inslag av uppskattningar och bedémningar. Overstiger anskaffningsvardet det
berédknade verkliga vardet av bolagets nettotillgangar redovisas skillnaden som
koncerngoodwill. Om anskaffningskostnaden understiger verkligt varde for det
forvarvade dotterbolagets nettotillgdngar sker en omprévning av tillgangarnas
identifierade och varderade 6vervarden. Sedan detta skett redovisas eventuell
kvarvarande mellanskillnad direkt i rapport 6ver totalresultat.

Transaktionsutgifter vid rérelseférvarv fran och med 2010 kostnadsférs men
ingar i goodwill i forvarv fére 2010.

Villkorade kdpeskillingar i férvérv fran och med 2010 véarderas till verkligt
varde bade vid forvarvstidpunkten och lIépande darefter med vardeférandringar
redovisade i resultatet. For forvarv fére 2010 redovisas villkorad képeskilling
endast nar ett sannolikt och tillforlitligt belopp kan berdknas och eventuella
senare justeringar redovisades mot goodwill.

Foretag i vilka dgandet 6kas genom forvarv vid flera tillfallen redovisas som
stegvisa forvarv. For stegvisa forvarv som leder till ett bestéammande inflytande
ar 2010 eller senare, omvérderas de tidigare forvarvade andelarna i enlighet
med det senaste forvarvet och den framkomna vinsten eller forlusten redovisas
i resultatet. For forvarv fore 2010 redovisas stegvisa forvarv som en aggre-
gering av anskaffningsvarden fran respektive férvarvstidpunkt och eventuell
omvardering vid kontrollférvarvet redovisas mot omvarderingsreserv i eget
kapital.
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Sedan bestammande inflytande uppnatts, redovisas férandringar av &gande
som omféring inom eget kapital mellan moderbolagets agare och innehavare
utan bestdmmande inflytande, utan att ndgon omvéardering gors av dotterfore-
tagets nettotillgdngar. Agarférandringar, under bibehdllande av bestdmmande
inflytande, som skett fore 2010 redovisades skillnaden mellan vederlag och
transaktionens andel av redovisade identifierbara nettotillgdngar mot goodwill.

Vid minskning av &gande i sadan omfattning att bestdmmande inflytande
gar férlorat redovisas eventuellt kvarvarande innehav till verkligt varde med
vardeférandringen redovisad i resultatet fér dgarférandringar fran och med
2010. For dgarforandringar fore 2010 skedde ingen omvardering om kvarva-
rande innehav utgjorde ett joint venture eller intresseféretag.

Dotterféretagets finansiella rapporter tas in i koncernredovisningen fran och
med forvarvstidpunkten till det datum da det bestammande inflytandet upphor.

Koncerninterna tillgangar och skulder, intékter och kostnader samt orealise-
rade vinster och férluster mellan bolag i koncernen elimineras.

UTLANDSKA VERKSAMHETERS FINANSIELLA RAPPORTER

Tillgdngar och skulder i utlandsverksamheter, inklusive goodwill och andra
koncernmassiga éver- och undervarden, omraknas fran utlandsverksamhetens
funktionella valuta till koncernens rapporteringsvaluta, svenska kronor, till den
valutakurs som rader balansdagen. Intékter och kostnader i utlandsverksamhe-
ter omraknas till svenska kronor till en genomsnittskurs som utgér en approxi-
mation av de valutakurser som forelegat vid respektive transaktionstidpunkt.
Omrékningsdifferenser som uppstar vid valutaomréakning av utlandsverksamhe-
ter redovisas i 6vrigt totalresultat.

PRINCIPER FOR INTERNPRISSATTNING

Vid intern forsaljning av varor mellan enheter i Rorvik Timber-koncernen
sétts priserna utifran affarsméssiga villkor. Detta innebar att interna kunder ej
behandlas pa annat satt an externa kunder.

RORELSESEGMENTSRAPPORTERING
Ett rérelsesegment &r en del av koncernen som bedriver verksamhet fran
vilken den kan generera intakter och &dra sig kostnader och for vilka det finns
fristaende finansiell information tillganglig. Rérelsesegment rapporteras pa
ett satt som stammer 6verens med den interna rapporteringen som lamnas till
koncernledningen.

Fran och med den 1januari 2010 redovisar Rérvik Timber endast ett seg-
ment. Detta gér man mot bakgrund av att féretagsledningen foljer verksamhe-
ten ur ett totalt koncernperspektiv.

INTAKTSREDOVISNING
Koncernens forsaljningsintakter utgdrs sa gott som uteslutande av varuférsalj-
ning. Intakter for férsaljning av varor redovisas i resultatrakningen nar vasent-
liga risker och férmaner som &r férknippade med varornas dgande har éverférts
till koparen. Forsaljning redovisas netto efter moms och rabatter.

Intakter redovisas inte om det ar sannolikt att de ekonomiska férdelarna inte
kommer att tillfalla koncernen. Om det rader betydande osakerhet avseende
betalning, vidhdngande kostnader eller risk for returer sker ingen intaktsforing.

LANEKOSTNADER
Lanekostnader belastar resultatet i den period till vilken de hanfér sig. Om
lanekostnader avser kvalificerade tillgangar aktiveras dessa.

SKATTER
Koncernens totala skatt utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Skatter
redovisas i drets resultat utom da underliggande transaktion redovisas i 6vrigt
totalresultat eller i eget kapital, varvid tillhérande skatteeffekt redovisas i évrigt
totalresultat eller i eget kapital. Aktuell skatt ar skatt som ska betalas eller
erhéllas avseende aktuellt ar. Hit hor &ven justering av aktuell skatt hanforlig
till tidigare perioder. Uppskjuten skatt beraknas enligt balansrdkningsmetoden
med utgangspunkt i temporéara skillnader mellan redovisade och skattemaés-
siga varden pa tillgangar och skulder. Beloppen beraknas baserade pa hur de
temporara skillnaderna foérvantas bli utiamnade och med tillampning av de
skattesatser och skatteregler som ar beslutade eller aviserade per balansdagen.
Temporara skillnader beaktas ej i koncernmassig goodwill och inte heller i
skillnader hanforliga till andelar i dotterféretag som inte férvantas bli beskat-
tade inom 6verskadlig framtid. | koncernredovisningen delas obeskattade
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reserver upp pa uppskjuten skatteskuld och eget kapital.

Uppskjutna skattefordringar i avdragsgilla temporara skillnader och under-
skottsavdrag redovisas endast i den man det &r sannolikt att dessa kommer att
medfora lagre skatteutbetalningar i framtiden.

LEASINGAVTAL

Forfogande av tillgang genom leasingavtal dar koncernen i allt vésentligt star
for samma risker och nytta som vid direkt dgande klassificeras som finansiell
leasing. Tillgangen redovisas som anlaggningstillgang som om kop féreligger
och kapitaliserade vardet av framtida hyresbetalningar redovisas som ranteba-
rande skuld. Vid operationell leasing kostnadsfors leasingavgiften éver |6ptiden
med utgangspunkt fran nyttjandet.

UTGIVNA KONVERTIBLA SKULDEBREV

Konvertibla skuldebrev kan konverteras till aktier genom att motparten
utnyttjar sin option att konvertera fordringsratten till aktier, redovisas som ett
sammansatt finansiellt instrument uppdelat pa en skulddel och en egetkapi-
taldel. Skuldens verkliga varde vid emissionstidpunkten berdknas genom att
de framtida betalningsflodena diskonteras med den aktuella marknadsrantan
for en liknande skuld, utan réatt till konvertering. Vardet pa egetkapitalinstru-
mentet beraknas som skillnaden mellan emissionslikviden da det konvertibla
skuldebrevet gavs ut och det verkliga vardet av den finansiella skulden vid
emissionstidpunkten. Transaktionskostnader i samband med emission av ett
sammansatt finansiellt instrument férdelas pa skulddelen och egetkapitaldelen
proportionellt mot hur emissionslikviden férdelas. Rantekostnaden redovisas i
arets resultat och berdknas med effektivrantemetoden.

MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Anskaffningsvardet utgérs av kostnader som &r direkt hanforbara till tillgangen
for att bringa den pa plats och i skick for att utnyttjas. | resultatrékningen
belastas rérelseresultatet med avskrivningar enligt plan, vilka beréknas pa
ursprungliga anskaffningsvérden och baseras pa tillgangarnas beraknade
nyttjandetid enligt foéljande:

Byggnader 20 ar
Markanlaggningar 20 ar
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 7-15 ar
Inventarier, verktyg och installationer 5ar

Finns det indikation pa att redovisat varde ar for hogt bestams ett atervin-
ningsvarde som ar det hdgsta av nettofdérsaljningsvarde och nyttjandevarde.
Nedskrivning gors med skillnaden mellan redovisat varde och atervinningsvar-
det. Utgifter for forbattringar av tillgdngarnas prestanda, utéver ursprunglig
niva, okar tillgdngens redovisade varde. Utgifter for reparation och underhall
redovisas som kostnader. En anpassning av avskrivningarna till férandrad
produktionstid har gjorts for anldggningstillgangar som paverkas av mekaniskt
slitage vilket paverkar resultatet med 14 (16) Mkr. Framtida avskrivningar kom-
mer att paverkas av koncernens produktionsniva.

IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Goodwill utgérs av det belopp som anskaffningsvardet for aktier alternativt
inkrdm overstiger det i férvarvsanalysen upptagna vérdet av nettotillgdngarna
vid foérvarvstidpunkten. Goodwill férdelas pa kassaflddesgenererande enheter
och prévas minst arligen for nedskrivning, se not 13.

Fér moderbolaget sker avskrivning enligt plan linjart 6ver beraknad nyttjan-
detid, vilket bedéms till mellan 5-10 &r. | koncernredovisningen aterlaggs gjord
avskrivning.

Till immateriella anlaggningstillgdngar hor ocksa férvarvade kundavtal och
leverantorsavtal.

Immateriella anlaggningstillgangar skrivs av under 5 ar férutom goodwill.

VARULAGER

Ravaror och férnédenheter varderas till ldgsta vardet av anskaffningsvéarde, en-
ligt forst in - forst ut-principen, och nettoférsaljningsvarde. Rotposter varderas
till det lagsta vardet av anskaffningsvéarde och ateranskaffningsvarde. Biproduk-
ter varderas till nettoférsaljningsvarde. Egenproducerade travaror varderas till
genomsnittlig anskaffningskostnad betraffande ramaterial och féradlingsinsats.



FORDRINGAR OCH RORELSESKULDER

Fordringar har efter individuell vardering upptagits till belopp varmed de
beréknas inflyta. Fordringar och skulder i utlandsk valuta har omréknats till
balansdagskurs. Kursdifferenser redovisas i rorelseresultatet.

FINANSIELLA INSTRUMENT

Finansiella intdkter och kostnader

Rénteintakter och rantekostnader pa finansiella instrument vérderade till upp-
lupet anskaffningsvarde redovisas enligt effektivrantemetoden. Effektivrantan
ar den ranta som diskonterar de uppskattade framtida in- och utbetalningarna
under ett finansiellt instruments férvantade 16ptid till den finansiella tillgangens
eller skuldens redovisade nettovarde. Berdkningen innefattar alla avgifter som
erlagts eller erhallits av avtalsparterna som &r en del av effektivrantan, transak-
tionskostnader och alla andra 6éver- och underkurser. Rantekostnader redovisas
i resultatet utom till den del de &r direkt hanforliga till inkdp, konstruktion eller
produktion av tillgdngar som tar en betydande tid i ansprak att fardigstalla for
avsedd anvandning eller forséljning, varvid rantekostnaden ingar i tillgangarnas
anskaffningsvarde.

Redovisning av finansiella tillgangar och skulder

Finansiella instrument som redovisas i rapport éver finansiell stallning inklude-
rar pa tillgangssidan rantebarande fordringar, 6vriga fordringar, kundfordringar
samt likvida medel. P4 skuldsidan aterfinns leverantérsskulder och laneskulder.
Valuta- och elderivat redovisas antingen som tillgang eller skuld beroende pa
om det verkliga vardet ar positivt eller negativt.

En finansiell tillgang eller skuld tas upp i rapport éver finansiell stélining
nar bolaget blir part i instrumentets avtalsmassiga villkor. En fordran tas upp
nar bolaget presterat och avtalsenlig skyldighet foreligger for motparten att
betala, d&ven om faktura annu inte skickats. Kundfordringar tas upp i rapport
over finansiell stallning nar fakturan skickats. Skuld tas upp nar motparten har
presterat och avtalsenlig skyldighet foreligger att betala, dven om faktura annu
inte mottagits. Leverantorsskulder tas upp nar fakturan mottagits.

En finansiell tillgdng tas bort fran rapport dver finansiell stalining nar rat-
tigheterna i avtalet realiseras, forfaller eller bolaget forlorar kontrollen Gver
dem. Detsamma gaéller for del av finansiell tillgang. En finansiell skuld tas bort
fran rapport dver finansiell stallning nar forpliktelsen i avtalet fullgérs eller pa
annat satt upphor. Detsamma galler for del av en finansiell skuld. Avistakdp och
avistaforsaljningar redovisas pa affarsdagen.

Klassificering och virdering

Finansiella instrument redovisas initialt till anskaffningsvarde motsvarande

instrumentets verkliga varde med tillagg for transaktionskostnader, forutom for

derivatinstrument for vilka transaktionskostnader omedelbart kostnadsfors. Ett

finansiellt instrument klassificeras vid forsta redovisningen bland annat utifran

vilket syfte instrumentet férvarvades. Alla finansiella tillgangar och skulder klass-

ificeras i foljande kategorier:

m [ anefordringar och kundfordringar. Rorvik Timbers kundfordringar, évriga
fordringar, samt likvida medel ingar i denna kategori.

B Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde. Rérvik Timbers
leverantdrsskulder samt upplaning ingdr i denna kategori.

Lanefordringar och kundfordringar
Lanefordringar och kundfordringar &r finansiella tillgdngar som inte &r derivat,
som har faststéllda eller faststéallbara betalningar och som inte &r noterade pa
en aktiv marknad. Dessa tillgangar vérderas till upplupet anskaffningsvérde. Vid
varje rapporttillfalle utvarderar Rorvik Timber om det finns objektiva indikationer
pa att en lanefordran &r i behov av en nedskrivning, lanefordringarna bedéms in-
dividuellt. Nedskrivning av lanefordringar redovisas som évriga rérelsekostnader.
Kundfordringar redovisas till det belopp som férvantas inflyta efter avdrag
for osdkra fordringar som beddmts individuellt. En reservering for vardeminsk-
ning av kundfordringar gérs nar det finns objektiva bevis for att koncernen
inte kommer att kunna erhalla alla belopp som &r férfallna enligt fordringarnas
ursprungliga villkor. Reservering for sannolika osakra fordringar gérs utifran
en individuell bedémning av varje kund baserat pa kundens betalningsfor-
maga, férvantad framtida risk samt vardet pa erhallen sékerhet. Kundfordrans
forvantade 16ptid ar kort, varfor vardet redovisas till nominellt belopp utan
diskontering. Nar en kundfordran inte kan drivas in, skrivs den bort mot varde-
minskningskontot fér kundfordringar. Nedskrivning av kundfordringar redovisas

som forsaljningskostnad. Atervinning av belopp som tidigare har skrivits bort
reducerar forsaljningskostnaderna i resultatet.

Likvida medel
| moderbolagets och koncernens likvida medel ingar koncernens behallning pa
koncernkonton och évriga bankkonton inklusive valutakonton. Likvida medel
varderas till upplupet anskaffningsvarde.

Detta innebar att koncernens likvida medel endast &r utsatta for en obetyd-
lig risk for vardefluktuationer.

Finansiella skulder virderade till upplupet anskaffningsvirde
Leverantdrsskulder och laneskulder klassificeras i kategorin évriga finansiella
skulder. Leverantorsskulder har kort forvantad I6ptid och varderas utan dis-
kontering till nominellt belopp. Laneskulder klassificeras som évriga finansiella
skulder vilket innebar att de redovisas till upplupet anskaffningsvarde enligt
effektivrantemetoden.

Sakringsredovisning

Rorvik Timber utnyttjar derivatinstrument for att sakra sig mot risker i verksam-
heten. Inom Rérvik Timber vidtas valutasakringsatgarder fér den kommersiella
exponeringen inom ramen for den av styrelsen faststallda finanspolicyn. Rorvik
Timber tillampar sékringsredovisning pa de kontrakt som uppfyller kriterierna
for detta enligt IAS 39. Sékringar, i detta fall kassaflodessakringar, innebar att
de orealiserade vinster och férluster som uppstar vid marknadsvérdering av
sakringsinstrumenten redovisas i 6vriga totalresultatet. De vinster och forluster
som redovisats i Ovriga totalresultatet aterfors i resultatrakningen nar den sak-
rade transaktionen &ger rum, det vill séga paverkar arets resultat. Rérvik Timber
tillampar varken verkligt vardesakring eller sakring av nettoinvesteringar i
utlandsverksamheter.

NEDSKRIVNINGAR
De redovisade vardena for koncernens tillgangar, exklusive varulager och
uppskjutna skattefordringar, testas vid varje rapport periods slut for att
faststélla eventuella nedskrivningsbehov. Redovisat varde testas ocksa nar
indikation om en vardenedgang har identifierats. For att faststalla eventuella
nedskrivningsbehov tilldmpas IAS 36 Nedskrivningar. Nedskrivningsbehov for
finansiella tillgangar prévas enligt IAS 39 Finansiella instrument, Redovisning
och vardering, se avsnitt Finansiella instrument. En tillgang skrivs ned om redo-
visat vérde 6verstiger dess atervinningsvarde, dar atervinningsvardet definieras
som det hogsta av en tillgdngs nettoférsaljningsvarde och nyttjandevérde. Vid
berakning av nyttjandevardet diskonteras framtida kassafléden som tillgdngen
beddms generera, med en rantesats som motsvarar Rérvik Timbers vagda kapi-
talkostnad. En separat tillgdng hanférs till den minsta kassagenererande enhet
dar oberoende kassafloden kan faststallas. Nedskrivningar belastar resultatet.
Nedskrivningar av tillgangar hanférliga till en kassagenererande enhet férdelas
i forsta hand till goodwill. Darefter gors en proportionell nedskrivning av 6vriga
tillgdngar som ingar i enheten.

Redovisat varde for varulager och uppskjutna skattefordringar testas enligt
respektive standard.

Information betraffande kassagenererande enheter och redovisat varde pa
goodwill och évriga immateriella anlaggningstillgangar, se not 13.

AVSATTNINGAR

Avsattning redovisas nér det foreligger formellt eller informellt dtagande som
foljd av intraffad handelse och att det ar troligt att utflode av resurser kravs for
att reglera atagandet och att en tillforlitlig uppskattning kan géras.

EVENTUALFORPLIKTELSER

Uppgift ldmnas nar det finns mojligt dtagande som harrér fran intraffad han-
delse och vars forekomst bekraftas endast av att en eller flera osakra framtida
handelser, som inte helt ligger inom féretagets kontroll, intraffar eller uteblir
eller ett dtagande som hérrér fran intraffade handelser men som inte redovisas
som en skuld eller avsattning pa grund av att det inte &r troligt att ett utfléde
av resurser kommer att kravas for att reglera atagandet eller att dtagandets
storlek inte kan berdknas med tillracklig noggrannhet.
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ERSATTNING TILL ANSTALLDA

Kortfristiga erséttningar

Kortfristiga ersattningar till anstallda beréknas utan diskontering och redovisas
som kostnad nar de relaterade tjansterna erhalls.

Avgiftsbestamda pensionsplaner

Som avgiftsbestamda pensionsplaner klassificeras de planer dar foretagets
forpliktelse &r begransad till de avgifter féretaget atagit sig att betala. | sddant
fall beror storleken pa den anstalldes pension pa de avgifter som foéretaget
betalar till planen eller till ett férsakringsbolag och den kapitalavkastning

som avgifterna ger. Foljaktligen ar det den anstallde som bar den aktuariella
risken (att ersattningen blir Iagre an forvantat) och investeringsrisken (att de
investerade tillgangarna kommer att vara otillrackliga for att ge de férvantade
ersattningarna). Foretagets forpliktelser avseende avgifter till avgiftsbestamda
planer redovisas som en kostnad i arets resultat i den takt de intjanas genom
att de anstallda utfort tjanster at foretaget under en period.

Ersattningar vid uppsagning

En kostnad for ersattningar i samband med uppsagningar av personal redovi-
sas endast om foretaget ar bevisligen forpliktigat, utan realistisk mojlighet till
tillbakadragande, av en formell detaljerad plan att avsluta en anstallning fore
den normala tidpunkten. Nar ersattningar lamnas som ett erbjudande for att
uppmuntra frivillig avgang, redovisas en kostnad om det &r sannolikt att erbju-
dandet kommer att accepteras och antalet anstallda som kommer att acceptera
erbjudandet tillforlitligt kan uppskattas.

En avsattning redovisas for den férvantade kostnaden for vinstandels- och
bonusbetalningar nar koncernen har en géllande rattslig eller informell forplik-
telse att gora sddana betalningar till foljd av att tjanster erhallits fran anstallda
och forpliktelsen kan berdknas tillforlitligt.

Alecta/SPP
Inom koncernen finns saval avgiftsbestamda som férmansbestédmda pensions-
planer.

For tjiansteman i Sverige tryggas ITP 2-planens féormansbestamda pensions-
ataganden fér alders- och familjepension (alternativt familjepension) genom
en foérsakring i Alecta. Enligt ett uttalande fran Radet for finansiell rapporte-
ring, UFR 3 Klassificering av ITP-planer som finansieras genom forsakring i
Alecta, &r detta en formansbestdmd plan som omfattar flera arbetsgivare. Fér
rakenskapsaret 2013 har bolaget inte haft tillgang till information fér att kunna
redovisa sin proportionella andel av planens forpliktelser, férvaltningstillgangar
och kostnader vilket medfért att planen inte varit méjlig att redovisa som en
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férmansbestdamd plan. Pensionsplanen ITP 2 som tryggas genom en forsakring i
Alecta redovisas darfér som en avgiftsbestamd plan. Premien for den férmans-
bestdmda alders- och familjepensionen &r individuellt berdknad och &r bland
annat beroende av 16n, tidigare intjdnad pension och forvantad aterstdende
tjanstgoringstid. Den kollektiva konsolideringsnivan utgérs av marknadsvardet
pa Alectas tillgangar i procent av férsakringsatagandena beréknade enligt
Alectas forsakringstekniska metoder och antaganden, vilka inte 6verensstam-
mer med IAS 19. Den kollektiva konsolideringsnivan ska normalt tillatas variera
mellan 125 och 155 procent. Om Alectas kollektiva konsolideringsniva understi-
ger 125 procent eller éverstiger 155 procent ska atgarder vidtas i syfte att skapa
forutsattningar for att konsolideringsnivan atergar till normalintervallet. Vid 1ag
konsolidering kan en atgard vara att hoja det avtalade priset fér nyteckning
och utékning av befintliga férmaner. Vid hdg konsolidering kan en atgérd vara
att infora premiereduktioner. Vid utgangen av 2013 uppgick Alectas éverskott i
form av den kollektiva konsolideringsnivan till 148 procent (2012: 129 procent).

Premierna till Alecta faststalls genom antaganden om ranta, livslangd, drifts-
kostnader och avkastningsskatt och &r berdknad sa att betalning av konstant
premie till pensionstidpunkten racker for hela malférmanen, som baseras pa
den férsakrades nuvarande pensionsmedférande 16n, da ska vara intjanad.

Det saknas ett faststallt regelverk for hur underskott som kan uppkomma
ska hanteras, men i férsta hand ska forluster tackas av Alectas kollektiva
konsolideringskapital, och leder saledes inte till 6kade kostnader genom hojda
avtalade premier. Det saknas aven regelverk for hur eventuella éverskott eller
underskott ska fordelas vid avveckling av planen eller féretags uttrade ur pla-
nen.Nagra andra férmansbestdmda pensionsplaner an ovanstaende via Alecta/
SPP finns ej.

MODERBOLAGETS REDOVISNINGSPRINCIPER

Moderbolaget har uppréattat sin arsredovisning enligt arsredovisningslagen
(1995:1554) och Radet fér finansiell rapporterings rekommendation RFR 2
Redovisning for juridisk person. Aven av Radet for finansiell rapporterings
utgivna uttalanden gallande for noterade foretag tillampas. RFR 2 innebar att
moderbolaget i arsredovisningen for den juridiska personen ska tillampa samt-
liga av EU antagna IFRS och uttalanden sa langt detta ar mojlgt inom ramen for
arsredovisningslagen, tryggandelagen och med hénsyn till sambandet mellan
redovisning och beskattning. Rekommedationen anger vilka undantag fran och
tilldagg till IFRS som ska goras.

Skillnader mellan koncernens och moderbolagets redovisningsprinciper
Skillnaderna mellan koncernens och moderbolagets redovisningsprinciper
framgar nedan. De nedan angivna redovisningsprinciperna fér moderbolaget



har tillampats konsekvent pa samtliga perioder som presenteras i moderbola-
gets finansiella rapporter.

Klassificering och uppstallningsformer

For moderbolaget redovisas en resultatrakning och en rapport dver totalresul-
tat, dar fér koncernen dessa tva rapporter tillsammans utgér en rapport éver
totalresultat. Vidare anvands fér moderbolaget bendmningarna balansréak-
ning respektive kassaflédesanalys for de rapporter som i koncernen har
titlarna rapport 6ver finansiell stallning respektive rapport éver kassafloden.
Resultatrakning och balansrakning ar for moderbolaget uppstallda enligt
arsredovisningslagens scheman, medan rapporten dver totalresultat, rapporten
over forandringar i eget kapital och kassaflédesanalysen baseras pa IAS 1
Utformning av finansiella rapporter respektive IAS 7 Rapport dver kassafloden.
De skillnader mot koncernens rapporter som goér sig gallande i moderbola-
gets resultat- och balansrakningar utgors framst av redovisning av finansiella
intakter och kostnader, anldggningstillgangar, eget kapital samt férekomsten av
avsattningar som egen rubrik i balansrakningen.

Dotterforetag
Andelar i dotterféretag redovisas i moderbolaget enligt anskaffningsvardeme-
toden.

Finansiella tillgangar och skulder

| moderbolaget varderas finansiella anlaggningstillgangar till anskaffningsvarde
i forekommande fall efter avdrag fér eventuella nedskrivningar. Finansiella
omsattningstillgangar véarderas till det lagsta av anskaffningsvérde och net-
toférsaljningsvarde. Finansiella skulder varderas till upplupet anskaffningsvarde
enligt samma principer som fér koncernredovisningen.

Finansiella garantier

Moderbolagets finansiella garantiavtal bestar av borgensférbindelser till férman
for dotterféretag. Finansiella garantier innebar att bolaget har ett dtagande att
ersatta innehavaren av ett skuldinstrument fér férluster som denne adrar sig pa
grund av att en angiven galdenar inte fullgor betalning vid forfall enligt avtals-
villkoren. For redovisning av finasiella garantiavtal tilldmpar moderbolaget en
av Radet for finansiell rapportering tillaten I&ttnadsregel jamfért med reglerna

i 1AS 39. Lattnadsregeln avser finansiella garantiavtal utstallda till férman for
dotterféretag. Moderbolaget redovisar finansiella garantiavtal som avsattning

i balansrakningen nar bolaget har ett dtagande for vilket betalning sannolikt
erfordras for att reglera dtagandet.

Anteciperade utdelningar

Anteciperad utdelning fran dotterféretag redovisas i de fall moderféretaget
ensamt har ratt att besluta om utdelningens storlek och moderféretaget har
fattat beslut om utdelningens storlek innan moderforetaget publicerat sina
finansiella rapporter.

Materiella anldggningstillgangar

Agda tillgdngar

Materiella anldggningstillgdngar i moderbolaget redovisas till anskaffningsvarde
efter avdrag fér ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar pa
samma satt som fér koncernen men med tilldgg for eventuella uppskrivningar.

Leasade tillgangar
I moderbolaget redovisas samtliga leasingsavtal enligt reglerna fér operationell
leasing.

Laneutgifter
| moderbolaget belastar laneutgifter resultatet under den period till vilken de
hanfor sig. Inga laneutgifter aktiveras pa tillgangar.

Skatter

| moderbolaget redovisas obeskattade reserver inklusive uppskjuten skat-
teskuld. | koncernredovisningen delas daremot obeskattade reserver upp pa
uppskjuten skatteskuld och eget kapital.

Koncernbidrag och aktiedgartillskott for juridiska personer

Aktiedgartillskott fors direkt mot eget kapital hos mottagaren och aktiveras i
aktier och andelar hos givaren, i den man nedskrivning ej erfordras. Koncernbi-
drag som ett moderféretag erhaller fran ett dotterforetag redovisas i moderfo-
retaget enligt samma principer som sedvanliga utdelningar fran dotterforetag.
Koncernbidrag som ldmnas fran moderféretag till dotterféretag redovisas som
investering i aktier i dotterbolag.
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ALLA BELOPP REDOVISAS | MKR OM INTE ANNAT ANGES.

[ —
NOTER

NOT 1 SEGMENTSRAPPORTERINGEN

Roérvik Timber redovisar endast ett segment. Detta gér man mot bakgrund av skaffningsbolag, Rorvik Skog AB. Inriktning av produktionen vid respektive sagverk
att foretagsledningen foljer verksamheten ur ett totalt koncernperspektiv. sker for att optimera gruppens totala intakter. Forsaljningen fér samtliga sagverk sker
Koncernens ravaruanskaffning till samtliga sagverk sker via ett gemensamt an- via gemensamma séljbolag, Rérvik Timber Sales AB och Niels Ulrich Pedesen A/S.

NOT 2 NETTOOMSATTNINGSFORDELNING OCH ANLAGGNINGSTILLGANGAR PER LAND

Koncernen Moderbolaget
2013 2012 2013 2012

Varuforsaljning
Travaror 1008,0 1177,4 = =
Biprodukter (cellulosaflis, span, bransleprodukter m.m.) 219,5 260,4 - -
Massaved och sagravara 56,4 476 - -
Ovrigt 0,8 0,5 = =
1284,7 1485,9 - -

Tjdnsteuppdrag
Transportersattningar m.m. 2,7 2,3 - -
Ovrigt - - 12,9 9,0
1287,4 1488,2 12,9 9,0
Koncernen Moderbolaget
Férdelning pa geografisk marknad® 2013 2012 2013 2012
Sverige 540,4 623,8 12,9 9,0
Ovriga EU 490,3 572,4 - -
Ovriga Europa 34,9 58,5 - -
Asien 108,2 104,5 - -
Afrika 78,7 14,6 - -
USA - 0,0 - -
Ovriga varlden 34,9 14,4 - -
1) Med utgangspunkt efter kundens sate. 1 237,4 1 438,2 12,9 9,0
Koncernen
Anldggningstillgangar per land (materiella och immateriella) 2013 2012
Sverige 6239 661,0
Danmark 17,0 171
Norge 12,2 12,8
Ryssland 1,6 -
Summa 654,7 690,9

NOT 3 UPPGIFTER OM PERSONAL SAMT ERSATTNINGAR TILL STYRELSE,
VD OCH OVRIGA LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

MEDELANTAL ANSTALLDA
2013 2012
Mén Kvinnor Totalt Méan Kvinnor Totalt
Moderbolaget 3 - 3 3 - 3
Dotterbolagen - Sverige 236 33 269 288 39 327
Dotterbolagen - Norge 1 - 1 1 - 1
Dotterbolagen - Danmark 8 2 10 8 2 10
Dotterbolagen - Ryssland 1 - 1 - - -
Koncernen totalt 249 35 284 300 41 341

Noten fortsétter pa nésta sida =
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NOT 3 (Fortsdttning fran féregdende sida.)

KONSFORDELNING | FORETAGSLEDNINGEN

2013 2012
Andelen kvinnor Andelen kvinnor
Moderbolaget
Styrelsen? 0% 20 %
Ledande befattningshavare 0% 0%
Koncernen totalt
Styrelserna” 0% 0%
Ledande befattningshavare 0% 0%
1) Exklusive arbetstagarerepresentanter.
LONER, ANDRA ERSATTNINGAR OCH SOCIALA KOSTNADER
2013 2012
Loner och Sociala Varav pensions- Loner och Sociala Varav pensions-
ersdttningar kostnader kostnader ersattningar kostnader kostnader
Moderbolaget 4,7 2,8 1,1 4,8 2,4 1,0
Dotterbolagen - Norden 15,5 42,8 7.0 131,5 48,4 7.8
Koncernen totalt 120,2 45,6 8,1 136,3 50,8 8,8

Av moderbolagets pensionskostnader avser 0,4 (0,4) gruppen styrelse och Vd. Av koncernens pensionskostnader
avser 2,1 (2,2) gruppen styrelse och Vd. Koncernen har inga utestaende pensionsforpliktelser till dessa.

LONER OCH ANDRA ERSATTNINGAR FORDELADE MELLAN LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH OVRIGA ANSTALLDA

Styrelse, vd och Styrelse, vd och
ovriga ledande ovriga ledande
befattnings- 2013 befattnings- 2012
havare Ovriga Totalt havare Ovriga Totalt
Moderbolaget 43 0,4 4,7 4,6 0,2 4,8
Dotterbolagen 8,9 106,6 15,5 9,0 122,5 1315
Koncernen totalt 13,2 107,0 120,2 13,6 122,7 136,3
Anstéllningsforhallanden och ersittningar till ledande befattningshavare grundlén inklusive bilférman, rorlig ersattning enligt nedan, évriga férmaner
Till styrelsens ordférande och ledaméter har utgatt arvode enligt arsstammans och pension. Ledningsgruppen omfattar verkstallande direktoren, inképschefen,
beslut. For arbete i revisionsutskottet utgar 20.000 kronor och fér arbete i ersatt- marknadschefen samt moderbolagets ekonomichef. Rérlig ersattning utgar till
ningsutskottet utgar 20.000 kronor. Fér anstallda inom koncernen utgar ej arvode verkstéallande direktéren och chefer med inképs-/marknadsansvar. Ersattningen
for styrelsearbete. baseras pa utfallet i forhallande till individuellt satta mal och &r maximerad till
Ersattning till verkstallande direktéren och ledningsgruppen utgors av tre manadsléner férutom for vd som har sex manadsléner.

ERSATTNINGAR OCH ANDRA FORMANER TILL STYRELSENS LEDAMOTER

kkr 2013 2012
Styrelse- Pensions- Styrelse- Pensions-

arvode kostnad Summa arvode kostnad Summa
Styrelsens ordforande
Sven A Olsson 270 - 270 = = =
Conny Karlsson® 210 - 210 530 - 530
Styrelseledamot
Barbro Rydell 120 - 120 300 - 300
Rolf Ekedahl 265 - 265 300 - 300
Joakim Westh” 10 - 10 280 - 280
Thomas Scheibel 125 - 125 - - -
Svante Adde 145 = 145 = = =
Per Rodert? 0 - 0 - - -
Summa 1245 - 1245 1410 - 1410

1) Debiterar arvodet via eget bolag.
2) Ar anstalld varfor arvode ej utgar.
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NOT 3 (Fortsdttning fran féregdende sida.)

ERSATTNINGAR OCH ANDRA FORMANER TILL OVRIGA LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE, 2013

Grundlon/ Rérlig Ovrig
arvode ersattning Pension ersattning Summa
Verkstallande direktéren 2,0 - 0,4 0,1 215
Ovriga ledande befattningshavare moderbolaget™ 2 2,9 - 0,9 0,3 4]
Summa 4,9 - 1,3 0,4 6,6
Ovriga ledande befattningshavare dotterbolag ® 7,0 - 0,5 0,5 8,0
Koncernen totalt 1,9 - 1,8 0,9 14,6
1) Av moderbolagets grundlén, rérlig ersattning, pension och évriga erséttningar avser 2,5 Mkr (2,4) ersattningar som de ledande befattningshavarna erhallit fran andra koncernbolag.
2) Rérvik Timbers koncernledning (exkl. vd) bestér av Lars Nordstrém, Lars-Erik Johansson och Daniel Claesson.
3) Totalt 10 personer.
ERSATTNINGAR OCH ANDRA FORMANER TILL OVRIGA LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE, 2012
GrundIén/ Rérlig Ovrig
arvode ersattning Pension ersdttning Summa
Verkstallande direktéren 2,0 = 04 0,1 2,5
Ovriga ledande befattningshavare moderbolaget" ? 2,9 - 0,8 0,3 4,0
Summa 4,9 - 1,2 0,4 6,5
Ovriga ledande befattningshavare dotterbolag” ® 71 - 1,0 0,5 8,6
Koncernen totalt 12,0 - 2,2 0,9 15,1

1) Av moderbolagets grundlén, rérlig ersattning och évriga ersattningar avser 2,5 Mkr ersittningar som de ledande befattningshavarna erhallit fran andra koncernbolag.

2) Rérvik Timbers koncernledning (exkl. vd) bestér av Lars Nordstrém, Lars-Erik Johansson och Daniel Claesson.

3) Totalt 10 personer.

Pension

For ledande befattningshavare efterstravar Rorvik Timber avgiftsbestamda
pensionsplaner. | individuella fall kan andra l6sningar tillampas i enlighet med
géllande kollektivavtal (ITP-planen). Detta &r i dverensstammelse med arsstam-
mans beslut. Styrelsen godkanner inga anstallningsvillkor som skulle kunna
medféra framtida oférutsagbara kostnader for bolaget.

NOT 4 Ersattningar till revisorer

Avgangsvederlag

Mellan bolaget och verkstéllande direktéren géller uppsagningstiden: tolv ma-
nader fran bolagets sida och sex manader fran verkstéallande direktérens sida.
Mellan bolaget och 6évriga ledande befattningshavare galler uppsagningstiden
tolv manader fran bolagets sida och sex manader fran den anstélldes sida med
vissa undantag.

Koncernen Moderbolaget
KPMG AB 2013 2012 2013 2012
Ersattning for revisionsuppdrag 0,7 0,9 0,2 0,2
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget 0,2 0,5 0,1 0,5
Summa 0,9 1,4 0,3 0,7

Koncernen Moderbolaget
Ovriga revisorer 2013 2012 2013 2012
Ersattning for revisionsuppdrag 0,1 0,1 - -
Summa 0,1 0,1 - -

NOT 5 Ovriga rérelseintakter

Koncernen

2013 2012

Realisationsresultat vid avyttring av rérelsegren 2,8 -

Forsakringsersattning - 29

Ovrigt 6,5 76

Summa 9,3 10,5
NOT 6 Ovriga rorelsekostnader

Koncernen

2013 2012

Kursforluster pa rorelsefordringar/skulder -2,3 -1,7

Ovrigt - -2,0

Summa -2,3 -3,7
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NOT 7 Avskrivningar

Koncernen Moderbolaget
Avskrivningar ingar i féljande funktioner med: 2013 2012 2013 2012
Kostnader salda varor” 48,9 50,8 - -
Forsaljningskostnader 0,8 0,8 = =
Administrationskostnader 1,4 1,2 1,4 1,2
Summa 51,1 52,8 1,4 1,2
1) Varav avskrivningar for immateriella tillgangar ingar med 0,6 Mkr (1,2).
NOT 8 KOSTNADERNAS FORDELNING
Koncernen
Kostnadsslag 2013 2012
Ravaror och fornddenheter -869,6 -1034)
Ovriga externa kostnader -282,4 -359,5
Personalkostnader -165,6 -1871
Avskrivningar -51,2 -52,8
Summa -1368,8 -1633,5
NOT 9 RESULTAT FRAN ANDELAR | KONCERNFORETAG
Moderbolaget
2013 2012
Koncernbidrag 2,5 =
Nedskrivning av aktier i dotterbolag -180,2 -162,5
Summa -177,7 -162,5
Nedskrivning av aktier i dotterbolag har skett motsvarande lamnade aktiedgartillskott for forlusttackning.
NOT 10 RANTENETTO
Koncernen Moderbolaget
2013 2012 2013 2012
Réanteintdkter och liknande resultatposter
Rénteintakter pa koncernfordringar - - 3,7 49
Réanteintakter pa banktillgodohavande 0,5 0,5 0,3 0,3
Valutakursdifferenser pa kortfristiga placeringar - 1,1 - -
Summa ranteintakter 0,5 1,6 4,0 5,2
Réantekostnader och liknande resultatposter
Réntekostnader pa koncernskulder - - - -0,1
Réntekostnader pa banklan och checkkrediter -25,5 -28,8 N1 1,2
Réantekostnader pa konvertibelt skuldebrev -51 -16,7 -5,1 -16,7
-30,6 -45,5 -16,2 -28,0
NOT 11 SKATTER
Koncernen Moderbolaget
2013 2012 2013 2012
Aktuell skattekostnad
Periodens skattekostnad - = = -
Uppskjuten skatt
Omvardering av uppskjuten skattefordran i underskottsavdrag -437 =15;1 -8,2 -1,6
Forandring uppskjuten skattefordran till foljd av andrad skattesats - -23,0 - -
Uppskjuten skatt avseende temporara skillnader -0,1 -1,6 - -
Totalt -43,8 -39,7 -8,2 -1,6
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NOT 11 (Fortséttning fran féregaende sida.)

SKILLNAD MELLAN REDOVISAD SKATTEKOSTNAD OCH 22,0 % (26,3) SKATT

Koncernen Moderbolaget
2013 2012 2013 2012
Resultat fore skatt -101,7 -178,8 -196,4 -198,7
22,0 % (26,3) skatt” 22,4 47,0 432 52,3
Redovisad skatt for perioden -43,8 -39,7 -8,2 -1,6
Skillnadsbelopp -66,2 -86,7 -51,4 -53,9
1) Forandrad skattesats.
SPECIFIKATION AV SKILLNADSBELOPP
Koncernen Moderbolaget
2013 2012 2013 2012
Effekt av:
Ej avdragsgilla poster -1,4 -1,5 -0, -1,2
Ej aktiverat underskottsavdrag =211 -50,1 -3,5 -8,4
Omvardering av uppskjuten skattefordran i underskottsavdrag -43,7 -15,1 -8,2 -1,6
Forandring uppskjuten skattefordran till f6ljd av andrad skattesats = -23,0 = =
Ej avdragsgill nedskrivning av aktier i dotterbolag = = -39,6 -42,7
Ej skattepliktig intakt, dvrigt - 3,0 - -
Ej skattepliktig utdelning - - - -
Summa -66,2 -86,7 -51,4 -53,9
UPPSKJUTEN SKATTEFORDRAN, NETTO
Koncernen Moderbolaget
2013 2012 2013 2012
Uppskjuten skattefordran hanforlig till skattemassiga underskottsavdrag 59,2 103,0 - 8,2
Ovriga temporara skillnader -9,2 -9,3 - -
Summa 50,0 93,7 - 8,2

Bolaget redovisar en skattekostnad pa 44 Mkr. Den redovisade skattekost-
naden avser i sin helhet nedskrivning av uppskjuten skattefordran avseende
underskottsavdrag. Nedskrivningen gors for att félja de regler som galler for
vardering av denna fordran nar ett bolag under en period redovisat skattemas-
siga underskott. Bolaget har i sin vardering tagit hansyn till att varderingen
av denna post kréver en hégre sannolikhet fér utnyttjande &n andra tillgangs-
poster. Efter kvittning mot uppskjutna skatteskulder uppgar den redovisade
uppskjutna skattefordran till 50 Mkr.

Den genomférda finansiella forstarkningen tillsammans med bolagets
affarsplan forsvarar fordran, vilket innebar att det uppbokade forlustavdra-
get som saknar tidsbegrénsning kommer att kunna utnyttjas inom skalig tid.
Bolaget har, i enlighet med de krav pa hogre sannolikhet, anvant en kraftig
reducering av affarsplanens resultatutfall vid varderingen.

Under 2013 har bolaget genomfoért en kraftfull forstarkning av den finan-
siella stallningen vilket medfér lagre finanskostnader.

| den affarsplan som utarbetats under 2013 skall produktionsnivan héjas till

NOT 12 RESULTAT PER AKTIE

Efter emissionerna uppgar antalet aktier i Rorvik Timber till 169 722 458 aktier,
férdelat pa 16 050 aktier av serie A och 169 706 408 aktier av serie B. Antalet
réster uppgar till 169 866 908. Aktiekapitalet efter emissionerna uppgar till

84 861229 Mkr.

Med anledning av emissionerna har omrakning genomférts dels av de kon-
vertibler (serie 2011/2016) som bolaget gav ut i juni 2011 av vilka fér nérvarande
nominellt 18 768 412,83 (tidigare 206 076 380,95 kr) &r utestadende, dels de
1000 000 teckningsoptioner (serie 2009/2013) som bolaget gav ut i december
2009.

den niva som var foére bolaget gick i rekonstruktion 2009. Genomférda emis-
sioner och ett stdd fran huvudégaren gor att denna plan &r robust.

En tydlig vandning av resultatutvecklingen har skett och ett hogre kapaci-
tetsutnyttjande sanker produktionskostnaderna ytterligare vilket ger en forbatt-
rad marginal.

De atgarder som vidtagits tillsammans med bolagets affarsplan forsvarar
den redovisade skattefordran.

Efter kvittning mot uppskjutna skatteskulder uppgar den redovisade upp-
skjutna skattefordran till 50 Mkr. Den uppskjutna skattefordran hanférlig till un-
derskottsavdrag motsvarar underskottsavdrag pa 273 Mkr. Utéver ovanstaende
finns skattemassiga underskottsavdrag om ca 734 Mkr for vilka uppskjuten
skattefordran ej aktiverats. Detta innebar att bolaget kan redovisa skattemas-
siga vinster pa totalt ca 1007 Mkr innan skatt kommer att behdva betalas. Nar
bolaget kommer i skatteposition starker forlustavdraget likviditeten och den
finansiella stallningen.

Efter omrakning ar konverteringskursen for Rorvik Timbers konvertibler
(serie 2011/2016) 8,66 kr. Konvertiblerna kan saledes komma att ¢ka antalet
B-aktier i Rérvik Timber med hoégst 2 167 253. Konvertiblerna kan precis som
tidigare utnyttjas for konvertering till B-aktier till och med den 31 maj 2016.

Efter omrékning berattigade varje teckningsoption (serie 2009/2013)
till teckning av 1,27 nya B-aktier till en teckningskurs om 7,88 kr per aktie.
Teckningsoptionerna forfoll den 15 december 2013 utan att ndgon teckning
genomfdrdes.

Konvertiblerna har inte nagon utspadningseffekt enligt definitionen i IAS 33.

Noten fortsétter pa nésta sida >
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NOT 12 (Fortséttning fran féregaende sida.)

2013 2012
Totalt antal utestadende aktier 1januari (omraknat utifran foretradesemissionerna) 169 722 458 169 722 458
169 722 458 169 722 458
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 169 722 458 169 722 458
Effekt av optioner och konvertibelt skuldebrev - -
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 169 722 458 169 722 458
Aktiedgarnas andel av arets resultat, Mkr -145,5 -218,5
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 169 722 458 169 722 458
Arets resultat per aktie fore utspadning, kr -0,86 -1,29
Aktiedgarnas andel av arets resultat, Mkr -145,5 -218,5
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 169 722 458 169 722 458
Arets resultat per aktie efter utspadning, kr -0,86 -1,29
NOT 13 IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Koncernen
Goodwill 2013 2012
Ackumulerade anskaffningsvdrden
Vid arets borjan 139,7 139,8
Omrakningsdifferenser -0,5 -0,1
139,2 139,7
Ackumulerade avskrivningar enligt plan
Vid arets borjan -12,4 -12,4
-12,4 -12,4
Ackumulerade nedskrivningar
Vid arets borjan -6,0 -6,0
Arets nedskrivning - -
-6,0 -6,0
Planenligt restvérde vid arets slut 120,8 121,3
Ovriga immateriella anldggningstillgdngar 2013 2012
Ackumulerade anskaffningsvarden
Vid arets borjan 6,0 6,0
Nyanskaffning 15 =
7,5 6,0
Ackumulerade avskrivningar enligt plan
Vid arets borjan -5,4 -4,2
Arets avskrivning -0,6 -1,2
-6,0 -5,4
Planenligt restvirde vid arets slut 1,5 0,6

1) Avskrivningar gjorda fére évergang till IFRS.

Prévning av nedskrivningsbehov av
immateriella anldggningstillgangar
Beddmning av vardet av koncernens goodwillposter sker primért utifran kon-
cernens kassagenererande traforadlingsverksamhet och dess nyttjandevarde.

Nyttjandevérdet bygger pa de kassafloéden efter skatt som bedéms gener-
eras under den kassagenererande enhetens aterstaende livslangd med anta-
ganden om evig livslangd. De viktigaste antagandena, det vill séga antaganden
som vid forandringar far stor effekt pa kassaflédena och nyttjandevérdet, &r
tillvaxt(volym), EBITDA-marginal efter prognosperioden och diskonteringsran-
tan.

De framtida kassaflédena baseras pa att traféradlingsmarknaden kommer
att terga till ett mer normalt 1age &n situationen branschen befunnit sig i under
aren 2011-2013. For tillvaxten under periodens fyra forsta ar (prognosperioden)
gors ett cykliskt antagande och om en battre konjunktur inom perioden, med
en genomsnittlig EBITDA-marginal om 9,5 %. Foéretagsledningen har gjort en
plan for produktionsékning och bedémt forsaljningspriser och marginalen for
en prognosperiod pa 4 ar.

Bolaget kommer successivt 6ka produktionstakten upp till 900.000 m?,
vilket motsvarar drygt 90 % av dagens berdknade kapacitet. Antagandet
baseras pa att 6ka produktionsnivan successivt via 6kad skiftgang vid en eller
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flera produktionsanlaggningar dver tiden och specialisering. Under perioden
2006-2008 genomférdes stora investeringar i koncernens sagverk. Under
hosten 2008 uppnaddes en produktionstakt >850.000 m?3. Féretagsledningens
beddémning baserad pa erfarenhet och historisk produktionsutveckling gér att
antagandena ar realistiska.

Den genomsnittliga EBITDA-marginalen efter prognosperioden uppgar till
8,5 (8,1) %, vilket baseras pa historisk erfarenhet och den bedémda framtida
konkurrenssituationen. Vid hégre kapacitetsutnyttjande uppnas vasentliga
skalfordelar. Det prognosticerade kassaflddet har nuvardesberaknats med en
diskonteringsranta om 10,5 (10,5) % efter skatt, vilket motsvarar en diskon-
teringsranta fore skatt om cirka 13 (13) %. Diskonteringsranta motsvarar en
beddmd genomsnittlig kapitalkostnad, det vill séga den vagda summan av
avkastningskrav pa eget kapital och kostnaden for externt upplanat kapital.

Ovanstaende antaganden som Bolaget gjort bygger pa dels egna bedém-
ningar och dels extern information fran branschorganisationen Skogsindustrierna
och fran bolag i branschen.

Beraknat nyttjandevarde uppgar till 1292 Mkr och totalt redovisat opera-
tivt kapital till 1 009 Mkr varav goodwill till 121 Mkr. Berdknat nyttjandevarde
overstiger redovisat varde med 283 Mkr, och saledes féreligger inget ned-
skrivningsbehov per 2013-12-31.



NOT 13 (Fortséttning fran féregaende sida.)

EBITDA-marginal

Operativt kapital,

ANALYS efter prognosperioden Terminaltillvaxt WACC Mkr
Nyttjandevarde 8,5 % 2,5% 10,5 % 1292
Redovisat varde (varav goodwil 121 Mkrl) 1009
Overvérde 283

ANALYS, MKR (nyttjandevarde plus/minus redovisat vérde)

Terminaltillvdxt (vid antagen EBITDA-marginal 8,5 %)

1,0 % 15 % 20 % 2,5 % 30%
Diskonteringsranta 9,5% 230 300 381 473 579
10,0% 159 221 292 372 463
10,5 % 95 151 213 283 362
1,0 % 38 88 143 205 274
1,5 % -13 31 81 135 197
Férandring av EBITDA-marginalen (8,5 %) i slutaret
-15% -1,0 % -0,5% 0,0 % 0,5%
Diskonteringsranta 9,5 % 180 277 375 473 570
10,0% 104 193 282 372 461
10,5 % 37 19 201 283 365
1,0 % -22 54 129 205 281
1,5 % -75 -5 65 135 205
NOT 14 BYGGNADER OCH MARK
Koncernen
2013 2012
Ackumulerade anskaffningsvarden®
Vid arets borjan 2774 242,4
Nyanskaffning 0,3 0,6
Avyttringar och utrangeringar -10,9 -07
Omklassificeringar 1,3 351
268,1 277,4
Ackumulerade avskrivningar enligt plan
Vid arets borjan -138,3 -130,1
Avyttringar och utrangeringar 8,0 0,5
Arets avskrivning -8,6 -8,7
-138,9 -138,3
Planenligt restvirde vid arets slut 129,2 139,1
1) Anskaffningsvardet for mark uppgar tilll 14,4 Mkr (14,5).
Anskaffningsvardet for byggnader enligt finansiella leasingavtal: 28,7 28,7
NOT 15 MASKINER OCH ANDRA TEKNISKA ANLAGGNINGAR
Koncernen
2013 2012
Ackumulerade anskaffningsvarden
Vid arets borjan 1012,0 898,3
Nyanskaffning 6,5 21,3
Avyttringar och utrangeringar -16,3 -16,3
Omklassificeringar 91 108,7
1011,3 1012,0
Ackumulerade avskrivningar enligt plan
Vid arets borjan -607,2 -584,4
Avyttringar och utrangeringar 14,2 14,6
Arets avskrivning -36,9 -374
-629,9 -607,2
Planenligt restvirde vid arets slut 381,4 404,8
Anskaffningsvardet for maskiner enligt finansiella leasingavtal: 310,6 310,6
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NOT 16 INVENTARIER, VERKTYG OCH INSTALLATIONER

Koncernen Moderbolaget

2013 2012 2013 2012
Ackumulerade anskaffningsvdrden
Vid arets boérjan 67,7 68,8 6,6 74
Nyanskaffning 2,6 4,3 0,6 0,3
Avyttringar och utrangeringar -5,3 -5,5 11 -1,2
Omklassificeringar 3,6 0,1 2,0 0,1

68,6 67,7 8,1 6,6
Ackumulerade avskrivningar enligt plan
Vid arets boérjan -55,8 -55,4 -5,1 -51
Avyttringar och utrangeringar 4,9 51 11 1,2
Arets avskrivning -5, -5,5 -1,4 -1,2

-56,0 -55,8 -5,4 -5,
Planenligt restvérde vid arets slut 12,6 1,9 2,7 1,5
NOT 17 PAGAENDE NYANLAGGNINGAR

Koncernen Moderbolaget

2013 2012 2013 2012
Vid arets bérjan 13,2 148,0 2,0 -
Nyanskaffning 10,4 13,3 0,5 2,0
Avyttringar och utrangeringar -0,3 -4,2 - -
Omklassificeringar -14,0 -143,9 -2,0 -
Summa 9,3 13,2 0,5 2,0

NOT 18 FINANSIELLA LEASINGAVTAL

Finansiell leasing
Finansiella leasingavtal avser maskiner. Normala villkor for koncernens
finansiella leasingavtal &r rorlig ranta och leasingperiod tar med ett restvarde

BYGGNADER OCH MARK (Observera att dessa dven ingar i not 14)

om 10-25 procent av anskaffningsvardet. Under aret har betalda leasingavgifter
avseende finansiella leasingavtal uppgatt till 45,3 (43,9 ) Mkr.

Koncernen
Ackumulerade anskaffningsvdrden 2013 2012
Vid arets bérjan 28,7 -
Omklassificeringar - 28,7
Vid arets slut 28,7 28,7
Ackumulerade avskrivningar enligt plan
Vid arets borjan -1,1 -
Arets avskrivning enligt plan -1,2 -1
Vid arets slut -2,3 -1,1
Planenligt restvirde vid arets slut 26,4 27,6
MASKINER OCH ANDRA TEKNISKA ANLAGGNINGAR (Observera att dessa dven ingar i not 15)

Koncernen
Ackumulerade anskaffningsvarden 2013 2012
Vid arets borjan 310,6 216,5
Omklassificeringar - 94,1
Vid arets slut 310,6 310,6
Ackumulerade avskrivningar enligt plan
Vid arets borjan -95,4 -78,7
Arets avskrivning enligt plan -15,5 -16,7
Vid arets slut -110,9 -95,4
Planenligt restvirde vid arets slut 199,7 215,2
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NOT 18 (Fortséttning fran féregaende sida.)

PAGAENDE NYANLAGGNINGAR (Observera att dessa &ven ingar i not 17)

Koncernen

2013 2012

Vid arets borjan - 122,8
Omklassificeringar - -122,8

Vid arets slut

Under ar 2013 har vidareféradlingsanlaggningen tagits i drift. Anlaggningen

&gs av ett externt bolag och investeringen &r pa totalt 123 Mkr. Detta bolag har
erhallit ett 1an fran Rorvik Timber pa 6,2 Mkr. Anldggningen disponeras genom
hyres- och leasingavtal med en resterande 16ptid om ca 5 ar. Rérvik Timber har

en mojlighet att kdpa bolaget vid en viss tidpunkt under perioden och leasegiva-
ren har mojlighet att sélja bolaget till Rérvik eller annan kdpare vid hyres-/lease-
ingperiodens utgang. Resterande leasingskuld pa vidareféradlingsanlaggningen
uppgar till 59,8 Mkr.

Koncernen Moderbolaget
Forfallotidpunkt fér kvarvarande leasingskuld 2013 2012 2013 2012
Inom 13ar 29,6 36,7 = =
Mellan 1ar och 5 ar 93,8 120,3 - -
Mer &n 5 ar - - - -
Totalt 123,4 157,0 - -

NOT 19 ANDELAR | KONCERNFORETAG

Moderbolaget

2013 2012
Ackumulerade anskaffningsvdrden
Vid arets borjan 379,8 217,3
Nyanskaffningar 1,3 -
Lamnat aktiedgartillskott 180,2 162,5
561,3 379,8
Ackumulerade nedskrivningar
Vid arets bérjan -315,6 -153,1
Arets nedskrivning -180,2 -162,5
-495,8 -315,6
Bokfort virde vid arets slut 65,5 64,2
SPECIFIKATION AV MODERBOLAGETS OCH KONCERNENS INNEHAV AV ANDELAR | KONCERNFORETAG:
Dotterféretag / Org nr / Site Antal andelar Andel % Bokfort virde
Direkt dgda dotterféretag:
Nordic Wood Treatment AB, 556584-6036, Astorp 80 000 100,0 8,5
Wijkstrém Timber AB, 556590-2094, Norrkdping 5000 100,0 0,8
Rorvik Timber Holding AB, 556699-0445, Jonkdping 5000 100,0 0,5
Rorvik Timber Sales AB, 556699-0411, Nassjo 50 000 100,0 0,5
Rorvik Skog AB, 556698-6625, Nassjo 50 000 100,0 50,5
Rorvik Wood AB, 556151-8258, Tranemo 5000 100,0 2,9
Rorvik Swedfore AB, 556687-1447, Nassjo 1000 100,0 0,1
Rorvik Timber Stock AB, 556720-5785, Nassjo 1000 100,0 0,1
Rorvik Timber A1 AB, 556737-8855, J6nkdping 1000 100,0 0,1
Roérvik Timber A2 AB, 556737-8830, Jonkdping 1000 100,0 0,1
Rorvik Rus LLC, 1137847362344, St: Petersburg 1000 100,0 1,3
Nordic Wood Treatment Holding AB, 556737-8707, Jonkdping 1000 100,0 0,1
Summa 65,5
SPECIFIKATION AV MODERBOLAGETS OCH KONCERNENS INNEHAV AV ANDELAR | KONCERNFORETAG:
Dotterféretag / Org nr / Site Antal andelar Andel % Bokfort virde
Indirekt dgda dotterforetag:
Roérvik Timber Boxholm AB, 556345-3108, Boxholm 100 000 100,0
Rérvik Timber Myresjé AB, 556068-0570, Nassjo 940129 100,0
Rérvik Timber Tranemo AB, 556111-1070, Tranemo 31395 100,0
Niels Ulrich Pedersen A/S, cvr. nr. 66 56 23 28, Fredensborg, Danmark 500 100,0
Rorvik Timber Rérvik AB, 556699-0452, Nassjo 5000 100,0
Rorvik Timber Sandsjéfors AB, 556699-0478, Nassjo 5000 100,0
Roérvik Timber Tvarskog AB, 556036-8101, Kalmar 25 000 100,0
Rorvik Timber Linghem AB, 556495-9327, Linkdping 5000 100,0
Norsk Virke A/S, 988 153 842, Magnor, Norge 7 000 100,0
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NOT 20 VARULAGER

Koncernen
2013 2012
Ravaror och férnddenheter (inkl. rotposter) 84,9 21,6
Forskott 74 58
Produkter i arbete 60,1 51,0
Fardigvaror och handelsvaror” 160,0 179,2
Summa 312,4 257,6
1) Har skrivits ner med 0,0 Mkr (8,6).
NOT 21 KUNDFORDRINGAR
Kundfordringar 131231 121231
Kundfordringar brutto 135,6 120,9
Reserveringar for osakra fordringar -5,9 =5/8
Kundfordringar netto 129,7 15,1
Avséttningskonto for kreditforluster
Avséattning vid arets borjan -5,8 -3,6
Reservering for befarade forluster -1,6 -3,0
Konstaterade forluster 1,5 0,8
Avsittning vid arets slut -5,9 -5,8
Aldersanalys av kundfordringar
Ej forfallna kundfordringar 102,8 873
Forfallna kundfordringar 0-30 dagar 18,4 21,7
Forfallna kundfordringar > 30-90 dagar 5,1 2,5
Forfallna kundfordringar > 90-180 dagar 0,6 0,4
Forfallna kundfordringar > 180-360 dagar 0,3 11
Forfallna kundfordringar > 360 dagar 8,4 79
Summa 135,6 120,9
Ingen kund star fér mer &n 10 procent av det samlade kundfordringsbeloppet.
NOT 22 FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER
Koncernen Moderbolaget
2013 2012 2013 2012
Upplupna leveransintakter - 1,1 = =
Forutbetalda leveransposter 411 8,9 - -
Levererade ej fakturerade biprodukter 6,3 0,8 - -
Ovriga poster 2,9 5,7 0,3 1,6
Summa 50,3 16,5 0,3 1,6
NOT 23 EGET KAPITAL
Antal Aktie-
Moderbolaget aktier (st) kapital
Per 1januari 2012 624 503 482 312,2
Omlaggning 1:100 -618 258 446 -
Nedsattning av aktiekapital - -249,8
Per 31 december 2012 6 245 036 62,4
Indragning = -59,3
Nyemission 100 781 282 50,4
Nyemission 62 696 140 31,3
Per 31 december 2013 169 722 458 84,8
Genomsnittligt antal aktier 2012 308 580 210
Genomshnittligt antal aktier 2013 100 748 422
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NOT 23 (Fortséttning fran féregaende sida.)

Utdelning
Ingen utdelning foreslas.

Hantering av kapitalrisk

Rorvik Timbers mal avseende kapitalstrukturen &r att trygga koncernens
formaga att fortsatta sin verksamhet, sa att den kan generera avkastning till
aktiedgarna och nytta for andra intressenter och att uppratthalla en optimal
kapitalstruktur foér att halla kostnaderna for kapitalet nere.

For att uppratthalla eller justera kapitalstrukturen, kan koncernen férandra
den utdelning som betalas till aktiedgarna, aterbetala kapital till aktiedgarna,
utfarda nya aktier eller sélja tillgdngar for att minska skulderna.

Pa samma satt som andra féretag i branschen bedémer koncernen kapita-
let pa basis av skuldsattningsgraden och soliditeten. Dessa nyckeltal beréknas
som rantebarande nettofordran/-skuld dividerat med eget kapital samt eget
kapital dividerat med balansomslutning.

NOT 24 KONVERTIBELT SKULDEBREV

Efter ett beslut som antogs vid Rérvik Timbers arsstdmma i Jénképing den 9
maj 2011 emitterade koncernen under aret en femarig konvertibel skuldférbindel-
se om ca 206 Mkr. Konvertibeln I16per med en kupongranta om 6 %. Under 2013
har en kvittningsemission genomfoérts vilken tecknades till cirka 90,9 procent.

2013 2012

31dec 31dec

Rantebérande nettoskuld 647, 876,8
Eget kapital 4272 202,5
Skuldsattningsgrad 1,5 4,3
2013 2012

31dec 31dec

Eget kapital 4272 202,5
Balansomslutning 12770 12281
Soliditet, % 33,5 16,5

For konvertibelinnehavare som inte deltog i kvittningsemissionen I6per de kvar-
varande konvertiblerna vidare med oférandrade villkor, dock med beaktande av
att med anledning av foretradesemissionen har konverteringskursen raknats om.

Koncernen och moderbolaget 131231 121231
Nominellt varde efter utstallande av konvertibelt skuldebrev 188,1 183,8
Konvertering -1711 -
Kapitaliserad ranta 0,4 43
Redovisad skuld 17,4 188,1
Finansnetto

Kapitaliserad ranta -0,4 -4,3
Kupongranta -4,7 -12,4
Konvertibelns paverkan pa Finansnetto i resultatrikning for koncernen och moderbolaget =5,1 -16,7

Efter omrakning ar konverteringskursen for Rorvik Timbers konvertibler (serie
2011/2016) 8,66 kr. Konvertiblerna kan séledes komma att 6ka antalet B-aktier

i Rorvik Timber med hdgst 2 167 253. Konvertiblerna kan precis som tidigare
utnyttjas for konvertering till B-aktier till och med den 31 maj 2016.

NOT 25 FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER

| nedanstaende tabeller lamnas upplysningar om hur verkligt varde bestamts
for de finansiella instrument som varderas till verkligt varde i rapporten éver
finansiell stallning.

Uppdelning av hur verkligt varde bestamts gérs utifran foljande tre nivaer:
Niva 1: enligt priser noterade pa en aktiv marknad fér samma instrument.
Rorvik Timber har inga finansiella instrument i denna niva.

Niva 2: utifran direkt eller indirekt observerbar marknadsdata som inte inklude-
ras i niva 1. | niva 2 ingar Derivat som anvands i sakringsredovising.

Niva 3: utifran indata som inte &r observerbara pd marknaden. Rérvik Timber
har inga finansiella instrument i denna niva.

Derivat som

anvands i Kund Ovriga Summa Summa

sdkrings- och lane- finansiella redovisat Verkligt Balans-
KONCERNEN 2013 redovisning fordringar skulder virde varde rdkning
Andra langfristiga fordringar - 1] - 1,1 11 11
Kundfordringar - 129,7 - 129,7 129,7 129,7
Ovriga kortfristiga fordringar - 68,0 - 68,0 68,0 68,0
Summa finansiella tillgangar - 208,8 - 208,8 208,8 208,8
Langfristiga skulder till kreditinstitut - - 401,9 401,9 401,9 4019
Ovriga l&ngfristiga rantebarande skulder - - 190,6 190,6 190,6 190,6
Kortfristiga skulder till kreditinstitut - - 54,6 54,6 54,6 54,6
Leverantérsskulder = = 130,6 130,6 130,6 130,6
Ovriga kortfristiga skulder 1,3 - 21,4 22,7 22,7 22,7
Summa finansiella skulder 1,3 - 799,1 800,4 800,4 800,4
1) Nivé 2.
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NOT 25 (Fortséttning fran féregaende sida.)

Verkligt véarde pa finansiella instrument

Redovisat vérde pa rantebarande tillgangar och skulder i rapport éver finansiell
stélining kan avvika fran dess verkliga varde, bland annat till féljd av férandringar
i marknadsrantor. For att faststélla verkligt varde pa finansiella tillgangar och
skulder har marknadsvarde anvénts for de tillgangar och skulder dér sa &r mojligt.

Rantebarande finansiella tillgdngar och skulder som inte &r derivatinstrument
beréknas baserat pa framtida kassafldden av kapitalbelopp och rénta diskonterade
till aktuell marknadsranta och beaktande av riskfri ranta samt riskpremie for Rorvik
Timber vid rapportperiodens slut. For kortfristiga finansiella tillgdngar och skulder
med rorlig rénta anses verkligt varde vara detsamma som redovisat varde.

Derivat som

anvands i Kund Ovriga Summa Summa

sakrings- och lane- finansiella redovisat Verkligt Balans-
KONCERNEN 2012 redovisning fordringar skulder virde virde rakning
Andra langfristiga fordringar - 9,6 - 9,6 9,6 9,6
Kundfordringar - 15,1 - 15,1 15,1 15,1
Ovriga kortfristiga fordringar = 41,9 = 41,9 41,9 41,9
Summa finansiella tillgangar - 166,6 - 166,6 166,6 166,6
Langfristiga skulder till kreditinstitut - - 120,3 120,3 120,3 120,3
Ovriga l&ngfristiga rantebarande skulder - - 188,1 188,1 188,1 188,1
Kortfristiga skulder till kreditinstitut - - 4234 4234 4234 4234
Ovriga kortfristiga rantebarande skulder - - 145,0 145,0 145,0 145,0
Leverantérsskulder - - 75,2 75,2 75,2 75,2
Ovriga kortfristiga skulder 1,77 - 24,0 25,7 25,7 25,7
Summa finansiella skulder 1,7 - 976,0 977,7 977,7 977,7
1) Niva 2.

NOT 26 FINANSIELLA INSTRUMENT / FINANSIELL RISKHANTERING

Finansiell riskhantering

Rorvik Timberkoncernen &r i sin verksamhet exponerad for olika finansiella ris-
ker. Koncerngemensamma policyer, som faststalls av styrelsen, ligger till grund
fér hantering av dessa risker pa olika nivaer i koncernen. Malet med dessa
policyer &r att, efter att ha skapat sig en samlad bild av risksituationen, arbeta
utifran en hanterbar riskniva samt att klargéra ansvar och befogenheter inom
koncernen. Uppfdljning av att faststallda policyer foljs gérs lépande pa central
niva och avrapportering sker till styrelsen.

Valutarisk
Transaktionsexponering
Koncernens bolag har intékter och kostnader i olika valutor och darmed &r kon-
cernen exponerad for risker avseende valutakursrorelser. Denna risk paverkar
resultat och bendmns transaktionsexponering. Hanteringen av transaktionsris-
ker sker, till 6vervagande del, centralt i koncernen. Det sékringsinstrument som
anvands ar terminskontrakt.

Koncernens policy fér skydd mot valutarisker ar att sakring gérs med
50-60 procent av férvantat valutafléde de ndrmaste sex manaderna nar sa be-
déms med hénsyn till omvarldsfaktorer och marknads-/valutakursbedémningar.

Likviditetsrisk
Med likviditetsrisk menas risken for att ett foretag inte kan méta sina atagan-
den antingen genom egna likvida medel eller genom extern finansiering.

Bolaget har en langfristig kreditavtalsram med bolagets huvudbank,
Nordea Bank AB, pa 393 Mkr som har férlangts med ytterligare ett ar och
stracker sig till den 31 december 2015. Amortering under detta kreditavtal sker
med ca 25 Mkr 2014 respektive 2015. Till avtalet hor sedvanliga covenants. Per
balansdagen 2013-12-31 uppgar skulden till 299,8 Mkr.

Rorvik Timber AB har slutfért de emissioner som beslutades pa arsstdmma
den 12 april 2013.

Foretradesemissionen tecknades till cirka 60,5 procent med stdd av teck-
ningsratter och till resterande del, motsvarande cirka 12,9 procent, utan stéd
av teckningsratter. Sammanlagt tecknades foretradesemissionen till cirka 73,4
procent och tillférde Bolaget cirka 202 Mkr fére emissionskostnader. Bolagets
huvudégare, Meerwind AB, lamnade ett Ianeldfte till Bolaget for den del av
foretradesemissionen som inte tecknades, vilket innebar att Meerwind AB har
lanat ut cirka 73 Mkr.

Koncernen har via leasingavtal finansierat anlaggningstillgdngar med 123,4
Mkr. Amortering sker I6pande och &r beroende av typ av anlaggningstillgang.
Koncernen har i évrigt behov av finansiering av rorelsekapital for att klara av de
sasongsmassiga svangningar som férekommer i travarubranschen.
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Kreditrisk
Bolaget kreditforsakrar sina kundfordringar vad avser travaror i den omfattning
som ar mojlig med hansyn till olika marknadsférutsattningar. Viss andel av for-
saljning sker via delcredereagenter vilket innebér att agenten tar pa sig ansvar
for att kreditforsdkra affaren. Policyn for koncernen ar att, dar det ar mojligt,
kreditforsdkra kunden hos ett kreditférsakringsbolag dar det faststalls en limit,
begara forskott eller soka annan sakerhet, exempelvis borgen eller bekraftad
remburs eller dylikt. | de fall inget av nyss namnda ar mojligt fattas beslut av
marknadschefen i samrad med koncernledningen. Férséljning av biprodukter
forsakras normalt inte om motparten beddms kreditvardig och undantag
erhallits av bolagets kreditforsakringsbolag eller motskuld finns i motsvarande
beloppsstorlek.

Av koncernens kundfordringar per 2013-12-31 som uppgick till 129,7 Mkr
var 66,8 Mkr sakrade enligt ovan. Av 129,7 Mkr avsag fordringar pa 6,9 Mkr
biprodukter. Exkluderas biprodukter uppgick sakringsandelen till 55 procent.

Rénterisk

Koncernens finansieringskostnad paverkas av férandringar i marknadsrantan.
Réntebindningen pa koncernens finansiella tillgangar och skulder, exklusive
konvertibelt skuldebrev, ar kort och huvudsakligen till rérlig ranta. Vad galler
konvertiblerna férfaller dessa till betalning den 30 juni 2016, savida inte konver-
tering skett dessférinnan, och 16per med en arlig ranta om 6 %. Om marknads-
rantan (Stibor 3 manader) vid ingangen av en ny ranteperiod 6verstiger 5 %
16per dock konvertiblerna istéllet med en arlig rdnta om 7 % fér sddan period.
Derivatinstrument i form av ranteswappar eller dylikt nyttjas ej i dagslaget.
Utan hansyn till en eventuell réntebindning uppgar exponeringen vid en pro-
centenhetsférandring till 6 Mkr.

Energirisk

Kostnaden for energi ar en annan stor kostnadspost fér Roérvik Timber. Koncer-
nens strategi &r att langsiktigt sakra framtida energibehov for att sakerstalla
rimlig kontroll av kostnadsnivan vad avser el. Koncernen sakrar I6pande enligt
fastlagd policy framtida energibehov 1-2 ar framat. Vid bokslutstidpunkten var
53 procent av skattat rorligt behov, 60 GWH, for ar 2014 séakrat till

394 kr/MWH (fore skatter och avgifter). Motsvarande uppgift fér ar 2015 &r 30
procent av skattat rorligt behov, 60 GWH, sakrat till 364 kr/MWH (fore skatter
och avgifter). Per balansdagen uppgick vardet pa den ej realiserade positionen
till -1,3 Mkr.



NOT 26 (Fortséttning fran féregaende sida.)

LOPTIDSANALYS (per 2013-12-31) 2014 2015-2017 2018-2019 2020-
Lan fran kreditinstitut 32,7 198,9 - -
Checkkredit 10,8 13,0 - -
Leasing 32,6 83,4 18,2 -
Konvertibelt skuldebrev 1,0 19,0 - -
Ovrigt rantebarande 1&n 428 149,2 - -
Derivat 1,2 - - -
Leverantdrsskulder 130,6 = = -
Summa 251,7 563,5 18,2 -

Ovanstaende tabell visar koncernens likviditetsrisk avseende finansiella skulder inklusive réntebetalningar.
Rérande kreditavtal med Nordea Bank AB, se not 27.

PER BALANSDAGEN FANNS FOLJANDE TRANSAKTIONSBELOPP (VALUTA 1000-TAL) | KUNDRESKONTRAN:

2013-12-31 EUR DKK NOK GBP usb
Transaktionsvaluta 1516 104 730 1085 3625
Sakrad volym 1516 = = = =
Valutarisk, volym - 104 730 1085 3625
Balansdagens kurs 8,94 1,20 1,06 10,73 6,51
Sakringskurs 8,91 - - - -
2012-12-31 EUR DKK NOK GBP usb
Transaktionsvaluta 1854 11641 963 749 4048
Sakrad volym - - - - -
Valutarisk, volym 1854 1641 963 749 4048

Balansdagens kurs 8,62 1,16 1,17 10,49 6,52
Sakringskurs - - - -

Kéanslighetsanalys avseende ej sakrad transaktionsvolym i kundreskontran per 2013-12-31 skulle vid en férandring +/- 5 procent paverka resultatet med 1,8 Mkr.

NETTOEXPONERING | VALUTOR OMRAKNADE TILL MKR

2013 EUR DKK NOK GBP UsD Totalt
Totalt 153,3 103,2 -478 80,0 19,5 408,2
2012 EUR DKK NOK GBP USsD Totalt
Totalt 1571 15,4 19,6 86,0 135,7 513,8

Anmaérkning: med nettoexponering i valutor avses det férhallande att bolaget séljer i lokal valuta samtidigt som man dven koper i lokal valuta.

Per balansdag ingangna valutaterminskontrakt 131231 121231
Valutakontrakt, Mkr Sakringskurs Valutakontrakt, Mkr Sakringskurs

EUR 66,8 8,91 - -

Totalt 66,8 -

Fran och med 1januari 2005 tillampas IAS 39. Rorvik Timber AB bedémer att 2013 fanns ett undervarde pa 1,3 Mkr i derivatinstrumenten avseende elkontrakt.

derivatinstrumentet uppfyller kraven pa sakringsredovisning. Vid utgangen av

NOT 27 SKULDER TILL KREDITINSTITUT, LANGFRISTIGA

Koncernen Moderbolaget

2013 2012 2013 2012

Forfallotidpunkt, ar 2014 - 15,5 - -
Forfallotidpunkt, ar 2015 3734 35,5 250,6 -
Forfallotidpunkt, ar 2016-2017 183,8 69,3 150,6 188,1
Forfallotidpunkt, ar 2018 och senare 179 - - =
Summa 575,1 120,3 401,2 188,1
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NOT 28 SKULDER TILL KREDITINSTITUT, KORTFRISTIGA

Koncernen Moderbolaget
2013-12-31 2012-12-31 2013-12-31 2012-12-31
Kortfristig del amorteras inom ett ar:
- Banklan 25,0 2335 - -
- Finansiell leasing 29,6 36,7 - -
- Utnyttjad del av checkrakningskredit - 153,2 - 110,9
- Ovriga rantebarande 1&n - 145,0 - 145,0
54,6 568,4 - 255,9
Forfallodagar fér ovanstaende skulder &r:
- 1till 30 dagar 2,2 389,8 - 10,9
- 31till 90 dagar 1,8 6,2 - -
- 91 till 365 dagar 40,6 172,4 - 145,0
Summa 54,6 568,4 - 255,9
NOT 29 KREDITER
Koncernen Moderbolaget
2013 2012 2013 2012
Beviljad kreditlimit 305,2 206,1 245,0 154,0
Outnyttjad del -151,4 -52,9 -7, -431
Utnyttjat kreditbelopp 153,8 153,2 127,9 110,9
NOT 30 UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER
Koncernen Moderbolaget
2013 2012 2013 2012
Personalrelaterade kostnader 23,8 26,3 1,3 2,3
Upplupna rantekostnader 5,9 3,8 59 3,8
Mottaget sagtimmer 1,2 1,9 - -
Ovrigt 19,8 15,3 0,1 0,9
Summa 50,7 47,3 7,3 7,0
NOT 31 STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER
Koncernen
Stéllda sdkerheter 131231 121231
Foretagsinteckningar 593,6 596,7
Fastighetsinteckningar 187,5 188,6
Maskiner med dganderéattsférbehall och for leasing 226,1 242,8
Nettotillgangar i dotterbolag 2327 260,0
Summa 1239,9 1288,1
Eventualférpliktelser inga inga
NOT 32 STALLDA SAKERHETER OCH ANSVARSFORBINDELSER
Moderbolaget
Stallda sakerheter 131231 121231
Foretagsinteckningar 25,0 25,0
Aktier i dotterbolag 63,9 63,9
Ovriga stallda sakerheter 1274 1274
Summa 216,3 216,3
Ansvarsforbindelser
Borgensforbindelse for dotterbolag 315,4 352,2
Borgen, évriga 59,8 69,0
Summa 375,2 421,2

Stallda sakerheter samt ansvarsforbindelser avser till dvervagande del moderbolaget och dotterbolagens finansiering.
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NOT 33 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Bolagets huvud&gare, Meerwind AB, har Ianat ut till Bolaget den del av fére-
tradesemissionen som inte tecknats av andra aktiedgare, vilket motsvarar cirka
73 Mkr.

Av erhallen emissionslikvid anvéndes cirka 138 Mkr fér aterbetalning av
kortfristiga Ian fran huvudagaren. Vidare har en rérelsekredit fran huvudagare
pa 115 Mkr for uppbyggnad av verksamheten erhallits. Av denna har 40 Mkr
utnyttjats vid arsskiftet. Totalt uppgar lanen fran huvudégaren till 173 Mkr vid

arsskiftet, och ett kvarvarande laneutrymme pa 75 Mkr. Darutéver har bolaget
under 2014 fatt ytterligare en rorelsekredit fran huvudégaren pa hogst 100 Mkr
att nyttja for finansiering av rérelsekapital. Utlaningen sker pa marknadsmas-
siga villkor.

Dotterbolaget Rérvik Skog AB, vilket hanterar koncernens inkdp av ravara,
kan gora transaktioner med narstaende till bolaget, t.ex. anstallda. Dessa trans-
aktioner gors uteslutande till marknadspris.

NOT 34 JUSTERINGAR FOR POSTER SOM INTE INGAR | KASSAFLODET

Koncernen Moderbolaget

2013 2012 2013 2012

Lagernedskrivning 0,3 8,6 = =
Ej reglerad utdelning/koncernbidrag - - -2,5 -
Nedskrivning av aktier i dotterbolag - - 180,2 162,5
Rearesultat salda anldggningstillgangar -2,8 -1,2 - -
Fiktiv ranta konvertibelt skuldebrev 0,8 4,3 0,8 4,3
Upplupen ranta, ej reglerad 57 3,8 57 3,8
Ovrigt 2] 4,6 0,4 -
Summa 6,1 20,1 184,6 170,6

NOT 35 HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

Inga handelser férutom tidigare ndmnda har skett efter balansdagen vare sig i koncernen eller moderbolaget.

NOT 36 VIKTIGA BEDOMNINGAR OCH UPPSKATTNINGAR

Upprattandet av finansiella rapporter kraver att kvalificerade uppskattningar
och beddémningar goérs for redovisningsandamal. Dessutom gor ledningen
beddmningar vid tilldmpningen av koncernens redovisningsprinciper. Uppskatt-
ningar och bedémningar kan paverka saval rapport éver totalresultat och rap-
port éver finansiell stallning som tilldggsinformation som ldmnas i de finansiella
rapporterna. Saledes kan férandringar i uppskattningar och bedémningar leda
till andringar i den finansiella rapporteringen.

VIKTIGA KALLOR TILL OSAKERHET | UPPSKATTNINGAR
Nedskrivningsprévning av goodwill

Det redovisade vardet av goodwill uppgar till 121 (121) Mkr. Vid berékningen

av kassagenererande enheters atervinningsvérde for bedémning av eventuellt
nedskrivningsbehov av goodwill har flera antaganden om framtida férhallanden
och uppskattningar av parametrar gjorts, se not 13 med tillhérande kanslighets-
analyser.

NOT 37 DEFINITIONER

Rorelsemarginal - Rorelseresultat i procent av nettoomsattningen.
Vinstmarginal - Redovisat resultat efter skatt i procent av nettoomsattningen.
Avkastning pa sysselsatt kapital - Resultat fore skatt + rantekostnader i pro-
cent av genomsnittligt sysselsatt kapital.

Avkastning pa eget kapital - Redovisat resultat i procent av genomsnittligt
eget kapital.

Resultat per aktie - Resultat efter skatt delat med antal aktier.
Réntebdrande nettoskuld - Rantebarande skulder minus likvida medel och
kortfristiga placeringar.

Soliditet - Eget kapital i procent av balansomslutningen pa balansdagen.
Skuldséttningsgrad - Réntebarande skulder dividerat med eget kapital pa
balansdagen.

Uppskjutna skattefordringar/skatteméssiga underskott

Uppskjutna skattefordringar hanforliga till skattevardet av skattemassiga
underskottsavdrag har redovisats om 60 (103) Mkr. Efter avdrag for uppskjutna
skatteskulder om 10 (9) Mkr uppgar redovisad uppskjuten skattefordran till 50
(94) MKkr. Totala skattemassiga underskottsavdrag uppgar till 1 006 (889) Mkr,
men endast underskottsavdrag motsvarande 273 (468) Mkr har beaktats vid
redovisning av uppskjuten skattefordran. Eftersom koncernen har genererat
skattemassiga underskott under flera ar i foljd, staller redovisningsstandarden
IAS 12 Inkomstskatter hdga krav for att uppskjuten skattefordran ska fa redo-
visas. Det maste foreligga en hdg sannolikhet for att skattepliktiga dverskott
kommer att genereras. Huvuddelen av underskottsavdragen uppkom vid den
féretagsrekonstruktion som avslutades i maj 2010 och féljdes av en kraftig kon-
junkturférsvagning for sagverksindustrin som gav bristande finansieringsméj-
ligheter. Koncernens finansiering forstarks kraftigt under 2013 vilket mojliggor
o6kad produktion och Iénsamhet, se not 11, vilket motiverar redovisat varde av
uppskjuten skattefordran.

Eget kapital per aktie - Eget kapital dividerat med antalet aktier pa balansdagen.

Operativt kassafléde - Kassafléde fran den I6pande verksamheten exklusive
betalningar av inkomstskatter i den |6pande verksamheten och exklusive
betalda rantor men inklusive férandring av rorelsekapitalet.

Kassaflode per aktie - Kassaflode efter investeringsverksamheten dividerat
med antalet aktier.

Riskbarande kapital - Eget kapital plus uppskjuten skatt samt konvertibelt
skuldebrev i férhallande till balansomslutningen.

Sysselsatt kapital - Balansomslutning minus rantefria skulder.
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NOT 38 BOLAGSUPPGIFTER

Bolaget ar ett publikt aktiebolag (publ) med sate i Jonkdpings lan, Jonkdpings
kommun, Sverige. Bolagets postadress ar Box 425, 561 25 Huskvarna.

Organisationsnumret &r 556541-2086. Bolaget hade vid arets utgang 4 81
aktiedgare.

AGARE INNEHAV

AKA AKB Summa Innehav, % Roster, %
Meerwind AB 15 742 133 849 569 133 865 311 78,87 78,89
Stena Sessan Rederi AB = 2500 000 2500 000 1,47 1,47
Forsakringsaktiebolaget, Avanza Pension - 1922 447 1922 447 1,13 1,13
Rodert, Per - 1091534 1091534 0,64 0,64
Handelsbanken Fonder AB RE JPMEL - 788 050 788 050 0,46 0,46
Robur Foérsakring - 633 029 633 029 0,37 0,37
Nordnet Pensionsférsakring AB - 552 546 552 546 0,33 0,33
Villsnas, Lars - 500 000 500 000 0,29 0,29
Speed Promero AB - 491090 491090 0,29 0,29
Julsgard, Stefan - 375 000 375 000 0,22 0,22
Summa av de 10 storsta dgarna 15742 142 703 265 142 719 007 84,07 84,09
Summa dvriga dgare 308 27 003143 27 003 451 15,93 15,91
Summa 2013-12-28 16 050 169 706 408 169 722 458 100,00 100,00
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UNDERSKRIFTER

Koncernredovisningen respektive arsredovisningen har upprattats
i enlighet med de internationella redovisningsstandarder som avses
i Europaparlamentets och radets forordning (EG) nr 1606/2002 av
den 19 juli 2002 om tillimpning av internationella redovisnings-
standarder respektive god redovisningssed och ger en réttvisande
bild av koncernens och moderbolagets stéllning och resultat.
Forvaltningsberittelsen for koncernen respektive moderbolaget
ger en rattvisande 6versikt 6ver koncernens och moderbolagets

HUSKVARNA DEN 14 APRIL 2014

verksamhet, stillning och resultat samt beskriver vésentliga risker
och osikerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som
ingar i koncernen stér infor.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har, som framgér
ovan, godkants for utfirdande av styrelsen den 14 april 2014.
Koncernens rapport ver totalresultat och rapport 6ver finansiell
stillning och moderbolagets resultat- och balansrakning blir fore-
mal for faststillelse pa drsstimman den 7 maj 2014.

Sven A Olsson
Styrelseordférande

Styrelseledamot/verkstéallande direktor

Per Rodert Sven-Ake Allansson

Styrelseledamot utsedd av Unionen

Rolf Ekedahl
Styrelseledamot

Thomas Scheibel
Styrelseledamot

Svante Adde
Styrelseledamot

Bernt Eriksson
Styrelseledamot utsedd av GS facket

Var revisionsberattelse som avviker fran
standardutformningen har ldmnats den 15 april 2014
KPMG AB

Hakan Olsson Reising
Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Till &rsstimman i Rorvik Timber AB (publ), org. nr 556541-2086

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN

OCH KONCERNREDOVISNINGEN

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredo-
visningen for Rorvik Timber AB (publ) for &r 2013 med undantag
for bolagsstyrningsrapporten pé sidorna 29-31. Bolagets arsredo-
visning och koncernredovisning ingar i den tryckta versionen av
detta dokument pé sidorna 26-65.

Styrelsens och verkstillande direktdrens ansvar

for arsredovisningen och koncernredovisningen

Det ar styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret for
att uppratta en drsredovisning som ger en rittvisande bild enligt
arsredovisningslagen och en koncernredovisning som ger en rétt-
visande bild enligt International Financial Reporting Standards,
sasom de antagits av EU, och arsredovisningslagen, och for den
interna kontroll som styrelsen och verkstillande direktoren bedo-
mer ar nodvéndig for att uppratta en drsredovisning och koncern-
redovisning som inte innehaller visentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar dr att uttala oss om drsredovisningen och koncernre-
dovisningen pa grundval av var revision. Vi har utfort revisionen
enligt International Standards on Auditing och god revisionssed
i Sverige. Dessa standarder kraver att vi foljer yrkesetiska krav
samt planerar och utfor revisionen for att uppna rimlig sékerhet
att arsredovisningen och koncernredovisningen inte innehaller
vasentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika dtgarder inhdmta revi-
sionsbevis om belopp och annan information i arsredovisningen
och koncernredovisningen. Revisorn véljer vilka dtgarder som
ska utforas, bland annat genom att bedoma riskerna for visentliga
felaktigheter i drsredovisningen och koncernredovisningen, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel. Vid denna riskbe-

domning beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen som
ar relevanta for hur bolaget uppréttar arsredovisningen och kon-
cernredovisningen for att ge en rattvisande bild i syfte att utforma
granskningsatgarder som 4r andamalsenliga med hansyn till
omsténdigheterna, men inte i syfte att gora ett uttalande om ef-
fektiviteten i bolagets interna kontroll. En revision innefattar ocksa
en utvdrdering av andamalsenligheten i de redovisningsprinciper
som har anvants och av rimligheten i styrelsens och verkstillande
direktorens uppskattningar i redovisningen, liksom en utvardering
av den Overgripande presentationen i drsredovisningen och kon-
cernredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund for véra uttalanden respektive vara
uttalanden med reservation.

Grund for uttalande med avvikande mening

I rapporten 6ver finansiell stdllning i koncernredovisningen re-
dovisas uppskjutna skattefordringar till ett varde av 50 Mkr. Som
framgar av forvaltningsberittelsen har det redovisade virdet av
tillgdngsposten nedskrivits fran 92 Mkr i samband med upprit-
tandet av koncernredovisningen. Redovisning av uppskjutna
skattefordringar far endast ske i den mén det finns faktorer som
overtygande talar for att tillrackliga skattepliktiga 6verskott kom-
mer att finnas. Enligt vir bedémning foreligger inte, bl a till f6ljd
av bolagets forlusthistorik, overtygande skal for att redovisa vérdet
av skattefordringarna till 50 Mkr. Tillgangarna i koncernredovis-
ningen ér enligt var bedémning for hogt redovisade med i stor-
leksordningen 30-50 Mkr, med motsvarande effekt fér koncernens
redovisade resultat. Felet ar av vasentlig betydelse for bedémning-
en av koncernens resultat.

Uttalanden avseende moderbolagets arsredovisning

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet
med arsredovisningslagen och ger en i alla visentliga avseenden
rittvisande bild av moderbolagets finansiella stillning per den 31
december 2013 och av dess finansiella resultat och kassafléden for
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dret enligt arsredovisningslagen. Véra uttalanden omfattar inte
bolagsstyrningsrapporten pé sidorna 29-31. Forvaltningsberit-
telsen savitt avser moderbolaget 4r forenlig med drsredovisningens
ovriga delar.

Vi tillstyrker dérfor att rsstimman faststéller resultatrakningen
och balansrakningen for moderbolaget.

Uttalanden med reservation avseende koncernredovisningen
Enligt var uppfattning ger koncernredovisningen, forutom effek-
terna av det forhallande som beskrivs i stycket ’Grund for uttalan-
de med avvikande mening’, en i alla vdsentliga avseenden rattvi-
sande bild av koncernens finansiella stéllning per den 31 december
2013 och av dess finansiella resultat och kassafloden for aret enligt
International Financial Reporting Standards, sdésom de antagits av
EU, och drsredovisningslagen. Vara uttalanden omfattar inte bo-
lagsstyrningsrapporten pa sidorna 29-31. Forvaltningsberattelsen
ar inte forenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens
Ovriga delar.

Som en foljd av uttalandet ovan avstyrker vi att drsstimman
faststéller rapport Gver totalresultat.

Vi tillstyrker att drsstimman faststaller rapport 6ver finansiell
stillning for koncernen.

RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT

LAGAR OCH ANDRA FORFATTNINGAR

Utover var revision av drsredovisningen och koncernredovisningen
har vi dven utfort en revision av forslaget till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller forlust samt styrelsens och verkstillande direk-
torens forvaltning for Rorvik Timber AB (publ) for &r 2013. Vi har
aven utfort en lagstadgad genomgang av bolagsstyrningsrapporten.

Styrelsens och verkstillande direktdrens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust, och det ér styrelsen och
verkstdllande direktéren som har ansvaret for forvaltningen enligt
aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Vart ansvar dr att med rimlig sakerhet uttala oss om forslaget till
dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust och om for-
valtningen pé grundval av vér revision. Vi har utfort revisionen
enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till dis-
positioner betriffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat
om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag fér vart uttalande om ansvarsfrihet har vi uto-
ver Vvér revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
granskat vasentliga beslut, atgarder och forhéllanden i bolaget for
att kunna bedéma om négon styrelseledamot eller verkstéllande
direktoren ar ersittningsskyldig mot bolaget. Vi har dven granskat
om nagon styrelseledamot eller verkstéllande direktoren pa annat
satt har handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen
eller bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Darutéver har vi last bolagsstyrningsrapporten och baserat pa
denna ldsning och var kunskap om bolaget och koncernen anser
vi att vi har tillrdcklig grund for véra uttalanden. Detta innebér
att var lagstadgade genomgéng av bolagsstyrningsrapporten har
en annan inriktning och en vésentligt mindre omfattning jamfért
med den inriktning och omfattning som en revision enligt Inter-
national Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har.

Uttalanden
Vi tillstyrker att arsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i
forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verk-
stillande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

En bolagsstyrningsrapport har upprittats, och dess lagstadgade
information ér forenlig med arsredovisningens och koncernredo-
visningens 6vriga delar.

Huskvarna den 15 april 2014
KPMG AB

Hakan Olsson Reising
Auktoriserad revisor
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BOLAGSORDNING

Antogs vid arstdmma 2013-04-12

§ 1. FIRMA
Bolagets firma ar Rorvik Timber AB. Bolaget ar publikt (publ).

§ 2 SATE
Bolagets styrelse har sitt sate i Jonkdping.

§ 3 VERKSAMHET

Bolaget ska - direkt eller indirekt - bedriva sdgverksrorelse och vidareféradling
av sagade traprodukter, energiproduktion, &ga och forvalta fastigheter, aktier
och annan 16s egendom samt idka annan darmed forenlig verksamhet.

§ 4 AKTIEKAPITAL
Aktiekapitalet skall utgéra lagst 60 000 000 kronor och hégst 240 000 000
kronor.

§ 5 AKTIE
Aktier skall kunna utges till ett Idgsta antal av 100 000 000 och ett hogsta
antal av 400 000 000.

§ 6 AKTIESLAG OCH FORETRADESRATT
Aktier skall vara dels A-aktier med tio roster per aktie och dels B-aktier med en
rost per aktie.

Aktier av serie A kan utges till ett hogsta antal motsvarande hela aktiekapi-
talet och aktier av serie B till ett hogsta antal motsvarande hela aktiekapitalet.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut
nya aktier av serie A och serie B, skall agare av aktier av serie A och serie B dga
foretradesratt att teckna nya aktier av samma slag i férhallande till det antal aktier
innehavaren forut ager (primar foretradesratt). Aktier som inte tecknats med
primar foretradesratt skall erbjudas samtliga aktiedgare till teckning (subsidiar
foretradesratt). Om inte salunda erbjudna aktier racker for den teckning som sker
med subsidiar foretradesratt, skall aktierna fordelas mellan tecknarna i forhallande
till det antal aktier de férut &ger och i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Beslutar bolag att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut nya
aktier av endast serie A eller serie B, skall samtliga aktiedgare, oavsett om deras
aktier &r av serie A eller serie B, 4ga foretradesratt att teckna nya aktier i forhal-
lande till det antal aktier de férut ager. Beslutar bolaget att genom kontant-
emission eller kvittningsemission ge ut teckningsoptioner eller konvertibler har
aktiedgarna foretradesratt att teckna teckningsoptioner som om emissionen
géllde de aktier som kan komma att nytecknas pa grund av optionsratten
respektive foretradesratt att teckna konvertibler som om emissionen gallde de
aktier som konvertiblerna kan komma att bytas ut mot.

Vad nu sagts skall inte inneb&ra nagon inskrankning i mojligheten att
fatta beslut om kontantemission eller kvittningsemission med avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt. Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission
skall nya aktier emitteras av varje aktieslag i férhallande till det antal aktier av
samma slag som finns sedan tidigare. Darvid skall gamla aktier av visst slag
medfora ratt till nya aktier av samma slag. Vad nu sagts skall inte innebara
nagon inskrankning i maojligheten att genom fondemission, efter erforderlig
andring av bolagsordningen, ge ut nya aktier av nytt slag.

§ 7 STYRELSE OCH REVISORER
Bolagets styrelse skall, till den del den utses av arsstdmma, besta av lagst
fem och hogst nio ledamoéter med hogst fem suppleanter. Ledaméterna utses
arligen pa arsstdmma for tiden intill slutet av nésta arsstamma.

For granskning av bolagets arsredovisning och bokféring samt styrelsens
och verkstallande direktérens férvaltning utses en eller tva revisorer med eller
utan suppleanter eller ett eller tva registrerade revisionsbolag.
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§ 8 KALLELSE

Kallelse till bolagsstamma skall ske genom annonsering i Post- och Inrikes
Tidningar och genom att kallelsen halls tillganglig pa bolagets webbplats.
Samtidigt som kallelse sker skall bolaget genom annonsering i Dagens Nyheter
eller, i handelse av installd utgivning av nyssnamnda tidning, i Dagens Industri,
upplysa om att kallelse har skett.

For att fa deltaga i bolagsstamman skall aktiedgare dels vara upptagen i
utskrift eller annan framstallning av hela aktieboken avseende férhallandena
fem vardagar fére stamman, dels anmala sig hos bolaget senast den dag som
anges i kallelsen till stamman. Sistnamnda dag far inte vara séndag, annan all-
maén helgdag, l6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla
tidigare an femte vardagen fére stamman.

For att en aktiedgare skall fa medféra hégst tva bitrdden pa arsstamman
maste aktiedgaren anmala antalet bitréaden till bolaget pa satt som anges i
féregdende stycke rérande aktiedgares egen anmalningsplikt.

§ 9 ARSSTAMMA

Arsstamma skall héllas i Jonkoépings kommun. Arsstdmma héllas en géng

arligen inom sex manader efter rakenskapsarets utgang. Pa arsstdmman skall

féljande arenden férekomma till behandling:

Val av ordférande vid stdmman

. Upprattande och godkannande av rostlangd

. Framlaggande och godkannande av dagordning

. Val av en eller tva justeringsman

. Prévning av om stdmman blivit behérigen sammankallad

. Framlaggande av arsredovisningen och revisionsberéattelsen samt koncern-

arsredovisning och koncernrevisionsberattelsen.

7. Beslut om:

a) faststallande av resultatrakningen och balansrakningen samt koncernresul-
tatrakningen och koncernbalansrakning

b) dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststallda
balansrakningen

¢) ansvarsfrihet for styrelseledaméter och verkstallande direktor

8. Faststallande av styrelse- och revisionsarvoden

9. Val av styrelseledamater och eventuella styrelsesuppleanter samt i forekommande
fall val av revisorer och revisorssuppleanter eller registrerat revisionsbolag.

10. Annat &rende som ankommer pa stdmman enligt aktiebolagslagen eller
bolagsordningen

o U NN -

§ 10 RAKENSKAPSAR
Rékenskapsar &r kalenderar.

§ 11 AVSTAMNINGSFORBEHALL
Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen
(1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument.

§ 12 OMVANDLING AV AKTIER

Aktier av serie A skall pa begéran av dgare till aktier av serie A kunna omvand-
las (konverteras) till aktier av serie B. Framstallning darom skall skriftligen géras
hos bolagets styrelse. Darvid skall anges hur manga aktier som 6nskas omvand-
lade. Styrelsen skall under maj manad behandla framstalining om omvandling
som inkommit till styrelsen senast under mars manad samma ar samt under
november manad behandla framstalining om omvandling som inkommit till
styrelsen senast under september manad samma ar. Omvandling som av sty-
relsen behandlats under maj manad skall under juni manad samma ar anmalas
for registrering samt omvandling som av styrelsen behandlats under november
manad skall under december manad anmaélas for registrering. Omvandling &r
verkstalld nar registrering sker.



.
INFORMATION TILL AGARNA

Roérvik Timber AB org. nr 556541-2086 har kallat till arsstémma onsdagen
den 7 maj 2014 klockan 15.00 i Rorvik Timbers lokaler, Grannavagen 24 i
Huskvarna

KALLELSE

Kallelse har skett genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och genom att
kallelsen halls tillganglig pa bolagets webbplats www.rtimber.se. Kallelsen skickas
genast och utan extra kostnad med post till de aktiedgare som begiar det och uppger
sin postadress. Sddan begéran kan framstéllas pa samma sétt som anmalan till
stimman ska goras enligt nedan.

RATT ATT DELTAGA | ARSSTAMMAN
Den som onskar delta i stimman ska
®  dels vara inford som aktiedgare i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken

onsdagen den 30 april 2014,

B dels anmila sin avsikt att delta till bolaget senast onsdagen den 30 april 2014.
Anmidlan om deltagande kan goras skriftligen pa adress Rorvik Timber AB,

Box 425, 561 25 Huskvarna, per telefon 036-580 11 40, per fax 036-13 20 22
eller per e-post pa office@rtimber.se. Vid anmalan vanligen uppge namn/firma,
personnummer/organisationsnummer, adress, telefonnummer dagtid samt, i
forekommande fall, antalet bitraden.

Den som latit forvaltarregistrera sina aktier maste, for att ha rdtt att delta i
stimman, genom forvaltares forsorg lata registrera aktierna i eget namn, sa att
vederborande dr registrerad i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken
onsdagen den 30 april 2014. Sadan registrering kan vara tillfallig.

Aktiedgare som foretrads genom ombud ska utfirda fullmakt fér ombudet.
Sédan fullmakt bor ges in till bolaget i samband med anmalan. Den som foretrader
juridisk person ska visa upp kopia av registreringsbevis eller motsvarande
behorighetshandling for den juridiska personen. Ett fullmaktsformulér finns pa
bolagets webbplats, www.rtimber.se.

De handlingar som ska tillhandahallas infor stiamman enligt aktiebolagslagen
eller Svensk kod for bolagsstyrning kommer att hallas tillgdngliga hos bolaget
senast fran och med onsdagen den 16 april 2014. Materialet kan ocksé rekvireras
fran foljande adress: Rorvik Timber AB, Box 425, 561 25 Huskvarna eller per
telefon 036-580 11 40. Handlingarna kommer aven att finnas tillgangliga pa
bolagets webbplats www.rtimber.se fran samma tidpunkt.

UTDELNING
Styrelsen foreslar att ingen utdelning lamnas for rakenskapséret 2013.

PRELIMINARA DATUM FOR FINANSIELLA RAPPORTER
®m Delarsrapport kvartal 1, 7 maj 2014

®m Delarsrapport kvartal 2, augusti 2014

®m Delarsrapport kvartal 3, november 2014

®m Delarsrapport kvartal 4, februari 2015
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HISTORIEN | SAMMANDRAG

2013

P Rorvik Timber genomfér under varen
nyemission och kvittningsemission vilket
forstarker eget kapital med 390 Mkr.

P AB Burseryds List avyttras till Backe-
gardslist AB per den 1juli 2013.

P Ett inképsbolag foér ravara etableras under
hosten i Sankt Petersburg, Ryssland.

2.012;

P Investering i ny tryckimpregneringsan-
ldggning i Tranemo.

P> Ny stallstréanlaggning byggs i Myresjé
och ersatter den anldggning som brann
ner i december 2011.

» Rérvik Timber genomfér produktionsbe-
gransningar om ca 60 000 m3sv under
det fjarde kvartalet pga. svag marknad.

2011

P Rorvik Timber genomfér en foretrades-
emission av konvertibler pa cirka 206 Mkr.
Emissionen fulltecknas och huvudagaren
Meervind AB tecknar sig fér ca 89 % av
konvertiblerna.

P Rérvik Swedfore, som tillverkar stallstro,
drabbades i december 2011 av en brand
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som totalférstérde anlaggningen. Anlagg-
ningen kommer att aterstallas och vara i
drift efter sommaren 2012.

2010

P Ackordsuppgérelse med fordringségare
vinner laga kraft innebarande att koncer-
nens eget kapital forstarks med 291 Mkr.

P Bolagets kreditgivare lamnar eftergifter
som innebar att banken skriver av 150 Mkr
av existerande krediter samt konverterar
ytterligare 100 Mkr till aktier.

» Rorvik Timber AB (publ) genomfér garan-
terad foretrddesemission om 250 miljoner
kronor. Emissionen 6vertecknas med ca
48 %. Ny huvudagare blir Meerwind AB
med over 50% av kapitalet och résterna.

P Den nya huvudagaren Meerwind AB
lagger ett s.k. budpliktsbud pa resterande
aktier i bolaget. Rorvik Timbers styrelse ger,
efter utvardering, befintliga aktiedgare
radet att neka budet.

P Rorvik Timber gar ur féretagsrekonstruk-
tionen som man varit i sedan maj 2009.

Rorvik Timber stoppar produktionen

vid sdgen i Linghem beroende pé svag
efterfrdgan och laga priser.

Roérvik Timber beslutar om ytterligare
produktionsbegrénsningar vid sdgverken i
Boxholm, Roérvik, Tranemo och Tvarskog.
Roérvik Timber ansdker om féretagsre-
konstruktion for moderbolaget och
dotterbolag som hanterar ravara samt
fér sdgar.

Rorvik Timber AB séljer dotterbolaget
BJU i Rottne AB och impregneringsan-
laggningen i Astorp till Sédra.

2008

P Roérvik Timber férvarvar samtliga aktier i

det norska ravaruinképsbolaget Norsk
Virke AS.

P Roérvik Timber minskar produktionen

genom att stoppa produktionen en vecka
i oktober samt fran den 19 december till
den 12 januari 2009 vid samtliga sagverk.

2007

P Rorvik Timber forvarvar verksamheten

i Swedfore HB.

p Rorvik Timber offentliggér ytterligare

investeringar i Boxholmssagen.



» Rorvik Timber offentliggoér ytterligare
investeringar i Tranemosagen.

» Arsstdmman beslutar, for férsta gdngen
i bolagets historia, om att aktieutdelning
ska ske.

P Rérvik Timber har traffat avtal med E.ON
Varme Sverige om en ny varmeanlaggning
vid Boxholmssagen. Avsikten ar att E.ON
ska dga och driva anléggningen och att
Rorvik Timber ska leverera brénsle till och
képa varme fran E.ON.

P Rérvik Timber férvarvar samtliga aktier i
Ingvar Wilhelmssons Travaru AB.

2006

P Rorvik Timbers inkdpsfunktion organiseras
i eget bolag - Roérvik Skog. Tillsammans
med systerbolaget Wijkstrom Timber AB
bildas affarsomradet Ravara.

P Inkrdmet i Jabo Wood Products AB séljs
till Stevert AB.

P Rorvik Timber férvarvar inkramet i det
danska trahandelsforetaget Niels Ulrich
Pedersen.

2005

P Rorvik Timber férvarvar resterande aktier

i Nordic Wood Treatment AB.

P> Ittur Industrier kdper Sédras samtliga
aktier.

P> Ittur Industrier I&mnar bud pa resterande
aktier i Rorvik Timber.

2004

P Rorvik Timber forvarvar Wijkstrom
Timber AB.

2003
> -

2002,

P Roérvik Timber férvarvar resterande 75
procent av aktierna i STA.

P Ittur Industrier forvarvar Geijertras aktier i
Rorvik Timber.

P Rérvik Timber bildar produktionsbolag
inom trédimpregnering - Nordic Wood
Treatment AB.

2001

P Bolaget offentliggér ett omfattande
strukturprogram innebarande att
produktionen vid enheterna i Stockaryd
och Soéndra avvecklas.

P Ittur Industrier AB och AB Geijertra
forvarvar Skanskas 40-procentiga andel
i Rorvik Timber.

P Rorvik Timber férvarvar AB Burseryds
Listfabrik.

1DDD

P Roérvik Timber férvarvar Séndra Tré AB.

P Rorvik Timbers skogsinnehav om 700 ha
avyttras.

1998

P Rorvik Timber férvarvar 25 procent av
aktierna i STA.

P Rorvik Timber forvarvar samtliga aktier i
limfogstillverkaren BJU i Rottne AB.

1DD7

P Rorvik Timbers erbjudande till aktiedgarna
i RorviksGruppen avslutas med narmare
99 procent acceptans.

P R&rvik Timber AB (publ) noteras pa
Stockholmsborsens O-lista.
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B SUMMARY IN ENGLISH

RORVIK TIMBER IN BRIEF

RORVIK TIMBER OPERATES wood processing operations at ten pro-
duction sites in southern Sweden.

The business consists of seven sawmills with a production
capacity of about 950,000 m?, a unit for pressure impregnation as
well as units for battens and stall bedding.

Most of Rorvik Timber's sales go to Sweden, Northern Europe
and the Mediterranean countries (including North Africa).

Rorvik Timber's primary suppliers include Holmen, S6dra,
Sveaskog, Sydved and Boxholms Skogar.

EQUITY AND EQUITY RATIO

Risk-bearing capital amounts to SEK 444 million (391). The
company's equity at 31 December 2013 amounts to SEK 427 mil-
lion (203), giving an equity ratio of 33,4 % (16.5).

KEY FIGURES

Income statement (SEK million) 2013 2012 20M 2010 2009 2008
Net sales 1287 1488 1381 1165 1284 2390
Operating profit -72 -135 -131 50 -271 -233
Result after financial items -102 -179 -163 180 -304 -293
Profit for the year -146 -219 -163 225 -228 -21
Balance sheet (SEK million) 2013-12-31 2012-12-31 2011-12-31 2010-12-31 2009-12-31 2008-12-31
Intangible fixed assets 122 122 123 124 126 146
Tangible fixed assets 533 569 588 611 526 587
Financial fixed assets 61 103 140 141 125 23
Current assets 561 434 574 591 441 845
Total assets 1277 1228 1425 1467 1218 1601
Equity 427 203 422 570 12 215
Long-term liabilities 593 308 706 609 109 406
Current liabilities 257 n7 297 288 1097 980
Total equity and liabilities 1277 1228 1425 1467 1218 1601
Key ratio

Operating margin, % neg neg neg neg neg neg
Equity/assets ratio, % 334 16.5 29.6 38.8 1.0 13.4
Average number of employees 284 341 347 370 449 588
Definitions

Operating margin, % Operating profit divided by net sales

Equity/assets ratio, % Equity divided by total capital

Working capital, SEK million Current assets less current liabilities

Average number of employees Average number of employees as defined by BFN

ANNUAL REPORT 2013

-> The net turnover for the Group amounted to SEK 1287
million (1 488) and the operating profit SEK -72 million
(-135).

-> The sawn production during the year amounted to
443 000 m?* (538,000).

-> The profit before tax amounted to SEK -102 million
(-179).

-> The profit after tax amounted to SEK -146 million (-219).
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HUVUDKONTOR
HEAD OFFICE

Rorvik Timber AB (publ)
Box 425

561 25 Huskvarna
Telefon: 036-580 11 40
Fax: 036-13 20 22
E-post: office@rtimber.se
Vd: Per Rodert

SVERIGE
SWEDEN

Rorvik Timber Sales AB
Box 425

56125 Huskvarna
Telefon: 036-442 65 50
Fax: 036-10 01 02
E-post: office@rtimber.se
Vd: Daniel Claesson

Ro6rvik Timber Boxholm AB
Box 12

590 10 Boxholm

Telefon: 0142-36 95 00

Fax: 0142-500 24

E-post: boxholm@rtimber.se
Vd: Kjell Karlsson

Ro6rvik Timber Linghem AB
Alvestad

585 61 Linghem

Telefon: 013-24 80 70

Fax: 013-24 80 79

E-post: linghem@rtimber.se
Vd: Cay Olofsgard

Rorvik Timber Myresjé AB
Myresjo

574 85 Vetlanda

Telefon: 0383-969 00

Fax: 0383-915 17

E-post: myresjo@rtimber.se
Vd: Lars-Johan Svensson

Ro6rvik Timber Rorvik AB
Kyrkogatan

570 01 Rérvik

Telefon: 0382-78 68 00
Fax: 0382-212 30

E-post: rorvik@rtimber.se
Vd: Lars-Johan Svensson

Rorvik Timber Sandsjofors AB
Holsteryd 5

571 64 Sandsjofors

Telefon: 0380-56 62 30

Fax: 0380-37 52 06

E-post: sandsjofors@rtimber.se
Vd: Anders Romhagen

Rorvik Timber Tranemo AB
Box 201

514 24 Tranemo

Telefon: 0325-6185 00

Fax: 0325-6185 60

E-post: tranemo@rtimber.se
Vd: Borje Arvidsson

Rorvik Timber Tvdarskog AB
Gamla Tokabovagen 24

388 93 Ljungbyholm
Telefon: 0480-380 00

Fax: 0480-340 23

E-post: tgt@rtimber.se

Vd: Thomas Gustafsson

Rorvik Skog AB

Holsteryd

571 64 Sandsjofors

Telefon: 0380-56 62 30

Fax: 0380-37 52 05

E-post: rorvikskog@rtimber.se
Vd: Lars-Erik Johansson

Rérvik Wood AB

Box 201

514 24 Tranemo

Telefon: 070-230 18 72

E-post: jan.claesson@rtimber.se
Vd: Jan Claesson

Rorvik Swedfore AB
Panelvagen 8

570 12 Landsbro

Telefon: 0383-608 40

Fax: 0383-608 66

E-post: swedfore@rtimber.se
Vd: Rikard Andersson

www.rtimber.se

DANMARK
DENMARK

Niels Ulrich Pedersen A/S
Roskildevej T0A

DK-3400 Hillergd
DANMARK

Telefon: +45 48 47 51 71
Fax: +45 48 47 5172
E-post: nup@nup.dk

Vd: Niels Ulrich Pedersen

Norsk Virke AS

Arkoveien 3514

NO-2240 Magnor

NORGE

Telefon: +47 628 37 370
E-post: peter@norskvirke.no
Vd: Peter Svendsrud

RYSSLAND
RUSSIA

Rorvik Rus LLC

Nevskiy prospect 30
office 3.6

19 11 86 S:t Petersburg
RUSSIA

Telefon: +7 812 449 0350
E-post: info@rtimber.ru
Vd: Mikhail Zhurba



