DANNEMORA

PRESSMEDDELANDE 28 JANUARI 2008

Dannemora Mineral AB har under 2007 latit genomfdora en "feasibility” -studie
avseende den planerade verksamheten i Dannemoragruvan. Denna har nu
avrapporterats och presenteras narmare i bilagan till detta pressmeddelande
(bilaga 1). "Feasibility” -studien utgor ett gott tekniskt och ekonomiskt underlag
for att driva projektet vidare. Styrelsen i Dannemora Mineral AB ser med
tillfredstallelse pa resultatet och lamnar nedan sina kommentarer till studien och
dess resultat.

Pa uppdrag av Dannemora Mineral AB har tre oberoende konsultbolag genomfért en “feasibility”-studie
avseende produktionsforutsattningarna i Dannemora jarnmalmsférekomst:

- ARRC Geoconsulting AB (mineraltillgangar)

- Vattenfall Power Consultant AB (malmreserverna, de delar som berér gruvverksamheten, ekonomisk
utvardering samt sammanstéllning)

- PROing H&J AB (de delar som ber6r processen och foradlingsverket)

"Feasibility”-studien (genomférbarhetsstudien) utgdr en tredjepartsutredning som i forsta hand skall:

- ligga till grund for ett investeringsbeslut (produktionsbeslut)
- utgéra underlag for kapitalanskaffning

"Feasibility”-studien avser att ge en bild av situationen som den ser ut i dag. Som alla studier av detta
slag, innehaller den dock ett antal férenklingar och antagande. Givet dessa visar studien att projektet har
en klar ekonomisk barkraft. Arbetet med att finna mer kostnadseffektiva losningar har pagatt parallellt med
studien och medverkat till att den tagit langre tid att slutféra an som férutsags i borjan av aret. Detta arbete
kommer att fortsatta och det ar styrelsens mal att ytterligare pressa kostnaderna och géra projektet an
mer attraktivt.

Styrelsen ser ett antal mgjligheter att ytterligare forbattra ekonomin i den planerade verksamheten.

e En viktig frdga ar nar, och i vilken omfattning, det ar mojligt att frakta malmen med jarnvag fran gruvan
till utskeppningshamnen. | studien har lastbilstransport férutsatts under hela gruvans livslangd vilket
tungt belastar driftkostnaderna.

o Genomférda forsok indikerar att det kan vara mojligt att 6ka andelen styckemalm. Eftersom denna
produkt betalas battre an fines kan resultaten av de fortsatta forsoken paverka kalkylerna.

e Manga av de kanda malmerna ar 6ppna mot djupet och det bor dven finnas goda majligheter att hitta
nya malmkroppar i faltets strykningsriktning (nord-syd). Vi har darfor avsatt 5 Mkr per &r for
prospektering och designat verket fér en stdrre produktion &n den som forutsatts i studien.



En central risk, och darmed aven majlighet, ar kopplade till medelpriset pa vara jarnmalmsprodukter. Som
framgar av studien har priset pa dessa en avsevard paverkan pa ekonomin.

En annan central framgangsfaktor ar formagan att finansiera projektet. Avgérande for aktiedgarvardet ar
strukturen pa framtida finansiering (andel eget och frammande kapital) samt till vilken kapitalkostnad den
kan genomféras. Dannemora Mineral undersoker nu olika mgjligheter till finansieringsuppléagg
inkluderande bland annat egenkapitalfinansiering, banklan och leasinglésningar med syfte att hitta den for
aktiedgarna mest fordelaktiga finansieringslésningen.

Ekonomisk utvardering

Med nedan angivna forutsattningar (se bilaga 1 for mer detaljerad redovisning) har netto nuvardet (NPV
med 8% kalkylranta) for ett aterupptagande av driften i Dannemora jarnmalmsgruva beréaknats till 956 Mkr.
Berakningarna ar gjorda i 2007 ars penningvarde och utan hansyn till kapitalkostnader och skatter.

En cirka 10 %-ig 6kning av det i "feasibility”-studien anvanda medelpriset, 358 kr per ton féradlade
produkter (till 394 kr per ton) ger ett NPV pa 1 327 Mkr medan en cirka 10 %-ig minskning av medelpriset
(till 322 kr) ger ett NPV pa 586 Mkr.

Diagrammet nedan visar drift- och investeringskostnaderna samt intékterna under gruvans livslangd
baserad pa nu berdknad malmreserv.

Drifts- och investeringskostnader samt intakter for ar 0 till 13.
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Malmreserver

Malmreserverna har i "feasibility”-studien beréknats till totalt 28,5 Mt med 35,2% jarn och 1,8% mangan
(20,6 Mt bevisad malmreserv med 35,1% jarn + 1,8% mangan samt 7,9 Mt sannolik malmreserv med
35,3% jarn + 1,7% mangan).

Produktion

| "feasibility”-studien &r huvudalternativet schaktuppfordring, men forutséttningarna for att under hela
gruvans livslangd kéra upp malmen via en ramp och krossa den ovan jord har ocksa granskats. Aven med
den i dag redovisade malmreserven ar emellertid schaktalternativet férdelaktigast och detta accentueras
ytterligare om mer malm kommer att hittas.



Vid full produktion, som beraknas nds ar 3, planeras malmbrytningen uppga till 2,45 Mt/ar vilket forvantas
ge 1,5 Mt fardiga produkter (50% styckemalm + 50% fines). Den beraknade malmreserven medger drift
under drygt 12 ar. Foradlingsverket ar beraknat for en maximal produktion av 2,0 Mt féradlade produkter
per ar.

Investeringskostnader

De totala investeringskostnaderna under de fyra forsta aren har beréknats till 838 Mkr. Av dessa utgor 651
Mkr investeringar i gruvan och industriomradet, 147 Mkr investeringar i féradlingsverket och 40 Mkr
kostnader for lanspumpning av gruvan och iordningstallande av schaktet. Den senare kostnaden har
beréknats av Dannemora Mineral. Investeringskostnaderna har i "feasibility”-studien férutsatts fordela sig
enligt nedanstaende tabell.

Aro (Mkn) | Ar1 (Mkn) | Ar2 (Mkr) | Ar 3 (Mkr) | Summa (Mkr)
132 390 226 90 838

Det har i studien aven forutsatts att aterinvesteringar i maskinparken maste goras ar 7 med1/3 av
nyanskaffningsvérdet.

Driftkostnader

Driftkostnaderna vid full produktion (ar 3-12) samt under ar 13 har beraknats till ca 178,50 kr per ton fardig
produkt vilket motsvarar ca 109,30 kronor per ton malm. Den lagre produktionen under de tva forsta
driftren i kombination med rampuppfrakt och att betydande delar av verksamheten i gruvan planeras ske
med entreprendrer gor att driftkostnaderna under dessa ar blir betydligt stérre an vid full produktion och
schaktuppfrakt. | » feasibility”-studien har driftkostnaderna for de forst driftaren, raknat per ton fardiga
produkter, beraknats cirka 265 kronor per ton ar ett och cirka 264 kronor per ton ar tva.

Marknad och priser

Grunden for det av Dannemora Mineral beréknade jarnmalmspriset, cirka 447 kr/ton FOB Hargshamn, &r
dagens publicerade jarnmalmspriser FOB Brasilien respektive Mauretanien samt aktuella fraktrater till
Ostersjoomradet och Hamburg/ Bremen. Pa grund av att utvecklingen pa jarnmalmsmarknaden ar extremt
svar att uppskatta och med hansyn till de i historiskt perspektiv hoga fraktkostnaderna har det aktuella
priset reducerats med cirka tjugo procent (cirka 90 kr/ton).

Det genomshittliga priset for jarnmalmsprodukterna (50% styckemalm och 50% fines) levererade fran
Dannemora FOB Hargshamn har i "feasibility”-studien satts till 358 kr per ton.

Dannemoramalmen haller relativt hdga manganhalter och har dessutom en sammansaéttning (CaO/SiO,)

som gor att en del stélverk kan vara beredda att betala ett premium. Till detta har hansyn inte tagits vid
berékningen av medelpriset.

Det tekniska underlaget i "feasibility”-studien har utarbetats och rapporterats av féljande externa oberoende
konsultbolag: Vattenfall Power Consultant AB, PROing H&J AB och ARRC Geoconsulting AB.
Marknadsanalysen och bedémningen av medelpriset for jArnmalmsprodukterna har gjorts av Dannemora Mineral AB.

Dannemora Mineral AB har tva personer (Lars-Géran Ohlsson och Lennart Falk) som av SveMin (Féreningen for
gruvor, mineral- och metallproducenter i Sverige) ar registrerade som "Kvalificerade Personer” (QP:s). Lennart Falk &r
en av huvudagarna i Bolaget.

Denna rapport har inte varit foremal fér granskning av Bolagets revisor.

For mer information hanvisas till bilaga 1 till detta pressmeddelande.



For ytterligare information, vanligen kontakta:

Lars-Goran Ohlsson (VD Dannemora Mineral AB), tel: 0295 24 44 00, 070 550 19 48,
lars-goran.ohlsson@dannemoramineral.se

Dannemora Mineral AB ar ett gruv- och prospekteringsbolag, vars huvudsakliga malsattning ar att ateruppta driften i
Dannemora jarngruva. Vidare har Bolaget for avsikt att genomféra prospektering efter bas- och adelmetaller i ett
flertal omraden i Uppland dar sannolikheten for att finna nya brytvarda forekomster bedéms som god.

Dannemora Mineral utgérs, férutom av moderbolaget Dannemora Mineral AB, av de helagda dotterbolagen
Dannemora Magnetit AB, inom vilket verksamheten vid Dannemoragruvan bedrivs, och Dannemora Prospektering AB
vars verksamhet omfattar den regionala och lokala prospekteringen.

Bolagets viktigaste tillgang ar jarnférekomsterna i Dannemoragruvan och verksamheten kommer inledningsvis i
huvudsak riktas mot den planerade brytningen av dessa.

Bolagets Certified Advisor pa First North &r E. Ohman J:or Fondkommission AB.




DANNEMORA

BILAGA 1
TILL PRESSMEDDELANDE 28 JANUARI 2008

SUMMERING AV "FEASIBILITY"-STUDIEN

e "Feasibility”-studien for ett aterupptagande av driften i Dannemoragruvan
har slutforts.

e Malmreserverna i Dannemoraféltet har beraknats till 28,5 Mt med 35,2% jarn
och 1,8% mangan:
- 20,6 Mt bevisade malmreserver med 35,1% jarn och 1,8% mangan.
7,9 Mt sannolika malmreserver med 35,3% jarn och 1,7% mangan.

e Vid full produktion planeras 2,45 Mt malm att brytas per ar vilket forvantas
ger 1,5 Mt fardiga produkter (50% styckemalm och 50% fines).

e Den beraknade malmreserven medger en kontinuerlig brytning under drygt
12 ar.

e Medelpriset for de foradlade produkterna har satts till 358 kr per ton (20%
lagre &n beraknat dagspris och utan hansyn till eventuell betalning for
manganinnehallet).

e Investeringskostnaderna* for infrastruktur, gruva och foradlingsverk under
de fyra forsta aren har beraknats till 798 Mkr (inklusive lanspumpning och
iordningstallande av schaktet cirka 838 Mkr).

e Driftkostnaderna* vid full produktion har berdknats till 178,49 kronor per ton
foradlade produkter FOB Hargshamn vilket motsvarar 109,28 kr per ton
malm.

e Nettonuvarde (NPV) vid 8% kalkylranta och utan hansyn till kapital-
kostnader och skatter har berdknats till 956 Mkr.

*2007 &rs penningvarde



Pa uppdrag av Dannemora Mineral AB har de oberoende konsultbolagen ARRC Geoconsulting AB
(ARRC), Vattenfall Power Consultant AB (VPC) och PROiIng H&J AB (PROIng) genomfért en "feasibility”-
studie fér Dannemora jarnmalmsférekomst.

ARRC har genomfort berékningarna av mineraltillgdngarna och VPC har beréknat malmreserverna,
genomfdért de delar av studien som berdr gruvverksamheten samt ansvarat for sammanstéllningen och
den ekonomiska utvarderingen. De delar i studien som berér processen och foradlingsverket har
genomforts och sammanstallts av PROing.

Primara designdata for studien framgar av tabell 1. Dessa bygger bl.a pa uppgifter fran tidigare brytning
(&ldre dokument, ritningar, kartor, och intervjuer med personer som arbetat i gruvan), gamla och nya
malmfdrédlingsforsok utférda av Minpro AB samt marknadsundersokningar gjorda av Dannemora Mineral
AB.

Tabell 1.

Priméra designdata for "feasibility”-studien.
"Gruvnollan” 42 m Over havet
Fardiga produkter 50% fines (0-4 mm)

50% styckemalm (4-16 mm)
Jérnhalt i fines 55%
Jarnhalt i styckemalm 50%
Medelpris pa jarnmalmsprodukter 358 kr/t
Dollarkurs 6,40 kr/lUSD
Energipris 60 6re/kWh
Aterstéliningskostnad 2,0 Mkr/ar
Prospekteringskostnad i gruvan 5,0 Mkr/ar
Max styckestorlek till kross 1000 mm
Styckestorlek efter kross -220 mm
Produktionstid (kross u.j) 5 840 h/ar
Produktionstid gruva 225 d/ar
Skiftform gruva 2 skift
Skiftform verk 3 skift

Mineraltillgdngar

Berékningarna av mineraltillgangarna i Dannemoragruvan har utférts av Hans-Eric Lundgren (ARRC
Geoconsulting AB) som av SveMin (Foéreningen for gruvor, mineral- och metallproducenter i Sverige) och
FAERI (Finnish Association of Extractive Resources Industry) godkants som kvalificerad person ("QP”).
Berakningarna ar utforda enligt de rekommendationer som utgivits av Svemin och FAERI. Dessa foljer i
huvudsak det kanadensiska policydokumentet NI 43-101 men har i vissa delar anpassats till svenska och
finska forhallanden.

Mineraltillgdngarna i Dannemoraféltet har tidigare offentliggjorts (delarsrapport januari-september 2007)
och redovisas darfor endast summariskt.

Vid en "cut-off’ pa 30% jarn uppgar de kanda mineraltillgdngarna ("measured mineral resources”) till 19,4
miljoner ton med 41,5% jarn och 1,9% mangan och de indikerade mineraltillgdngarna ("indicated mineral
resources”) till 6,2 miljoner ton med 39,2% jarn och 2,2% mangan (tillsammans 25,5 miljoner ton med
41,0% jarn och 2,0% mangan). Till detta kommer 0,4 miljoner ton med 39,6% jarn och 1,5% mangan
som klassificerats som antagna mineralresurser ("inferred mineral resources”). Klassificeringen, tonnaget
och halterna for de olika mineraliseringarna framgar av tabell 2.

Inom de modellerade volymerna finns en del partier som inte haller 6ver 30% jarn och som darfor ej finns
med i den ovan redovisade berakningen. Fran brytningsteknisk synpunkt kommer dessa partier inte att
kunna lamnas och de har darfor inkluderats i mineraltiligdngarna (tabell 3). Inklusive tonnaget i dessa
fattigare partier beraknas de kanda mineraltillgangarna till 23,6 miljoner ton med 38,5% jarn och 1,9%
mangan, de indikerade mineraltillgangarna till 8,0 miljoner ton med 35,5% jarn och 2,2% mangan samt de



antagna mineraltillgdngarna till 1,3 miljoner ton med 32,4% jarn och 2,0% mangan. Tillsammans uppgar
kanda och indikerade mineraltillgangar till 31,5 miljoner ton med 37,7% jarn och 2,0% mangan.

Tabell 2.
Mineraltillgdngar i Dannemorafaltet per september 2007.
Berakningarna ar gjorda med en "cut-off’ pa 30% jarn och utan "top-cutting”.
Halterna ar beraknade fran &ldre analyser vilka till en del kontrollerats med nya analyser utférda av Finlands Geologiska
Undersoknings Geo-laboratorium (numera Labtium Oy) som ar ackrediterat enligt FINAS TO25 (EN ISO/IEC 17025).

K&anda mineraltillgdngar Indikerade mineraltillgdngar | Antagna mineraltillgdngar
Mineralisering kton % Fe | %Mn kton % Fe %M n kton % Fe %M n
Lyndon 1 25249 | 42,93 | 0,89 23,8 39,31 0,71 0,3 39,91 0,67
Lyndon 3 5,0 31,35 | 3,32 65,3 32,33 4,30 14,5 32,34 5,05
Konstang 1-4 11729 | 44,42 | 1,18 140,6 39,63 1,13 0,0 - -
Konstang 2-3 2583,1 | 38,79 | 3,78 122,1 37,09 3,49 4,3 42,96 3,40
Kruthus 3710,5 | 42,50 | 0,63 64,6 40,84 1,15 0,0 - -
Svea 27988 | 41,44 | 2,72 59,7 41,05 2,30 0,0 - -
Diamanten 2 2575,7 | 43,97 | 3,22 680,7 43,91 3,14 0,0 - -
Sj6hag 405,2 40,40 | 0,39 196,6 44,10 0,35 89,6 43,16 0,31
Schaktmalmen 987,8 45,46 | 0,65 252,1 42,02 0,81 88,1 39,83 0,73
Stroms 1 366,9 37,66 | 1,97 87,8 41,94 2,07 2,8 38,80 2,36
Stroms 2 120,2 33,96 | 1,31 26,7 35,93 1,25 0,5 30,73 1,16
Botenhall 713,9 34,86 | 1,66 139,9 34,56 1,90 3,2 31,64 1,98
Norrnds 1 583,7 38,48 | 2,10 13223 37,95 2,06 136,9 | 39,71 2,07
Norrnas 2 808,3 36,33 | 2,02 612,9 36,40 2,09 75,4 36,44 1,96
Pelare m.m.* 0 - - 2 400,0 39,00 2,40 0 - -
TOTALT 19356,7 | 41,52 | 1,93 6 195,0 39,22 2,22 415,6 | 39,58 1,50

*Grundar sig pa berakningar i dldre material.

Tabell 3.
Mineraltillgngar i Dannemorafaltet per september 2007.
Berakningarna inkluderar partier med <30% jarn vilka beroende pa brytningsmetoden ej kan lamnas.
Halterna ar berdaknade fran &ldre analyser vilka till en del kontrollerats med nya analyser utférda av Finlands Geologiska
Undersoknings Geo-laboratorium (numera Labtium Oy) som ar ackrediterat enligt FINAS TO25 (EN ISO/IEC 17025).

K&nda mineraltillgangar Indikerade mineraltillgangar | Antagna mineraltillgdngar
Mineralisering kton % Fe | %Mn kton % Fe %M n kton % Fe | %Mn
Lyndon 1 2836,8 | 40,77 | 0,86 46,6 31,59 0,51 0,5 32,34 | 051
Lyndon 3 416,4 20,34 | 2,95 886,3 21,90 2,67 249,5 18,94 | 2,18
Konstang 1-4 12624 | 43,11 | 1,16 143,6 39,41 1,13 11,6 41,91 1,25
Konstang 2-3 29526 | 37,34 | 3,72 128,9 36,59 3,47 4,3 4296 | 3,40
Kruthus 4084,6 | 41,03 | 0,65 65,5 40,67 1,16 0 - -
Svea 31125 | 39,84 | 2,63 116,6 31,58 1,52 0,1 35,89 2,11
Diamanten2 3268,2 | 39,91 | 3,10 845,8 40,36 3,06 377,7 40,59 | 3,16
Sjohag 4241 39,83 | 0,39 197,0 44,06 0,35 89,6 43,16 | 0,31
Schaktmalmen | 14450 | 37,94 | 0,70 471,2 30,94 0,74 251,1 23,97 | 0,63
Stroms 1 535,2 33,51 | 1,81 126,3 36,46 1,81 3,6 35,65 2,09
Stroms 2 201,6 3134 | 132 87,8 30,23 1,26 8,0 27,98 1,21
Botenhall 12619 | 30,39 | 1,55 245,5 30,35 1,77 3,2 31,64 | 1,98
Norrnds 1 737,3 35,26 | 1,97 1540,0 36,32 2,06 160,8 38,68 | 2,09
Norrnas 2 1043,0 | 34,04 | 1,94 661,7 35,79 2,09 102,0 34,69 | 2,04
Pelare m.m.* 0 - - 2 400,0 39,00 2,40 0 - -
TOTALT 235816 | 38,45 | 1,90 79627 35,53 2,18 1261,8 | 32,37 | 2,00

*Grundar sig pa berakningar i dldre material.

Malmreserver

Som grund for berdkningen av malmreserverna ligger de i tabell 3 redovisade mineraltillgangarna. Till
varje mineralisering har en beraknad grabergsinblandning adderats och en beraknad malmférlust
subtraherats.

Grabergsinblandning och jarnhalten i denna
Brytningen i Dannemoragruvan planeras att som tidigare ske med en metod som narmast kan beskrivas
som en modifierad form av skivrasbrytning. Normal skivrasbrytning forutsatter att grdberget bryts sonder



och folier med brytningen nedat. Vid den tidigare brytningen i Dannemorafaltet har raset emellertid inte
utvecklats framforallt pa grund av det mycket kompetenta sidoberget.

De smalare malmerna bedoms i stort sett kunna renlastas varfor grabergsinblandningen i dessa
huvudsakligen kommer att besta av sidoberg som sprangts tillsammans med malmen. De bredare
malmerna formodas pa sikt fa en grabergsinblandning som narmar sig den vid normal skivrasbrytning
aven om sa inte bedoms vara fallet i borjan nar brytningen aterupptas.

| "feasibility”-studien har det bedémts att grabergsinblandningen utgors av en en-meters grabergsskiva
runt malmkroppen. Eftersom malmforlusterna vid brytningen av de kvarstdende pelarna beréknats vara
hég har detta motiverat att grabergsinblandningen i dessa satts till 0%. Sammanlagt har grabergs-
inblandningen beraknats till cirka 3,0 Mt (cirka 10% av mineraltillgdngarna eller knappt 11% av
mineraltiligAngarna — malmférluster).

Malmernas sidoberg utgdrs av metavulkaniter, kalksten, skarn och granit. Kalkstenen ar ofta "jarnbindig”
och har d& en uppskattad jarnhalt pa 22% (medelvarde av 303 analyser) medan skarnet beraknas ha en
jarnhalt av 18,6% (medelvarde av 696 analyser). Jarnhalten i évriga bergarter har i studien antagits vara
0%. Den genomsnittliga jarnhalten i grabergsinblandningen har beraknats till 5% utifran fordelningen av
bergarterna runt ett antal malmkroppar.

Malmforluster

Malmforlusterna ar relaterade till brytningsmetoden, oregelbundenheter i malmkropparna samt
avsattningen av pelare. De forvantade malmférlusterna har beraknats for varje malmkropp. Totalt uppgar
de till 4 753 kt med 36,9% jarn och 1,8% mangan vilket motsvarar cirka 15% av mineraltillgdngarna eller
knappt 14% av mineraltillgangarna + grabergsinblandningen.

Berédknade malmreserver

De bevisade malmreserverna ("proven reserves”) i Dannemorafaltet (december 2007) har beréaknats till
20,6 Mt med 35,1% jarn och 1,8% mangan (tabell 4) medan de sannolika malmreserverna ("probable
reserves”) har beréknats till 7,9 Mt med 35,3% jarn och 1,7% mangan (totalt 28,5 Mt med 35,2% jarn
och 1,8% mangan).

| den totala reserven ingar en del malm i tidigare avsatta pelare samt malm som pé grund av narheten till
schaktet sannolikt inte kan brytas férran mot slutet av gruvans livslangd (Schaktmalmen och de djupare
delarna av Kruthusmalmen).

Tabell 4.
Malmreserver i Dannemoraféltet per december 2007.
Halterna ar beraknade fran &ldre analyser vilka till en del kontrollerats.
Kontrollanalyserna har utférts av Finlands Geologiska Undersdknings Geo-laboratorium (numera Labtium Oy) som &r ackrediterat
enligt FINAS TO25 (EN ISO/IEC 17025).

Bevisade malmreserver | Sannolika malmreserver Totala malmreserver
Mineralisering kton % Fe | %Mn | kton % Fe | %Mn kton % Fe | %Mn
Lyndon 1 2834 | 37,23 0,77 47 28,95 0,46 2881 | 37,09 0,77
Lyndon 3 0 - - 0 - - 0 - -
Konstang 1-4 1111 | 39,65 1,05 126 36,28 1,03 1237 | 39,30 1,05
Konstang 2-3 2602 | 34,94 3,44 114 34,25 3,21 2716 | 34,92 3,44
Kruthus 1896 | 38,67 0,61 56 38,34 1,08 1952 | 38,66 0,62
Kruthus <500m 0 - - 1401 | 38,67 0,61 1401 | 38,67 0,61
Svea 2750 | 37,26 2,44 103 29,61 1,41 2853 | 36,98 2,40
Diamanten2 3236 | 36,74 2,82 837 37,15 2,78 4073 | 36,82 2,81
Sjohag 526 33,09 0,31 244 36,50 0,28 770 34,17 0,30
Schaktmalmen 1512 | 33,40 0,60 493 27,36 0,64 2005 | 31,91 0,61
Stroms 1 642 28,76 151 152 31,22 1,51 794 29,23 1,51
Stroms 2 234 27,71 1,14 102 26,75 1,09 336 27,42 1,12
Botenhall 1464 | 26,89 1,34 285 26,85 1,53 1749 26,88 1,37
Norrnas 1 718 33,28 1,84 1499 | 34,27 1,93 2217 | 33,95 1,90
Norrnas 2 1089 | 30,03 1,67 691 31,54 1,80 1780 | 30,62 1,72
Pelare m.m.* 0 - - 1699 | 39,00 2,40 1699 39,00 2,40
TOTALT 20612 | 35,12 1,78 7849 | 35,32 1,69 28 461 | 35,18 1,76

*Grundar sig pa berakningar i aldre material.



Nagra av de mineraliseringar som delvis ingick i "malmberakningen” vid gruvans nedlaggning (t.ex.
Myrmalmen) har ej inkluderats da tillganglig information ej medgett en klassificering enligt gallande
regelverk. Likasa har mineraliseringen Lyndon 3 ej tagits med i reserverna eftersom den endast haller
drygt 20% jarn (cut-off vid full produktion och medelproduktpris 358 kr/t har beraknats till 19,6% jarn).

Forutsattningarna for att genom fortsatt prospektering 6ka malmreserverna bedéms som goda da ett
flertal mineraliseringar ar "6ppna” mot djupet.

Planerad produktion

Produktionen fran foradlingsverket under forsta och andra driftaret (obs! ej kalenderar) planeras uppga till
0,5 Mt respektive 1,0 Mt styckemalm + fines. Vid full produktion (tredje driftaret) beraknas foradlingsverket
leverera 1,5 Mt fardiga produkter. | "feasibility”-studien har forutsatts att 50% av produktionen utgérs av
styckemalm (4-16 mm) med 50% jarn och att 50% utgdres av fines (<4 mm) med 55% jarn.

Genomforda processforsok antyder att det kan vara majligt att na upp till 60% styckemalm vilket skulle
forbattra resultatet. Vid full produktion kréavs ett ingdende tonnage i foradlingsverket pa cirka 2,45 Mt per
ar med 35,2% jarn (tabell 4). Med dessa forutsattningar medger den beraknade malmreserven (28,5 Mt)
en kontinuerlig brytning under drygt 12 ar. Sannolikheten for att den planerade prospekteringen i gruvan
(5,0 Mkr per ar) kommer att resultera i ytterligare malmreserver och darmed 6ka livslangden bedéms
emellertid vara betydande.

Planerad brytning

Liksom innan gruvan stangdes 1992 planeras brytningen nu att ske med en metod som narmast kan
kategoriseras som skivrasbrytning. Malmerna tillreds och bryts med skivrasorter men sidoberget gar i de
flesta fall inte i ras. Fran brytningsstéallena transporteras malmen till tomningsstationer pa nivaerna 350 m
och 460 m. Via en ficka gar malmen sen till grovkrossen som ligger mellan nivderna 510 m och 530 m
varefter den samlas i en lagringsficka for att sedan skippas (hissas) upp till dagytan.

Under de tva forsta driftaren kommer malmen dock att kdras upp via en ramp och krossas ovan jord innan
den gér till malmféradlingsverket.

Den maximala mangd malm som kan brytas i gruvan vid tvaskift bedéms vara cirka 2.66 Mton per ar.
| "feasibility”-studien ar huvudalternativet schaktuppfordring, men forutsattningarna for att under hela
gruvans livslangd koéra upp malmen via en ramp och krossa den ovan jord har ocksa granskats. Aven med

den i dag redovisade malmreserven (tabell 4) ar emellertid schaktalternativet fordelaktigast och detta
accentueras ytterligare om mer malm kommer att hittas mot djupet.

Malmforadlingsverk

Utredningar har visat att &ven om investeringarna blir ndgot storre s ar det klart ekonomiskt fordelaktigt
att uppfdra en helt ny processverksbyggnad i stéllet for att anvanda den gamla eftersom driftskostnaderna
i en ny byggnad blir betydligt lagre.

| de ursprungliga planerna var det tankt att malmen fran gruvan skulle behandlas i en konventionell
tvastegsprocess omfattande sovring (for produktion av styckemalm) och anrikning (for produktion av
fines). Anrikningssteget omfattade bl.a vatmalning i tva kvarnar foljt av magnetseparering och avvattning.
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Forutsattningarna for att genomféra hela malmbehandlingen torrt, vilket vasentligt skulle reducera saval
investerings- som driftkostnader, undersoks. DA hittills genomfoérda processforsok tyder pa att detta ar
genomfdrbart har denna processlayout anvants i "feasibility”-studien.

Ofyndigt material fran brytningen och malmféradlingsverket kommer huvudsakligen att deponeras i de
Oppna bergrum som finns i gruvan sedan tidigare brytning.

Graberg fran ortdrivning kommer dels att anvandas internt for uppbyggnaden av den lokala infrastrukturen

dels att saljas som olika krossprodukter. Intdkterna och tillverkningskostnaderna for de séaljbara
produkterna har ej inkluderats i "feasibility”-studien.

Berdknade investeringskostnader

Berdkningarna av investeringskostnaderna vid full produktion férutséatter uppfordring av 2,45 Mt malm per
ar fran gruvan (1,5 Mt fardiga produkter), maxkapacitet i verket motsvarande 2,0 Mt fardiga produkter
(ingaende cirka 3,3 Mt malm per ar), drift i egen regi, helt ny maskinpark och ny skipuppfordring i befintligt
schakt.

Investeringskostnaderna i gruvan och industriomradet beraknas uppga till 650,1 Mkr (tabell 5) medan
investeringarna i foradlingsverket beréknats till 147,0 Mkr (tabell 6). Till detta kommer investeringar for
lanspumpningen av gruvan (upphandling pagar).

De totala investeringarna uppgar till knappt 798 Mkr (exklusive pumpningskostnaderna och kostnaderna
for iordningstallning av schaktet).

Vissa delar av brytningen kan laggas ut pa entreprenad vilket skulle reducera investeringskostnaderna
men oka driftkostnaderna. Olika alternativ att genom leasing-/serviceavtal med leveranttrerna reducera
investeringskostnaderna diskuteras men har ej forutsatts i kalkylerna.

Nyinvesteringarna beraknas ske under de fyra forsta aren. Tunga investeringar under forsta aret (ar 0) ar
malmforadlingsverket, forlangningen av befintlig ramp samt lanspumpningen av gruvan.

| "feasibility”-studien har aterinvesteringar i maskinpark med 1/3 av nyanskaffningsvardet (97 Mkr) ar 7
inkluderats.

Tabell 5.
Investeringskostnader i gruva och industriomrade.
Exklusive foradlingsverket.

kkr
Mobila maskiner o.j. och u.j. 97 060
Ramper, orter, stigar bergmekanik 96 446
Industriomrade o.j. 17 937
Gruvvatten och industrivatten 42 494
Krossning och témningsstation u.j. 52 801
Schaktuppfordring, bergspel 94 042
Gruvventilation 85 508
Verkstéder u.j. 5832
Elkraft och distribution 31 339
Summa 523 459
Reservdelar 1% 5235
EPCM 7% 36 642
Ofbrutsett 15% 84 800
Totalt 650 136
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Tabell 6.
Investeringskostnader i foradlingsverket.
kkr
Maskinutrustning m.m. 54 500
Byggnationer 43 500
El-installationer (El-kraft & kontroll) 23700
Ventilation, varme for processbyggnaden 1220
EPCM 15 000
Summa 137 920
Ofbrutsett 9 080
TOTALT 147 000

Beraknade driftkostnader

Driftkostnaderna utgérs i huvudsak av:

Brytningskostnader

Processkostnader

Transportkostnader till hamn

Miljé-, aterstallnings- och prospekteringskostnader

Driftkostnaderna vid full produktion (2,45 Mt malm per ar motsvarande 1,5 Mt fardiga produkter) uppgar till
178,49 kronor per ton foéradlade produkter FOB Hargshamn eller 109,28 kr per ton uppfordrad
malm (tabell 7).

Brytningskostnaden har beréaknats till 107,65 kr per ton foradlad produkt (65,91 kr per ton malm). Det finns
tillredd malm kvar i gruvan fran tiden for gruvans nedlaggning. Hur mycket det innebar i form av
"reducerad” tilllredningsskuld har inte bedémts i detal].

Processkostnaderna uppgar vid full produktion till 11,45 kr per ton foradlad produkt vilket motsvarar 7,01
kr per ton malm (tabell 7).

Transportkostnader, hamnkostnader och hanteringskostnader, som bygger pa uppgifter fran fraktféretag
och hamnférvaltning, har uppskattats till 51,50 kr per ton fardig produkt eller 31,53 kr per ton malm (tabell
7). | "feasibility”-studien har forutsatts att all transport under gruvans hela livslangd kommer att ske med
lastbil utan dispens (60 ton/bil) till en kostnad av 37,90 kr per ton for féradlade produkter (motsvarar 23,20
kr per ton malm). Med dispens (72 ton/bil) uppgar transportkostnaden till cirka 28,00 kr per ton fardig
produkt (motsvarar 17,14 kr per ton malm).

Dannemora Mineral bedémer att jArnvagen mellan gruvan och Hargshamn bér kunna nyttjas redan under
det forsta aret med full produktion (2011/2012) vilket avsevart skulle reducera transportkostnaderna.
Transport med jarnvag beraknas kosta cirka 14,00 kr per ton féradlade produkter (motsvarar cirka 8,57 kr
per ton malm) men kommer att krdva en del tillaggsinvesteringar.

Aterstéallningskostnaderna (miljokostnaderna) har beraknats till 2,0 Mkr per &r (arlig fondering) och
prospekteringskostnaderna i gruvan till 5,0 Mr per ar. Dessa kostnader har i kalkylen belastat
driftkostnaden med totalt 4,66 kr per ton foradlade produkter eller 2,85 kr per ton malm (tabell 7).

Den lagre produktionen under de tva forsta driftaren i kombination med rampuppfrakt och att betydande
delar av verksamheten i gruvan planeras ske med entreprenérer gor att driftkostnaderna under dessa ar
blir betydligt storre an vid full produktion och schaktuppfrakt. | "feasibility”-studien har driftkostnaderna for
det forst driftaret beraknats till 162,26 kronor per ton malm (motsvarar 265,02 kronor per ton fardiga
produkter) och for det andra driftaret till 161,79 kronor per ton malm (motsvarar 264,25 kronor per ton
fardig produkt).
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Tabell 7.
Beraknade driftkostnader vid full produktion (2,45 Mt malm/ar), egen regi och schaktuppfordring.
Kostnad Driftkostnad kr/t malm Driftkostnad kr/t
fardiga produkter

Tillredning gréberg 5,58 9,11
Tillredning malm 11,55 18,87
Malmbrytning skivras 37,12 60,62
Ventilation 7,04 11,50
Vatten (gruva) 0.94 1,54
Krossning 0,77 1,26
Uppfrakt skip 2,91 4,75
Delsumma malmbrytning 65,91 107,65
Anrikning 7,01 11,45
Delsumma brytning och anrikning 72,92 119,10
Transport 23,20 37,90
Hamn 7,35 12,00
Hantering 0,98 1,60
Delsumma transport- hamnkostnad 31,53 51,50
Prospektering och aterstallning 2,85 4,66
Diverse 1,98 3,23
Delsumma prospektering-diverse 4,83 7,89
TOTALT 109,28 178,49

Marknad och priser

Den totala forbrukningen av jarnmalm i varlden har under de senaste &ren natt rekordvolymen 1 200 Mt
varav ca 800 Mt skeppas éver haven i huvudsak fran Brasilien till Europa och Asien (Kina) samt fran
Australien till Asien (Kina).

Med den tillvaxttakt i stilproduktionen som varit rddande under 2000-talet har véarldens tillverkning pa sju
ar okat fran 850 Mt till mer &r 1 300 Mt &r 2007. Den storsta tillvaxten har varit, och fortsatter att vara, i
Kina vars produktion tkat fran 126 Mt &r 2000 till 487 Mt &r 2007. Denna utveckling fortsatter, aven om
den procentuella 6kningen minskat nagot. Nu vantar varlden bara pa nasta gigant -Indien- med en
befolkning pa en dryg miljard men med en &nnu blygsam stalproduktion pa 50 Mt per ar.

Jarnmalmsproducenterna hade i bérjan av den har perioden tillréacklig kapacitet for att tdcka de 6kande
behoven men fran 2006 och sarskilt under 2007 har marknaden karaktariserats av brist pa jarnravara.

Vidare har de totala behoven i varlden av andra ravaror som till exempel kol 6kat i liknande omfattning
vilket resulterat i kraftigt stegrade transportkostnader.

Bristsituationen p& malmsidan och hdga fraktrater har frambringat en spotmarknad for jarnmalm déar priser
upp till 190 -200 USD per ton betalats for leverans C&F kinesisk hamn.

En samfalld analytikerkar bedomer att bristsituationen bestar ett eller ett par ar framat for att senare na en
balans mellan utbud och efterfragan. Prisprognoserna ar genomgéende positiva med forvantningar om
kraftiga hojningar for 2008, fortsatt uppgang mot en utplaning och eventuellt en vikande trend frédn 2010
nar allt fler nya jarnmalmsprojekt kommer i produktion.

Marknaden for bulkfrakter férvantas normaliseras nér flaskhalsproblemen i lastningshamnarna byggts
bort. Redarnas kostnader for bunkeroljor kommer att ligga kvar pé en hog niva eller stiga sarskilt med
hansyn till de miljokrav som stalls pa dieseloljor som anvands i Ostersjétrafik.

Avsikten ar att den planerade produktionen i Dannemoragruvan i forsta hand skall levereras till stélverken
i naromradet, det vill siga de som har sitt malmintag via hamnar i Ostersjo- och Nordsjéomradet.
Naromradet ger sjalvklart fraktméassiga fordelar. De aktuella malmbehoven i naromradet har uppskattats
till ca 100 Mt.
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Grunden fér det av Dannemora Mineral beréaknade jarnmalmspriset, cirka 447 kr/ton FOB Hargshamn, ar
dagens publicerade jarnmalmspriser FOB Brasilien respektive Mauretanien samt aktuella fraktrater till
Ostersjoomradet och Hamburg/ Bremen. P& grund av att utvecklingen pa jarnmalmsmarknaden ar extremt
svar att uppskatta och med hénsyn till de i historiskt perspektiv hoga fraktkostnaderna har det aktuella
priset reducerats med cirka tjugo procent (cirka 90 kr/ton).

Det genomsnittliga priset for jarnmalmsprodukter (50% styckemalm och 50% fines) levererade fran
Dannemora FOB Hargshamn har i "feasibility”-studien satts till 358 kr per ton. Vid en dollarkurs pa 6,40
kr/lUSD motsvarar detta ca 1,07 USD/Fe unit.

Dannemoramalmen haller relativt hdga manganhalter och har dessutom en sammansattning (CaO/SiO,)

som gor att en del stalverk kan vara beredda att betala ett premium. Till detta har hansyn inte tagits i den
ekonomiska kalkylen.

Ekonomisk utvardering

Dannemoragruvan ar priméart en jarnmalmsgruva aven om foérutsattningarna for att producera
krossmaterial som biprodukt bedéms som goda av Dannemora Mineral AB. | nedanstaende kalkyler har
hansyn emellertid enbart tagits till jArnmalmsproduktionen.

Det har forutsatts att produktionen successivt kan dkas fran cirka 820 kton malm (500 kt styckemalm +
fines) ar 1 till cirka 1 640 kt malm (1 000 kt styckemalm + fines) ar 2 och na 2,45 Mt malm (1 500 kt
styckemalm + fines) ar 3. Planerna &r att produktionen skall inledas under andra halvan av 2009.

Investeringskostnaderna (exklusive lanspumpningen och iordningstallande av schaktet), som under de
fyra forsta aren uppgar till knappt 798 Mkr har i "feasibility”-studien fordelats enligt alternativ A i tabell 8.

Dannemora Mineral AB har tidigarelagt investeringarna nagot och inkluderat lanspumpningen av gruvan
och iordningstallandet av schaktet. De totala investeringarna berdknas da uppga till 838 Mkr och fordelar
sig enligt alternativ B i tabell 8.

Tabell 8.
Fordelningen av investeringarna ar 0 till &r 3.
Ar0o (Mkr) | Ar1 (Mkn) | Ar2 (Mkr) | Ar 3 (Mkr) | Summa (Mkr)
A: Exklusive l&anspumpning och schaktrenovering 90 354 320 34 798
B: Inklusive l&nspumpning och schaktrenovering 132 390 226 90 838

De beraknade driftkostnaderna for ar 1 uppgar till 265,02 kr per ton féradlad produkt (motsvarar 162,26 kr
per ton malm) och for ar 2 till 264,25 kr per ton foradlad produkt (motsvarande cirka 161,79 kr per ton
malm).

Vid full produktion (ar 3) har driftkostnaden per ton féradlad produkt beraknats till 178,49 kr per ton vilket
motsvarar 109,28 kr per ton malm (tabell 7). Denna driftkostnad har ocksa anvants for den lagre
produktionen ar 13.

Det genomsnittliga priset for jarnmalmsprodukter (50% styckemalm och 50% fines) levererade fran
Dannemora FOB Hargshamn har satts till 358 kr per ton.

Vid berdkningarna av "cash flow” och nuvéardet har hansyn inte tagits till kapitalkostnader och skatter.
Samma malmpris har anvéants for alla &ren och ingen inflation har inkluderats. Vidare har bortsetts fran ett
eventuellt restvarde hos anlaggningar och utrustningar efter driftperioden.

Med fordelning av investeringarna enligt alternativ A i tabell 8 och exklusive kostnaderna for lanspumpning
och schaktrenovering erhalles ett NPV (8% kalkylranta) pa 996 Mkr (tabell 9).



Tabell 9.

"Cash-flow” och NPV (8% kalkylranta). Investeringen fordelad enligt alternativ A i tabell 8.
Driftkostnaderna raknade per ton malm och intékterna per ton fardig produkt.
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Ar 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 NPV (kkr)
ROM (kt) 0 820 1640 2450 2450 2450 2450 2450 2450 2450 2450 2450 2450 1540
Foradlade prod. (kt) 0 500 1000 1500 1500 1500 1500 1500 1500 1500 1500 1500 1500 943
Investeringskostnader (kkr) -90000| -354000| -320000| -34000 0 0 0] -32000 0 0 0 0 0 0
Driftkostnader (kkr) 0| -133053| -265336| -267736| -267736| -267736| -267736| -267736| -267736| -267736| -267736| -267736| -267736| -168291
Intékter (kkr) 0] 179000 358000 537000/ 537000] 537000f 537000| 537000| 537000| 537000] 537000| 537000| 537000] 337594
Cash-flow (kkr) -90000( -308053| -227336| 235264| 269264 269264 269264| 237264| 269264| 269264| 269264 269264| 269264| 169303
PV (kkr) -90000( -285226,3| -194895| 186753 197909] 183261,1] 169690| 138444| 145483| 134686| 124723| 115487| 106925| 62253 995492

Om investeringskostnaderna tidigarelagges nagot och lanspumpningen av gruvan samt renoveringen av
schaktet inkluderas (alternativ B i tabell 8) erhalles ett NPV (8% kalkylranta) pa 956 Mkr (tabell 10).

Diagram 1 visar drift- och investeringskostnaderna samt intakterna under gruvans livslangd baserad pa nu
kand malmreserv.

En cirka 10 %-ig 6kning av medelpriset for jarnmalmsprodukterna (till 394 kr per ton fardigprodukt) ger ett
NPV pa 1 327 Mkr medan en cirka 10 %-ig minskning av medelpriset (till 322 kr per ton fardigprodukt) ger
ett NPV pa 586 Mkr.

Tabell 10.

"Cash-flow” och NPV (8% kalkylranta). Investeringen férdelad enligt alternativ B i tabell 8.
Driftkostnaderna réknade per ton malm och intékterna per ton fardig produkt.

Ar 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 |NPV (kkn)
ROM (kt) 0 820 1640[ 2450 2450 2450| 2450 2450 2450 2450|2450 2450 2450|1540
Foradlade produkter (kt) 0 500 1000[  1500] 1500 1500 1500]  1500] 1500 1500[ 1500 1500[ 1500 943
Investeringskostnder (kkr) -132000] -390000| -226000| -90000 0 0 0| -32000 0 0 0 0 0 0
Driftkostnader (kkr) 0| -133053| -265336| -267736| -267736| -267736| -267736| -267736| -267736| -267736| -267736| -267736| -267736| -168291
Intékter (kkr) o| 179000| 358000] 537000] 537000| 537000] 537000 537000 537000 537000| 537000| 537000] 537000| 337594
Cash-flow (kkr) -132000] -344053| -133336| 179264 269264| 269264| 269264| 237264| 269264 269264| 269264| 269264| 269264| 169303
PV (kkr) -132000| -318558,7| -114309] 142300| 197909|183261,1| 169690| 138444| 145483| 134686| 124723|115487,3| 106925| 62252,7 956293
Diagram 1.

Drifts- och investeringskostnader samt intakter for ar 0 till 13.
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Intakter

Det tekniska underlaget i denna bilaga har utarbetats och rapporterats av foljande externa oberoende konsultbolag:
Vattenfall Power Consultant AB, PROing H&J AB and ARRC Geoconsulting AB. Marknadsanalysen och
bedémningen av medelpriset for jarnmalmsprodukterna har gjorts av Dannemora Mineral AB.
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Dannemora Mineral AB har tva personer (Lars-Géran Ohlsson och Lennart Falk) som av SveMin (Féreningen for
gruvor, mineral- och metallproducenter i Sverige) ar registrerade som "Kvalificerade Personer” (QP:s). Lennart Falk &r
en av huvudagarna i Bolaget.

Denna bilaga har inte varit foremal for granskning av Bolagets revisor.

For ytterligare information, vanligen kontakta:

Lars-Goéran Ohlsson (VD Dannemora Mineral AB), tel: 0295 24 44 00, 070 550 19 48 ,
lars-goran.ohlsson@dannemoramineral.se
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