C77T

5 ¥ &5 T E M5

TREDJE KVARTALET 2015

Nettoomséattningen minskade med 17 % till 42,3 MSEK (51,0) - i jdmforbara valutor, en minskning om 32 %
Rorelseresultat (EBIT) minskade till 6,1 MSEK (12,2)

Rorelsemarginalen (EBIT-marginalen) uppgick till 14 % (24 %)

Resultat efter skatt uppgick till 3,0 MSEK (8,6)

Resultat per aktie uppgick till 0,24 SEK (0,76)

Kassaflédet fran den I6pande verksamheten 1,3 MSEK (5,5)

DELARET JAN - SEP 2015

Rorelseresultat (EBIT) 6kade till 24,0 MSEK (-4,7)
Rorelsemarginalen (EBIT-marginalen) uppgick till 16 % (-3 %)
Resultat efter skatt uppgick till 15,7 MSEK (-5,9)

Resultat per aktie uppgick till 1,26 SEK (-0,52)

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten 12,2 MSEK (9,1)

PROGNOS FJARDE KVARTALET 2015

Koncernens nettoomsiattning i det fjarde kvartalet 2015 bedéms bli mellan 45 och 50 MSEK.

Delarsrapport tredje kvartalet 2015

Nettoomséattningen 6kade med 5 % till 147,7 MSEK (140,3) - i jamférbara valutor var det en minskning om 16 %

KONCERNEN | SAMMANDRAG 2015 2014 2015 2014 2014 Rullande

(MSEK) jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec 12 mén

Nettoomsattning 42,3 51,0 147,7 140,3 195,2 202,7
Rorelseresultat/EBIT 6,1 12,2 24,0 -4,7 5,8 35,7
Resultat efter skatt 3,0 8,6 15,7 -5,9 1,3 24,3
Resultat per aktie (kr) 0,24 0,76 1,26 -0,52 0,12 1,99
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 1,3 5,5 12,2 9,1 19,3 22,5

CTT &r marknadsledande leverantor av fuktregleringssystem till flygplan. CTTs antikondensationssystem - Zonal Drying™ - &r standardutrustning pa Boeing 787 och

tillval pa Airbus A350XWB och Boeing 737NG. CTTs befuktare ar option for cockpit pa Airbus A350XWB och pa B787 samt option for besattningarnas viloutrymmen pa

A380 och A350XWB samt standard i alla viloutrymmen pa B787. CTTs kabinbefuktningssystem Cair™ ar tillgangligt som option pa A350XWB. Besok dven: www.ctt.se

CTT Systems AB (Publ.) orgnr: 556430-7741


http://www.ctt.se/
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VD-KOMMENTAR

”Arets tredje kvartal blev helt i linje med prognosen. Omsattningsminskningen relativt foregdende kvartal dr som
forvantat och beror pa farre leveranser av Zonal Drying™ till Boeing 787 och en betydligt lagre
eftermarknadsforsaljning (filter/fuktdynor). Den stora skillnaden jamfért med tredje kvartalet féregdende ar ar
forsaljningen av initiala reservdelar som var vasentligt hogre 2014.

OEM-leveranser for fabriksmontering i nya flygplan har gjorts till Boeing 787, Airbus A350 och Airbus A380 samt till
Boeing 737-800. Vara produkter finns med pa varje Boeing 787 leverans. Under det tredje kvartalet levererade Boeing
37 stycken 787 flygplan. Totalt har 101 stycken 787 levererats fran Boeing fabriken de férsta nio manaderena och
329 stycken sedan den férsta leveransen till All Nippon for cirka fyra ar sedan.

De minskade leveranserna av Zonal Drying™ system till Boeing for fabriksmontering i 787 flygplanet beror pa att
Boeing drar ner pa sin lagerhallning. Det far en tillfdllig negativ effekt pa vara leveranser. Detta forfarande kommer att
paverka inledningen pa fjarde kvartalet, for att mot slutet av ar 2015 aterigen na en inkoépstakt som motsvarar
produktionen om 12 flygplan per manad.

Forsaljningen av eftermarknadsprodukter (filter/fuktdynor) under tredje kvartalet har halverats jamfért med
foregdende kvartal. Den minskade forsaljningen forklaras av lageruppbyggnad hos distributérerna under andra
kvartalet (vilket medférde hogre forsaljning an vantat). Det bor understrykas att den underliggande efterfragan av
eftermarknadsprodukter ar tamligen férutsagbar och stigande i takt med okad global flotta av 787-flygpan. Det
innebar en drygt 50 % 6kning for de nio forsta manaderna (raknat i dollar) jamfor med samma period 2014.

Efterfragan pa initiala reservdelar fortsatter att vara mycket lagre an under rekordaret 2014 som var ett exceptionellt
ar. Forsaljningen i dollar nadde bara 3 % mot samma kvartal féregdende ar och har minskat med hela 90 % under arets
tre forsta kvartal. Forsdljningen av initiala reservdelar styrs framst av antalet nya 787-operatorer. Dartill paverkas
forsaljningen av lagerhallning hos vara distributorer och flygbolagens bendgenhet att dela lagerhallningen. Under 2015
har fa nya operatorer tillkommit och distributorerna gick in i 2015 med ett stort lager av initiala reservdelar.

Kvartalets gladjeamne ar orderingangen av VIP system med order pa Cair™ systemet till sammanlagt fyra VIP flygplan.
Bestallningen fran Icelandair visar att det dr mojligt att sdlja Zonal Drying™ systemet dven vid nuvarande laga
flygbranslepriser. Systemet minskar inte bara vikten pa flygplanen, det reducerar antalet fel i elektriska system och det

minskar invandig korrosion.

Omséttningen i det fjarde kvartalet forvantas uppga till 45-50 MSEK. En 6kad forsaljning till VIP, A380 och initiala
reservdelar kompenserar for de lagre OEM leveranser till 787.”

Torbjorn Johansson, VD
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RAPPORTPERIODENS VASENTLIGA HANDELSER

2015-08-24: CTT far Cair™ bestéllningar till tre VIP program fran Jet Aviation AG, Basel Schweiz for installation i ett
BBJ3, ett A330-200 och ett A319 flygplan. Cair™ systemen skall levereras under vintern 2015/2016.

2015-08-24: CTT far en bestéllning pa Zonal Drying™ systemet till tva B737-800 flygplan. Systemen kommer att
installeras av Boeing vid tillverkningen av flygplanen under vintern 2015/2016.

2015-09-04: CTT far en bestéllning pa ett Cair™ system till ett Boeing BBJ777-300 VIP flygplan. Systemen skall
levereras under hésten 2016.

2015-09-08: CTT meddelar att easylet beslutat att inte installera Zonal Drying™ i sina befintliga A320 flygplan.

2015-09-24: CTT offentliggor att man vunnit ett utvecklingskontrakt fér befuktare till en ny crew rest pa Airbus A380,
som skall introduceras till flygbolag under 2016.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODENS UTGANG

2015-10-01: CTT offentliggor en Zonal Drying™ order fran Icelandair till 14 Boeing 757-200 och tva Boeing 767-300
samt en option avseende kop till ytterligare 16 Boeing MAX 8/9 flygplan. Retrofit installationerna bérjar med det
forsta 757-planet i december 2015.

2015-10-19: CTT far en flygbolagsorder pa Zonal Drying™ system for fabriksinstallation av Boeing i tva nya Boeing 737-
800 flygplan.

KONCERNENS OMSATTNING

Koncernens nettoomsattning minskade under det tredje kvartalet med 17 % till 42,3 MSEK (51,0). | jamforbara valutor
minskade omsattningen med 32 %.
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Diagrammet ovan visar kvartalsvis omsattning och rullande genomsnittskvartal baserat pa fyra kvartal.
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KONCERNENS RESULTAT

Koncernens rorelseresultat (EBIT) for tredje kvartalet var 6,1 MSEK (12,2), vilket motsvarar en rorelsemarginal pa 14 %
(24 %). Resultatet efter skatt blev 3,0 MSEK (8,6). Nedan visas utvecklingen sedan Q2 2014.
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PROGNOS FOR FJARDE KVARTALET 2015

Koncernens nettoomsattning i det fjarde kvartalet 2015 beddms bli mellan 45 och 50 MSEK.

UTFALL PROGNOS FOR TREDJE KVARTALET 2015
| delarsrapporten for andra kvartalet 2015 lamnade CTT féljande prognos for tredje kvartalet 2015:
"Koncernens nettoomsattning i det tredje kvartalet 2015 beddms bli mellan 40 och 45 MSEK. EBIT-marginalen

forvantas ligga mellan 8 och 14 %.”.

Utfallet blev en nettoomsattning pa 42,3 MSEK och en EBIT marginal pa 14 %.

KONCERNENS KASSAFLODE OCH FINANSIELLA STALLNING

Kassaflédet fran den I6pande verksamheten var for tredje kvartalet 1,3 MSEK (5,5). Kassafloédet fore forandringar i
rorelsekapital minskade i perioden till 6,2 MSEK (13,2). Under juli och augusti var leveranserna fa vilket far genomslag
pa kassaflodet under kvartalet.

Koncernens orderbok uppgick per den 1 november 2015 till 177 MSEK (149) beraknad pa en USD kurs pa 8,50.
Koncernens disponibla likvida medel inklusive sakerstallda |dn var pa balansdagen 33,3 MSEK (14,8) och en sakerstalld

bankfinansiering finns om sammanlagt 72,2 MSEK (92,0). Minskning i sdkerstalld bankfinansiering beror pa att CTT
amorterar banklan. Pa balansdagen var denna kredit utnyttjad med 67,3 MSEK (80,3).
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Langfristiga rantebdrande laneskulder uppgick till 42,8 MSEK (42,0).
Kortfristiga rantebarande laneskulder uppgick till 27,7 MSEK (38,3).

Soliditeten per den 30 september 2015 uppgick till 45 % (30 %) och eget kapital till 107,8 MSEK (58,7).

Per den 5 november hade bolaget utestaende terminssakringar om sammanlagt 9,0 MUSD, till en genomsnittlig USD
kurs pa 8,32 SEK/USD, avseende perioden november 2015 till augusti 2016. Den enligt Riksbanken genomsnittliga USD
kursen uppgick under perioden juli-september 2015 till 8,48 SEK/USD.

PERSONAL

Det genomsnittliga antalet sysselsatta personer i koncernen var under rapportperioden (juli-september) 89 (83).

INVESTERINGAR

Investeringar har under perioden (juli-september) gjorts med 1,7 MSEK (0,7) vilket till storsta delen bestar i aktiverade
utvecklingskostnader i moderbolaget.

MODERBOLAGETS OMSATTNING

Moderbolagets nettoomsattning i tredje kvartalet uppgick till 41,5 MSEK vilket &r en minskning med 13 % jamfort
med samma kvartal 2014 (47,9 MSEK) och en minskning med 19 % fran kvartal till kvartal (51,4 MSEK).
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NETTOOMSATTNINGENS FORDELNING | MODERBOLAGET

Retrofit system
4%

B787 1P
2%

Ovan redovisas fordelningen av kvartalets nettoomsattning i moderbolaget.

NETTOOMSATTNING MODERBOLAGET (MSEK) Q214 Q314 Q414 Q115 Q215 Q315

OEM system 22,3 18,6 25,9 31,1 30,6 25,8
Retrofit system 3,2 2,7 8,4 7,6 1,7 1,8
VIP 2,1 3,8 2,4 2,0 4,4 6,6
Eftermarknad 2,6 3,0 4,1 7,7 12,9 6,7
B787 IP 10,8 19,7 11,6 1,5 1,7 0,7
TOTALT 41,0 47,9 52,3 49,9 51,4 41,5

MODERBOLAGETS RESULTAT

Moderbolaget uppnadde i tredje kvartalet ett rorelseresultat (EBIT) pa 5,8 MSEK (11,2). Rérelsemarginalen
minskade till 14 % (23 %). Nedan visas utvecklingen sedan Q2 2014.
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MODERBOLAGETS KASSAFLODE & FINANSIELLA STALLNING

Kassaflodet fore forandringar i rérelsekapitalet uppgick till 4,1 MSEK (11,3). Kassaflodet fran den I6pande
verksamheten uppgick till 0,2 MSEK (6,3).

Moderbolagets disponibla likvida medel inklusive sakerstéllda |an var pa balansdagen 29,7 MSEK (11,6).
Moderbolaget har en sékerstalld bankfinansiering om sammanlagt 55,1 MSEK (68,7). Pa balansdagen var denna
kredit utnyttjad med 53,2 MSEK (60,2).

Investeringarna under kvartalet uppgar till 1,6 MSEK (0,7) vilket framst bestar i aktiverade utvecklingskostnader.
Genomesnittliga antalet anstéllda i moderbolaget har under perioden har varit 68 (55). Elektronikverksamheten i
Gustavsberg (fore detta Catron AB) med nio anstéllda ingar sedan 1 januari 2015 i moderbolaget.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Riskerna i koncernens verksamhet kan generellt delas in i operationella risker relaterade till affarsverksamheten
och finansiella risker relaterade till finansverksamheten. Ingen avgérande foérandring av vasentliga risker eller
osdkerhetsfaktorer har skett under perioden. En detaljerad redovisning av CTTs risker, osdakerhetsfaktorer samt
hantering av de samma aterfinns i bolagets arsredovisning per 2014-12-31.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Under perioden har féljande transaktioner med narstaende genomforts:
- Utbetalning till Catron Design AB (Bertil Soderberg) om 195 KSEK, som ersattning for hyra av lokaler.

I den man transaktioner och 6verenskommelser om tjanster med narstaende traffas, sker dessa alltid pa
marknadsmassiga villkor.

REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Denna rapport har, for koncernen, upprattats i enlighet med 1AS 34 Delarsrapportering och Arsredovisningslagen.
Delarsrapporten for moderbolaget har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR2 Redovisning for juridisk person. Redovisningsprinciperna som tillampats for
koncernen och moderbolaget 6verensstdmmer, om ej annat anges nedan, med de redovisningsprinciper som
anvandes vid upprattandet av den senaste arsredovisningen.

Nya och dndrade redovisningsprinciper 2015

Nya eller reviderade IFRS samt tolkningsuttalanden fran IFRIC har ej haft nagon vasentlig effekt pa koncernens eller
moderbolagets finansiella stallning, resultat eller upplysningar.

EKONOMISK INFORMATION

Bokslutskommuniké 2015 2016-02-12 klockan 08:30 (CET)
Delarsrapport kvartal 1 2016 2016-05-12 klockan 16:00 (CET)
Delarsrapport kvartal 2 2016 2016-08-12 klockan 08:30 (CET)
Delarsrapport kvartal 3 2016 2016-11-11 klockan 08:30 (CET)
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Denna delarsrapport ger en rattvisande Oversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stillning och
resultat samt beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som koncernen star infor. Informationen ar sadan
som CTT Systems AB (publ.) &r skyldig att offentliggéra enligt lagen om védrdepappersmarknaden och/eller lagen
om handel med finansiella instrument. Informationen lamnades for offentliggérande den 13 november 2015
klockan 08:30 (CET).

Nykoping den 12 november 2015

CTT Systems AB (publ.)

Tomas Torlof
Styrelsens ordférande

Annika Dalsvall Henrik Ossborn Mats Lundin

Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Goran Bronner Torbjérn Johansson
Styrelseledamot Verkstdillande direktor

Fér mer information kontakta:

Torbjorn Johansson VD

CTT Systems AB

Box 1042

611 29 NYKOPING

Tel: 0155-20 59 00

Fax: 0155-20 59 25
Organisationsnr: 556430-7741
Hemsida: www.ctt.se
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GRANSKNINGSRAPPORT
Till styrelsen i CTT Systems AB (publ.) med organisationsnummer 556430-7741

Inledning

Vi har utfért en 6versiktlig granskning av deldrsrapporten fér CTT Systems AB (publ.) for perioden 1 januari till den
30 september 2015. Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att uppréatta och
presentera denna deldrsrapport i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en
slutsats om denna delarsrapport grundad pa var oversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410
Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utférd av féretagets valda revisor. En dversiktlig granskning
bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och
redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder. En
oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och
omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en
oversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla
viktiga omstdndigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen
grundad pa en oversiktlig granskning har darfor inte den sdkerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision
har.

Slutsats
Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att

anse att delarsrapporten, inte i allt vdsentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen samt fér moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Nykoping den 12 november 2015

Joakim Séderin
Auktoriserad revisor
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KORT OM CTT

CTT Systems AB (publ.) ar en teknikkoncern som verkar inom flygbranschen. Foretagets affarsidé ar att atgarda de
tva fuktproblem som idag existerar i kommersiella flygplan dvs. att eliminera uppkomsten av kondensation mellan
kabin och flygplanets ytterskal samt att minska halsoriskerna och 6ka vdlbefinnandet for passagerare och
kabinpersonal genom att hoja fuktnivan i kabinen.

CTT: s produkter, Zonal Drying™ system och Cair™ system skapar férutsattningar for en forbattrad Ionsamhet och
flygsakerhet samt erbjuder en avsevart forbattrad komfort for passagerare och kabinpersonal. CTT séljer dessa
system till flygplanstillverkarna for installation under produktion av flygplanen och till flygbolagen for befintlig
flygplansflotta.

CTT ar ett Small Cap-foretag noterat pa Nasdaq OMX Nordic Exchange Stockholm sedan mars 1999. Foretaget har
sitt sate i Nykoping.
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Delarsrapport tredje kvartalet 2015

RAPPORT KONCERNENS 2015 2014 2015 2014 2014
TOTALRESULTAT (MSEK) jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Nettoomsattning 42,3 51,0 147,7 140,3 195,2
Forandring fardigvarulager 2,0 4.3 3,8 3,3 2,6
Aktiverat arbete for egen rékning 0,6 0,4 2,5 1,2 1,5
Ovriga rorelseintakter 0,6 2,1 3,3 3,1 6,0
Summa rorelsens intakter 45,5 57,9 157,2 148,0 205,4
Rorelsens kostnader

Ravaror och fornddenheter -18,6 -24,0 -58,1 -61,5 -80,7
Ovriga externa kostnader 2 -6,5 -6,5 -23,1 -36,8 -45,2
Personalkostnader -11,6 -12,2 -42,4 -40,6 -56,2
Ovriga rorelsekostnader -0,6 -0,9 -2,9 -1,5 -3,0
EBITDA 8,1 14,2 30,7 7,6 20,4
Avskrivningar och nedskrivningar 2.1 2,0 6,7 -12,3 -14,6
Summa rérelsens kostnader -394 -45,7 -133,2 -152,7 -199,6
Rorelseresultat / EBIT 6,1 12,2 24,0 -4,7 5,8
Finansnetto -2,2 -1,1 -3,9 -2,9 -3,9
Resultat fére bokslutsdisp. och skatt 3,8 111 20,2 -7,6 1,8
Skatt -0,8 -2,4 -4,4 1,7 -0,5
Periodens resultat 3,0 8,6 15,7 -5,9 1,3
Poster vilka kommer att omklassificeras till periodens

resultat:

Kassaflodessakringar -0,1 0,0 -0,4 0,0 0,0
Omklassificering till periodens resultat 1,0 0,0 1,8 0,0 0,0
Skatt -0,2 0,0 -0,3 0,0 0,0
Ovrigt totalresultat 0,7 0,0 1,1 0,0 0,0
Periodens totalresultat 3,7 8,6 16,8 -5,9 1,3
Resultat per aktie (kr) 0,24 0,76 1,26 -0,52 0,12
Eget kapital per aktie (kr) 8,60 5,15 8,60 5,15 7,66
Kassaflode fran den Iopande verksamheten per aktie (kr) 0,10 0,48 0,98 0,80 1,66
Antal aktier pd balansdagen (tusental) 12 529 11 391 12 529 11 391 12 529
Genomsnittligt antal aktier i perioden (tusental) 12 529 11 391 12 529 11 391 11 632
Borskurs pad balansdagen (kr) 41,40 26,40 41,40 26,40 28,60
Utdelning per aktie (kr) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,4

1) Extarordinéra kostnader och nedskrivningar i samband med FMV uppgorelsen under Q1 2014.
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KONCERNENS 2015 2014 2014
NYCKELTAL 30-sep 30-sep 31-dec
(Avser perioderna 9 man, 9 man, 12 man)

Avkastning pa eget kapital % 15 -10 2
Avkastning pa totalt kapital % 9 -3 2
Avkastning pa sysselsatt kapital % 14 -3 4
Réantetackningsgrad ggr. 17 -3 2
Rorelsemarginal % 16 -3 3
Vinstmarginal % 14 -5 1
Antal anstéllda, periodmedeltal 88 83 83
Investeringar MSEK 10,3 3,7 7,3
Andel riskb&arande kapital % 45 30 42
Kassalikviditet % 99 61 112
Skuldséttningsgrad ggr. 0,7 14 0,8
Soliditet % 45 30 42
KONCERNENS 2015 2014 2014
BALANSRAKNING (MSEK) 30-sep 30-sep 31-dec
Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 29,0 28,6 28,6
Materiella anlaggningstillgangar 34,2 29,7 311
Finansiella anlaggningstillgangar 27,7 34,5 32,3
Ovriga omséttningstillgangar 120,2 100,0 102,7
Kassa och bank 28,4 3,2 36,4
Summa tillgangar 239,5 196,0 2311
Eget kapital och skulder

Eget kapital 107,7 58,7 95,9
Avsattningar, garantiataganden 2,8 3,7 4.1
Avsattningar, forvarv dotterbolag 0,0 2,5 2,5
Langfristiga skulder, rantebarande 42,8 42,0 45,0
Kortfristiga skulder, rantebarande 27,7 38,3 32,0
Kortfristiga skulder, ej rantebarande 58,4 50,7 51,5
Summa eget kapital och skulder 239,5 196,0 231,1
KONCERNENS 2015 2014 2014
FORANDRING EGET KAPITAL (MSEK) jan-sep jan-sep jan-dec
Ingdende eget kapital 95,9 64,6 64,6
Nyemission 0,0 0,0 30,3
Emissionskostnader 0,0 0,0 -0,3
Aktieutdelning -5,0 0,0 0,0
Periodens totalresultat 16,8 -5,9 1,3
Utgaende eget kapital 107,7 58,7 95,9
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KONCERNENS 2015 2014 2015 2014 2014
KASSAFLODESANALYS (MSEK) jul-sep  jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Den |épande verksamheten
Rorelseresultat efter avskrivningar 6,1 12,2 24,0 -4,7 5,8
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet

Avskrivningar och nedskrivningar 2 2,1 2,0 6,7 12,3 14,6

Nedskrivning av fordringar och andra tillgangar 2 0,0 0,0 0,0 14,1 14,1

Ovrigt -0,5 0,3 -1,3 1,2 1,7
Sakringsredovisning terminer 1,0 0,0 1,8 0,0 0,0
Finansiella inbetalningar 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0
Finansiella utbetalningar -2,2 -1,1 -4,0 -2,9 -4,0
Betald inkomstskatt -0,3 -0,2 -1,1 -0,8 -1,0
Kassaflode frdn den I6pande verksamheten
fore férdndringar av rorelsekapital 6,2 13,2 26,3 19,2 31,1
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital
Forandring av varulager -3,3 -2,6 -14,2 -6,4 -7,6
Forandring av rorelsefordringar 1,3 -3,9 2,4 9,1 -10,4
Forandring av rorelseskulder -2,9 -1,2 2,5 5,5 6,2
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital -4,9 -7,7 -14,1 -10,1 -11,8
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 1,3 55 12,2 9,1 19,3
Investeringsverksamheten
Forvarv av immateriella anlaggningstillgadngar -1,0 -0,5 -3,7 -1,4 -2,5
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -0,8 -0,2 -6,6 -2,2 -4,8
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1,7 -0,7 -10,3 -3,7 -7,3
Finansieringsverksamheten
Forandring av checkkredit (kortfristiga lan) 0,7 53 0,3 4,6 7,8
Upptagna lan 0,0 0,0 0,9 5,4 54
Amortering av 1an -4,0 -10,1 -6,2 -15,3 -21,9
Utbetald utdelning 0,0 0,0 -5,0 0,0 0,0
Nyemission 0,0 0,0 0,0 0,0 30,0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -3,3 -4,8 -10,0 -5,3 213
Periodens kassaflode -3,7 0,0 -8,0 0,1 33,3
Likvida medel vid periodens boérjan 32,2 3,2 36,4 3,1 31
Likvida medel vid periodens slut 28,4 3,2 28,4 3,2 36,4

1) Nedskrivningar i samband med FMV uppgorelsen har skett med 19,9 MSEK i Q114.
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MODERBOLAGETS 2015 2014 2015 2014 2014
RESULTATRAKNING (MSEK) jul-sep  jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Nettoomsattning 41,5 47,9 142,7 129,8 182,1
Forandring fardigvarulager 1,5 3,8 3,9 3,9 3,5
Aktiverat arbete for egen rékning 0,6 0,2 2,5 1,0 1,3
Ovriga rorelseintakter 0,6 2,1 3,2 3,0 5,9
Summa rorelsens intakter 441 54,0 152,3 137,6 192,8
Rorelsens kostnader

R&varor och fornddenheter -21,3 -27,0 -69,0 -70,6 -96,2
Ovriga externa kostnader -5,9 -5,3 -21,0 -16,5 -23,3
Personalkostnader -9,4 -8,7 -34,5 -27,2 -38,6
Ovriga rorelsekostnader -0,6 -0,9 -2,8 -1,5 -2,9
EBITDA 7,0 12,0 24,9 21,8 31,8
Avskrivningar och nedskrivningar -1,2 -0,8 -4,2 -2,7 -3,9
Summa rorelsens kostnader -38,3 -42,8 -131,6 -118,5 -164,9
Rorelseresultat / EBIT 5,8 11,2 20,7 19,1 28,0
Resultat fran andelar i koncernforetag 0,0 0,0 0,0 -29.,4 -29,8
Finansnetto -2,2 -0,9 -3,6 -2,2 -3,1
Resultat fére bokslutsdisp. och skatt 3,6 10,4 17,0 -12,4 -4,9
Bokslutsdispositioner 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Skatt -0,8 -2,3 -3,7 -3,7 -0,8
Periodens resultat 2,8 8,1 13,3 -16,2 -5,8
MODERBOLAGETS 2015 2014 2014
BALANSRAKNING (MSEK) 30-sep  30-sep 31-dec
Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 26,2 19,6 24.8
Materiella anlaggningstillgangar 8,9 7,2 9,1
Finansiella anlaggningstillgangar 45,7 52,1 49,4
Ovriga omséttningstillgangar 114,9 94,8 104,8
Kassa och bank 27,8 3,2 35,9
Summa tillgangar 223,5 177,0 223,9
Eget kapital och skulder

Eget kapital 110,0 61,3 101,8
Avsattningar, garantiataganden 2,8 2,5 4,1
Avsattningar, forvarv dotterbolag 0,0 2,5 2,5
Langfristiga skulder, rantebarande 28,7 26,1 32,6
Kortfristiga skulder, rantebarande 25,9 34,2 28,2
Kortfristiga skulder, ej rantebarande 56,1 50,4 54,7
Summa eget kapital och skulder 223,5 177,0 223,9

1) Nedskrivningar av aktier i respektive fordringar pa Catron i samband med FMV uppgoérelsen uppgick till 29,4 MSEK i Q114.
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MODERBOLAGETS 2015 2014 2015 2014 2014
KASSAFLODESANALYS (MSEK) jul-sep  jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Den |épande verksamheten
Rorelseresultat efter avskrivningar 5,8 11,2 20,7 19,1 28,0
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet

Avskrivningar och nedskrivningar 1,2 0,8 4,2 2,7 39

Ovrigt -0,5 0,3 -1,3 1,2 2,9
Finansiella inbetalningar 0,0 0,0 0,1 0,0 0,1
Finansiella utbetalningar -2,2 -0,9 -3,7 -2,2 -3,2
Betald inkomstskatt -0,2 -0,2 -0,8 -0,5 -0,7
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore férdndringar av rérelsekapital 4,1 11,3 19,1 20,4 30,9
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital
Forandring av varulager -1,8 -1,4 -13,0 -4.8 -11,2
Forandring av rorelsefordringar 2,0 -7,6 3,7 -24,9 -7,3
Forandring av rorelseskulder -4,1 4.0 -3,1 9,3 7,4
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital -3,9 -5,0 -12,4 -20,3 -111
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 0,2 6,3 6,7 0,0 19,8
Investeringsverksamheten
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar -1,0 -0,5 -3,7 -1,4 -2,7
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -0,7 -0,2 -1,8 -1,2 -4,1
Erhallna utdelningar och koncernbidrag 0,0 0,0 0,0 0,0 11
Lamnade aktiedgartillskott 0,0 0,0 0,0 0,0 -21,0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1,6 -0,7 55 -2,6 -26,7
Finansieringsverksamheten
Forandring av checkkredit (kortfristiga 1an) 1,4 2,0 2,7 4,9 51
Upptagna lan 0,0 0,0 0,0 6,0 14,2
Amortering av 1an -3,6 -4,8 -7,0 -8,2 -9,9
Utbetald utdelning 0,0 0,0 -5,0 0,0 0,0
Nyemission 0,0 0,0 0,0 0,0 30,0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -2,2 -2,8 -9,3 2,7 39,4
Periodens kassafltde -3,6 2,8 -8,1 0,1 32,6
Likvida medel vid periodens bérjan 314 0,4 35,9 3,1 31
Likvida medel vid periodens slut 27,8 3,2 27,8 3,2 35,7
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