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VASENTLIGA HANDELSER,
JANUARI-MARS 2016

- Notering av TF Banks foérlagslan om 100 MSEK

F@RST_A KVARTALET, JANUARI-MARS 2016
JAMFORT MED JANUARI-MARS 2015

- Rorelseintakterna 6kade med 6,8 % till 100,6

MSEK

- Laneportfoljen den 31 mars 2016 uppgick till
2 012 MSEK vilket motsvarar en 6kning om
20,8 % jamfoért med 31 mars 2015 och en 6kning
om 9,5 % under férsta kvartalet 2016

- Rorelseresultatet minskade med 9,1 % till 28,0
MSEK

- Justerat! rorelseresultat 6kade med 10,7 %
och uppgick till 34,1 MSEK

- Nettoresultatet minskade med 1,8 % och
uppagick till 22,7 MSEK

- Justerat! nettoresultat 6kade med 18,8 % och
uppgick till 27,5 MSEK

- K/I-talet uppgick till 38,3 % (35,2)

- Karnprimarkapitalrelationen uppgick till 14,9 %
och total kapitalrelation uppgick till 19,3 %

- Resultat per aktie uppgick till 1,13 SEK (1,10)

- Justerat' resultat per aktie uppgick till 1,35 SEK
(1,10)
- Justerad avkastning pa eget kapital, 33,5 % (37,6)

SUMMA RORELSEINTAKTER
JAN-MAR 2016 JAMFORT MED JAN-MAR 2015

1017 msex +7 %

pa Nasdaq Stockholm

- TF Bank AB (publ) gav under december 2015
framgangsrikt ut ett férlagsldan om 100 MSEK
for att forstarka bolagets kapitalstruktur. Detta
forlagslan noterades pa Nasdaq Stockholm
under februari 2016.

Vi har i dagslaget drygt en
miljon aktiva kunder i sju
linder, laneportfdljen
passerade tva miljarder
kronor och rorelseintak-
terna var over 100 miljoner
kronor. Under det forsta
kvartalet naddes darmed
ytterligare milstolpar i

TF Banks historia.

LANEPORTFOLJ

31 MARS 2016 JAMFORT MED 31 DECEMBER 2015

2 MILJARDER SEK +1 0 %

JUSTERAT' RORELSERESULTAT
JAN-MAR 2016 JAMFORT MED JAN-MAR 2015

34 vsexk +11

JUSTERAT' RESULTAT PER AKTIE
JAN-MAR 2016 JAMFORT MED JAN-MAR 2015

1 ,35 sEK +23 %

T Justering har gjorts fér kostnader av eng&ngskaraktar hanférligt till férberedelser fér eventuell bérsnotering.

Definitioner, se sid 26.



Efter ett ar som préglades av tillvaxt-
atgarder inklusive etableringen av en filial
i Polen, forvarvi Norge och lanseringen
av vart konsumentkreditinstitut Avarda

i samarbete med Intrum Justitia, ar det
gladjande att redan under forsta kvartalet
konstatera att vara satsningar ar i linje
med TF Banks historiskt framgangsrika
kombination av tillvaxt och lonsamhet.

TF Banks marknader préglas av en god utveckling for
konsumentkrediter. Vi har i dagsldget drygt en miljon
aktiva kunder i sju ldnder och laneportféljen passera-

de under forsta kvartalet tva miljarder kronor. Det ar
ytterligare milstolpar for TF Bank och det &r glddjande att
utvecklingen dven drivs av vara nysatsningar i Polen och
vart forvdrv BB Finans i Norge.

Den stabila utvecklingen é&r ett kvitto pa var strategi och
affarsmodell. Under forsta kvartalet 2016 6kade utla-
ningen med 175 MSEK vilket 4r en 6kning med néra 10
procent sedan arsskiftet. Jimfort med 31 mars 2015 6kade
laneportfoljen med néra 21 procent. Utlaningen inom vart
storsta segment, Direct to Consumer, 6kade organiskt med
9,5 procent under kvartalet och tillvaxten har framforallt
varit stark 1 Norge, Finland och Polen. Lanefordringar
inom vart andra segment, Sales Finance, 6kade med 9,3
procent och det dr glddjande att det huvudsakligen beror
pa volymer som kommer via Avarda. Samtidigt uppgick
rorelseintékterna till 6ver 100 MSEK och med ett K/I-tal
pa 38 procent visar vi att vi fortsétter vixa med kostnads-
kontroll. Inte minst bekriftar minskande kreditforluster
att vi kontinuerligt forbéttrar vara kreditbeddomningar i
bada segmenten och i samtliga lander. Rorelseresultatet
justerat for jamforelsestérande poster 6kade med 11 pro-
cent. Justerat dven for uppstartskostnader i Avarda, 6kade
rorelseresultatet med 18 procent.

Sammanfattningsvis kan jag konstatera att koncernen

de senaste aren har vuxit bade nér det géller erbjudande,
intdkter och geografisk nirvaro.Véra konsumentbanktjéns-
ter erbjuds genom tva segment med stora synergier dar

en egen [ T-plattform med hog grad av automatisering och
skalbarhet ger oss ett mycket konkurrenskraftigt erbju-
dande. Med bibehallen kostnadskontroll ska vi fortsdtta
véxa pa befintliga marknader och samtidigt utvirdera nya
marknader.

Declan Mac Guinness
VD & koncernchef

TF Bank AB (publ)
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TF Bank bildades i Sverige 1987 med syfte att erbju-

da finanslosningar till kunder som bestéllde varor fran
postorderkataloger. Med tiden har koncernen vuxit bade
vad det géller produkterbjudande, intdkter och geografisk
nérvaro. Idag erbjuder TF Bank konsumentbanktjénster
genom en hog grad av automatisering i sin egenutveckla-
de IT-plattform som ar skapad for skalbarhet och an-
passning till olika produkter, ldnder, valutor och digitala
banklosningar. TF Bank bedriver bankverksamhet, med
in- och utlaningsverksamhet mot privatpersoner i Sverige
och Finland, utlaningsverksamhet mot privatpersoner i

Norge och Polen, samt grinsdverskridande utléningsverk-

samhet i Danmark, Estland och Lettland.

KONCERNENS NYCKELTAL

Koncernens huvudsakliga verksamhet bestar av utlaning
till allménheten genom tva segment, Direct to Consumer
och Sales Finance. Direct to Consumer omfattar frimst
krediter till privatpersoner. Sales Finance erbjuder finan-
sieringslosningar for hantering av fakturabetalningar och
avbetalningskdp.

TSEK jan-mar 2016 jan-mar 2015 jan-dec 2015

Resultatrakning

Rorelseintékter
Rorelseintaktsmarginal, %
Rorelseresultat efter kreditforluster
Nettoresultat

Resultat per aktie, SEK

Jamforelsestérande poster’

Justerat rérelseresultat efter kreditforluster

Justerad skatt p& periodens resultat

Justerat nettoresultat

Justerat nettoresultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare
Justeratresultat per aktie, SEK?

Balansrakning

Utl&ning till allménheten
Inlaning fran allmanheten
Nyutléning

Nyckeltal

Justerad avkastning pa eget kapital, %
Kreditforluster, netto, %

K/I-tal, %

Kéarnprimarkapitalrelation, %

Total kapitalrelation, %

Medelantal anstéllda

100 604 94 168 388013
21,5 22,8 22,4

27 970 30780 118 315
22 743 23 157 89 409
1,13 1,10 4,34

-6 102 - -18 232
34072 30780 136 547
-6 569 -7 623 -32 917
27 503 23 157 103 630
29 015 23715 107 456
1,35 1,10 5,00
2012 186 1665618 1837 578
2368 305 1967 859 2229 562
574 479 429 841 1675 309
33,5 37,6 34,5

5,8 7.3 6,2

38,3 35,2 37,0

14,9 13,5 13,9

19,3 13,5 18,2

94 64 78

T Jamférelsestérande poster under 2015 avser transaktionskostnader avseende den avbrutna bérsnoteringen i Frankfurt. Under férsta
kvartalet har resultatet belastats ytterligare av kostnader relaterade till forberedelser fér eventuell borsnotering, vilka presenteras som

jamférelsestérande poster.

2 0,08 SEK av 6kningen jamfért med jan-mar 2015 avser skatteeffekt pa valutaderivat fér sakringséandamal.

Definitioner, se sid 26.
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JANUARI-MARS 2016

Kwvartalets justerade rorelseresultat uppgick till 34,1 MSEK
(30,8), en 6kning med 10,7 %. Forbattringen jamfort

med forsta kvartalet 2015 beror huvudsakligen pé lagre
kreditforluster. Rorelseresultatet minskade med 9,1 % till
28,0 MSEK (30,8), vilket forklaras av poster av engangs-
karaktdr. Justerat resultat per aktie 6kade med 22,7 % till
1,35 SEK (1,10). Koncernens justerade avkastning pa eget
kapital fortsitter att ligga pa hoga nivaer och uppgick vid
utgangen av delarsperioden till 33,5 % (37,6).

Rorelseintdkter

Koncernens rorelseintéikter steg med 6,8 % till 100,6
MSEK (94,2). BB Finans, som forvéirvades under Q3
2015, paverkade rorelseintikterna med 7,4 MSEK.
Rorelseintidkterna inom Direct to Consumer 6kade med
10,9 % till 85,1 MSEK (76,7) och tillvixten var framforallt
stark pa den norska marknaden efter forvérvet av det finan-
siella institutet BB Finans i juli 2015. Aven rorelseintikter-
na i Polen fortsitter att stiga och tillvixten for nyutldning
pa den polska marknaden var 72 % forsta kvartalet 2016.
Rorelseintidkterna inom Sales Finance minskade med

11,1 % till 15,5 MSEK (17,4) vilket framst beror pa en
lagre kundbalans for segmentets storsta handlare.

Réntekostnader

Réntekostnaden 6kade med 30,9 % till 12,2 MSEK (9,3).
Réntekostnaden har stigit pa grund av emissionen av for-
lagslan i december 2015 samt koncernens vixande finansie-
ringsbehov pa marknader dér rantenivaerna ar nagot hogre.
Det laga rénteldget i Sverige och Finland har déremot
pressat ner rantekostnaden for koncernens inlaning fran
allméinheten jimfort med motsvarande kvartal 2015. Hogre
rantekostnader &dr framforallt den bidragande orsaken till att
rorelseintdktsmarginalen minskade till 21,5 % (22,8).

Provisionsnetto

Provisionsnettot steg med 7,0 % till 10,5 MSEK (9,8).
Intékter fran forsdkringspremier inom Direct to Consu-
mer har bidragit till 6kningen jamfort med forsta kvarta-
let 2015. Provisionsnettot inom Sales Finance minskade
till 4,8 MSEK (6,1), frimst pa grund av l4gre intékter
frén pdminnelseavgifter.

Rorelsekostnader

Koncernens rorelsekostnader 6kade med 16,3 % till 38,6
MSEK (33,2) och K/I-talet steg till 38,3 % (35,2). Den
frimsta anledningen till att K/I-talet har 6kat ar kostnader
relaterade till koncernens geografiska expansion, dér t.ex.

BB Finans har en affarsmodell med ett relativt hogt K/I
tal, samt att kvartalets kostnader for Avarda steg med 2,5
MSEK jamfort med motsvarande period 2015. Avarda

har forstérkt sin organisation med nya medarbetare under
2016 och éven haft IT-utvecklingskostnader for att hantera
framtida 6kade volymer. Moderbolagets rorelsekostnader
har bibehallits jamfort med 2015 trots den geografiska
expansionen.

Kreditforluster

Kreditkvaliteten har forbattrats jamfort med motsvarande
period 2015 och koncernens kreditforlustniva minskade
kraftigt till 5,8 % (7,3). Totalt sett minskade kreditforlus-
terna med 7,4 % till 28,0 MSEK (30,2). Jimfort med for-
sta kvartalet 2015 erhéller koncernen ocksé ett hdgre pris
vid 16pande forséljning av fordringar som gér till inkasso
pé den svenska och finska marknaden. Direct to Consu-
mer’s kreditforluster minskade med 1,1 MSEK och Sales
Finance kreditforluster minskade med 1,2 MSEK jamfort
med de inledande tre manaderna 2015.

Skattekostnader

Koncernens skattekostnad uppgick till 5,3 MSEK (7,6).
Det minskade rorelseresultatet reducerar skattekostnaden
med 0,6 MSEK och skatteeffekt avseende véirdeforind-
ring av orealiserade valutaderivat for sékringsdndamal
star for 1,6 MSEK av kostnadsminskningen.

Utldning

Koncernens utléning till allminheten 6kade under forsta
kvartalet 2016 med 9,5 % till 2 012 MSEK (1 838).
Tillvdxten &r organisk och valutaeffekter har endast pa-
verkat utvecklingen marginellt. Utldning till allmé@nheten
inom Direct to Consumer dkade 9,5 % till 1 629 MSEK
(1 487). Segmentets tillvaxt under kvartalet har framfo-
rallt varit stark i Norge, Finland och Polen. Lanefordring-
ar inom Sales Finance dkade med 9,3 % till 383,1 MSEK
(350,3), vilket huvudsakligen beror pa hogre volymer
frén Avarda under slutet av delarsperioden.

UTLANING PER SEGMENT

Direct to Consumer
1629 MSEK

Sales Finance
383 MSEK

TF Bank AB (publ) * Delarsrapport januari-mars 2016
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Inlaning

Koncernens inléning fran allmdnheten dkade under for-
sta kvartalet 2016 med 6,2 % till 2 368 MSEK (2 230).
Det attraktiva erbjudandet pa den finska marknaden med
en sparrinta pa 1,60 % har genererat ett betydande in-
fldde fran privatpersoner i Finland under forsta kvartalet
2016. Inlaningsrintan i Sverige har varit ofordndrad

pa 0,90 % under forsta kvartalet 2016 vilket &r en niva
som som har genererat ett stabilt inflode fran svenska
privatpersoner.

Investeringar

Investeringar under forsta kvartalet 2016 uppgick till 1,6
MSEK (3,2) och ar framst hénforliga till och koncer-
nens egenutvecklade kundreskontrasystem, Titan, som
anvinds for hantering av lanefordringar.

JUSTERAT RORELSERESULTAT'
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MSEK
2500

2 000
1500
1000
500
0

Q12015 Q12016

Likvida medel

Koncernens likvida medel minskade med 21,7 MSEK
till 845,6 MSEK (867,3) vid utgdngen av forsta kvartalet
2016. Den kraftigt stigande utlaningen till allménheten
har finansierats genom 6kad inlaning fran allménheten.
Koncernen har dven outnyttjade kreditfaciliteter om 327
MSEK.

Kapitaltackning

TF Banks kapitalrelationer fortsétter att ligga pd nivaer
som &r betydligt hogre dn de lagstadgade kraven. Vid
utgéngen av kvartalet uppgick karnprimérkapitalrelatio-
nen till 14,9 % (13,9) och den totala kapitalrelationen
till 19,3 % (18,2). Koncernen dr ddrmed vél rustad for
att mota sévil 6kade regulatoriska kapitalkrav som ho-
gre kapitalkrav genom koncernens forvéntade framtida
tillvéxt.

Kapitaltdckningstalen paverkas positivt av att koncernen
andrade metod for att berdkna operativ risk frdn basmeto-
den till schablonmetoden under det forsta kvartalet 2016.

JUSTERAD AVKASTNING PA EGET KAPITAL'
%

40
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1 Justering har gjorts for kostnader av engangskaraktar hanforligt till forberedelser for eventuell borsnotering.

Definitioner, se sid 26.
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TF Bank har uppvisat stark vinsttillvixt under de senaste
aren genom organisk tillvixt, lyckade forvarv och ny-
etablerade marknader. For att stodja fortsatt tillvéxt och
utveckling av verksamheten utvarderar TF Bank och dess
dgare for narvarande olika strategiska alternativ, inklusive
en eventuell framtida notering av TF Bank.

Risker och osdkerhetsfaktorer

I TF Bank uppstér olika typer av risker sdésom kreditris-
ker, marknadsrisker, likviditetsrisker och operativa risker.
I syfte att begrénsa och kontrollera risktagande i verk-
samheten har styrelsen, som &r ytterst ansvarig for den
interna kontrollen, faststéllt policys och instruktioner for
kreditgivningen och den dvriga verksamheten. For en mer
utforlig beskrivning om finansiella risker och anvind-
ningen av finansiella instrument samt kapitaltickning se
not 2 och 7, for vidare information se arsredovisningen
for 2015 not 3 och 34.

Forlagslan

I december manad genomforde TF Bank en emission

av forlagslan till ett virde av 100 MSEK. Emissionen
forstérker och diversifierar bankens kapitalstruktur samt
stodjer den fortsatta tillvixten. Forlagslanet var vél
mottagen av marknaden och orderboken stingde inom
en dag. Den forstédrkta kapital- och likviditetssituationen
skapar en god plattform for den forvantade framtida
tillvaxten i banken. Forlagslanet noterades pa Nasdaq
Stockholm under februari 2016.

Redovisningsprinciper

Delérsrapporten &r uppréttad i enlighet med IAS 34,
Delérsrapportering. Koncernredovisningen har upprét-
tats i enlighet med International Financial Reporting
Standards (IFRS) som antagits av Europeiska Unionen
(EU). Dérutover tillimpas de tilldgg som foljer av lag
(1995:1559) om érsredovisning i kreditinstitut och varde-
pappersbolag, RFR 1 Kompletterande redovisningsregler
for koncerner, utgiven av Réadet for finansiell rappor-
tering, samt Finansinspektionens foreskrifter (FFFS
2008:25).

Moderbolagets redovisning har uppréttats enligt lag
(1995:1559) om érsredovisning i kreditinstitut och vérde-
pappersbolag, RFR 2 Redovisning for juridiska perso-
ner, utgiven av Radet for finansiell rapportering, samt
Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2008:25).

Koncernens och moderbolagets redovisningsprinciper,
berdkningsgrunder och presentation &r i allt vésentligt
ofordndrade jamfort med arsredovisningen 2015. Del-
arsinformationen pé sidorna 2-24 utgér en integrerad del
av denna finansiella rapport.

Handelser efter rapportperiodens slut
Under april 2016 utbetalade TF Bank 9,7 MSEK i
aktiedgartillskott till Avarda AB.

Arsstimman beslutade den 12 april 2016 om en utdel-
ning motsvarande 0,45 kronor per aktie.

Arsstimman beslutade dven att emittera 775 772 teck-
ningsoptioner till ledande befattningshavare, vilka ger
innehavarna ritt att teckna totalt 775 772 nya aktier

i bolaget. Om samtliga teckningsoptioner utnyttjas
kommer bolagets aktiekapital att 6ka med 3 878 860
SEK. Fullt utnyttjande av teckningsoptionerna innebér en
utspddning om cirka 3,5 % av det totala antalet aktier
och roster i bolaget.

Frén 2 maj 2016 sinktes inlaningsrintan i Sverige med
0,2 p.e. till 0,7 %.

Finansiella mal
TF Banks styrelse har antagit foljande finansiella méal pa
medellang sikt:

Tillvaxt
TF Bank avser att pa medellang sikt uppna en arlig till-
véxt i vinst per aktie om minst 20 %.

Effektivitet
TF Bank avser att pd medellang sikt né ett K/I-tal som
understiger 35 %.

Kapitalstruktur
TF Banks malsittning ir att bibehalla en total kapitalrela-
tion om minst 14,5 %.

Utdelningspolicy

TF Banks styrelse har antagit en utdelningspolicy som
innebér att TF Bank avser att dela ut omkring 50 % av
arets resultat.

Utbetalning av eventuell utdelning, belopp och tidpunkt
for sddan utdelning kommer att bero pa antal olika
faktorer saisom TF Banks framtida intdkter, finansiella
stillning, kapitalkrav och allménna ekonomiska villkor.
Om TF Bank, till f61jd av sin vinst och utdelningspolicy
genererar ett visentligt Overskott, avser TF Bank att
anvénda detta overskott till att antingen finansiera en
hogre organisk tillvéxtnivé och/eller framtida forvarv,
alternativt att Overfora dverskott till dess aktiedgare
genom utdelning.

TF Bank AB (publ) * Delarsrapport januari-mars 2016



RAPPORT OVER RESULTAT
| KONCERNEN

jan-mar 20 jan-mar 2015 jan-dec 2015

1,2,3,9

Rorelsens intakter

Réanteintakter 102 001 93 653 385 846
Rantekostnader -12 154 -9 285 -37 602
Réntenetto 89 847 84 368 348 244
Provisionsintakter 12 492 10 938 45 882
Provisionskostnader -1 971 -1104 -5960
Provisionsnetto 10 521 9834 39 922
Nettoresultat av finansiella transaktioner 236 -34 -153
Summa rorelseintakter 100 604 94 168 388 013
Allmanna administrationskostnader -33 426 —26 457 -118 272
Avskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar -1034 -1013 -4 568
Ovriga rorelsekostnader -4 093 -5689 —20 579
Summa kostnader fére kreditforluster -38 553 -33 159 -143 419
Resultat fore kreditférluster 62 051 61 009 244 594
Kreditférluster, netto -27 979 -30 229 -108 047
Jémforelsestérande poster -6 102 - -18 232
Rorelseresultat 27 970 30780 118 315
Skatt pa periodens resultat -5227 -7 623 —28 906
Periodens resultat 22743 23157 89 409
Periodens resultat hanférligt till:

Moderbolagets aktiedgare 24 255 23715 93 235
Innehav utan bestdmmande inflytande -1512 -558 -3 826
Periodens resultat per aktie fére utspddning (SEK) 1,13 1,10 4,34
Periodens resultat per aktie efter utspddning (SEK) 1,13 1,10 4,34
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RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

| KONCERNEN

TSEK jan-mar 2016 jan-dec 2015
Periodens resultat 22743 23157 89 409
Ovrigt totalresultat
Poster som senare kan aterforas i resultatrdkningen
Verkligt-vérde-forandring avseende finansiella tillgngar som kan séljas, brutto 939 - -
Skatt pa verkligt-varde-férandringar under perioden -235 - -
Valutakursdifferenser, brutto -5 2 -1278
Skatt pa valutakursdifferenser under perioden 369 - -1339
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt 1068 2 -2617
Summa totalresultat fér perioden 23 811 23 159 86 792
Totalresultat for perioden hénférligt till:

Moderbolagets aktiedgare 25317 23717 90 674
Innehav utan bestdmmande inflytande -1506 -558 -3 882

TF Bank AB (publ) * Delarsrapport januari-mars 2016 * 7



RAPPORT OVER FINANSIELL

STALLNING | KONCERNEN

TSEK Not 2016-03-31 2015-12-31

1,2,8,4,5,9
TILLGANGAR
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 29 560 29 445
Belaningsbara statsskuldsforbindelser m.m. 60 193 60 075
Utlaning till kreditinstitut 755 867 777 811
Utlaning till allmanheten 6 2012 186 1837578
Aktier och andelar 1086 -
Goodwill 11 812 11 536
Immateriella anlaggningstillgdngar 12 791 12 406
Materiella anlaggningstillgangar 1420 1516
Ovriga tillgéngar 2 811 9582
Aktuell skattefordran 8 573 1288
Uppskjuten skattefordran 3105 2235
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 24 649 34 297
Summa tillgdngar 2924 053 2777 769
SKULDER OCH EGET KAPITAL
Skulder
Uppléning fran kreditinstitut 1917 516
In- och uppléning fran allménheten 2368 305 2229562
Ovriga skulder 17 211 25925
Aktuell skatteskuld 2102 -
Uppskjutna skatteskulder 14 242 14 253
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 47 740 59 280
Efterstallda skulder 97 150 97 000
Summa skulder 2548 667 2 426 536
Eget kapital 7
Aktiekapital (21 500 000 st. med kvotvarde 5 SEK) 107 500 107 500
Ovriga reserver 389 -673
Balanserade vinstmedel 238 445 144 868
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 24 255 93 235
Summa eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 370 589 344 930
Innehav utan bestdmmande inflytande 4797 6 303
Summa eget kapital 375 386 351 233
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 2924 053 2777769

8 * Delarsrapport januari-mars 2016 ¢ TF Bank AB (publ)



RAPPORT OVER KASSAFLODEN
| KONCERNEN

jan-mar 20 j jan-dec 2015

Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 27 970 30780 118 315

Justering for poster som inte ingdr i kassaflédet m.m.

Avskrivningar av anlaggningstillgangar 1034 1013 4 568
Upplupna rénteintékter och rantekostnader -19 497 -25 929 -8 198
Ovriga ej likviditetspaverkande poster 1191 2 -1240
Betald inkomstskatt -10 041 -7 108 -12 074

657 -1 242 101 371
Okning/minskning utlaning till aliménheten -174 608 -31798 -42 081
Okning/minskning évriga kortfristiga fordringar 14 699 4 804 1462
Okning/minskning in- och uppléning frén allmanheten 138 743 14 456 240019
Okning/minskning évriga kortfristiga skulder -1 004 12519 -34 701
Kassafldode fran den I6pande verksamheten -21513 -1 261 266 070

Investeringsverksamheten

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -86 -215 -630
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -1513 -2 968 -7 999
Forvarv av dotterbolag - - 73741
Kassafléde fran investeringsverksamheten -1599 -3183 -82 370

Finansieringsverksamheten

Nyemission - 1011 1019
Aktiedgartillskott - 1960 9310
Forandring uppléning fran kreditinstitut 1401 - 516
Emission av forlagslan - - 97 000
Utbetalt koncernbidrag - -56 840 -56 840
Utbetald utdelning - -905 -18 105
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 1401 -54 774 32900
Periodens kassafléde -21711 -59 218 216 600
Likvida medel vid periodens borjan 867 331 650 731 650 731
Likvida medel vid periodens slut 845620 591 513 867 331
Betalda och erhallna réantor som ingdr i kassaflédet frén den I6pande

verksamheten

Betalda rantor 31415 34 893 45176
Erhéllna rantor 100 865 99 403 388 957

TF Bank AB (publ) * Delarsrapport januari-mars 2016 © 9



RAPPORT OVER FORANDRINGAR |
EGET KAPITAL FOR KONCERNEN

. Innehav utan Totalt

Ovriga| Balanserade Periodens | pestammande eget
TSEK Aktiekapital reserver vinstmedel inflytande kapital
Eget kapital 2015-01-01 5000 1887 165 787 99 543 - 272 217
Periodens resultat - - - 93 235 -3 826 89 409
Valutakursdifferenser, brutto - -1221 - - =57 -1278
Skatt pa valutakursdifferenser under perioden - -1 339 - - - -1339
Summa totalresultat for perioden
(netto efter skatt) - -2 560 - 93 235 -3883 86 792
Omforing av foregéende ars resultat - - 99 647 -99 543 -104 -
Utdelning - - -18 105 - - -18 105
Fondemission 102 500 - -102 500 - - -
Nyemission - - 39 - 980 1019
Aktiedgartillskott - - - - 9310 9310
Eget kapital 2015-12-31 107 500 -673 144 868 93 235 6 303 351 233
Eget kapital 2016-01-01 107 500 -673 144 868 93 235 6 303 351 233
Periodens resultat - - - 24 255 -1512 22743
Verkligt-varde-féréandring avseende finansiella
tillgdngar som kan séljas, brutto - 939 - - - 939
Skatt pa verkligt-varde-férandringar under
perioden - —235 - - - -235
Valutakursdifferenser, brutto - -11 - - 6 -5
Skatt p& valutakursdifferenser under perioden - 369 - - - 369
Summa totalresultat for perioden
(netto efter skatt) - 1062 - 24 255 -1 506 23 811
Omféring av foregéende ars resultat - - 93 235 -93 235 - -
Omféring eget kapital - - 342 - - 342
Eget kapital 2016-03-31 107 500 389 238 445 24 255 4797 375 386
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Allméan information

Agandet i TF Bank AB &r férdelat mellan TFB Holding AB (556705-
2997) som &ger 79,35 % och privata investerare som ager 20,65 %.

Termen “koncernen” hénvisar till TF Bank AB tillsammans med
filialer och dotterbolag:

Filialer
* TF Bank AB, filial Finland (2594352-3)
* TF Bank AB, filial Polen (PL9571076774)

Dotterbolag

+ TFB Service OU (12676808) 100 %
* Avarda AB (556986-5560) 51 %

* Avarda Oy (2619111-6) 51 %

* BB Finans AS (935590221) 100 %
» Confide AS (948063603) 100 %

Finansiella riskfaktorer

Koncernen utsétts genom sin verksamhet for flera olika finan-
siella risker: marknadsrisk (omfattande valutarisk och ranterisk

i kassaflodet), kreditrisk och likviditetsrisk. Koncernens dvergri-
pande riskhanteringspolicy fokuserar pa oférutsagbarheten pa de
finansiella marknaderna och efterstravar att minimera potentiella
ogynnsamma effekter pa koncernens finansiella resultat. TF Bank
anvander derivatinstrument for att sékra viss valutaexponering
och tillampar s&kringsredovisning fér en del nettoinvesteringar i
utlandsverksamheter.

Styrelsen och den verkstéllande ledningen upprattar skriftliga
policys och styrdokument. Bade efterlevnaden av styrdokumenten
och nivan pé& koncernens kreditrisk mats och rapporteras |[6pande
till koncernens ledning och styrelse.

Kreditrisk ar risken att en motpart orsakar koncernen en finansiell
forlust genom att inte uppfylla sina ataganden gentemot koncer-
nen. Kreditrisk uppstar framst genom utlaning till allménhet men
aven genom likvida medel och derivatinstrument med positivt
vérde. Kreditrisk &r den storsta risken i koncernen och féljs noga av
ansvariga funktioner och dér slutligen styrelsen har det évergripan-
de ansvaret. Styrelsen har i sarskild kreditpolicy fastslagit ramarna
for koncernens kreditgivning. En kreditkommitté foljer kontinuerligt
utvecklingen av respektive kreditportfoljs riskniva och beslutar
och genomfér féréndringar i koncernens kreditgivning inom den
uppstallda policyn samt féreslar andringar i denna till styrelsen.
Utvecklingen rapporteras pa varje ordinarie styrelsemote.

Vid kreditgivning sker en riskbedémning av kundens kreditvér-
dighet dar dennes finansiella stallning beaktas, liksom tidigare
erfarenheter och andra faktorer. Individuella risklimiter faststalls
baserat pa interna och/eller externa kreditbedémningar i enlighet
med de limiter som faststéllts av styrelsen. Koncernens kreditlimiter
for utlaning till allménheten &r stréangt begransad och kontrolleras
regelbundet. Koncernen kan inte utan styrelsebeslut inga kredi-
tavtal med juridisk person. Genom att endast godkénna motparter
med en extern rating och faststalla maximal exponering till varje
motpart begrénsas kreditrisken i likvida medel.

Koncernens kreditgivning préaglas av hogt uppstéallda mal med
avseende pa etik, kvalitet och kontroll. Trots att kreditrisken utgér
koncernens stdrsta riskexponering &r reserver for kreditforluster i
forhallande till utestaende kreditvolym jamférelsevis sma (se nedan
och not 6). Det beror pé att koncernen fortldpande séljer osékra
fordringar i de marknader dar prisnivan ar sadan att styrelsen
beddémer det gynnsamt fér koncernens utveckling och riskprofil.
Det avser i dagslaget de flesta marknader. | praktiken innebér det

att koncernen |6pande realiserar befarade kreditférluster genom
férsaljning av osakra fordringar. | den befintliga kreditportféljen
finns en begransad andel osékra fordringar och dédrmed &r reserve-
ringarna relativt laga.

Koncernens rutiner fér évervakning av férfallna betalningar och
oreglerade fordringar syftar till att minimera kreditférlusterna genom
en tidig upptéckt av betalningsproblem hos kredittagarna och en
atféljande snabb handlaggning av forekommande kravarenden.
Overvakningen sker med stdd av ett sarskilt kravsystem som med
automatik bevakar och paminner om nér kravatgérder ar erforderliga.

Koncernens utlaning till allménheten bestar till Gvervagande del

av blancokrediter och av den anledningen gér koncernen ingen
uppstéllning 6ver kreditriskexponeringen eftersom det finns fa s&-
kerheter samtidigt som storlek pa reserver i forhallande till utlanad
volym ar 18g. Per balansdagen &r kreditportféljens sammanséttning
for utlaning till allmanheten foljande:

Koncernen
TSEK 2015-12-31

Lanefordringar, €j i forfall 1719 267 1569 993
Lanefordringar forfallna: 1-10 dagar 161 163 137 389
Lanefordringar forfallna: 11-69 dagar 72 488 81983
Osékra lanefordringar 102 084 88 860
Summa 2055002 1878 225
Reserv for befarade kreditférluster -42 816 —-40 647
Summa utlaning till allménheten 2012186 1837 578

For avstamning av féréndring av reserv for befarade kreditforluster
se not 6.

KREDITKVALITETEN OVER FULLT FUNGERANDE
LANEFORDRINGAR

Koncernen
TSEK 2015-12-31

Hushallssektorn

Lag risk 962 643 1000 104
Medel risk 593 760 297 385
Hog risk 320 388 424 697
Rating saknas 76 127 67 179
Summa hushallssektorn 1952918 1789 365

Hanteringen av ansokningar fran nya kunder baseras huvudsakligen
pa information lamnad av kunden, information om kunder i liknande
sociodemografiska grupper och andra variabler om den individuella
kunden inhamtade fran externa kallor. Hur de angivna uppgifterna
anvénds och viktas i modellen avgérs ur ett riskperspektiv genom
djupanalys av den individuella kunden och koncernens existerande
kundbas. For att géra en sa korrekt, kostnadseffektiv och traffsaker
riskbeddmning som majligt kan koncernen anvanda bade interna
ratings samt ratings fran externa leverantorer. De bada modellerna
utférs oberoende av varandra men bada kan anvandas i koncernens
kreditregelverk. Hela modellen anvénds endast fér nya kunder, be-
fintliga kunder har betalhistorik och liknande uppdaterade variabler
som har bevisats vara en god kalla till kreditbedémning.
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Forts. not 2

Kreditkvaliteten 6ver 6vriga fullt fungerande finansiella tillgangar en-
ligt Standard & Poor’s rating "local short-term” specificeras nedan:

Koncernen
TSEK 2015-12-31

Kassa och tillgodohavanden
hos centralbanker

AA+ 29 560 29 445
Belaningsbara statsskulds-

forbindelser m.m.

AAA 60 193 60 075
Utlaning till kreditinstitut

A-1+ 193 636 206 642
A-1 562 113 568 478
A-2 2629 4124
Ovriga tillgangar

A-1+ 905 -
Rating saknas 1656 5770
Totalt 850 692 874 534

Ovriga tillgdngar i A-1+ avser derivat med positivt varde.

Nedskrivning av finansiella tillgdngar

Koncernen bedémer varje manad om det finns objektiva belagg
att en finansiell tillgang eller grupp av tillgangar férlorat i varde.

En finansiell tillgang eller grupp av tillgangar har forlorat i varde,
och nedskrivning gors, bara om det finns objektiva beldgg att de
forlorat i varde som resultat av en eller flera hdndelser som intraffat
efter det att tillgangen forst redovisades (en "forlusthandelse”) och
forlusthandelsen (eller férlusthandelserna) paverkar forvantade
framtida kassafloden fran den finansiella tillgdngen eller fran grup-
pen av finansiella tillgdngar och denna paverkan kan uppskattas
med rimlig sékerhet.

Nedskrivning av lanefordringar och kundfordringar sker nar det
finns objektiva bevis for att koncernen inte kommer att erhélla
férfallna belopp enligt fordringarnas ursprungliga villkor. Koncernen
gor gruppvisa reserveringar da kreditportfélien bestar av méanga lan
med begransade belopp dér det inte krévs en individuell bedém-
ning av kassaflédet. Koncernen tillampar darfor en statistisk ansats
och reservering sker i tva steg:

* Fordringar dér en forlusthandelse beddms ha intraffat i en enskild
eller grupp av fordringar.

* Fordringar som ar forfallna mer &n 69 dagar och krediten ar
uppsagd (osakra fordringar).

Reservering dér en férlusthédndelse bedéms ha intréaffat sker genom
nuvardesvardering av fordringarnas kassafléde baserat pa sanno-
likheten for att fordringen blir uppsagd genom historik. Det férvan-
tade framtida kassaflodet baseras pa berakningar som beaktar
historiska data och erfarenheter. P4 de marknader koncernen valjer
att inte sélja sina fordringar bestams det forvantade kassaflodet
istallet utifran historik med beaktande av prognostiserade framtida
floden.
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Reservering pa osékra fordringar sker med skillnaden mellan
tillgadngens redovisade varde och nuvardet av framtida kassafléden,
diskonterade med den ursprungliga laneréntan. Det forvantade
framtida kassaflodet bygger pa berdkningar som tar hansyn till
historiska aterbetalningsnivaer som appliceras pa varje generation
av osakra fordringar.

Alla fordringar dar varken en forlusthandelse har skett eller ar for-
fallna mer an 69 dagar utvarderas och bedéms utifran ett kollektivt
nedskrivningsbehov. Huvudprincipen ar att en handelse ska ha
intréffat for att reservering ska kunna ske, exempelvis 6kad arbets-
I6shet. Handelser som féregar detta kan vara stérre varsel och
finansiell oro, vilka kan leda till att koncernens kunders betalnings-
férméga och/eller betalningsvilja paverkas negativt under en period
efter handelsens intraffande. Kvartalsvis gor féretagsledningen
kvalitativa bedémningar for att vardera hur situationen har férand-
rats under den senaste perioden och konstaterar om det foreligger
behov av utdkning eller uppldsning av den gruppvisa reserveringen.
Foretagsledningens beddmning gérs for respektive marknad dér
koncernen ar verksam.

Fordringar som séljs skrivs bort mot reserven for férluster och
skillnaden mellan fordrans véarde och nuvérdet redovisas som
konstaterad kreditférlust. Osékra fordringar redovisas som konsta-
terade kreditforluster nér de av inkassobyran rapporteras 6verférd
till langtidsbevakning, att kunden &r konstaterad avliden eller annan
férlusthandelse ar konstaterad. Influtna belopp frén tidigare konsta-
terade kreditforluster redovisas dver resultatrékningen.

KREDITFORLUSTER

Koncernen jan-mar jan-mar jan-dec
TSEK 2016 2015 2015

Férandring reserv for salda

oséakra fordringar -23 673 =27 791 -96 394
Konstaterade kreditforluster -3 821 -5035 -17 149
Influtet pa tidigare konsta-

terade kreditforluster 1404 1947 8293
Férandring av reserv for dvriga

befarade kreditforluster -1 889 650 -2 797
Kreditforluster, netto -27 979 -30229 -108 047

Kreditforluster ar hanforliga till Utl&ning till allménheten och
kategoriseras som lanefordringar och kundfordringar.



NOT 3 Segmentsredovisning

VD ar koncernens hogste verkstallande beslutsfattare. Féretags-
ledningen har faststallt segmenten baserat pa den information som
behandlas av VD och som anvénds som underlag for att fordela
resurser och utvérdera resultat.

Foretagsledningen utvarderar rérelsesegmentens utveckling base-
rat pa rorelseresultatet.

DIRECT TO CONSUMER SALES FINANCE
Resultatrakning jan-mar jan-mar jan-dec Resultatrakning jan-mar jan-mar jan-dec
TSEK 2016 2015 2015 TSEK 2016 2015 2015
Réantenetto 79 229 73 066 303 454 Réntenetto 10 618 11 302 44790
Provisionsnetto 5710 3699 18 275 Provisionsnetto 4811 6135 21 647
Nettoresultat Nettoresultat
fran finansiella transaktioner 177 -26 -195 fran finansiella transaktioner 59 -8 42
Summa rorelseintakter 85115 76 739 321 534 Summa rorelseintédkter 15 489 17 429 66 479
Allmanna admini- Allmanna admini-
strationskostnader -23 308 -18 386 -82 026 strationskostnader -10 118 -8 071 -36 246
Avskrivningar av materiella Avskrivningar av materiella
och immateriella anlagg- och immateriella anlagg-
ningstillgdngar -809 =771 -3 460 ningstillgéngar -225 —242 -1108
Ovriga rérelsekostnader -3 891 -5295 -19 967 Ovriga rérelsekostnader -202 -394 -613
Summa kostnader fore Summa kostnader fére
kreditforluster -28 008 -24 452 -105453 kreditforluster -10 545 -8 707 -37 967
Resultat fore Resultat fére
kreditforluster 57 107 52 287 216 082 kreditforluster 4943 8722 28 512
Kreditforluster, netto -22 746 -23 846 -85 648 Kreditforluster, netto -5233 -6 383 -22 399
Rorelseresultat 34 361 28 441 130 434 Rorelseresultat -289 2339 6113
Rérelseresultat hanférligt till: Rdérelseresultat hédnférligt till:
Moderbolagets aktiedgare 34 361 28 441 130 434 Moderbolagets aktiedgare 1649 3055 11 055
Innehav utan bestdmmande Innehav utan bestdmmande
inflytande - - - inflytande -1938 -716 -4 892

Balansrakning Balansrakning

TSEK 2016-03-31 | 2015-12-31 TSEK 2016-03-31 2015-12-31
Utlaning till allmanheten Utlaning till allmdnheten

Hushallssektorn 1629 106 1487 235 Hushaéllssektorn 383 080 350 343
Foretagssektorn - - Foretagssektorn - -
Summa utléning till allménheten 1629 106 1487 235 Summa utlaning till allménheten 383 080 350 343
Hushallssektorn Hushallssektorn
Lanefordringar, netto 1563 681 1418 419 Lanefordringar, netto 378 588 347 565
Osékra fordringar, netto 65 425 68 816 Osaékra fordringar, netto 4 492 2778
Summa hushallssektorn 1629 106 1487 235 Summa hushélissektorn 383 080 350 343
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Forts. not 3

KONCERNINFORMATION

Resultatrdakning jan-mar jan-mar jan-dec
TSEK 2016 2015 2015
Intakter
Rorelseintékter,
Direct to Consumer 85115 76 739 321534
Rorelseintékter,
Sales Finance 15 489 17 429 66 479
Summa totala rérelse-
intdkter for koncernen 100 604 94 168 388 013
Rorelseresultat
Rorelseresultat,
Direct to Consumer 34 361 28 441 130 434
Rorelseresultat,
Sales Finance -289 2 339 6113
Jamforelsestérande poster -6 102 - -18 232
Summa totalt rorelse-
resultat for koncernen 27 970 30 780 118 315

Balansrakning

TSEK

Utlaning till allménheten
Utlaning till allmanheten,

2016-03-31

2015-12-31

Direct to Consumer 1629 106 1487 235
Utlaning till allmanheten,

Sales Finance 383 080 350 343
Summa utléning till

allmanheten for koncernen 2012186 1837 578

NOT 4 Klassificering av finansiella tillgdngar och skulder

Koncernen,

2016-03-31
TSEK

Tillgdngar

Kassa och tillgodohavan-

Finansiella instrument varderade till
verkligt varde via resultatet
Innehas fér | Identifierade vid férsta
handel redovisningstillféllet

Lane-
fordringar
och kund-
fordringar

Finansiella
tillgangar

som kan
séljas

Derivat

som ingar i

sékrings-

redovisning

Ovriga
finansiella
tillgangar/

skulder

den hos centralbanker - - 29 560 - - 29 560
Belaningsbara statsskulds-

férbindelser m.m. - 60 193 - - - 60 193
Utlaning till kreditinstitut - - 755 867 - - 755 867
Utlaning till allmanheten - - 2012 186 - - 2012186
Aktier och andelar - 1086 - - - 1086
Derivat 905 - - - - 905
Summa tillgangar 905 61279 2797 613 - - 2859 797
Skulder

Upplaning fran kreditinstitut - - - - 1917 1917
Inlaning fran allmanheten - - - - 2368305 2 368 305
Efterstallda skulder - - - - 97 150 97 150
Derivat - - - 177 - 177
Summa skulder - - - 177 2467 372 2 467 549
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Forts. not 4

Finansiella Lane- Derivat Ovriga
Koncernen, verkligt varde via resultatet tillgangar| fordringar| somingari| finansiella
2015-12-31 Innehas fér| Identifierade vid férsta somkan| ochkund-| s&krings- | tillgéngar/
TSEK handel|  redovisningstillféllet séljas | fordringar | redovisning skulder

Tillgdngar

Kassa och tillgodohavan-

den hos centralbanker - - - 29 445 - - 29 445
Belaningsbara statsskulds-

férbindelser m.m. - - 60 075 - - - 60 075
Utlaning till kreditinstitut - - - 777 811 - - 777 811
Utlaning till allmanheten - - - 1837578 - - 1837 578
Aktier och andelar - - - - - - -
Derivat - - - - - - -
Summa tillgangar - - 60075 2644834 - - 2704 909
Skulder

Upplaning fran kreditinstitut - - - - - 516 516
Inlaning fran allmanheten - - - - - 2229562 2 229 562
Efterstallda skulder - - - - - 97 000 97 000
Derivat 3090 - - - - - 3090
Summa skulder 3090 - - - - 2327078 2330168

NOT 5 Finansiella tillgdngar och skulders verkliga varden Koncernen, 2015-12-31
Niva1| Niva2| Niva3

TSEK
Verkligt varde Tillgangar
For finansiella instrument som vérderas till verkligt varde i balans- Bel&ningsbara stats-
rédkningen kravs upplysningar om vardering till verkligt varde per skuldsférbindelser m.m. - 60075 - 60075
niva i nedan verkligt varde-hierarki: )
Derivat - - - -
* Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for identiska N
tillgangar eller skulder (niva 1). Summa tiligéngar - 60075 - 60075
* Andra observerbara data for tillgangar eller skulder &r noterade
priser inkluderade i niva 1, antingen direkt (d.v.s. som prisnote- Finansiella instrument i niva 2
ringar) eller indirekt (d.v.s. harledda fran prisnoteringar) (niva 2). Verkligt véarde pa finansiella instrument som inte handlas pa en
+ Data for tillgangar eller skulder som inte baseras pa observer- aktiv marknad (t.ex. OTC-derivat) faststalls med hjalp av varde-
bara marknadsdata (d.v.s. ej observerbara data) (niva 3). ringstekniker. | s& stor utstrackning som majligt anvands mark-

nadsinformation om den finns tillganglig medan féretagsspecifik
information anvénds i s liten utstrackning som majligt. Om samt-
liga vasentliga indata som kravs for vardering till verkligt varde av
ett instrument ar observerbara aterfinns instrumentet i niva 2.

Koncernen, 2016-03-31 . L . 2
TSEK Nivé 1 Niva2| Niva3s| summa | de fall ett eller flera vasentliga indata inte baseras pa observerbar
marknadsinformation klassificeras det berérda instrumentet i niva 3.

Koncernen lamnar aven information om verkligt varde for vissa
tillgangar for upplysningsandamal.

Tillgéngar Specifika varderingstekniker som anvénds for att vérdera finansiella
Belaningsbara stats- instrument inkluderar:
skuldsforbindelser m.m. - 60193 -| 60193 » Noterade marknadspriser eller méklarnoteringar for liknande
Aktier och andelar - 1086 -| 1086 if;stﬁfn:er]}-d or valut contrakt faststall i

. » Verkligt varde for valutaswapkontrakt faststélls genom anvand-
Derivat - 905 - 905 ning av valutakurser pa balansdagen.
Summa tillgangar - 62184 -| 62184
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Forts. not 5

For utlaning till allménheten géllande hushallssektorn baseras det
verkliga vardet pa diskonterade kassafléden med en ranta som
baseras pa marknadsrantan som géllde pa balansdagen vilken var
25,10 % per den 31 mars 2016 och 25,47 % per den 31 december

NOT 6 Utlaning till allmanheten

Koncernen
2015. TSEK 2016-03-31  2015-12-31
Koncernen, 2016-03-31 Bokfort| Verkligt| Overvarde (+)/ Utléning till hushalissektorn 2012186 1837578

TSEK varde varde | undervarde (-) Utlaning till foretagssektorn - -
Tillgdngar Summa utléning till allméanheten 2012 186 1837578
Kassa och tillgodohavan- . .
den hos centralbanker 29560 29560 Utléning till hushéllssektorn
Belaningsbara stats- Lanefordringar, brutto 2 055002 1878 225
skuldsforbindelser m.m. 60 193 60 193 Reservering for befarade
Utl&ning till kreditinstitut 755867 755 867 kreditforluster -42 816 —40 647
Utlaning till allmanheten 2012186 2012186 Lanefordringar,
Aktier och andelar 1086 1086 nettobokfért varde 2012 186 1837578
Derivat 905 905 Lénefordringarnas geografiska
Summa tillgdngar 2859797 2859 797 férdelning, netto

Sverige 659 428 654 684
Skulder Finland 726 005 659 977
Upplaning fran kreditinstitut 1917 1917 Norge 311 631 227 813
Inl&ning fran allménheten 2368 305 2 368 305 Estland 179766 174 297
Efterstllda skulder 97150 97 150 Polen 96 943 85278
Derivat 177 177 Danmark 36 703 34 007
Summa skulder 2467549 2467 549 Lettland 1710 1522

Summa lanefordringar,

nettobokfért varde 2012 186 1837 578

Koncernen, 2015-12-31
TSEK

Tillgdngar
Kassa och tillgodohavan-

Bokfort | Verkligt | Overvarde (+)/
vérde vérde | undervérde (-)

FORANDRING AV RESERVERING FOR KONSTATERADE

OCH BEFARADE KUNDFORLUSTER

den hos centralbanker 29 445 29 445 Koncernen
Belaningsbara stats- TSEK 2016-03-31| 2015-12-31
skuldsférbindelser m.m. 60 075 60 075 Ingdende balans -40 647 -32 737
Utlaning till kreditinstitut 777 811 777 811 Férandring av reserv for sélda
Utlaning till allménheten 1837578 1837578 osékra fordringar -23 673 -96 394
Derivat - - Aterféring av reservering for
- sélda osékra fordringar 23 673 96 394

Summa tillgdngar 2704909 2704909 R .

Férandring av reserv for 6vriga

befarade kreditforluster -1889 -2 797
Skulder Forvarvade reserveringar - -6 106
Upplaning fran Ovriga justeringar’ -280 993
kreditinstitut 516 516 Utgéende balans -42816 -40 647

2229562 2229562

Inlaning fran allmanheten
Efterstéllda skulder
Derivat

97 000 97 000
3 090 3090

Summa skulder
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LET N ENEL QI EERENE]

Bakgrund

Informationen om moderbolagets kapitaltdckning i detta doku-
ment avser sddan information som ska lamnas enligt 6 kap. 3-4 §§
Finansinspektionens féreskrifter och allmanna rad (FFFS 2008:25)
om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag och som
avser information som framgar av artiklarna 92.3 d och f, 436 b och
438 i forordningen (EU) nr 575/2013, vanligen bendmnd som kapi-
taltédckningsférordningen ("CRR”) och av 8 kap. 7 § i Finansinspek-
tionens foreskrifter och allménna rad (FFFS 2014:12) om tillsynskrav
och kapitalbuffertar samt kolumn a bilaga 6 i kommissionens
genomférandeférordning (EU) nr 1423/2013. Ovriga upplysningar
som kravs enligt FFFS 2014:12 och férordningen CRR lamnas pa
moderbolagets hemsida www.tfbankgroup.com.

Information om kapitalbas och kapitalkrav

For faststéllande av den konsoliderade situationens och moderbo-
lagets lagstadgade kapitalkrav galler lagen (2014:968) om sérskild
tillsyn 6ver kreditinstitut och vardepappersbolag, CRR, lagen om
kapitalbuffertar (2014:966) samt Finansinspektionens foreskrifter och
allmanna rad (FFFS 2014:12) om tillsynskrav och kapitalbuffertar.

Syftet med reglerna ar att sékerstalla att den konsoliderade
situationen och moderbolaget hanterar sina risker och skyddar
kunderna. Reglerna séger att kapitalbasen ska tédcka kapitalbeho-
vet inklusive minimikapitalkravet enligt Pelare I.

Den konsoliderade situationen med TF Bank AB som ansvarigt
institut uppkom under tredje kvartalet 2014. Koncernen star inte
under tillsyn och siffrorna nedan har endast tagits fram i syfte att
presenteras i denna deldrsrapport.! Koncernens kapitalsituation ar
beréknad utifrdn omrakning till full IFRS. Ambitionen &r att 4ndra
den legala strukturen under 2016 och ddrmed skulle koncernen
med TF Bank AB som moderbolag bli den konsoliderade situation
som rapporterar till Finansinspektionen.

' Den nuvarande konsoliderade situationen som lyder under tillsyn under

Finansinspektionen inkluderar aven moderholdingbolaget TFB Holding AB.

KONCERNENS KAPITALSITUATION KAN SUMMERAS
PA FOLJANDE SATT:

TSEK |2016-03-31  2015-12-31

Karnprimarkapital efter eventuella avdrag 333 206 309 078
Ovrigt priméarkapital efter

eventuella avdrag - -
Supplementart kapital efter

eventuella avdrag 97 150 97 000
Kapitalbas 430 356 406 078
Riskexponeringsbelopp 2 230 697 2229 621
- varav: kreditrisk 1714 705 1585690
- varav: kreditvardighetsjusteringsrisk 2116 1587
- varav: marknadsrisk - -
- varav: operativ risk 513 876 642 344
Kéarnprimarkapitalrelation, % 14,94 % 13,86 %
Primarkapitalrelation, % 14,94 % 13,86 %
Total kapitalrelation, % 19,29 % 18,21 %
Totalt kérnprimarkapitalkrav inkl.

buffertkrav 168 195 168 113
- varav: kapitalkonserveringsbuffert 55 767 55741
- varav: kontracyklisk kapitalbuffert 12 046 12 040
Kéarnprimérkapital tillgéngligt att

anvanda som buffert 232 824 208 745

KAPITALBAS

TSEK | 2016-03-31  2015-12-31

Kérnprimérkapital

Aktiekapital 107 500 107 500
Balanserade vinstmedel 238 445 144 868
Reviderat delarsresultat netto efter
avdrag for férutsebara kostnader och
utdelningar 14 581 83 560
Ovriga reserver - -
Ackumulerat 6vrigt totalresultat 389 —-673
Minoritetsintresse 4797 6 304
Avgar:
- Immateriella anlaggningstillgangar —24 603 -23 942
- Uppskjutna skattefordringar som &r

beroende av framtida |[6nsamhet -3 105 -2 235
- Minoritetsintresse ej beaktat i

kapitalbas -4 797 -6 304
Summa kérnprimérkapital 333 206 309 078
Supplementérkapital
Tidsbundna férlagslan 97 150 97 000
Total kapitalbas 430 356 406 078

| kapitalbasen ingar styrelsens forslag till vinstdisposition som
beslutades p& arsstdmman den 12 april 2016. Koncernens karnpri-
markapitaltillskott uppfyller de villkor och bestammelser som féljer
av férordningen (EU) nr 575/2013.

SPECIFIKATION AV RISKVAGDA EXPONERINGSBELOPP

TSEK | 2016-03-31 | 2015-12-31

Kreditrisk enligt schablonmetoden

Foéretagsexponeringar 193 432
Hushallsexponeringar 1457 493 1324 620
Pantsékerhet 502 502
Fallerande exponeringar 68 307 60 565
Exponeringar mot institut med

kortfristigt kreditbetyg 153 284 156 992
Ovriga poster 34926 42 579
Summa riskvégt

exponeringsbelopp 1714 705 1585 690
Kreditvardighetsjusteringsrisk

Schablonmetoden 2116 1586
Summa riskexponeringsbelopp 2116 1 586
Operativ risk

Schablonmetoden 513 876 642 344
Summa riskexponeringsbelopp 513 876 642 344
Totalt riskexponeringsbelopp 2230 697 2 229 621

Koncernen dndrade metod for att berdkna operativ risk fran
basmetoden till schablonmetoden under det férsta kvartalet 2016.
Schablonmetoden anvéndes for férsta gangen vid rapporteringen 31
mars 2016.

TF Bank AB (publ) * Deldrsrapport januari-mars 2016

17



NOT 8 Stallda panter Koncernen
TSEK 2016-03-31| 2015-12-31
Koncernen Tillgangar vid arets slut till foljd av
TSEK 2016-03-31 | 2015-12-31 transaktioner mellan koncernféretag:
Fo Kuld Utlaning till TFB Holding AB - 3 000
or egna skulder Summa ; 3000
Avseende uppléning frdn
kreditinstitut Tillgéngar vid periodens slut till féljd av
Lénefordringar 564 520 594 559 transaktioner med andra nérstdende:
Ovriga tillgangar 539 22010 Ovriga tillgangar - 91
Summa 565 059 616 569 Summa - 91
Skulder vid periodens slut till foljd av
TF Bank pantsatter kontinuerligt delar av sina svenska och norska transaktioner med andra nérstaende:
lanefordringar. Panterna avser sakerhet fér koncernens kreditfacili- Ovriga skulder 39200 2139
teter om 329 MSEK. Per den 31 mars 2016 utnyttjades 1,9 MSEK av
Summa 3222 2139

den totala faciliteten.

NOT 9 Transaktioner med narstdende

Consortio Fashion Holding AB (CFH), org.nr. 556925-2819 har till
stora delar samma &gare som TF Banks moderbolag TFB Holding
AB, org.nr. 556705-2997. Transaktioner med andra narstaende

i tabellen nedan avser transaktioner mellan TF Bank och bolag
som ingér i CFH-koncernen. Samtliga mellanhavanden prisséatts
marknadsméssigt.

Koncernen jan-mar jan-mar jan-dec
TSEK 2016 2015 2015
Féljande transaktioner har
skett mellan koncernféretag:
Allmanna administrations-
kostnader -89 -79 -343
Summa -89 -79 -343
Féljande transaktioner har
skett med andra narstdende:
Ranteintakter
(transaktionskostnader) —16 946 -18 518 -71634
Allmanna administrations-
kostnader -1372 -1724 -6 326
Summa -18 319 -20 242 -77 960
Kdép av tillgangar och skulder
frén andra nérstaende:
Sales Finance 172 924 199 220 677 466
Summa 172924 199 220 677 466
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TF Bank AB, org.nr. 556158-1041, dr ett bankaktiebo-
lag med site i Sverige. Bolaget har tillstand att bedriva
bankverksamhet. Bankens verksamhet bedrivs i Sverige,
Finland, Norge, Danmark, Estland, Lettland samt Polen.
Verksamheten omfattar utlaning till allménheten pa samt-

liga marknader och inlaning fran allmédnheten i Sverige
och Finland.

Bankens rorelseintékter for forsta kvartalet 2016 upp-
gick till 92 MSEK (94). Bolagets totala rorelsekostnader
uppgick for perioden till 37 MSEK (32). I allmidnna
administrationskostnader ingar jamforelsestérande poster
med ca 6 MSEK. Exklusive jamforelsestérande poster
har rorelseresultatet 6kat med 2 % jamfort med forsta
kvartalet 2015.

Utlaning till allménheten 6kade under kvartalet med 93
MSEK till 1 732 MSEK (1 639). Inlaning fran allménhet-
en 0kade med 138 MSEK till 2 368 MSEK (2 230) under
arets tre inledande manader.

Utlaning till kreditinstitut har 6kat under delarsperioden
och uppgick vid kvartalets slut till 959 MSEK (906). I
beloppet ingér utlaning till dotterbolaget BB Finans med
212 MSEK (140).

Kapitaltdckningen i bolaget ligger pé en fortsatt stabil
niva med en kdrnprimérkapitalrelation pa 16,9 % per den
31 mars 2016 (15,4 %). Den totala kapitalrelationen vid
periodens utgang var 21,4 % (19,9 %), vilket &r betydligt
hogre én vad lagstadgade nivéer kraver.

Kapitaltdckningstalen paverkas positivt av att koncernen
andrade metod for att berdkna operativ risk fran basmeto-
den till schablonmetoden under det forsta kvartalet 2016.

Under februari 2016 noterades TF Banks forlagslan om
100 MSEK pa Nasdaq Stockholm.
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RAPPORT OVER RESULTAT

| MODERBOLAGET

TSEK jan-mar 2016 jan-mar 2015 jan-dec 2015

Rorelsens intédkter

Ranteintakter 95 875 93 653 377 540
Rantekostnader -12122 -9 285 -37 153
Réntenetto 83 753 84 368 340 387
Provisionsintakter 10 559 10 938 43 161
Provisionskostnader -1318 -1104 -4 844
Provisionsnetto 9241 9834 38 317
Nettoresultat av finansiella transaktioner -1419 -33 5826
Summa rérelseintidkter 91 575 94 169 384 530
Allmanna administrationskostnader -32 535 -25 401 -120 285
Avskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar -723 -996 -4 011
Ovriga rérelsekostnader -3919 -5 307 -19 980
Summa kostnader fore kreditforluster =37 177 31704 -144 276
Resultat fore kreditférluster 54 398 62 465 240 254
Kreditforluster, netto -27 509 -30 229 -107 207
Rorelseresultat 26 889 32 236 133 047
Bokslutsdispositioner - - 171
Skatt pa periodens resultat -5092 -7 945 -31 659
Periodens resultat 21797 24 291 101 559
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RAPPORT OVER OVRIGT
TOTALRESULTAT | MODERBOLAGET

TSEK jan-mar 2016 jan-dec 2015

Periodens resultat 21797 24 291 101 559

Ovrigt totalresultat
Poster som senare kan aterforas i resultatrakningen
Valutakursdifferenser, netto efter skatt - - -

Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt - - -

Summa totalresultat fér perioden 21 797 24 291 101 559
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RAPPORT OVER FINANSIELL

STALLNING | MODERBOLAGET

TSEK 2016-03-31 2015-12-31

TILLGANGAR

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 29 560 29 445
Belaningsbara statsskuldsforbindelser m.m. 60 193 60 076
Utlaning till kreditinstitut 959 380 905 711
Utlaning till allmanheten 1732056 1639 150
Aktier i koncernbolag 86 145 86 145
Immateriella anlaggningstillgdngar 9514 9131
Materiella anlaggningstillgangar 1277 1362
Ovriga tillgangar 2616 8778
Aktuell skattefordran 9289 2004
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 23390 28 533
Summa tillgadngar 2913420 2770335

SKULDER OCH EGET KAPITAL

Skulder

In- och uppléning fran allménheten 2368 305 2229 562
Ovriga skulder 15 264 21594
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 43 006 54 281
Efterstallda skulder 97 150 97 000
Summa skulder 2523725 2402437
Obeskattade reserver 52 621 52 621
Eget kapital

Aktiekapital (21 500 000 st. med kvotvérde 5 SEK) 107 500 107 500
Ovriga reserver 1000 1000
Balanserade vinstmedel 206 777 105 218
Periodens totalresultat 21797 101 559
Summa eget kapital 337 074 315 277
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 2913 420 2770335
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KAPITALTACKNINGSANALYS

FOR MODERBOLAGET

TSEK

Karnprimarkapital efter

2016-03-31

-12-31

eventuella avdrag 358 930 337 515
Ovrigt primérkapital efter

eventuella avdrag - -
Supplementart kapital efter

eventuella avdrag 97 150 97 000
Kapitalbas 456 080 434 515
Riskexponeringsbelopp 2130739 2188 257
- varav: kreditrisk 1616 499 1546 511
- varav: kreditvarderingsjusteringsrisk 2107 1579
- varav: marknadsrisk - -
- varav: operativ risk 512 133 640 167
Kéarnprimarkapitalrelation, % 16,85 % 15,42 %
Priméarkapitalrelation, % 16,85 % 15,42 %
Total kapitalrelation, % 21,40 % 19,86 %
Totalt kérnprimarkapitalkrav inkl.

buffertkrav 159 592 164 338
- varav: kapitalkonserveringsbuffert 53268 54 706
- varav: kontracyklisk kapitalbuffert 10 441 11 160
Kéarnprimarkapital tillgangligt att

anvanda som buffert 263 047 239 043
KAPITALBAS

TSEK 2016-03-31| 2015-12-31
Kérnprimérkapital
Aktiekapital 107 500 107 500
Balanserade vinstmedel 206 777 105218
Reviderat delarsresultat netto efter

avdrag for forutsebara kostnader och

utdelningar 12122 91 884
Ovriga reserver 42 044 42 044
Avgar:

- Immateriella anlaggningstillgéngar -9514 -9 131
Summa kérnprimérkapital 358 929 337 515
Supplementéarkapital
Tidsbundna férlagslan 97 150 97 000
Total kapitalbas 456 079 434 515

| kapitalbasen ingar styrelsens férslag till vinstdisposition som
beslutades pa arsstdmman den 12 april 2016.
Moderbolagets kadrnprimarkapitaltillskott uppfyller de villkor och
bestdmmelser som foljer av férordningen (EU) nr 575/2013.

SPECIFIKATION AV RISKVAGDA EXPONERINGSBELOPP

TSEK 2016-03-31 | 2015-12-31
Kreditrisk enligt schablonmetoden

Institutexponeringar 42 427 28 060
Foéretagsexponeringar 190 3213
Hushallsexponeringar 1261796 1192 552
Fallerande exponeringar 49 661 49 082
Exponeringar mot institut med

kortfristigt kreditbetyg 151 568 154 670
Aktieexponeringar 86 145 86 145
Ovriga poster 24 711 32789
Summa riskvagt exponeringsbelopp 1616 498 1 546 511
Kreditvarderingsjusteringsrisk

Schablonmetoden 2107 1579
Summa riskexponeringsbelopp 2107 1579
Operativ risk

Schablonmetoden 512133 640 167
Summa riskexponeringsbelopp 512 133 640 167
Totalt riskvéagt belopp 2130738 2188 257

Koncernen andrade metod for att berdkna operativ risk fran
basmetoden till schablonmetoden under det forsta kvartalet 2016.
Schablonmetoden anvéndes for forsta gangen vid rapporteringen

31 mars 2016.
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STYRELSEN OCH VDs FORSAKRAN

Styrelsen och VD forsékrar att delarsrapporten ger en réttvisande dversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet,
stillning och resultat samt beskriver visentliga risker och osikerhetsfaktorer som moderbolaget och koncernen stéar infor.

Boras den 10 maj 2016

Mattias Carlsson

Ordforande
Tone Bjornov John Brehmer
Thomas Grahn Paul Killenius
Bertil Larsson Lars Wollung

Declan Mac Guinness
VD & koncernchef
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REVISORS RAPPORT OVER GVERSIKTLIG GRANSKNING AV FINANSIELL
DELARSINFORMATION | SAMMANDRAG (DELARSRAPPORT)

Inledning

Vi har utfort en dversiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (delérs-
rapport) for TF Bank AB (publ) per 31 mars 2016 och den tremanadersperiod som slutade per detta
datum. Det ar styrelsen och verkstéllande direktdren som har ansvaret for att upprétta och presentera
denna finansiella delarsinformation i enlighet med IAS 34 och lag om arsredovisning i kreditinstitut
och vérdepappersbolag. Vart ansvar &r att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pé var
6versiktliga granskning.

Den dversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort véar versiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engage-
ments ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utford av foretagets valda
revisor. En oversiktlig granskning bestér av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som é&r
ansvariga for finansiella frdgor och redovisningsfragor, att utfora analytisk granskning och att vidta
andra Oversiktliga granskningséatgérder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en
betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA
och god revisionssed i dvrigt har. De granskningsatgérder som vidtas vid en 6versiktlig granskning
gor det inte mojligt for mig att skaffa mig en sddan sékerhet att vi blir medveten om alla viktiga om-
standigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen
grundad pa en oversiktlig granskning har darfor inte den sékerhet som en uttalad slutsats grundad pa
en revision har.

Slutsats

Grundat pa var dversiktliga granskning har det inte kommit fram négra omstdndigheter som ger oss
anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, dr uppréttad for koncernens del i enlighet
med IAS 34 och lag om érsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag samt for moderbolagets
del i enlighet med lag om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag.

Stockholm den 10 maj 2016
PricewaterhouseCoopers AB

Martin By
Auktoriserad revisor
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JUSTERAD AVKASTNING PA EGET KAPITAL

Periodens resultat exklusive minoritetsintressen och jaimforelse-
storande poster dividerat med genomsnittligt eget kapital.
Rullande 12 ménader.

JUSTERAT RESULTAT PER AKTIE
Periodens resultat exklusive minoritetsintressen och jaimforelse-

storande poster dividerat med genomsnittligt antal utestaende aktier.

JUSTERAT RORELSERESULTAT
Rorelseresultat exklusive jamforelsestorande poster.

K/I-TAL
Rorelsekostnader dividerat med rorelseintikter.

KREDITFORLUSTER, NETTO
Kreditforluster dividerat med genomsnittlig utlaning till allménheten.
Rullande 12 ménader.

KARNPRIMARKAPITALRELATION
Kéarnprimérkapital dividerat med riskexponeringsbeloppet.

Delarsrapport januari-mars 2016 ¢ TF Bank AB (publ)

MEDELTAL ANSTALLDA
Medelantalet anstéllda under perioden fordelat pa heltider,
fordldralediga &r inkluderade.

NYUTLANING

Utbetalda 1an under perioden (kassaflodet). For Sales Finance har
siffran reducerats med returer.

RESULTAT PER AKTIE
Periodens resultat exklusive minoritetsintressen dividerat med
genomsnittligt antal utestdende aktier.

RORELSEINTAKTSMARGINAL
Summa rorelseintékter dividerat med genomsnittlig utlaning till
allménheten. Rullande 12 manader.

TOTAL KAPITALRELATION
Kapitalbasen dividerat med riskexponeringsbeloppet.






INFORMATIONSTILLFALLEN

OCH KONTAKTPERSONER

INFORMATIONSTILLFALLEN

19 juli 2016 Delarsrapport januari - juni 2016

8 november 2016 Delarsrapport januari - september 2016

14 februari 2017 Bokslutskommuniké januari - december 2016

KONTAKTPERSONER
Declan Mac Guinness

CEO

TF Bank AB (publ.)

Box 947, 501 10 Boras

Tel: +46 33 722 35 65
declan.macguinness@tfbank.se

Investor Relations

Sture Stelen

Head of Investor Relations
Tel: +46 723 68 65 07
ir@ttbank.se

www.tfbankgroup.com

28 © Delarsrapport januari-mars 2016 ¢ TF Bank AB (publ)



HAR FINNS TF BANK

@  HUVUDKONTOR

o KONTOR

ANDEL AV LANEPORTFOLJ PER LAND, Q1 2016 UTLANING PER SEGMENT, Q1 2016

Finland 36 %
Estland 9 %

Sales Finance
383 MSEK

Direct to Consumer
Norge 16 % 1629 MSEK

Sverige 33 % Polen 4 %

Danmark 2 %
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