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Skyrdlaog aritun stjornenda a arsreikninginn

Arsreikningurinn er samstasdureikningur Sparis6ds Kopavogs og détturféaga hans. Reikningurinn er gerdur i
samraami vid alpj6dlega reikningsskilastadla (IFRS).

Hagnadur vard af rekstri spari§6dsins a arinu 2006 ad fjarhaed 511 millj. kr. samkvaamt rekstrarreikningi. Eigio fé
hans i &rsdlok nam 1.418 millj. kr. samkvaamt efnahagsreikningi. Eiginfjarhlutfall sem reiknad er samkvaamt |6gum
um fjarmaafyrirtaki var 11,3% hja samstasdunni. Samkveaant |6gunum ma hlutfallid ekki vera laggra en 8,0%.
Stjérn sj6dsins leggur til ad greiddur verdi 35% ardur til stofnfjéreigenda & &inu 2007 vegna &sins 2006. Um
frekari rédstéfun hagnadar og adrar breytingar a eiginfjarreikningum er visad til arsreikningsins.

| &rslok var stofnfé sparisjodsins 418 millj. kr. Stofnfé var aukid um 3,1 millj. kr. & &inu 2006. Stofnfjareigendur
voru 524 i arslok og fjélgadi um 1 & arinu.

A &inu storfudu 34 starfsmenn ad medaltali hja sparis6dnum midad vid heilsarsstorf og ndmu launagreidslur
samtals 167 millj. kr.

Stjérn og sparigjéosstjori Sparisjéds Képavogs stadfesta hér med érsreikning sparig6dsins fyrir &id 2006 med
undirritun sinni.

Reykjavik, 16. febrtdar 2007

Stjorn

Birgir Omar Haraldsson
Formadur

Willum Por borsson Hafdis bora Karlsdottir

Pall Por Magnisson Vapér HIbdversson

Sparig 60sstj 6ri

Carl H. Erlingsson
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Aritun 6hadra endur skodenda

Til stjornar og stofnfjareigenda i Spari§6di Képavogs
Inngangur

Vid hofum endurskodad medfylgjandi arsreikning Sparisj6ds K dpavogs fyrir &rid 2006. Arsreikningurinn hefur ad
geyma skyrslu stjérnar, rekstrarreikning, efnahagsreikning, eiginfjaryfirlit, yfirlit um sjédstreymi, upplysingar um
helstu reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

Abyrgd stjornenda & & sreikningnum

Stjérnendur eru abyrgir fyrir gerd og framsetningu arsreikningsins i samraami vid alpjédlega reikningsskilastadla
eins og peir hafa verid stadfestir af Evropusambandinu. Abyrgdin felur i sér ad skipuleggja, innleida og vidhalda
innra eftirliti sem vardar gerd og framsetningu arsreiknings, pannig ad hann sé i meginatridum an verulegra
annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka. Abyrgd stjérnenda nagr einnig til pess ad beitt sé videigandi
reikningsskilaadgeroum og mati midad vid adstadur.

Abyrgd endur skodenda

Abyrgd okkar felst i pvi dliti sem vid |&um i |jés & rsreikningnum & grundvelli endurskodunarinnar. Endurskodad
var | samraami vid alpj6dlega endurskodunarstadla. Samkvaamt peim ber okkur ad fara eftir settum sidareglum og
skipuleggja og haga endurskoduninni pannig ad nagjanleg vissa faist um ad arsreikningurinn sé an verulegra
annmarka.

Endurskodunin felur i sér adgerdir til stadfestingar & fjarhasdum og 6drum upplysingum i arsreikningnum. Val
endurskodunaradgerda byggist & faglegu mati okkar, meda annars a peirri hadtu ad verulegir annmarkar séu a
arsreikningnum, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka. Vio dhadtumatid er tekio tillit til pess innra eftirlits sem
vardar gerd og framsetningu arsreiknings, til pess ad skipuleggja videigandi endurskodunaradgerdir, en ekki til pess
ad gefa dlit a virkni innra eftirlits fyrirtakisins. Endurskodun felur einnig i sér mat & peim reikningsskilaadgerdum
0g matsadferdum sem stjérnendur nota vid gerd arsreikningsins sem og mat a framsetningu hans i heild.

Alit

Pad er it okkar ad arsreikningurinn gefi glégga mynd af afkomu félagsins & &rinu 2006, efnahag pess 31. desember
2006 og breytingu & handbagru fé & arinu 2006, i samraami vid apjédlega reikningsskilastadla, eins og peir hafa
verio stadfestir af Evrépusambandinu.

Reykjavik, 16. febrdar 2007
Sigurdur Jonsson

Olafur M&r Olafsson

KPMG hf.
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Rekstrarreitkningur

arsins 2006
Skyr. 2006 2005
VAXEAEEKJUL .ttt 2.087.422 1.321.361
VaXtagjOld .......cevveeriiieere e (1.729.677) (911.858)
Hreinar Vaxtatekjur ... e 29 357.745 409.503
B ONUSEULEKJUF ...t e e 159.334 140.923
PIONUSEUGIOIA ... (55.111) (44.877)
Hreinar PjONUSEULEK|UF .......ooueiieieeieieeee et 30 104.223 96.046
Hreinar tekjur af fjareignum og fjarskuldum ... 31-34 660.174 356.020
PN - G (= 1 L= 0= 4 LU G 35 50.387 5.017
Hreinar rekStrartekjur ..o e 1.172.529 866.586
Laun og launatengd giold .......cccovceeereieneeeeeeeeeesee e e 37 (208.177) (186.975)
ANNAr reKSrarkOSINBOU .........ccoov et (237.094) (212.896)
ATSKITEIE e 50 (15.701) (14.540)
Rekstrargjold SamtalS.........cocooeveeerenienese e e (460.972) (414.411)
ViIrGiSryrnun GHANG ......c.covvvvveinireeee e 45 (93.181) (74.508)
Hagnadur fyrir sKatta.......ccoeeeeereeneierese e 618.376 377.667
TEKJUSKBEITUN ...t et 39 (106.979) (44.837)
HagNAOUE AI'SINS......civceieieeetiieesees e se s e see e se e ssesesaeessessenessenens 511.397 332.830
Skyringar nimer 1-78 eru Gadskiljanlegur hluti af &rsreikningnum
Arsreikningur Sparisj6ds Képavogs 2006 Fjarhedir eru i pdsundum kréna




Efnahagsreikningur
31. desember 2006

Skyr.

Eignir

S0 oL SR

Krofur &1anastofNanir ...........cceceeeeeiiceceeeee e s 40-41

UHTAN oo s 42-45

VETUFJArGIGNIT ..ot 46

Fjareignir tilgreindar AgangVirdi .........ccccveeeueeereresieseeiesereseseeeseeneenens 48

REKSLFArfJAIMUNIT ... e 50

01 g = Lo 11 G 51

Eignir samtals

Skuldir

Innlén frafjarmalafyrirtagkjum .........cccoevvievecence e 52

AIMENN INNTAN ..o e 53

LANEAKA ...ttt e 54-55

VIKJaNi TAN .vonicceeec s 56

Lifeyrisskuldbindingar ........cccoovveeererenereee e 57

LS 1z 15 2 o TSRS 59

ADKAN SKUIAIT <o 60

Skuldir samtals

Eigiofé

SLOFNFE A FIOKKUF ...t

StOfNfE B FIOKKUN ...

SIOFNFE SAMLAIS ...

VAIBG OOUF ....eoueienerieieies ettt st st se et st e b e enesbe e sesbenesaeeas

Eigio fé samtals 61-62

Skuldir og eigio fé samtals

Skyringar nimer 1-78 eru 6adskiljanlegur hluti af &rsreikningnum
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2006 2005
64.467 67.737
1.518.880 1.577.188
15.817.519 12.285.729
849.777 448.651
2.169.131 2.587.272
595.774 263.808
34.568 21.374
21.050.116 17.251.759
1.574.003 1.905.664
11.172.114 8.149.803
5.418.525 5.242.936
703.360 671.481
31.353 31.329
246.463 139.484
486.050 83.898
19.631.868 16.224.595
383.186 364.968
34,512 33.139
417.698 398.107
1.000.550 629.057
1.418.248 1.027.164
21.050.116 17.251.759
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Eiginfjaryfirlit
fyrir arid 2006

Stofnfé Stofnfé Samtals
A flokkur B flokkur  Varasjédur eigiofé
Breytingar 4 eigin fé 2005:

Eigiod fé 31. desember 2004 ........oovoeeeiierereeeeereseeee e 352.048 62.035 319.453 733.536
Breytingar vegna lFRS ..o 55.009 55.009
Eigio fé 1. jantar 2005, IFRS .......cccovieeoenerrreeeseeeseeieees 352.048 62.035 374.462 788.545
HBgNAOUE BISINS ......veieiiciecess et 332.830 332.830
Stofnfé, Breyting ... (782) (31.323) (32.105)
ATOGrEIOSIUN ...t (62.106) (62.106)
Endurmat @ StOfNf@ .......c.cuiiececeeeeee e 13.702 2.427 (16.129) 0
Eigio fé 31. desember 2005, IFRS .........cccovvivvereininneceens 364.968 33.139 629.057  1.027.164

Breytingar a eigin fé 2006:

Eigio fé 1. jantar 2006 ........c.cccorerererereneeeneneeeeeeeeseneeeseeesenenens 364.968 33.139 479.677 877.784
Breytingar vegna lFRS ..o 149.380 149.380
Eigio fé 1. janlar 2006, IFRS ........ccccocerrrrrrrerenereneseeenenas 364.968 33.139 629.057  1.027.164
HBagNaoUr @ISiNS ....cccoviveiriiereenie s 511.397 511.397
W g [= oS U TSN (123.413) (123.413)
StOfNfé, Breyting ... 3.100 3.100
Endurmat AStOfNfé ........oovooireeeeeecceeeee e 15.118 1.373 (16.491) 0
Eigio fé 31. desember 2006, IFRS ........ccccerrirerrerrererereneeenes 383.186 34512 1000550 1.418.248

Skyringar nimer 1-78 eru 6adskiljanlegur hiuti af arsreikningnum
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Sj 0dstreymisyfirlit
fyrir arid 2006

Skyr. 2006 2005
Rekstrarhreyfingar:
Hagnadur FYrir teKjUSKEEL..........cvrrieueiririeerre e 511.397 332.830
Rekstrarlidir sem ekki hafa ahrif afjarstreymi:
ViIrGiSrYINUN GHHANAL......c.coueerieriecrie e 45 93.181 74.508
ATFSKriftir rekstrarfjarmuna..........cccceeeereieiese e 50 15.701 14.540
Matsbreytingar afjareignum tilgreindum 4 gangvirdi.........cccoceveeeruenene 34 (667.950) (218.929)
Verobagtur 0g geNGiSMUNUI ........ccveuereereerereeesseessessesesseessessesessesessessenes 52.017 85.371
Hagnadur af SOIU fEagaL.......c.ooeierere s 0 (55)
Hagnadur af solu rekstrarfjarmuna............ccovceeeveveiesienesie e e 35 (47.866)
TEKJUSKITUN .....veveeieeeeesieteee sttt senens 39 106.979 44.837
63.459 333.102
KIrOfUr, DFrEYLING.....ecvi e (53.149) 1.129.373
UHHAN, DrEYLING......e.eeoceeeeeceeceeeeeese et (3.531.230) (3.916.983)
Veltufjareignir, Breyting.......ccocveeciceses e (401.126) (241.940)
Fjéreignir tilgreindar & gangVirdi, breyting .........cocccvereeneineneicnenens 1.079.679 (1.595.317)
Lifeyrisskuldbinding, breyting.........ccccoveveevceesenceses e 57 2414 (6.109)
ABrar eignir, BrEYTING ......ooeeieeeereee e e (7.579) (8.348)
Adrar SKUIdit, Breyting .....ccceieeieee e 97.734
Handbaat fé fra rekstri (2.749.798) (4.306.222)
Fjérfestingarhreyfingar:
Keyptir eignarhlutir i FEOQUM........ccoovrecirieec e (249.588) (305.591)
Seldir eignarhlutir | FEIBQUM.........cccvreeeees e s 265.000 673
Keyptir reKStrarfjArmunir....... ..o 50 (513.861) (28.204)
Seldir rekstrarfjArmMUNIT ..o s 214.000 8.154
Fjéarfestingarhreyfingar (284.449) (324.968)
Fjarmaognunar hreyfingar:
Skuldir vid lanastofnanir, breyting.........ccooeeeeereeeriesesie s (331.661) 1.701.114
INNTAN, BIEYEING. ... s 2.786.188 1.460.499
Lantaka, Breyting......c..oeevreeiiieee e e (194.897) 2.074.091
Vikjandi [an, Breyting......cooeerreinnieeneess e (15.897) 470.503
Y MSAr SKUIAIF, DFEYEING.......evecveeeeeeeeceeeee ettt snessseees 304.419 23.068
SEOFNFE, BrEYLING....ccviece e e 3.100 (32.105)
Greiddur ardur af StOfNE.......cccvveeeiecs e (123.413) (62.106)
Fjarmdgnunarhreyfingar 2.427.840 5.635.064
Haekkun & handbaaru Té..........oociieiiee e (606.407) 1.003.874
Handbaat fE T @rshyrjun ..o 1.639.766 635.892
Handbaert fE T ArsloK .......ccooeeiiiei e 1.033.359 1.639.766
Skyringar nimer 1-78 eru 6adskiljanlegur hluti af arsreikningnum
Arsreikningur Sparisjods Kopavogs 2006 Fjarhedir eru i pisundum kréna




Skyringar vid arsreikninginn

Almennar upplysingar

1.  Upplysingar um sparis6dinn

Sparisjodur Képavogs er med adsetur & Islandi. Hofudstédvar sparisiodsins eru stadsettar i Hlidasméra 19,
Képavogi. Samstaddureikningur arsins 2006 samanstendur af Sparigédi Koépavogs (sparisiédurinn) og
détturféldgum hans.

Hlutverk Sparisj6ds Képavogs er ad bjoda vidskiptavinum sinum ahlida fjarmalapjonustu til einstaklinga og
fyrirtaskja.

Stjorn Sparis6ds Kopavogs sampykkti arsreikning sparigodsins 16. febrdar 2007.
2. Grundvdllur reikningsskila

a) Yfirlysing um ad reikningsskilastodlum sé fylgt
Samsteadureikningurinn er gerdur i samraami vid apjédlega reikningsskilastadla eins og peir hafa verid
sampykktir af Evropusambandinu.

b) Matsadferdir
Arsreikningur sparig6dsins er gerdur & grundvelli kostnadarverds, ad pvi undanskildu ad eftirtaldar eignir og
skuldir eru metnar & gangvirdi: afleidusamningar, fjareignir tilgreindar a gangvirdi, veltufjareignir og
veltufjarskuldir.

¢) Framsetningar- og starfrakslugjaldmigill
Arsreikningurinn er gerdur og birtur i islenskum krénum. Fjérhasdir eru birtar i plsundum nema annad sé tekid
fram.

d) Mat og alyktanir vid beitingu reikningsskilaadferda
Gerd arsreiknings i samraami vid alpj6dlega reikningsskilastadla krefst pess ad stjornendur taki akvardanir, meti
og gefi sér forsendur sem hafa dhrif & beitingu reikningsskilaadferda og birtar fjarhasir eigna og skulda, tekna og
giada. Petta mat og tengdar forsendur eru byggdar & reynslu og ymsum 88rum pattum sem taldir eru edlilegir
undir viokomandi kringumstasdum og mynda grundvdll peirra dkvardana sem teknar eru um bdkfaat verd eigna
og skulda sem ekki liggur fyrir med 6rum hatti. Endanlegar nidurstédur kunna ad vera frabrugdnar pessu mati.

Mat og forsendur eru endurskodadar reglulega og eru ahrifin af breytingum faard & pvi timabili sem breyting er
gerd og jafnframt & sidari timabilum ef breytingin hefur ahrif a pau.

Upplysingar um mat stjornenda og &kvardanir teknar vid beitingu reikningsskil aadferda sem hafa verulega ahrif a
arsreikninginn er ad finna i skyringu 28.

Mikilveegar reikningsskilaadfer dir

Reikningsskilaadferoum sem settar eru fram hér & eftir hefur verid beitt med samraandum hadti & 6llum peim
timabilum sem birt eru i arsreikningnum og jafnframt vid gerd opnunarefnahagsreiknings 1. jantar 2005 vegna
upptoku al pj6dlegra reikningsskil astadla.

3. Grundvdllur samstasdu

a) Détturfélog
Datturfél6g eru pau féldg par sem sparisjodurinn fer med yfirrad. Yfirrad eru til stadar pegar sparisjodurinn hefur
veruleg ahrif, bein eda ébein, til ad stjorna fjarhags- og rekstrarstefnu détturfélagsins i peim tilgangi ad hagnast a
starfsemi pess. Yfirrad eiga sér alla jafna stad pegar sparisédurinn ragdur yfir meira en helmingi atkvasaréttar
dotturfélagsins. Vio mat & yfirradum er tekid tillit til hugsanlegs atkvesdisréttar sem er nytanlegur eda
breytanlegur. Reikningsskil détturfélaga eru innifalin i reikningsskilum spari§jodsins fra pvi ad yfirrad nast og par
til peim lykur.

Arsreikningur Sparisjods Kopavogs 2006 9 Fjarhadir eru i pusundum kréna




Skyringar, frh.:

b) Vidskipti felld at Gr samstaedureikningnum
Stada milli samstasdufélaga, Ginnleystur hagnadur eda tap og tekjur eda gjold sem myndast hafa af vidskiptum
milli félaganna eru felld Gt vid gerd arsreiknings sparig6dsins. OQinnleystur hagnadur sem hefur myndast i
vioskiptum vid hlutdeildarféldg og samrekstrarfélog er felldur Gt i samraami vid hlutdeild sparigédsins i
fédgunum. Qinnleyst tép eru felld Gt med sama hadti og Ginnleystur hagnadur, en adeins ad pvi marki ad ekkert
bendi til virdisryrnunar fjarfestinganna.

4. Vaxtatekjur og vaxtagjold

Vaxtatekjur og vaxtagjold eru faad i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falatil midad vid virka vexti. Meda
vaxtatekna og vaxtagjalda er dreifing a afféllum og yfirverdi og annar mismunur sem er & upphaflega bokfaadu
verdi fjarméalagernings og fjarhaed a gjalddaga midad vio virka vexti.

Virkir vextir er sl avoxtunarkrafa sem notud er vid nlvirdingu dsglads §0dstreymis yfir dagladan liftima
fjdrmal agernings eda styttra timabil, eftir pvi semvid 4, pannig ad pad jafngildi bokfaardri fjarhasd fjareignarinnar
eda fjarskuldarinnar i efnahagsreikningi. begar virkir vextir eru reiknadir daglar sparigédurinn sj6dstreymi med
tilliti til allra samningspétta fjarmaagerningsins en tekur ekki tillit til Gtlanataps i framtidinni.

Ef fjareign eda safn sambagilegra fjareigna hefur ordid fyrir virdisryrnun eru vaxtatekjur fagdar midad vid sbmu
avoxtunarkrofu og notud var vid Utreikning a virdisryrnuninni. Vaxtatekjur af fjareignum sem fagdar hafa verio
nidur vegna virdisryrnunar eru reiknadar af endurheimtanlegri fjarhasd fjareigna par sem bid er ad taka tillit til
virdisryrnunar.

5. bjonustutekjur og pjénustugjold

Sparisodurinn veitir vidskiptavinum sinum ymsa pjonustu sem hann faa greitt fyrir. Medal pessara tekna eru
tekjur vegna samninga um vidskipti fyrir pridja adila, pjonustutekjur vegna hlutabréfa- og skuldabréfavidskipta
auk annarra tekna. bjonustutekjurnar eru fagrdar i rekstrarreikning eftir pvi sem pjénustan er veitt. Poknanir vegna
arangurstengdrar pjonustu eru faadar pegar forsendur fyrir arangurstengingunni eru uppfylitar.

bjonustugjold eru adallega greidslur vegna pjonustu sem sparisjédurinn kaupir en pau eru gjaldfaard eftir pvi sem
pjonustan er fengin.

6. Hreinar tekjur af fjareignum og fjéarskuldum

Hreinar tekjur af fjareignum og fjarskuldum fela i sér hagnad og tap af veltufjareignum og veltufjarskuldum og
allar innleystar og Ginnleystar gangvirdisbreytingar, ard og breytingar & gjaldeyrismun. Ardstekjur eru feadar i
rekstrarreikning pegar ardgreidsla er sampykkt.

7. Erlendir gjaldmidlar

Vidskipti i erlendum gjaldmidlum eru faad & gengi vidskiptadags. Peningalegar eignir og skuldir i erlendum
gialdmidlum eru faadar midad vid gengi i lok asins. Openingalegar eignir og skuldir sem metnar eru &
kostnadarverdi i erlendri mynt eru faadar yfir i islenskar kronur & gengi vidskiptadags. Openingalegar eignir og
skuldir sem faardar eru i erlendri mynt & gangvirdi eru fagdar yfir i islenskar krénur 4 gengi pess dags er gangvirdi
var &kvedid. Gengismunur sem myndast vid yfirfaarslu i islenskar krénur er fagrdur i rekstrarreikning.

8. Virdisryrnun

Bokfaat verd eigna sparigéosins, annarra en veltufjareigna og fjareigna tilgreindra & gangvirdi er endurskodad a
hverjum reikningsskiladegi til ad &kvarda hvort einhver merki séu um virdisryrnun. Ef einhver merki eru um dikt
er endurheimtanlegt verdmadi eignarinnar aaglad.

Virdisryrnun er faad pegar bokfaat verd eignar eda fjarskapandi einingar hennar verdur haara en
endurheimtanleg fjarhas hennar. Virdisryrnun er pafaad i rekstrarreikning.
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Skyringar, frh.:

8. frh.
a) Virdisryrnun dtlana og krafna

Tvaa adferdir eru notadar til ad reikna virdisryrnun, annars vegar a einstékum lanum og kréfum og hins vegar tap
& &kvednum lanasdfnum. Aalad tap vegna sidari atburda, an tillitstil likinda peirra, er ekki faart.

Hlutlasgar visbendingar um virdisryrnun felst i upplysingum um eftirfarandi atvik eda adstasdur;

(i) umtalsverdir fjarhagsdrougleikar lantakanda;

(i) samningsrof, svo sem vanskil & afborgunum eda & voxtum eda greidslum af héfudstol;

(i) sparigédurinn veitir lantakanda af vidskiptalegum eda lagalegum astasdum, sem tengjast fjarhagsvandrasdum
lantakanda, ivilnun i formi endurfjarmégnunar sem annars myndi ekki komatil greina af hdlfu lanveitanda;

(iv) pad er ordido liklegt a0 lantakandi verdi gjaldprota eda undirgangist annars konar fjarhagslega
endurskipulagningu;

(v) virkur markadur er ekki lengur til stadar fyrir vidkomandi fjarhagslegu eign vegna fjarhagslegra vandragda;
(vi) greinileg gogn sem benda til madanlegrar lakkunar a aadludu framtidarsj0dstreymi fra lanaflokki fra
upphaflegri fagslu eignanna, pétt minnkunin verdi enn ekki greind & einstakar fjareignir i flokknum, par a medal:
— 6hagstaadar breytingar & greidslustodu lantakenda i flokknum; eda

—almennar pjédhagsegar eda stadbundnar ef nahagsadstaedur sem tengjast eignum i flokknum.

Mat einstakra utlana og krafna
Virdisryrnun & einstokum lanum og kréfum er akvoroud med mati & ahedtu i hverju tilfelli fyrir sig.
Sparigédurinn metur a hverjum reikningsskiladegi hvort fyrir liggi hlutlasgar visbendingar um virdisryrnun
einstakra lana. bessu verklagi er beitt vid 6ll 1an sem teljast mikilvaay. Vid matid er tekid tillit til eftirfarandi
patta:

— heildaréheetta sparisj6dsins gagnvart vidskiptavininum:;

— fjarhasd og timasetning vaantanlegrainngreidsing;

— liklegur agéai til sparisj6dsins vid buskipti eda gjaldprot;

— hversu flokid er ad akvarda heildarfjarhaadir og mat & éllum kréfum & lantaka og hversu mikil lagaleg og

tryggingarleg 6vissaer fyrir hendi;
— sOluverdmadi tryggingar (eda annarralaskkunarpétta) og likindum & endurgreidslu; og
— liklegur frédréttur kostnadar vid innheimtu Gtistandandi fjarhasda.

Virdisryrnun er reilknud med pvi ad bera saman bdkfeat verd Gtldna og krafna vid nlvirdi veants
framtidars6dstreymis, navirt midad vid upphaflega virka vexti. begar lan er med breytilegum voxtum er
avoxtunarkrafan si sama og gildandi virkir vextir lansins. Virdisryrnun Gtlana og krafna er fagd i
af skriftareikning sem kemur til lagkkunar & bokfaadu verdi peirra.

Mat a séfnum atlana og krafna

bar sem lan og kréfur hafa verid metin sérstaklega og engar visbendingar fundist um tap eru pau flokkud i séfn a
grundvelli svipadra ahagtueinkennatil ad reikna Gt heildarvirdisryrnun peirra. betta tap nea til lana og krafna sem
eru virdisryrd areikningsskiladegi, en verda ekki greind sem dlik fyrr en sidar.

Virdisryrnun asafni er metin med tilliti til eftirfarandi:

— framtidars6dstreymi lanasafns sem er daetlad a grundvelli samningsbundins sj6dstreymis eignanna;

— sbguleg tapreynda i s6fhum med svipudum éhadtueinkennum (t.d. eftir atvinnugrein, lanshafismati eda
tegund lans);

— axdladur timi fra pvi virdisryrnun hefur at sér stad par til han er greind og faad med sérstoku framlagi i
af skriftarreikning;

— mat stjérnar byggt & reyndu um hvort nlverandi efnahags- og lansadstasdur séu pannig ad raunveruleg
tapshadta sé 6nnur en tapsreyndafyrri ara gefur tilefni til ad adla.
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8. frh.

Aadladar breytingar & framtidarsjodstreymi i eignasdfnum eru i samraami vid breytingar & undirliggjandi gégnum
a hverjum tima, til daamis breytingum & eignaverdi, greidslustédou eda 66rum pattum sem bendartil breyttralikinda
atapi a sbfnum og fjarhaad taps. Adferdafrasdin og forsendur sem notadar eru til ad deetla framtidars 6dstreymi
eru endurskodadar reglulegatil ad lagmarka mun a milli dadlads og raunverulegs taps.

Endanlegar afskriftir
Lan eru faad sem endanlega topud, ymist ad hluta eda fullu, pegar engar raunhadar likur eru & endurheimtu
peirra.

Bakfeersla virdisryrnunar
Ef virdisryrnun lakkar sidar og haggt er ad rekja pad til atvika sem urdu eftir ad virdisryrnunin var fegd i
rekstrarreikning, pa er adurfaad virdisryrnun tekjufaad i rekstrarreikningi.

b) Utreikningur & endurheimtanlegri fjarhaed
Endurheimtanleg fjarhasd af fjarfestingum spari§6dsins i fjareignum sem békfaad er a afskrifudu kostnadarverdi
er reilknud sem navirdi dadlads framtidarg 6dstreymis, navirt midad vid upphaflega virka vexti.

Endurheimtanleg fjarhaed annarra eigna er hreint gangvirdi eda notkunarvirdi peirra, hvort sem haara er. begar
notkunarvirdi er metid, er framtidargodstreymi nlvirt med avoxtunarkréfu fyrir skatt, sem endurspeglar
nuverandi markadsadstasdur og pa dhagttu sem fylgir eigninni. Pegar um er ad rada eign sem skapar ekki mikio
gafstadt 50dstreymi, er endurheimtanleg fjarhasd akvoroud fyrir pa fjarskapandi einingu sem eignin tilheyrir.

9. Tekjuskattur

Tekjuskattur fegdur i rekstrarreikning samanstendur af tekjuskatti til greidslu vegna arsins og frestudum
tekjuskatti. Tekjuskattur er fagdur i rekstrarreikning nema ad pvi marki sem hann vardar 1idi sem eru fagdir beint
aeigiofé eni peim tilvikum er tekjuskatturinn fagdur beint aeigio fé.

Tekjuskattur til greidslu er dadladur tekjuskattur sem greida skal vegna skattskyldra tekna arsins, midad vid
gildandi skatthlutfall & uppgjorsdegi og alar leidréttingar a tekjuskatti til greidslu vegnafyrri ara.

Tekjuskattsskuldbinding er reiknud og faad i arsreikninginn. Utreikningurinn byggist & mismun efnahagslida
samkvaamt skattuppgj6ri annars vegar og arsreikningi hins vegar ad teknu tilliti til yfirfagranlegs skattalegs taps.
Mismunur efnahagdida, sem pannig kemur fram, stafar af pvi ad dlagning tekjuskatts er midud vid adrar
forsendur en reikningsskil sparisjédsins og er par i meginatridum um ad ragda timabundinn mismun & faaslu tekna
og gjaldai skattuppgjori annars vegar og arsreikningi hins vegar.

10. Handbaat fé

Til handbaas fjar i §60streymi teljast §60ur, ébundnar innstasdur i Sedlabanka og gjaldkradfar krofur &
l&nastof nanir.

11. Utlan og kréfur & lanastofnanir

Utlan og krofur eru fjarmélagerningar, adrir en afleidusamningar, sem bera fastar og Utreiknanlegar greidsiur og
eru ekki skrédir & virkum markadi, fyrir utan pa sem sparisjodurinn tilgreinir og faarir & gangvirdi. Utlan og krofur
fela i sér Utlan sem sparigédurinn veitir vidskiptavinum sinum, Gtlan sem spari§6durinn tekur pétt i ad veita
asamt 6drum |anastofnunum og keypt Gtlan sem eru éskréd og sparisodurinn hefur ekki i hyggju ad selja i nainni
framtio.

Utlan og krofur eru upphaflega faad & gangvirdi, sem er lansfjarhasdin auk alls kostnadar vegna vidskiptanna.
Utlan eru sidan metin & afskrifudu kostnadarverdi, sem er fundid med Gtreikningi samkvaamt adferd um virka
vexti. Afallnir vextir eru fagdir sem hiuti af bokfaardu verdi (tlana og krafna.
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12. Vdtufjareignir

Veltufjareignir eru adallega keyptar til ad hagnast a skammtimaverdbreytingum eda & midlarapoknunum.
Veltufjareignir samanstanda af skuldabréfum, hlutabréfum og aflei dusamningum med jéakveett gangvirdi.

Veltufjareignir eru metnar & gangvirdi. Innleystur og éinnleystur hagnadur og tap af pessum eignum er fagdur i
rekstrarreikning i lidinn Hreinar tekjur af veltufjareignum og veltufjarskuldum. Vaxta- og ardstekjur af pessum
eignum eru faadar medal vaxtatekna og ardstekna i rekstrarreikningi.

13. Afleidur

Afleidusamningar eru fjarmaagerningar eda adrir samningar sem falla undir IAS 39, par sem virdi peirra tekur
mid af breytingum a undirliggjandi pati (eins og verd a hlutabréfum, vorum eda skuldabréfum, visitélum,
gjaldmidlum eda vaxtastigi), og krefjast engrar eda 6verulegrar upphaflegrar fjarfestingar midad vid gerd annarra
sambagilegra samninga sem hafa svipada tengingu vid breytingar a markadspattum og gerdir eru upp a akvednum
timai framtidinni.

Sparigjédurinn notar afleidusamninga til ad hagnast & skammtimaverdbreytingum og til ad verjast fjarhagdegri
ghadtu.

Afleidusamningar eru fagdir a gangvirdi. Gangvirdisbreytingar eru fagdar i rekstrarreikning sem vextir og annar
gengismunur. Vextir eru fagdir a rekstrargrunni. Afleidusamningar med jakvesda stodu eru faadir meda
veltufjareigna og afleidusamningar med neikvasda stodu eru fagdir medal veltufjarskulda

Innbyggdar afleidur sem eru hluti af 68rum samningum eru medhondladar sem adskildir afleidusamningar pegar
hagram einkenni og dhadta er ekki natengd upprunalega samningnum sem peir eru hluti af og samningarnir eru
ekki fagrdir &gangvirdi i gegnum rekstrarreikning.

Gangvirdi afleidusamninga er &kvardad i samraami vid reikningsskilaadferd sem er Utskyrd i skyringu 47.

14. Fjareignir tilgreindar 4 gangvirdi

Sparigédurinn tilgreinir &kvednar fjareignir vid upphaflega skraningu peirrai békhaldi sem fjareignir a gangvirdi
vegna pess ad su tilgreining skilar meira videigandi upplysingum, par med talid til lykilstjornenda sparigj6dsins.
Breytingar agangvirdi eru fagdar i rekstrarreikning.

15. Akvérdun gangvirdis

Gangvirdi fjareigna og fjarskulda sem eru skrédar a virkum markadi er sama og skrad verd peirra. Matsadferdum
er beitt & alla adra fjarméagerninga vid Utreikning & gangvirdi peirra. Fjareign eda fjarskuld telst vera skréd a
virkum markadi ef opinbert verd er faanlegt fra kauphdll eda 66rum éhadum adila og verdid endurspeglar
raunveruleg og regluleg markadsvidskipti amilli étengdra adila.

Matsadferdir geta falid i sér ad notast er vid verd i nylegum vidskiptum milli 6tengdra adila, ad tekid sé mid af
verdmadi annarra fjarmal agerninga sem eru apekkir peim gerningi sem um rasdir eda studst vid navirt fjarstreymi
eda Onnur veromatslikon. Vid beitingu matsadferda eru alir padtir notadir sem markadsadilar myndu nota vid
verdmat og adferdirnar eru i samraami vid vidurkenndar adferdir vid ad verdleggja fjarmaagerninga.
Sparigédurinn sannreynir reglulega matsadferdir sinar og préfar paar med pvi ad nota verd sem fengist hafa i
vidskiptum avirkum markadi med sama gerning, an adlagana eda breytinga, eda byggir @ markadsupplysingum.
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16. Skraning og afskraning fjareigna og fjarskulda

Kaup og sda fjareigna eru skréd a peim degi sem vidskiptin fara fram. bau eru fagd & peim degi sem
sparig6durinn skuldbindur sig til ad kaupa eda selja eign, nema vegna (tlana og krafna, sem eru skréd pegar
fjarmagn er afhent lantakanda. Fjareignir eru afskrédar pegar rétturinn til ad fa fjarstreymi af fjareign er ekki
lengur til stadar eda pegar sparis6durinn hefur flutt ad verulegu leyti dhagttu og avinning af eignarhaldinu.

Fjarskuld er skrad pegar sparigodurinn verdur hluti af samningsbundnum skuldagerningi. Fjarskuld er afskrad
pegar skuldbinding sparisjédsins er gerd upp med greidslu, skuldaradili fellur fra kréfunni eda fjarskuldin er felld
ar gildi.

17. Jofnun fjareigna og fjarskulda

Fjareignum og fjarskuldum er jafnad saman og nett6 fjarhasd faad i efnahagsreikning pegar lagalegur réttur er til
stadar um jéfnun og fyrirhugad er ad gera upp med jofnun fjareigna og fjarskulda.

18. S6lu- og endurkaupasamningur

S6lu- og endurkaupasamningar eru samningar um sdlu og endurkaup verdbréfa med peim skilmdlum ad
verdbréfin eru keypt aftur & fyrirfram &kvednum degi og verdi. Kaup- og endursdlusamningar eru samningar um
kaup og endursdlu verdbréfa med peim skilmaum ad verdbréfin eru seld aftur & fyrirfram akvednum degi og
verdi. Fengid handbaat fé i upphafi dsamt &6llnum voxtum er faat i efnahagsreikning sem innlan fra
fjarmalafyrirtaekjum og Sedlabanka. Greitt handbaat fé i upphafi dsamt & 6llnum voxtum er faat sem krofur &
lanastofnanir. Afallnir vextir eru fagrdir sem vaxtagjold eda vaxtatekjur yfir liftima hvers samnings.

i tilviki sdlu- og endurkaupasamninga eru yfirrad yfir verdbréfunum & ram hja sparis6dnum & samningstimanum
og verdbréfin eru &ram fagd i efnahagsreikning sem fjareignir tilgreindar & gangvirdi.

19. Leigusamningar

Sparigiédurinn flokkar leigusamninga byggt & pvi hvort dhadta og avinningur, sem fylgja eignarhaldi & hinni
leigdu eign, eru efnislega fagrd yfir til sparisj6dsins eda ekki. Fjarmdgnunarleigusamningur er leigusamningur par
sem éhadta og avinningur, sem fylgja eignarhaldi & eigninni, eru efnislega faad yfir til leigutakans.
Rekstrarleigusamningur er hvers konar leigusamningur sem ekki er fjarmdgnunarleigusamningur.

Leigugreidslur samkvaamt rekstrarleigusamningi par sem sparisodurinn er leigusali eru tekjufeardar linulega yfir
[iftimaleigusamningsins en leigugreidslur par sem sparisodurinn er leigutaki eru gjaldfagdar linulega yfir liftima
leigusamningsins.

20. Rekstrarfjarmunir

Rekstrarfjarmunir eru fagrdir til eignar 4 kostnadarverdi ad fradregnum uppsdfnudum afskriftum og virdisryrnun.

Kostnadur sem fellur til vegna endurnyjunar & hlutum i einstékum rekstrarfijarmunum er eignfaadur sem
rekstrarfjarmunur, ef pad er liklegt ad efnahagslegur vinningur sem felst i eigninni mun rennatil sparisjédsins og
haegt er ad meta kostnadinn med areidanlegum hadti. Allur annar kostnadur er gjaldfeadur i rekstrarreikningi sem
gj6ld pegar til hans er stofnad.

Afskriftir eru reiknadar og faadar i rekstrarreikning linulega midad vid dadladan nytingartima einstakra hluta
rekstrarfjarmuna. Aaladur nytingartimi greinist pannig:

= S <o L ST 20-50 &
L0111 SRRSO 5a
S NS (o)1= o o oo - 2C TP 35a

Svo fremi ad nidurlagsverd sé ekki dverulegt er pad endurmetid arlega.
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21. Innlén
Innléan eru faard upphaflega a gangvirdi og eftir pad a af skrifudu kostnadarverai.

22. Léantaka

L antaka sparig6dsins eru einkum Ugefin skuldabréf og 1an fra fjarmalafyrirtaskjum. Lantaka er upphaflega faad a
gangvirdi, sem er lansfjarha®din ad fradregnum vidskiptakostnadi. Lantaka er sidan metin a afskrifudu
kostnadarverdi midad vid virka vexti. Afallnir vextir eru faadir sem hluti af bokfeerdu verdi lantékunnar.

23. Vikjandi lan

Sparisjodurinn hefur gefid Ut skuldabréf i islenskum kronum med vikjandi rétti. Bréfin hafa eiginleika eigin fjar
ad pvi leyti ad pau vikja fyrir 6drum skuldum sparisjédsins og teljast til eigin fjar vid Utreilkning a
eiginfjarhlutfali, sbr. skyringu 62. Annars vegar er um ad ragda skuldabréf sem eru an gjalddaga og 6heimilt er ad
greida upp fyrr en 2015 og pa einungis med sampykki Fjarmalagftirlitsins. Bréfin teljast til eiginfjarpéttar A. Hins
vegar eru skuldabréf sem endurgreidast a nasstu 10 &rum. Léanin eru fagd til skuldar med &6llnum voxtum og
verdbotum i arslok.

Vikjandi lan eru upphaflega skrad & gangvirdi ad fradregnum vidskiptakostnadi. Vikjandi 1an eru sidan metin &
afskrifudu kostnadarverdi midad vid virka vexti. Afallnir vextir eru faadir sem hluti af bokfaardu verdi vikjandi
l&na.

24. Lifeyrisskuldbinding

Skuldbinding sem fagd er i efnahagsreikning vegna eftirlaunaskuldbindinga er navirdi skuldbindingarinnar &
reikningsskiladegi.  Lifeyrisskuldbindingin  er  reiknud af tryggingastaadfradingi  arlega.  NUQvirdi
lifeyrisskuldbindingarinnar er akvardad med pvi ad nlvirda aadlad framtidar sj6dstreymi midad vid vaxtastig
rikisskuldabréfa. Vextir til ad ndvirda lifeyrisskul dbindinguna eru 2,0%.

25. Adrar eignir og adrar skuldir

Adrar eignir og adrar skuldir eru fagdar 4 kostnadarverai.

26. Eigidfé

a) Stofnfé
Ef stofnfé er keypt af stofnfjdradila er st fjarha®d sem greidd er, par med talinn vidskiptakostnadur, faad til
laskkunar 4eigin fé.

b) Varasiodur
| varas 60 er faardur hagnadur arsins en ardgreidslur arsins asamt endurmati eru faardar ar varas 60.

c¢) Ardgreidslur
Ardgreidslur a stofnfé eru fagdar til lakkunar & eigin fé a pvi timabili sem pag eru sampykktar af adalfundi
stofnfjaradila.

27. Reikningsskilastadlar sem ekki hafa verid innleiddir

A undirritunardegi pessa samstadureiknings hafdi Evropusambandid sampykkt eftirfarandi reikningsskilastadla
og breytingar sem &dur hoféu verid sampykktar af apjéda reikningsskilanefndinni & arinu 2006. bessar
breytingar hafa ekki verid innleiddar vegna samstagdureiknings 2006, pétt slikt hafi verid heimilt:

— Breytingar a1AS 1 (Skyringar aeigin fé, gildistokudagur 1. jantar 2007)
— IFRS 7 (Fjarmdlagerningar: Skyringar, gildistokudagur 1. jantar 2007)
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28. Mat stjérnenda og ayktanir vid beitingu reikningsskilaadferda

a) Virdisryrnun Utlana og krafna

Sparisjodurinn endurskodar Utlanasafn sitt og metur virdisryrnun reglulega. Adur en &kvordun er tekin um fagrsiu
virdisryrnunar parf sparisiédurinn ad meta hvort hlutleeg gogn gefi til kynna madanlega laskkun & vaantu
framtidarg60streymi ymist fra einstékum lanum eda fra safni lana adur en lakkunin verdur merkjanleg hja
einstdku lani i safninu. betta geta verid visbendingar um breytingar a greiddugetu lantakanda eda
efnahagsastandi. Stjérnendur nota mat sem byggir a sdgulegri reynslu af eignum med svipud dhadtueinkenni og
hlutlaag merki virdisryrnunar pegar meta skal framtidar 5édstreymi. Adferdafrasdin og ayktanirnar sem notadar
eru vio ad meta basdi fjarhasdir og timasetningar a framtidarsjédstreymi eru endurskodadar reglulega med pad ad
markmidi ad minnka muninn milli dsetlads taps og raunverulegs taps.

b) Gangvirdi afleidusamninga
Gangvirdi fjarmalagerninga sem ekki eru skradir & virkum moérkudum er akvardad med notkun matsadferda en
paa eru endurskodadar reglulega af hagfu 6hadu starfsfolki. Oll matslikon sem eru notud purfa ad vera sampykkt
og préfud til ad tryggja ad nidurstddurnar endurspegli pau gdgn sem notud voru.
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Skyringar vid rekstrarreikning
Hreinar vaxtatekjur

29. Vaxtatekjur og vaxtagjold greinast pannig:

Vaxta Vaxta Hreinar
2006 tekjur giold  vaxtatekjur
Krofur og skuldir vid Sedlabanka og fjarmaafyrirtasi .........ccccceevrveeennnen. 68.613 (131.902) (63.289)
UtHAN OG INMNTAN ..ot 1.867.476 (913.198) 954.278
Veltufjareignir og VEITUFJArSKUIAIT ........cevveviiiiiccisececse s 82.702 (2.298) 80.404
Fjareignir tilgreindar AgangVirdi ..........cccoveereieneeieneseiesee e 68.631 68.631
LBNEBKA ...ttt bbb (594.413)  (594.413)
VKNG TN .t e (87.866) (87.866)

2.087.422 (1.729.677) 357.745

Vaxta- Vaxta Hreinar
2005 tekjur gold vaxtatekjur
Krofur og skuldir vid Sedlabanka og fjarmalafyrirtaki .........ccevvveevreevenene 140.963 (25.005) 115.958
UtHAN OG INMNTAN ..ot 1.160.343 (476.780) 683.563
Veltufjareignir og VEITUFJArSKUIAIT ........coveivirieiciseccece s 14.467 14.467
Fjareignir tilgreindar AgangVirdi ..........cccveeveeieneeieneseiesee e 5.588 5.588
LBNEBKA ..ottt bbb (373.040)  (373.040)
VKNG TN .t s (37.033) (37.033)

1.321.361 (911.858) 409.503

Hreinar pjénustutekjur

30. bjonustutekjur og -gjold greinast pannig: 2006 2005
POKNUN af TANVEITINGUIT ..ot ssens 6.515 7.098
ABAr PJONUSEULEKIUI ...ttt sttt 152.819 133.825
Pj ONUSLULEK]UF SAMLEAIS ....veveiceeecece et e nes 159.334 140.923
ONNUE PJONUSEUGIOIT ...ttt ae sttt ensesnans (55.111) (44.877)
PjONUSLUG Ol SAMEAIS ... e (55.111) (44.877)
Hreinar PjONUSIULEK] UL ....vcuiiieiiieieicseesese sttt 104.223 96.046

Hreinar tekjur af fjareignum og fjar skuldum

31. Hreinar tekjur af fjareignum og fjarskuldum greinast pannig:

ATOSEEKTU .ttt ettt b et b et et e e bbb e s et eneneens 50.471 130.860
Hreinar tekjur af veltufjareignum og veltufjarskuldum ..........cccoeeevevececencene s, (7.085) 26.012
Hreinar tekjur af fjareignum tilgreindum & gangVirdl ........cccccveeveeieneneeseecesese e 667.950 218.929
Hreinn gjaldeyriSMUNU ........cceeeieeee et s e e enenne e (51.162) (19.781)
Hreinar tekjur af fjareignum og fjarskuldum ..o, 660.174 356.020
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32. Ardstekjur greinast pannig: 2006 2005
Ardstekjur af VEITUFJArEIGNUIM .......ccooiiieiciee ettt st seene s 7.427 4,041
Ardstekjur af fjareignum tilgreindum A gangVirdi .........ccecvveverereereeieeeseseseeseeesese e 43.044 126.819
N 01 = 4 LSRR 50.471 130.860

33. Hreinar tekjur (gj6ld) af veltufjareignum og veltufjarskuldum greinast pannig:

HIULADIES ...ttt sttt b et nee (24.752) 46.050
SKUIGADIES ...ttt na et e neesene e e neneas 17.667 (20.038)
Hreinar tekjur (gjold) af veltufjareignum og veltufjarskuldum ........ccccceeeveereinnnnne (7.085) 26.012

34. Hreinar tekjur af fjareignum tilgreindum & gangvirdi greinast pannig:

11 = T 667.950 218.929
Hreinar tekjur af fjareignum tilgreindum & gangvirdi .........cccoeeeveeienesereseieseeseenen, 667.950 218.929

Adrar rekstrartekjur

35. Adrar rekstrartekjur greinast pannig:

Hagnadur af SOlu rekStrarfjarmUNE ...........ccoveireericenicee e 47.866 0

F e = S - (= X LU TR 2.521 5.017

Yo = TG 1= 6 = (= LU 50.387 5.017
Starfsmannamal

36. Heildarfjéldi starfsmanna greinist pannig:

Meddfjéldi starfsmanna darinu umreiknadur i hellSArsstorf ..........ccceveeeecevinevesecee, 34 33
Fjoldi stodugilda midad vid heildagsstorf § arslok .........cccoeevrieinieeniseriseesee e 34 33
37. Laun og launatengd gj6ld greinast pannig:
0 0 OSSR 167.484 156.984
Haskkun (lagkkun) [ifeyrisskuldbindingar ...........ccccveirieinnensenesees e 2414 (6.109)
LaunNatengd QO .......cooeeeeeeeee et nne 38.279 36.100
Laun og launatengd Q01 ........ccoeereiinieee et s 208.177 186.975
Launakjor stjornenda
2006 2005
Sparisj 60sstjori:
(O I o TR 1 0SS o S 15.162 14.029
Stjérnarmedlimir:
Birgir Omar Haraldsson, SOrNarformadUr ...............eeeereeeeieeseeseeseessessessessesssssssesseneons 2.820 2.520
WilTUM POF POISSON .....cviieviicieisteeste ettt st st st st se st nestesesaene e 1.410 1.260
HafdiS POra KarlSAGHIT .......c.cveuiiireieerecrensie e 1.410 1.260
PAI POr MagNUSSON ......ooviveeiiieiiiieieseeteseste e tesestesestesesaeseseeteseetesesbesessesesaesessesesaeseseesanens 1.173 0
V2= o Lo gl 10 o (V7= £ o PSS 1.410 1.260
QS 1 I o SRS 237 1.260
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Poéknun til endur skodenda

38. boknun til endurskodenda greinist pannig: 2006 2005
ENdurskOBUN ArSrEIKNINGS ......ccvveesieeeeeesese ettt e et sa e ese e e snenaenaens 3.385 3.270
KONNUN QarshlUtar@iKNINGi .......ccoveevieirieirieiscs e saenas 939 974
ONNUE PIONUSEA ....evoveeerecte sttt esas st ss s s esssaesssssss s s s st etessssssetasnsetesassnsetsas 895 754
POKNUN til enNAUr SKOBENA ........cverieiirieiieiee s 5.219 4,998

Tekjuskattur

39. Tekjuskattur i rekstrarreikningi greinist pannig:

TEKJUSKALLUN ] GIrEIOSIU ...ttt st st 0 0
Haekkun tekjuskattsSKUlADINAINGAD .......cccvveierieeeeeere e 106.979 44.837
(T Lo )= = o LU g (= T U - L1 A ] 106.979 44.837
Virkt skatthlutfall: 2006 2005
Hagnadur fyrir SKatta .......ccoccvevieverecrenese e 618.376 377.667
18% skattur af hagnadi arsins .........cccvevveeerieeresenenennns 18,0% 111.308 18,0% 67.980
Ardstekjur undanpegnar SKOtUM .......cccevvvvereecerienesienienes (1,5%) (9.085) (6,2%) (23.555)
ABrar breytingar ..o 0,8% 4.756 0,1% 412

17,3% 106.979 11,9% 44.837

Skyringar vid efnahagsreikning
Krofur alanastofnanir

40. Krofur alanastofnanir greinast pannig eftir tegundum lana:

BanKar@iKNiNGar .......cooiiiieeeeeees ettt st e e b b e e ene s 968.892  1.572.029
PeningamMarkaBS @ ........cccvviieieeeee et e 400.486 5.159
ONINUE TN ettt et et et ee e e et e et et eeseeeeeaee et eeeeeeseeeeeeeseeanenansesesenenanaen 149.502 0
Krofur QTANASEOFNANIT ... ettt et esanesaen s 1.518.880 1.577.188

41. Krofur alanastofnanir greinast pannig samkvaamt eftirstédvatima:

GJaAlAKIEEar KIOTUI .....c.eveeieceicece ettt et s r e st st st n et neenan 968.892  1.572.029
AT B S IMANUBIT ...ttt et e st e e et e e st e st e eee st e eee et e sreessssaeeaneseesseeresreeenanas 549.988 5.159
Krofur QTANASEOFNANIT ...ttt et s s te e saesearas 1.518.880 1.577.188

Utlan til vidskiptavina

42. Utlan til vidskiptavina greinast pannig eftir tegundum lana:

N TLe =112 4 = OSSR 2.962.598  1.908.069
VIXIE ittt ettt e et n et Rt R e s e et ne b enentenen 30.242 25.280
SKUIBIIES ...ttt 12.824.679 10.352.380
ULIAN ti] VIBSKIPLAVING ..ot tene s sess s sessnsensnes 15.817.519 12.285.729
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43. Utlan til vidskiptavina greinast pannig eftir lantakendum: 2006 2005
RiKissO8Ur 0g riKiSStOfNANIT .......ccveeeeciirie e 0,2% 0,3%
Bagar- 0g SVEILAITEIOQ .....ccovevirieiiieiisiirieese ettt sa e 1,6% 0,0%
Atvinnugreinar:

Sjavardtvegur og [andbUn@OUN ............ccceriieriieiiee e 0,2% 0,1%
(Ko 10" U1 a T AV L= = R 13,9% 19,5%
RV 2= £ 11 o TSP 7,2% 5,8%
[ o g0 = OSSPSR 14,9% 15,0%
BINSEAKITNGAL ...ttt ettt s e b ne s 61,9% 59,3%
ULIAN ti] VIOSKIPLAVING c..eovevevececeeeeseeeeeeeeee et ees s s s s enssnae s saneenen 100,0% 100,0%

44. Utlan til vidskiptavina greinast pannig samkvaamt eftirstodvatima:

GJAIAKIBE UHAN ...t bbb 245.312 227.886
AT @O SMBNUBIT ...t 2.551.142  1.806.488
SMAENUBIT LIl L8N .t ettt 1.329.122 750.759
TSSO PTTSS T TTR 3.350.769  2.808.659
A G- TSSO 8.341.174  6.691.937
ULIAN til VISSKIPLAVING ©.eoveeeeececeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeese e ees s sses s seneenes 15.817.519 12.285.729

45, Breytingar a afskriftareikningi Utlana og krafna greinast pannig:

Afskriftareikningur Gtldna og krafna i arsbyrjum ..........ccccvevneiinsiensiensenes e 143.530 111.793

Virdisryrnun Gtlana og KrafNa A &NNU ........cvvevirerereeeece e e 93.181 74.508

ENdani@gatapan .........coeieiiirieeee et et e n e e (63.287) (45.349)

INNKOMI O BOUP @ SKITTAO ....evieeeicrie e 0 2.578

Afskriftareikningur Gtlanaog krafnai Qrdok ........cccceveeeeniesciseniesereeecese s 173.424 143.530
Veltufjareignir

46. Vetufjareignir greinast pannig:

HIUEBOIES ...ttt ettt bbbttt 849.777 448.651
Y= 0= V=T oL TS 849.777 448.651
Afleidusamningar

47. Afleidusamningar, eftirstoédvatimi hofudstols og bokfaat verd greinast pannig:

2006 Hofudstall Bokfaat verd
Yfir3
manudir
Alltad 3 og alt ad
manudir an Yfirléar Samtals Eignir Skuldir
Oskradir
vaxtasamningar:
Vaxtasamningar ............... 0  1.000.000 0  1.000.000 10.588 0
SAMAIS ..o 0  1.000.000 0  1.000.000 10.588 0

Tilgangurinn med ofangreindum samningum er ad stj6rna vaxtadhaettu i samstagdunni.
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Fjéareignir tilgreindar a gangvirdi

48. Fjareignir tilgreindar a gangvirdi greinast pannig: 2006 2005
SKUIJBOIES ...ttt bbb bbbt 567.142  1.646.821
11 = TS 1.601.989 940.451
Fjareignir tilgreindar @ gangVirOl ........ccccoceevveereeienieienesese ettt 2.169.131  2.587.272

Dotturféldg

49. Eignarhlutir modurfélagsins i détturfél égum greinast pannig:

Stadsetning  Eignarhluti Eignir Skuldir Tekjur Afkome
Sparvernd ehf. .......ccccoenennne island 100,00% 18.103 12.501 5.218 5.069
SPK Fjérfesting ehf. ........... idand 100,00% 386.429 27.517 1.784 1.784
D-1ehf. o island 100,00% 511.393 510.893 0 0

Rekstrarfjarmunir

50. Rekstrarfjarmunir greinast pannig:
Huseignir Husbin. Samtals Samtals

og l6dir og taeki 2006 2005
Heildarverd 1.1.2006 ..........cocoeeeenerereniereeneresieieeesenenens 241.448 103.768 345.216 340.668
ViBhaEUr A&INNU ... 511.393 2.468 513.861 28.204
Selt og NidUragt A&NNU ........cceerereririeeenreeee e (186.223) (19.535)  (205.758) (23.656)
Heildarverd 31.12.2006 ..........ccocoerererereeeeenererisieeeserenens 566.618 86.701 653.319 345.216
ABUP @ SKITEO ..o e 22.117 59.291 81.408 85.288
AFSKIFHE AEITNU .. 4575 11.126 15.701 14.540
Selt og nidurlagt A&rNU .......ccoeeeveeireeseeseee e (22.036) (17.528) (39.564) (18.420)
AFSKIifad SAMLAlS ......covvreririreerr e 4.656 52.889 57.545 81.408
Bokfaart verd 31.12.2006 ........ccccoerererereemeenererieieee s 561.962 33.812 595.774 263.808
Adrar eignir
51. Adrar eignir greinast pannig: 2006 2005
D11 = T 1011 GO 6.666 10.893
N = 1T 0 = L OO 27.902 10.481
o= G = T o 1 T 34.568 21.374

Innlan fréafjarmalafyrirtakjum og Sedlabanka
52. Innlén frafjarmalafyrirtaskjum og Sedlabanka greinast pannig samkvaamt eftirstodvatima:

F L= e 1 7= 011 To 1 OSSR 254.291 63.478
G 40 0o T g TSRS 1.085.950 1.522.010
L D Al ettt b et b et 209.438 266.604
AL - TSSO 24.324 53.572
Innlan frafjarmalafyrirtagkjum og Sedlabanka ..........ccccveereineinsinseseeseeseenns 1574.003  1.905.664
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Almenn innlan

53. Almenn innlan greinast pannig samkvaamt eftirstédvatima: 2006 2005
(€7 o[- 1 TR 6.403.485  4.484.410
AT 80 3 MEBNUDIT ..ottt bbbt 1.506.297 887.944
R0 =T T8 o 1 i VTR 671.040 384.666
Lo D Al bbbttt 1.991.482  1.950.053
I 0o = Y= TN TSRS 599.811 442.730
ATMENN INNTAN .ottt ettt 11.172.114  8.149.803

Lantaka

54, Lantaka greinist pannig:

V= a0 = 1 (o = - 2.361.847  2.285.480
Lan frafjarmalafyrirtaakjUm ......c.cccccccec e 3.056.678  2.957.456
=T -1 USSR 5418525  5.242.936

55. Lantaka greinist pannig samkvaamt eftirstodvatima:

AT @O SMBNUBIT .....ecveeecie et 677.831 40.863
SMAENUBIT T L8N .ttt e bbbt 84.613 501.420
L o D Al e 737.039 805.334
LBNGrA BN 58N .ottt bbb bbbt 3.919.042  3.895.319
LABNEAKE ..veueieeetet ettt bbbttt s 5418525  5.242.936

Vikjandi lan
56. Vikjandi |an greinast pannig:
Bokfaat Bokfaat

Gjaldmiaill Vextir  Gjalddagi verd vero
Lan sem nytast sem eiginfjarpattur A:
Utgefin 2005 .......o.ovvvvereereeeeeeeeesreseenenes ISK 75% Angjaddaga  216.019 201.353
Lan sem nytast sem eiginfjarpéattur B:
(] = 10720 0 7 ISK 6,3% 2012 51.272 57.879
ULQEfin 2004 ..o ISK 6,3% 2014 38.655 40.661
ULQEfiN 2004 ......eveeeeeeeeeee e ISK 5,4% 2014 55.955 52.320
Utgefin 2005 .......c.ovvvereereeeeeeeeeseessenenes ISK 5,0% 2015 341.459 319.268
487.341 470.128
SAMEAIS ..o et h et e st e e e et eaeetesreeatebeereeteereeaesreereens 703.360 671.481

L ifeyrisskuldbinding

57. Breyting lifeyrisskuldbindingar a &rinu greinist pannig:

Lifeyrisskuldbinding i [OK FYITAAIS .....cccoei e 31.329 37.811
Breyting vegna alpj6dlegrareikningsskilastadla ..........coeeveereveneneneeese e 0 2.573
Lifeyrisskuldbinding i &rsbyrjun, IFRS ......cccveoiieces e 31.329 40.384
Breyting SKUIADINAINGAN .......oo.oieeeeee e bbb s 2414 (6.109)
L= T (o Ul 1=,/ TR (2.390) (2.946)
Lifeyrisskuldbinding i ArSloK ........ccccviiiieiesececc e 31.353 31.329
Arsreikningur Sparisjods Kopavogs 2006 Fjarhadir eru i pusundum kréna

22




Skyringar, frh.:

Skattskuldir

58. Tekjuskattsskuldbinding greinist pannig: 2006 2005
Tekjuskattsskuldbinding i 10K fYITAEAIS .......ccovveiriviiirieiree e 139.484 82.572
Breyting vegna alpjoolegra relkningsskilastadla ............ccevveevieeneeeneseneseesee s 0 12.075
Tekjuskattsskuldbinding samkvaamt alpj6dlegum reikningsskilastodlum ............cccovvevenee 139.484 94.647
GjaldfaarAUN tEKJUSKBITUN ......eeiieieeee ettt e 106.979 44.837
Tekjuskattsskuldbinding 1 ArSIOK .......ccccevieierieieisei e 246.463 139.484

59. Tekjuskattsskuldbinding skiptist pannig a milli lida:

Eignarhlutit T FEIOQUIM .....c.ooveiiicieiccesese ettt sttt snene e 315.261 157.095
S G = 1 =1 10 (796) 1.719
Yfirfagranlegt SKattal@gt taD .......ccoeieieeieeee e (68.001) (52.121)
Tekjuskattsskuldbinding 1 ArSIOK .......ccocivieerisieiseree e 246.463 106.693

Adrar skuldir

60. Adrar skuldir greinast pannig:

Skuld vegna kaupa & rekstrarfjarmunUM ..........cccoovrieienereeenere e 360.500 0

0015 (U o 1 SO 100.047 56.081

N = LT e o) o IO 25.503 27.817

W =T | o T 486.050 83.898
Eigiofé

61. | aslok var stofnfé sparisj6dsins 418 millj. kr. Stofnfé var aukid um 3,1 millj. kr. & &rinu 2006. Stofnfjareigendur
voru 524 i ardok og fjolgadi um 1 a arinu.

62. Eigio fé i adok nemur 1.418 millj. kr. Eiginfjarhlutfall sem reiknad er samkvaamt akvadum 84. gr. laga um
fjarmaafyrirtaki er 11,3%. Samkvaamt I6gum ma hlutfallid ekki veralaegra en 8,0%.

Hlutfallid reiknast pannig:

2006 2005
Bokfaad Vegin Bokfaad Vegin
stada stada stada stada
Ahatugrunnur:
BOKFagoar €gnir .....cccceevveevieerieenesee e 21.050.116 12.142.182 17.067.015  9.343.984
Eignir til frédréttar eiginfé .......ccccoveveeevieveveeeee (822.690) (252.383)
Abyrgdir og adrir lidir utan efnahagsreiknings.............. 169.715 135.615
11.489.207 9.227.216
Arsreikningur Sparisjods Kopavogs 2006 Fjarhadir eru i pusundum kréna

23




Skyringar, frh.:

62. frh. 2006 2005
Vegin Vegin
Eigio fé stada stada
Eiginfjarpéttur A:
BOkfaat €igid f& ...covrvreeeer e 1.418.248 877.784
VIKjandi T8N .....cveicreieccccce e 216.019 201.353
Eiginfjarpéttur B:
ViIKjandi T8N ...cooveeieiieeccess e 487.341 470.127
Eignarhlutir i fjarmaastofnunum ..........ccccoeevvevececennnn, (822.690) (252.383)
~ 1.298.918 ~ 1.296.881
Eiginfjarhlutfall ... 11,3% 14,1%
Par af eiginfjarPattur A: ..o 14,2% 11,7%

Lidir utan efnahagsr eiknings

63. Samsta®dan hefur gengist i dbyrgdir fyrir vidskiptamenn sina og veitt peim yfirdrattarheimildir. Pessir lidir greinast
pannig:

2006 2005

F e 1 SO 239129 218972
Onotadar YiirdratarNEIMITAIN ...........c.ovevieeieeieeeeeee st 1.104.704 878.091

Ulénaéhatan vegna veittra dbyrgda er metin 4170 milljénir kronavid Gtreikning & eiginfjarhlutfalli samstasdunnar.

64. Pann 31. desember 2006, var sparisjodurinn skuldbundinn Guppsegjanlegum rekstrarleigusamningum a tagkjum og
bunadi.
Tryggingar §6dur innstaedueigenda

65. Samkvaamt |6gum sem gilda um Tryggingarsj6d innstaedueigenda og fjarfesta skulu heildareignir §6dsins nema ad
l&gmarki 1,0% af medaltali tryggdrainnstaedna i vidskiptabénkum og sparisjodum a naestlionu ari.

Vedsettar eignir

66. Sparisjodurinn hefur selt s6dstreymi af hluta af ibidalanum sinum til ibldalanasj6ds, sem hefur yfirtekid ala
ahadtu tengda viokomandi 1anum.

Eignir og skuldir 2006 2005
Sj6dstreymi af Gtlanum selt til TDUBEAlEANAS O3S .......c.cuvvveeeeeeceeeeeeeeeeeee e 2245564  2.219.717
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Tengdir adilar

67. Tengdir adilar sparisodsins eru doétturfélog, stjorn sparig6dsins, spari§odsstjori, nanir fjolskyldumedlimir
fyrrgreindra adila og adilar sem hafa umtalsverd ahrif sem storir stofnfjareigendur i sparisodnum. Pessi
skilgreining er byggd 41AS 24. Upplysingar vardandi tengda adila eru eftirfarandi:

2006 2005
(=g U] RS 0 = S oo 1S 1= USSP 136 341
Lan til stjérnarmedlima og félaga tengdum PEIM .........ccecverereiinieieneee e 15.844 7.011

Engin 6venjuleg vidskipti voru vid tengda adila a arinu 2006.
Vidskipti vid tengda adila hafa verid gerd &4 sambaailegum grundvelli og vidskipti vid étengda adila.
Upplysingar um laun til sparis6dsstjéra og stjornarmedlimaeru i skyringu 37.

Atburadir eftir lok reikningsars

68. Engin efnideg atridi hafa komid fram eftir dagsetningu efnahagsreiknings, sem krefjast myndu lagfearingar og
breytingar & arsreikningi 31. desember 2006. Arsreikningurinn verdur lagdur fram & adalfundi stofnfjareigenda til
sampykktar.

Skyrda um ahagtustyringu

69. | daglegri starfsemi sinni sem fjarmaafyrirtaski stendur SPK frammi fyrir ymsum tegundum dhaeitu. Stjérnendur
SPK verja umtalsverdum tima i ad stjérna pessari dhadtu. Eitt pad mikilveagasta i skilvirkri ahadtustjérnun er
greining verulegra dhedtupétta, mading ahattunnar, viobrogd til ad takmarka dhedtuna og sifellt eftirlit med
ahadtunni. Fjallad er um helstu ahadtupadti hér fyrir nedan. Helstu ahadtupadtir eru métadiladhadta, lausafjaréheeta
og markadsahadta.

Ahagttustefna SPK

Ahagtumat, einkum &kvordun raungildis pess, asamt adgerdum sem beinast ad pvi ad takmarka dhagtuna med
skynsamlegri dreifingu Utlana og fjarfestingum i 6&rum eignum, er eitt af helstu verkefnum fjarmalafyrirtakja.
Margir ahadtupadtir geta haft slaam ahrif a rekstur SPK. Pad er stefna stjérnar SPK ad fylgst skuli sifellt med og
reynt ad stjorna helstu dhadtupéttum sem haft geta ahrif & afkomu og eigid fé SPK. | pessum tilgangi er virk
ahadtustyring innan SPK og ad auki er pad hlutverk innri endurskodunar SPK ad fylgjast med starfseminni til ad
tryggja ad reglum sé framfylgt i samraami vid sampykktir stjérnar.

Markmid med dhadtustyringu er ad greina helstu ahadtupadti sem fylgja starfsemi SPK, innleida adferdir til ad
fylgjast med peim, meta pa reglulega, vidhalda eftirliti og reglum til ad halda vidkomandi dhegtupattum innan
skilgreindra vidmida og pannig finna asattanlegt jafnvaggi milli lagmorkunar ahadtu annars vegar og hamorkunar
tekna SPK hins vegar.

Stjorn SPK setur reglur um ahadtustyringu og ber abyrgd a pvi gagnvart stofnfjaradilum ad peim sé framfylgt.
Sparigjéosstjori ber dbyrgd & dhadtustyringu gagnvart stjérn. Hann setur nanari reglur um hana, skilgreinir
ahadtuviomio eftir pvi sem porf krefur | samraami vid kvaddi reglna pessara og hefur eftirlit med pvi ad reglunum sé
framfylgt.

Forstédumenn svida bera hver um sig byrgd gagnvart sparisj6dsstj6ra & styringu & ahagttupattum sem ad peim sniia.
| pvi felst ad framfylgja reglum pessum og 63rum reglum og vidmidum um dhadtustyringu sem settar kunna ad
verda.
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69. frh.
Forstddumadur dhaetu- og fjarstyringarsvids annast framkvaamd aheettustyringar i umbodi sparisjodsstjora. | pvi
felst ad skilgreina helstu dhagtupaeti, meta pa og mada pannig heildardhadtu SPK, vidhalda reglum og virku eftirliti,
hafa eftirlit med pvi ad einstok starfssvid SPK fari ekki Ut fyrir dhadtuvidmid og meta hvernig haggt er ad draga ar
Geeskilegri dhedtu. Ahadtustyring veitir stjorn og sparisj6dsstjora upplysingar um stédu helstu dhadtupétta, par &
medal med tilliti til dhagtuviomida, pannig ad yfirstjérn SPK sé hverju sinni medvitud um helstu dhadtur og geti
brugdist vid peim, sé éstadatil.

Ferli ahagttustyringar og ahegttueftirlits

a) Samningar sem innihalda métadilaahattu

Helsta moétadilaghadta SPK verdur til med veitingu Gtldna. Fjarhaed moétadilaahadtu i pessu tilliti kemur fram i
bokfaadu verdi eigna i efnahagsreikningi. Métadiladhadta fyrir SPK fylgir ymsum 6drum fjareignum, svo sem
afleidusamningum og markadsskuldabréfum, niverandi moétadilashaedta endurspeglast i bokfaadu verdi pessara
eigna i efnahagsreikningi. Auk framangreindrar métadilaghadtu er sparisiodurinn einnig opinn fyrir métadilashadtu
vegna lida utan efnahagsreiknings eins og onyttra yfirdréttarheimilda og veittra doyrgda.

Utlénasafn: Helstu eignir SPK eru tlan hans. Til ad vidhalda og baga gesdi (tldnasafns SPK er mikilvaagt ad fylgst
sé st6dugt med nlverandi |anasafni og ad farid sé vel yfir alar lansumsdknir par sem peim er hafnad strax sem ekki
uppfyllaskilyrdi til lanveitinga. Hins vegar er pad ekki stefna SPK ad veita adeins lan sem fylgir litil dheetta, heldur
er mikilvaagt ad vextir veittralana endurspegli basdi dhadtu og kostnad sem peim fylgir. betta téknar ad itarlegt mat
a einstékum vidskiptavinum, fjarhagsstéou peirra og tryggingum sé forsenda fyrir veitingu lana.

Skuldbindingar og abyrgdir: SPK hefur sampykkt skuldbindingar sem tryggja vidskiptavinum hans tiltekinn adgang
ad fjarmunum. Hugsanlegt tap vegna skuldbindinga jafngildir fjarhasd heimilda p6tt paar séu adeins notadar ad hluta
til hverju sinni. I reynd er hugsanlegt tap ekki eins mikid pvi SPK getur afturkallad flestar pessara skuldbindinga ef
vidskiptavinir uppfylla ekki lanakrofur. Abyrgdum fylgir métadiladhadta ad fullri fjarhaed eins og i Gtlanum par sem
paa tékna dafturkradar tryggingar um ad SPK muni innaaf hendi greidslur ef vidskiptavinurinn getur ekki stadio vid
skuldbindingar sinar gagnvart pridja adila.

b) Stefna vardandi motadilaahattu
Undanfarin & hefur SPK lagt aherslu 4 vel dreift (tlanasafn og badt gaedi Gtlana.

c) Lanavinnsla og heimild

Samkvaamt almennum lanareglum sem stjorn SPK setur, takmarkast almenn lanaheimild sparisj6dsstjora vid 10% af
eigin fé SPK en eftir pad fjallar stjorn um einsték mal. P6 hefur sparissjodsstjori heimild til ad fara yfir 10%-morkin
pegar um er ad ragda lanveitingu til fjarmaafyrirtakis sem er & sérstékum heimildalista sem stjornin hefur sampykkt.
Sparisj6dsstjori hefur framselt Gtlanaheimildir tilgreindra motadilatil tiltekins starfsfélks. Oll 1anamél utan heimilda
afgreidslustjora koma til kasta lananefndar, annad hvort til umraedu og ékvordunar (steari mé) eda til upplysingar
(minni mél). | dhadtustyringarreglum sem stjérn SPK setur koma sidan fram skilyrdi sem takmarka pessar almennu
[&naheimildir sparisj6dsstjora og annars starfsfélks.

d) Eftirlit med moétadilaahettu

Ahagtustyring hefur eftirlit med moétadilaghadtu. Er pad gert med tolulegri greiningu & lanasafninu, mat & éaetludu
tapi, hugsanlega dhadtu i lanasafninu med filliti til métadiladhadtu, dhadtu i einstékum atvinnugreinum, o.s.frv.
Fyrirtakjasvio og fjarstyring sparisodsins fylgjast med stddu einstakra vidskiptamanna og fjalla um einstok
vanskilamal.

Lanaferlar eru til stddugrar skodunar, p.e. hvad vardar gagnasdfnun, Gtlanaheimildir, lansumsoknir, skjalagerd og
mat og skraningu trygginga.
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69. frh.

Virdisryrnun atlana

Framlag vegna Utlanataps er faat pegar fyrir liggja raunverulegar visbendingar um ad SPK geti ekki innheimt alla
fiarhaed krofu, t.d. lana, skuldbindinga, dbyrgda, o.s.frv., samkveamt upphaflegum samningsékvadum eda
samsvarandi dkvasdum. Afskriftareikningur vegna Gtlanatapa er fagdur til lakkunar a bokfaadu veromadi Gtlana i
efnahagsreikningi, en afskriftareikningur vegna lida utan efnahagsreiknings svo sem vegna skuldbindinga og
abyrgda er fagdur medal annarra skulda. Framlag i afskriftareikninginn er faat sem virdisryrnun Gtldna
Afskriftareikningur Gtlana er metinn sérstaklega gagnvart einstékum moétadilum eda hépi moétadila samkvaamt

a) Sérstakar afskriftir

Krafa telst hafa ordid fyrir virdisryrnun pegar raunverulegar visbendingar benda til pess ad SPK muni ekki geta
innheimt alla kréfuna samkvaamt upprunaegum samningsakvasdum eda samsvarandi akvasdum. M 6tadiladhadta er
metin & grundvelli stédu lantakandans, heildarfjarhagsstddu hans, efnum og greidslusdgu, méguleikum a studningi
hja fjarhagslega dbyrgum abyrgdaradilum og stluverdmadi tryggingar, par sem pad avio.

Aadlud endurheimtanleg fjarhasd er nlvirdi vamnts §6dstreymis lansins, reiknad med pvi ad nota upprunalega vexti
lansins. Virdisryrnun er mismunurinn a bokfaardri fjarhasd og aeetladri endurheimtanlegri fjarhasd. Vid virdisryrnun
er fagsla vaxtatekna a grundvelli upprunalegra skilméla kréfunnar hadt, en hagkkun nlvirdis virdisryrora krafna fra
fyrri tima er faar® medal vaxtatekna.

Utlan sem ordid hafa fyrir virdisryrnun eru yfirfarin og metin & minnst priggja manada fresti. Allar sidari breytingar
a fjarha®dum og timasetningum vamnts §o60streymis i samanburdi vid fyrri mot sem leida til breytinga a
afskriftareikningi eru gjaldfagdar sem virdisryrnun Gtlana.

Virdisryrnun er eingdngu bakfaad pegar gasdi Utlana hafa batnad naegilega mikid til ad gild astada sé til ad adla ad
innheimta hofudstols og vaxta i takatid | samraami vid upprunaleg samningsakvasdi Utlananna geti att sér stad.

Endanlegar afskriftir eru gerdar pegar krafai heild sinni eda ad hlutatelst 6innheimtanleg. Endanlegar afskriftir eru
fagdar til lagkkunar a heildarfjarhaed kréfu og a maéti til laskkunar & afskriftareikningi eda sem virdisryrnun Gtlana i
rekstrarreikningi. Endurgreidsiur & &dur af skrifudum kréfum eru fagrdar til laskkunar a gjaldfagrdri virdisryrnun

b) Almennar afskriftir

Oll ttlan sem ekki hafa verid faad i sérstakan af skriftareikning eru flokkud saman i eingleit Gtlanasofn par sem metid
er hvort virdisryrnun sé til stadar innan safnsins. Afskriftir vegna heildarmats & virdisryrnun er faat sem
virdisryrnun (tlana i rekstrarreikningi og til laskkunar & lanastodu. Par sem afskriftir eru ekki faadar vegna einstakra
léna, eru vextir reiknadir a6l lan samkvaamt samningsakvasdum.

Oll 1an par sem engin virdisryrnun er til stadar hja métadila eru flokkud saman i hagfraedilega eindeit lanasofn par
sem metid er hvort virdisryrnun <€ til stadar innan safnsins. Afskriftir vegna heildarmats a virdisryrnun teljast
Utgjold vegna lanataps og leida til métfaaslu alanastdou. Par sem afskriftir eru ekki veittar vegna einstakra lana, eru
vextir retknadir a 6ll 1an samkvaamt samningsakvasdum.
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Eftirlit og styring lausafjar aheettu

70. Lausafjérdhadta er hadta a tapi vegna pess ad SPK getur ekki stadid vid skuldbindingar sinar pegar paer gjaldfalla

71.

SPK fylgist med lausafjarstddu sinni med greiningu a gjalddaga fjareigna og fjarskulda til ad geta endurgreitt allar
skuldir 4 gjalddaga. SPK parf alltaf ad hafa naegjanlegt laust fé til ad geta maett baadi fyrirsdanlegum og ofyrirsédum
greidsluskuldbindingum. SPK hefur sett sér reglur vardandi lausafjarstéou og fjarmégnun og er peim adlad ad
tryggja og vidhalda sveigjanleika.

Auk pess er fylgst med lausafjarahagtu med skyrslum um lausafjarhlutfall sem sendar eru ménadarlega til
Sedlabanka Islands. Lausafjarhlutfallid synir hlutfallid & milli eigna og skulda eftir pvi hversu langt er til gjalddaga
peirra. Til ad akvarda lausafjargrunninn vegur Sedlabankinn einstaka eignaflokka pannig ad hlutfallio sé metio a
varfaginn hétt.

Fjéareignir og fjarskuldir greinast pannig samkvaamt eftirstodvatima:

1-3 3-12 1-5
Gjal dkradft manuoir manuoir ar Yfir5éar Samtals
S0 1o 10 S 64.467 64.467
Krofur alanastofnanir ......... 968.892 549.988 1.518.880
UtHaN oo 245312  2.551.142 1.329.122  3.350.769  8.341.174 15.817.519
Vetufjareignir .......cccoeeene. 849.777 849.777
Fjareignir agangvirdi ......... 2.169.131 2.169.131
Fjareignir samtals ............... 4233112  3.101.130 1.329.122  3.350.769  8.341.174 20.355.307
Innlén frafijarmalaft. ........... 254.291 1.085.950 209.438 24.324  1.574.003
Almenninnldn .........ccccceeeee 6.403.485  1.506.297 671.040 1.991.482 599.811 11.172.114
Léantaka og vikjandi lan ...... 677.831 84.613 737.039 4.622.402 6.121.885
Fjarskuldir samtals............... 6.403.485  2.438.419 1.841.603 2.937.959 5.246.537 18.868.002
Fjareignir og fjarskuldir ...... (2.170.373) 662.711 (512.481) 412.810 3.094.637  1.487.305
Onyttur yfirdrattur .............. 1.104.704 1.104.704

Eftirlit og styring mar kadsahagtu

72. Stefna SPK er ad fylgjast ndid med markadséhagtunni og gegta pess ad ekki sé farid yfir pau mork sem sett eru.

Markadsahadtu er styrt med takmorkunum & stédutokum og ahadtuviomidi.

Afleidur

73. SPK verslar med afleidur eins og framvirka gjaldmidlasamninga, vaxtaskiptasamninga og adra framvirka samninga.

SPK notar framvirka gjaldmidlasamning og vaxtaskiptasamninga til ad verjast vidskipta-, gengis- og vaxtaghadtu
vegnarekstrar-, fjarmodgnunar- og fjarfestingarstarfsemi.
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Vaxtadhagta

74. Starfsemi SPK Iytur dhadtu vegna vaxtasveiflna ad pvi marki ad vaxtaberandi eignir (par 4 meda fjarfestingar) og
vaxtaberandi skuldir hafa mismunandi binditima, eru endurreiknud & mismunandi timum eda i mismunandi
fjdrhaedum. Hvad vardar breytilega vexti eigna og skulda er SPK einnig i hagtu vegna sveiflna ymissa breytilegra
vaxtaviomida, svo sem innlansvaxta og LIBOR-vaxta og annarra mismunandi vaxtategunda. Fjarstyring styrir
vaxtaj6fnudi SPK. Stefnt er ad pvi ad halda sem bestu jafnvaagi & milli eftirstddvatima vaxtaberandi eigna og skulda
og einnig fastra og breytilegra vaxta. Fjarstyring hefur heimild til ad taka vaxtaghagtu innan skilgreindra marka, sem
endurspegla vamtingar SPK um préun vaxta a markadi.

75. Heildarfjarhad verdtryggdra eigna SPK nam 10.969 millj. kr. i lok &rsins og heildarfjarhasd verdtryggora skulda
nam & samatima 10.936 millj. kr.

Gjaldeyrisdhagta

76. Gjaldeyrishadta er hadta & tapi vegna 6hagstasdra hreyfinga a erlendum gjaldmidlum. Fylgst er med opinni

gjaldeyrisstoou i hverri mynt. SPK stefnir ad pvi ad takmarka gjaldeyrisahadtu og fylgist med henni i samhengi vid
heildar eigio fé sparig6dsins.
Ad jafnadi skal midad vid ad jafnvaagi riki milli eigna og skulda i erlendum myntum. P6 er heimilt ad vikja par fra,
enda sé fylgt dkvadum reglna Sedlabanka islands um gjaldeyrigéfnud. | pvi felst ad opin gjaldeyrisstada
sparig6dsins i einstékum erlendum myntum skal hvorki vera jakvasd né neikvasgd um meiraen nemur 20% af eigin fé
hans samkvaamt skilgreiningu i peim reglum og samkvaamt sidasta birta uppgjori. Pa skal heildargjaldeyris 6fnudur
SPK hvorki verajakvadur né neikvasdur umfram 30% af eiginfjargrunni hans samkvaamt sidasta birta uppgjori.

Fari gjaldeyrigofnudur umfram pau mork sem hér eru tilgreind skal pegar gripid til adgerda til ad laga hann. Skal
jofnudurinn verainnan tilskilinnamarka eigi sidar en innan priggja vidskiptadaga.

77. Sundurlidun eigna og skulda eftir gjaldmidlum:

Heildareignir i erlendum gjaldmidlum samkvaamt arsreikningi SPK nema 1.802 millj. kr. og heildarskuldir nema
1.772 millj. kr. i arslok.
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Breytingar areikningsskilaadferdum til samraamisvid alpjédlega reikningsskilastadla (IFRS).

78. Eins og tekid var fram i skyringu 1 um reikningsskilaadferdir, pa er petta fyrsti arsreikningur sparisodsins
samkvaamt al pj 6dlegum reikningsskilastddlum.

Arsreikningur sparisj6dsins fyrir rekstrararid 2006 er gerdur i samraami vid paar reikningsskilaadferdir sem fjallad er
um i skyringum um reikningsskilaadferdir. betta & einnig vio um samanburdarfjarhagdir fyrir &id 2005 og
opnunarefnahagsreikning 1. jandar 2005, par sem breytingar taka gildi pann dag, sem einnig er nefndur
innleidingardagur.

Fjarhasdum i opnunarefnahagsreikningi 1. janUar 2005 hefur verid breytt i samraami vid apjodlega
reikningsskilastadla, en voru &dur birtar i samraami vid islensk 16g og reikningsskilavenjur. Medfylgjandi téflur og
skyringar syna hvada ahrif yfirfaaslafra islenskum reikningsskilavenjum yfir i alpjédlega reikningsskilastadla hefur
haft & fjarhagsstodu sparis6dsins. Ekki er um ad ra®a verulegar breytingar & §6dstreymi sparisj6dsins samkvaamt
alpjodlegum reikningsskilastodlum samanborid vid hvernig pad var &dur samkveamt islenskum

reikningsskilavenjum.
Breytingar 4 eigid féfrafyrri reikningsskilaadfer dum til alpj6dlegra
reikningsskilastadla: Eigiofé
Eigio fé samkvaamt islenskum reikningsskilavenjum 31. desember 2005 ...........ccccueuenee. 877.784
Eigio fé samkvaamt al pj6dlegum reikningsskilastodlum 1. jantar 2006 ............ccoveeereenene 1.027.164
Breytingar frafyrri reikningsskilaadfer sum yfir i alpj6dlega reikningsskilastadla 149.380

Breytingar i byrjun ars 2005:

) TN IAS 39 (57.537)
AFSKATtareiKNiNgUE GHANA .......cccoireieee e IAS 39 (5.276)
Virdisbreyting vegna selds §O0Streymis UHHANA .........ccccevveereeerieiesieeieeseee e IAS 38 40.024
LifeyrissKUlADINAINGAS ......cc.oivieirieirieieeeese sttt IAS 19 (2.573)
Fjareignir tilgreindar & gangVirOi ........cccceceveevieiiieiereese st seens IAS 39 92.446
TekjuskattSKUIADINGING .....c.cveveueiiiirirrrere e e IAS 12 (12.075)

Samtals breytingar vegna alpj6dlegrareikningsskilastadla 1. jandar 2005 55.009

Breytingar 4 &rinu 2005:

HIEINGE VAXEBLEKJ UL ...ttt st esesaessesteseesaenneneenean IAS 39 (15.415)
Virdisbreyting vegna selds §O0Streymis UHHANG .........cooevererniinnineeeese s IAS 38 4.010
Framlag i af SKriftarr@iKning ........cccceeveeeiiiiseisesese e IAS 39 85
Matsbreytingar & fjareignum tilgreindum @ gangVirdi .........cccoeeereieneereieneienee s IAS 39 126.407
TEKJUSKBESANTIT ...ttt et IAS12 (20.716)
Samtals breytingar 2005 94.371

Breytingar frafyrri reikningsskilaadfer sum yfir i alpj6dlega reikningsskilastadla 149.380

Heildarédhrif yfirfaaslu i alpj6dlega reikningsskilastadla & eigid fé er haskkun um 149 millj. kr. Hér & eftir er farid
yfir ahrifin af pessum nyju reikningsskilaadferdum arekstrar- og efnahagsreikning.

Lantokugjold

Helstu breytingar sem ordid hafa vio upptoku alpjodlegra reikningsskilastadla eru eftirfarandi: Lantékugjold
tekjufegrast/gjal dfagrast & lanstimanum i stad pess ad verafaad sem tekjur/gjold & lantdkudegi. Par af leidandi lakka
vaxtatekjur og vaxtagjéld sparisjédsinstil skamms tima, en langtimadhrif verda 6veruleg.
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Virdisryrnun atlana og krafna
| samraami vid 1AS 39 hefur sparisj6dsins framkveamt virdisryrnunarprof & Gtlanum og leiddi pad til lakkunar &
eigin fé um 4 millj. kr. pegar tekid hefur verid tillit til tekjuskatts.

Samkvaamt |1AS 39 ber sparig6onum ad yfirfara dll Gtlan til ad ganga Ur skugga um hvort par sé ad gada hlutlagra
visbendinga um virdisryrnun sem &hrif hefur & vamt fjarstreymi af Gtléninu. Utlanid verdur pa faat nidur i navirdi
vantsfjarstreymis.

Oskradar eignir metnar & gangvirdi

Sparisj6durinn metur &Il hlutabréf sin i éskrédum félégum a deetludu gangvirdi i stad kaupverds eda markadsverds,
ef pad var &adlad laegra en kaupverdid. Pessar breytingar leida til gengishagnadar sem fagist i rekstrarreikning. Vid
upptoku alpjédlegra reikningsskilastadla hakkadi eigid fé 1. jandar 2005 um 92 millj. kr. vegna hakkunar &
Oskradum eignum metnum a gangvirdi.

Matsbreytingar & fjareignum tilgreindum & gangvirdi
Samsteadan seldi hluta af greidslufleadi lanasafns sins a arinu 2004. Vid upptéku alpjédlegra reikningsskilastadla
haskkadi eigid fé 1. jantar 2005 um 40 millj. kr. vegna pessa.
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78. Frh.:

Fréfyrri reilkningsskilaadfer Sum yfir i alpjédlega reikningsskilastadla

Medfylgjandi tafla synir yfirlit um ahrif yfirfaaslunnar yfir i alpj6dlegu reikningskilastadlana greint eftir breytingu a

mati og framsetningu.

Rekstrarreikningur 2005, breyting frafyrri reikningsskilaadfer dum i alpjédlega reikningsskilastadla

Breyting a

Matsbr.  framsetn.
Fyrri reikningsskilaadfer éir
Hreinar vaxtatekjur............c.c..... 420.908 (11.405) 409.503
Bjénustutekjur.........ccccoeveeeenne. 140.923 (140.923) 0
Bonustugjold.........cvvvenenerenen. (44.877) 140.923 96.046
Tekjur af hlutabréfum og 6drum
elgnarhlutum.........cccoeeeevnnennne 219.341 126.407 10.272 356.020
Gengishagnadur...........cccceeeene. 10.272 (10.272) 0
Y msar rekstrartekjur.................. 5.017 5.017
Laun og launatengd gjdld.......... (186.975) (186.975)
Annar rekstrarkostnadurr............ (209.034) (3.862) (212.896)
AFSKITL o (14.540) (14.540)
Ymisrekstrargjold.................... (3.862) 3.862
Framlag i afskriftareikning........ (74.593) 85 (74.508)
Tekjuskattur........ccveeeenerererene. (24.121) (20.716) (44.837)
Hagnadur &rsins 238459 94.371 0 332.830
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Alpjo6dlegir
reikningsskilastadlar
Hreinar vaxtatekjur

Hreinar pjénustutekjur

Hreinar tekjur af fjareignum /
fjarskuldum

Adrar rekstrartekjur

Laun og launatengd gjold
Annar rekstrarkostnadur
Afskriftir

Virdisryrnun (tlana og krafna

Tekjuskattur
Hagnadur arsins
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78. Frh.:

Efnahagsreikningur, breyting frafyrri reikningsskilaadfer sSum i alpj6dlega reikningsskilastadla

Fyrri reikningsskilaadfer dir 31.
desember 2005

Markadsverdbréf og eignarhlutir
[ FEOGUM...c.ceeiecece e

Hlutir i hlutdeildarfélégum..............
Rekstrarfjarmunir...........ccoeevveennee.
ABrar eignir......ccooeeeveneeeericneeeeee

Eignir samtals 17.067.015

Vikjandi [an.......ccccovevevnrneiieninens
Lifeyrisskuldbinding.........cccccevvuenen.
Tekjuskattsskuldbinding..................
Adrar SKUldir........ccoovveereireiienne
Bigiofé. e,

Skuldir og eigio fé samtals
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Breyting &

Matsbr. framsetn.
67.737 67.737
1.577.188 1.577.188
12.319.838 (34.109) 12.285.729
0
2.509.059 (2.060.408) 448.651
218.853 2.368.419 2.587.272
308.011 (308.0112) 0
263.808 263.808
21.374 21.374
184.744 0 17.251.759
1.905.664 1.905.664
8.149.803 8.149.803
5.242.936 5.242.936
671.481 671.481
28.756 2.573 31.329
106.693 32.791 139.484
83.898 83.898
877.784 149.380 1.027.164
17.067.015 184.744 0 17.251.759
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Sj6our

Krofur &lanastofnanir
Utlan

Veltufjareignir
Fjéareignir tilgreindar a
gangvirdi

Rekstrarfjarmunir
Adrar eignir

Eignir samtals

Innlan fra

fjarmal afyrirtagkjum og
Sedlabanka
Almenninnlan
Léantaka

Vikjandi lan
Lifeyrisskuldbinding
Skattskuld

Adrar skuldir

Eigio fé

Skuldir og eigid fé
samtals

Fjarhadir eru i pusundum kréna






