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Varderingsutlatande

Orc Software AB (publ) ("Orc Software”) férvantas den 25 januari 2010 ldmna ett offentligt erbjudande
("Erbjudandet”) till aktiedgarna i Neonet AB (publ) ("Neonet” eller "Bolaget”) att dverlata sina aktier i Neonet till
Orc Software mot vederlag i form av nyemitterade aktier i Orc Software. Orc Software erbjuder 0,125 nya aktier
i Orc Software for varje aktie i Neonet, vilket motsvarar ca 19,63 kronor per aktie i Neonet baserat pa de bada
bolagens stangningskurser den 22 januari 2010. Styrelsen for Neonet har med anledning av detta uppdragit
ABG Sundal Collier AB ("ABG Sundal Collier” eller "ABGSC”) att avge utlatande om Erbjudandets skalighet ur
ett finansiellt perspektiv.

ABG Sundal Collier har baserat sitt utlatande av Erbjudandet pa foljande:

i. Utkast till gemensamt pressmeddelande fran den 24 januari 2010 i vilket Erbjudandet avses
offentliggoras;

i. Publikt tillganglig finansiell information om Neonet och Orc Software, innefattande offentliggjorda
arsredovisningar for de senaste rakenskapsaren samt de senast offentliggjorda delarsrapporterna;

iii. Intern finansiell information, operationell data samt planeringsmaterial for 2010 avseende Neonet
och Orc Software;

iv. Diskussioner med foretradare for Neonets ledning och styrelse i vilka Bolagets nuvarande
verksambhet, finansiella stallning, resultatutveckling, strategi och framtidsutsikter behandlats;

V. Diskussioner med foretradare for Neonets ledning och styrelse i vilka de strategiska och industriella
grunderna fér Erbjudandet behandlats;

Vi. Diskussioner och forhandlingar med anledning av Erbjudandet som forts med och mellan
foretradare for Neonet och foretradare for Orc Software och deras finansiella radgivare;

vii. Handelshistorik och marknadsvardering for Neonet och Orc Software samt fér andra bolag som
ansetts vara av intresse;

viii. Publikt tillgénglig information om andra offentliga erbjudanden som ansetts vara av intresse; och

iX. Annan information som beddmts vara relevant i arbetet med att utvardera Erbjudandet.

Den information som erhallits fran Neonet och som inhamtats fran tredje part har av ABGSC bedémts vara
korrekt, fullstandig och tillforlitlig. Ingen oberoende granskning eller verifiering har saledes gjorts for att
sakerstalla riktigheten i informationen. Vidare har ABGSC antagit att de framtidsutsikter som redogjorts for av
foretradare for Neonet respektive Orc Software ar valgrundade samt baserade pa korrekta och rimliga
antaganden.

ABGSC har inte genomfort eller 1atit genomfora ndgon oberoende véardering av Bolagets tillgangar eller skulder,
och ej heller uppskattat eller varderat de effekter eventualforpliktelser eller derivattillgangar skulle kunna ha pa
vardet av Bolagets aktier. Av naturliga skal har ABGSC ej heller beaktat férhallanden eller handelser, som
paverkat eller skulle kunna paverka Bolaget, vilka har skett efter dagen for detta utlatande.

ABGSC bedriver vardepappersrorelse i enlighet med svensk lagstiftning. ABGSC kan, som en del av den
I6pande verksamheten, ta positioner for egen eller for kunders rakning i vardepapper som kan komma att, direkt
saval som indirekt, paverka eller paverkas av Erbjudandet. ABGSC ar finansiell radgivare till Neonet med
anledning av Erbjudandet och kommer att erhalla ersattning fér de tjanster som tillhandahallits. En del av
ersattningen ar beroende av att Erbjudandet genomfors.
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Baserat pa ovanstdende ar det ABGSCs uppfattning att Erbjudandet, per denna dag, ar att betrakta som skaligt
ur ett finansiellt perspektiv foér innehavare av aktier i Neonet.

Detta varderingsutlatande ar endast avsett som underlag for styrelsen i Neonet i samband med dess
Overvagande av Erbjudandet och ska som sadant inte tolkas som en rekommendation till aktieagarna i Neonet.
Utlatandet far inte anvandas, citeras, reproduceras eller pa annat satt aterges utan skriftligt medgivande fran
ABGSC utdver att en kopia av utlatandet far inkluderas i sin helhet i svarsdokument eller pressmeddelande som
Bolaget ar alagt att presentera i samband med Erbjudandet. Svensk materiell ratt ar applicerbar pa detta
utldtande och tvist med anledning av utlatandet ska avgoras av svensk domstol exklusivt.

Bifogat finns en engelsk Oversattning av detta varderingsutladtande, vilket bifogats som kompletterande
information men som inte utgdr en del av utlatandet. | det fall avvikelser eller otydlighet mellan detta
varderingsutlatande och den engelska dversattningen forekommer ska varderingsutlatandet galla.
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