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Oplysninger om selskabet

Danventures A/S
Frederiksdalsvej 138
2830 Virum

www.danventures.com
info@danventures.com

Telefon: 45540099

Bestyrelse

Niels Adler-Nissen, formand

Jacob Fabricius Thierry-Carstensen
Direktion

Henrik Holten Hansen

Aktionzerer med mere end 5% af aktiekapitalen eller 5% af stemmerne
Holten Aktieselskab

Tilknyttede virksomheder

Swirlnet A/S, Frederiksdalsvej 138, 2830 Virum, ejerandel 100%

Danventures Inc., Gateway PI., suite 450, San Jose, CA 95113, ejerandel 100%
Russian Forest Industry ApS, Frederiksdalsvej 138, 2830 Virum, ejerandel 50%
Russian Wood Industry ApS, Frederiksdalsvej 138, 2830 Virum, ejerandel 50%
Russian Building Industry ApS, Frederiksdalsvej 138, 2830 Virum, ejerandel 50%
Associerede virksomheder

Akte Immobilien GmbH, Friedrichstrasse 76, Berlin, afhandet i regnskabsaret.

Revision

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Gyngemose Parkvej 50, 2860 Seborg
Bankforbindelse

Danske Bank



Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31. december
2009 for Danventures A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2009 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar -

31. december 2009.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegorelse om de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Virum, den 29. marts 2010
Direktionen:

Henrik Holten Hansen

Bestyrelsen:

Niels Adler-Nissen Jacob Fabricius Thierry-Carstensen
formand



Den uafhangige revisors pategning

Til aktionazrerne i Danventures A/S

Vi har revideret arsregnskabet for Danventures A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2009,
omfattende anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Bestyrelsens og direktionens ansvar for drsregnskabet

Bestyrelsen og direktionen har ansvaret for at udarbejde og afleegge et arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Dette ansvar omfatter udformning, implementering og
opretholdelse af interne kontroller, der er relevante for at udarbejde og afleegge et arsregnskab, der giver et
retvisende billede uden vaesentlig fejlinformation, uanset om fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl,
samt valg og anvendelse af en hensigtsmaessig regnskabspraksis og udevelse af regnskabsmeazssige sken,
som er rimelige efter omstandighederne.

Revisors ansvar og den udfgrte revision

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert vo-
res revision i overensstemmelse med danske revisionsstandarder. Disse standarder kraever, at vi lever op til
etiske krav samt planlagger og udfgrer revisionen med henblik pd at opna hej grad af sikkerhed for, at ars-
regnskabet ikke indeholder vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter handlinger for at opna revisionsbevis for de belgb og oplysninger, der er anfert i ars-
regnskabet. De valgte handlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risikoen for ves-
sentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl. Ved risiko-
vurderingen overvejer revisor interne kontroller, der er relevante for virksomhedens udarbejdelse og afleeg-
gelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede, med henblik pa at udforme revisionshandlinger, der
er passende efter omstandighederne, men ikke med det formal at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere stillingtagen til, om den af bestyrelsen og
direktionen anvendte regnskabspraksis er passende, om de af bestyrelsen og direktionen udgvede
regnskabsmazssige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede prazsentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores kon-
klusion. '

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2009 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2009 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Bestyrelsen og direktionen har ansvaret for at udarbejde en ledelsesberetning, der indeholder en retvisende
redegerelse i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Revisionen har ikke omfattet ledelsesberetningen, men vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlzst le-
delsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i tilleeg til den gennemferte revision af ars-
regnskabet.

Det er pd denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmeise
med arsregnskabet.

Kebenhavn, den 29. marts 2010

Ernst & Young
Godkendt Revisionspartnerselskab

[\ e Nelyigisa™
Peter Hertz

statsautoriseret revisor



Ledelsesberetning

Beretning for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2009

Danventures’ strategi med at udbygge portefaljeselskaber og indga strategisk samarbejde med relevante
partnere fortsatte i 2009. Danventures A/S og Schaumann Holding A/S indgik den 26. juni 2008 et stra-
tegisk samarbejde om udvikling af Danventures A/S' tre danske datterselskaber, der i hver sit russiske ZAO
datterselskab havde aktiviteter i Rusland. Danventures A/S overdrog 50% af anparterne i de tre navnte
danske datterselskaber og modtog som betaling ca. 1% af aktierne i det bersnoterede selskab Schaumann
Properties A/S, svarende til 1.000.000 stk. aktier i Schaumann Properties A/S.

Udviklingen af de ovennavnte russiske forretningsomréder var imidlertid en betydelig likviditetsmasssig ud-

fordring for Danventures A/S, hvorfor bestyrelsen samtidigt besluttede at godkende et kebstilbud fra Holten
A/S om at tilbagekebe Danventures A/S' portefelje af aktier i selskabet Akte Immobilien GmbH. Derved kun-
ne det ledelsesmaessige fokus pa de russiske aktiviteter fastholdes og samtidig bidrog salget til at give Dan-

ventures A/S yderligere likviditet.

Vasentlige begivenheder for Swirlnet A/S i regnskabséret
Aktiviteterne i datterseiskabet Swirlnet var begransede og koncentreret om en markedsfgringsindsats i Nor-
ge og Sverige, hvor Swirlnet havde etablerede forhandlere.

Swirlnet A/S indgik saledes den 28. december 2009 en aftale med den svenske forhandler, Concept Tré-
ningsredskap AB (Concept) om salg af preduktions- og markedsferingsrettighederne for Swirlspin lgsninger
til fitness centre. Concept kan dermed varetage den fremtidige udvikling, produktion og markedsfering af
Swirlspin produkterne til fitness-centre og sundhedsindustrien.

Videreudviklingen af Swirlspin produkterne vil dog fortsat ske ud fra Swirlnets hidtidige kontor i Kebenhavn.
Aftalen sikrer, at Swirlnet A/S fremover kan fokusere udviklingen pa evrige produktsegmenter.

Aktiviterne i de gvrige selskaber

Russian Forest Industry ApS ejer 100% ZAO RFI, der har feerdigforhandlet lejerettigheder til en storre skov i

Ural bjergene. Der forhandles med interesserede investorer.

Russian Wood Industry ApS ejer 100% ZAO RWI, der arbejder med delprojekteringen af en "woodwool” fa-
brik.

Russian Building Industry ApS ejer 100% ZAQ RBI, der forbereder byggearbejder i Ufa omradet.
Danventures Inc., har pt. ingen aktiviteter.
@konomisk status for Danventures A/S pr. 31. december 2009

Danventures A/S’ reviderede resultatopgerelse for regnskabsaret 1. januar 2009 - 31. december 2009
udviser et resultat efter skat pa t.kr. -758 (regnskabsaret 2008: t.kr. -4.583).



Ledelsesberetning - fortsat

Indtaegterne pa t.kr. 4.633 i selskabet kom hovedsagligt fra salget af halvparten i de ovennavnte tre ApS
selskaber med russiske aktiviteter til Schaumann Holding A/S. Betalingen skete i form af aktier i Schaumann
Properties A/S. Kursregulering af aktieporte-foljen i Schaumann Properties A/S paferte Danventures A/S
finansielle omkostninger pa t.kr. 4.791.

Selskabets egenkapital pr. 31. december 2009 udger t.kr. 1.518 (31. december 2008: t.kr. 2.277).
Selskabets ledelse betragter resultatet og egenkapitalen som ikke-tilfredsstillende.

Forventninger til 2010

Grundet vanskeligheder med finansieringen af udviklingen af de russiske selskaber blev det strategiske
samarbejde med Schaumann Holding A/S den 25. februar 2010 ophavet og erstattet af et Igsere ikke-
strateqgisk samarbejde. Danventures A/S tilbagekebte fra Schaumann Holding A/S 50% af anparterne i
Russian Forest Industry ApS, sdledes at Danventures fik 100% ejerskab af dette selskab. Danventures A/S
solgte til gengeeld til Schaumann Holding A/S 50% af anparterne i henholdsvis Russian Wood Industry ApS og
Russian Building Industry ApS.

Der henvises i gvrigt til First North meddelelse nr. 55 om dette.

Den kraftige omkostningsreduktion, der blev pabegyndt i 2008, er nu afsluttet, og omkostningerne er bragt i
overensstemmelse med organisationens gnskede aktivitetsniveau.

Selskabet folger dog meget ngje udviklingen i den Igbende likviditet igennem en stram styring og lebende
rapperter om likviditeten.

Der forventes et resultat pa niveau med resultatet i 2009.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Danventures A/S er aflagt i overensstemmelse med drsregnskabslovens bestemmelser for
klasse B virksomheder.

Anvendt regnskabspraksis er ugendret i forhold til tidligere ar.

Rapporteringsvaluta
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Koncernregnskab
Der er ikke udarbejdet koncernregnskab, idet koncernen er en lille koncern, jf. arsregnskabsloven § 110.

Valutaomregning
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter transaktionsdagens kurs.

Monetaere aktiver og forpligtelser i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter balancedagens valuta-
kurser. Realiserede og urealiserede valutakursgevinster og -tab indgar i resultatopgerelsen under finansielle
poster.

Udenlandske dattervirksomheder
Selvstandige udenlandske enheder omregnes efter falgende principper:

+ Balancen omregnes til kursen pa balancedagen.
+ Resultatopgaerelsen omregnes til transaktionsdagens kurs.

Ved afhandelse af en selvsteendig udenlandsk tilknyttet virksomhed indregnes den akkumulerede kursregu-
lering i resultatopgerelsen sammen med gevinsten eller tabet.

Resultatopggrelsen
Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til konsulentassistance, reklame, administration,
lokaler mv.

Bruttotab
Posterne nettoomsaetning til og med andre eksterne omkostninger er med henvisning til drsregnskabslovens
§ 32 sammendraget til en post benavnt bruttotab.

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder
Disse omfatter den forholdsmaessige andel af resultatet efter skat og requlering af intern avance/tab samt
fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill.



Anvendt regnskabspraksis - fortsat

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrerende transaktioner i fremmed valuta,

Skat
Skat af drets resultat omfatter aktuel skat af drets forventede skattepligtige indkomst og drets requlering af
udskudt skat med fradrag af den del af drets skat, der vedrerer egenkapitalbevagelser.

Aktuel og udskudt skat vedrerende egenkapitalbevasgelser indregnes direkte i egenkapitalen.

Selskabet og de danske tilknyttede virksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles mel-
lem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst (fuld for-
deling).

Balancen
Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder males efter den indre veerdis metode til den forholdsmaessigt ejede andel
af virksomhedernes egenkapital med tilleg af koncerngoodwill og fradrag for koncerninterne avancer og
negativ goodwill. Virksomheder med negativ egenkapital males til 0, idet den til den negative vaerdi svarende
forholdsmaessige andel modregnes i eventuelle tilgodehavender, og belgb herudover indregnes under posten
hensatte forpligtelser.

Verdipapirer og kapitalandele males til kursvardien pa balancedagen, safremt de er bersnoterede, eller en
anslaet dagsvaerdi, sdfremt de ikke er barsnoterede.

Tilgoedehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vardien reduce-
res med nedskrivninger til imedegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter forudbetalte omkostninger vedrgrende efter-
folgende regnskabsar.



Anvendt regnskabspraksis - fortsat

Selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser indregnes i balancen som beregnet skat af arets forventede skattepligtige ind-
komst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte acontoskatter.

Hensattelse til udskudt skat beregnes med 25% af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmasssige og
skattemaessige veerdier bortset fra midlertidige forskelle, som opstar pa anskaffelsestidspunktet for aktiver
og forpligtelser, og som hverken pavirker resultat eller den skattepligtige indkomst, samt midlertidige for-
skelle pa ikke-afskrivningsberettiget goodwill.

Udskudt skat vedrerende kapitalinteresser i dattervirksomheder oplyses alene i ncterne, idet
kapitalandelene forventes besiddet ud over 3 ar, hvorefter skatten bortfalder.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udlig-
ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.



Resultatopggrelse
1. januar - 31. december

Note

Bruttotab

Personaleomkostninger

Resultat fgr finansielle poster

Indtaagter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteagter af kapitalandele i associerede virksomheder
Andre finansielle indtagter 1
Andre finansielle omkostninger

Resultat fgr skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering
Det disponible belgb udgeor:

Overfort fra tidligere ar
Arets resultat
Til disposition

foreslés af bestyrelsen disponeret sdledes:
Overfert resultat
Disponeret

2009 2008 2007

kr. t.kr. t.kr.

-414.053 -869 -2.742

0 361 0

-414.053 -1.230 -2.742 .

4.530.016 -3.602 -24.657

20.000 0 0

93 328 753

4.894.537 79 175

-758.481 -4.583 -26.821

0 0 0

-758.481 -4.583 -26.821
2009 2008
kr. t.kr.
-7.723.068 -3.140
-758.481 -4.583
-8.481.549 f L2
-8.481.545 -7.723
-8.481.549 “1.723



Balance
pr. 31. december

Aktiver

Anlagsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder
Andre veaerdipapirer og kapitalandele

Finansielle anlagsaktiver
Anlagsaktiveri alt

Omsatningsaktiver
Tilgodehavender hos moderselskab
Periodeafgransningsposter

Tilgodehavender
Likvide beholdninger

Omsztningsaktiver i alt

Aktiveri alt

10

2009 2008

Note kr. t.kr.
3 155.850 375
3 0 4.480
4 1.208.600 0
1.364.450 4.855
1.364.450 4.855

542.755 0

50.000 0

592.755 0

34.675 26

627.430 26
1.991.880 4.881




Balance
pr. 31. december

Passiver
Egenkapital

Aktiekapital
Overfort resultat

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Negative kapitalandele i dattervirksomheder

Hensatte forpligtelseri alt

Gezldsforpligtelser

Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Geld til tilknyttede virksomheder

Anden geeld

Kortfristede gealdsforpligtelser
Galdsforpligtelseri alt

Passiveri alt

Sikkerhedsstillelser

Neartstdende parter

11

Note

2009 2008

kr. t.kr.
10.000.000 10.000
-8.481.549 -7.723
1.518.451 2277
166.265 166
166.265 166
106.872 252

0 1.935

200.292 251
307.164 2.438
307.164 2.438
1.991.880 4.881




Noter

Note 1.  Andre finansielle indtzgter

Andre renteindtagter, valutakursgevinster og lignende indtagter

Note 2.  Andre finansielle omkostninger

Nedskrivning af finansielle anlagsaktiver samt vardi-
papirer og kapitalandele, der er omsatningsaktiver

Renteomkostninger, valutakurstab og lignende omkostninger

12

2009 2008

kr. t.kr.

93 328

93 328
4.791.400 0
103.137 79
4.894.537 79




Noter

Note 3. Finansielle anlagsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder.

Russian Assoclerede
Danventures Russian Forest  Russian Wood Building Tilknyttede virk- Akte Immobilen virksomheder

(kr.) Swirlnet A/S Inc. Industry ApS Industry ApS Industry ApS somheder i alt GmbH ialt
Kostpris
Saldo pr. 1/1 2009 19.747.350 283.070 125.000 125.000 125.000  20.405.420 4.480.000 4.480.000
Salg af virksomheder 0 0 62.500 62.500 62.500 187.500 4.480.000 4.480.000
Kostpris pr. 31/12 2009 _19.747.350 283.070 62.500 £62.500 62.500 _20.217.920 0 0
Nedskrivninger
Saldo pr. 1/1 2009 0 0 0 0 0 0 0 0
Arets nedskrivning 0 0 0 0 0 ol 0 0
Tilbageferte
nedskrivninger 0 0 0 0 0 0 0 0
Nedskrivninger pr. 31/12
2009 0 0 9] 0 0 o] %) 0
Reguleringer
Reguleringer pr. 1/1
2009 -28.745.019 -2.388.070 0 0 0 -31.133.089 0 0
Andel af drets resultat -1.250.834 0 -5.712 -5.743 -20.195 -1.282.484 o] 0
Requleringer pr. 31/12
2009 -29.995.853 -2.388.070 -5.712 -5.743 -20.195 -32.415.573 0 0
Regnskabsmaessig veerdi
pr.31/12 2009 -10.248.503 -2.105.000 56.788 56.757 42.305 -12.197.653 0 0
Andel af drets resultat for
skat -1.250.834 0 -5.712 -5.743 -20.195 -1.282.484 0 0

-1.250.834 0 5712 -5.743 -20.195 -1.282.484 0 0
Regnskabsmaessig vaerdi
pr.31/12 2009
sammenseetter sig
saledes:
Andel af indre veerdi 0 0 56.788 56.757 42.305 155.850 0 0

0 0 56.788 56.757 42.305 155.850 0 Q

Ejerandel i pct. 100 100 50 50 50 0
Modregning af negativ
vardi i tilgodehavender
opfert som
omsaetningsaktiver 10.248.503 1.938.735 0 0 0 12.187.238 0 0
Negativ vaerdi opfort
under hensatte
forpligtelser 0 166.265 0 Q 0 166.265 0 0

1.3



Noter

Note 4. Finansielle anleegsaktiver

(kr.)

Schaumann
Properties A/S

Kostpris
Saldo pr. 1/1 2009 0
Tilgang i arets lob __6.000.000
Kostpris pr. 31/12 2009 6.000.000
Nedskrivninger
Saldo pr. 1/1 2009 0
Arets nedskrivninger 4.791.400
Nedskrivninger pr. 31/12 2009 4.791.400
Regnskabsmasssig vaardi pr. 31/12 2009 1.208.600
Note 5. Egenkapitalopgegrelse
Overfert
Aktiekapital resultat | alt

Egenkapital pr. 1/1 2009 10.000.000 -7.723.068 2.276.932
Overfort i aret -758.481 -758.481
Egenkapital pr. 31/12 2009 10.000.000 -8.481.549 1.518.451
Aktiekapitalen kr. 10.000.000 sammensattes saledes:
10.000.000 aktier a kr. 1 10.000.000 10.000

10.000.000 10.000
Aktiekapitalen har udviklet sig sdledes de seneste 3 ar:

2009 2008 2007

kr. t.kr. t.kr.

Pr.1/1 10.000.000 2.312 1.762
Kapitalforhejelse 0 7.688 550
Pr.31/12 10.000.000 10.000 2.312

14



Noter

Note 6.  Sikkerhedsstillelser
Der er ingen sikkerhedsstillelser pr. 31. december 2009.

Note 7.  Nartstdende parter
Neertstaende parter med bestemmende indflydelse omfatter Holten Aktieselskab v/Henrik Holten Hansen
som falge af dennes aktiebesiddelse.

Selskabet har solgt portefeljen af aktier i Akte Immobilien GmbH til Holten Aktieselskab for t.kr. 4.500.
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