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Uttalande frin styrelsen f6r Munters i anledning
av Alfa Lavals offentliga uppképserbjudande

Styrelsen anser att Alfa Lavals erbjudande inte 4r oskiligt

Bakgrund

Detta uttalande gors av styrelsen ("Styrelsen”) t6r Munters AB (publ)
(’Munters” eller ”Bolaget”) i enlighet med punkt I11.19 i NASDAQ OMX
Stockholms regler rorande offentliga uppkopserbjudanden pa
aktiemarknaden ("Takeover-reglerna”).

Alfa Laval AB (publ) ("Alfa Laval”) offentliggjorde den 6 september 2010
ett offentligt uppképserbjudande till aktiedgarna i Munters att 6verlata
samtliga sina aktier i Munters till Alfa Laval ("Erbjudandet”). Alfa Laval
erbjuder 68 kronor kontant f6r varje aktie 1 Munters. Erbjudandet dr bland
annat villkorat av att Alfa Laval blir dgare till mer dn 90 procent av aktierna i
Munters. Alfa Laval har férbehallit sig ratten att franfalla detta och Gvriga
tullféljandevillkor enligt Erbjudandet. Erbjudandet ir inte villkorat av
finansiering. Enligt den erbjudandehandling som Alfa Laval offentliggjorde
den 14 september 2010 ("Erbjudandehandlingen”) kommer acceptperioden
att avslutas den 8 oktober 2010.

Munters tva stOrsta aktiedgare, Investment AB Latour och AB
Industrivirden, vilka tillsammans innehar cirka 29,6 procent av aktierna och
rosterna 1 Munters, har férbundit sig att pa vissa villkor acceptera
Erbjudandet och 6verlata sina aktier till Alfa Laval. Styrelseledamoten Jan
Svensson har inte deltagit i Styrelsens behandling eller beslut i anledning av
Erbjudandet, eftersom han inte kan anses oberoende av Investment AB
Latour.

Munters styrelse har, efter begiran fran Alfa Laval, medgivit Alfa Laval att
genomféra en begrinsad s.k. due diligence-undersékning av bekriftande slag
fore offentliggbrandet av Erbjudandet. Alfa Laval har inom ramen f6r due
diligence-undersokningen inte erhéllit nagon icke offentliggjord
kurspaverkande information.

Som ett led i Styrelsens utvirdering av Erbjudandet har Styrelsen anlitat
Lazard som finansiell radgivare och Mannheimer Swartling som juridisk
radgivare.

Styrelsens utvirdering

Styrelsen fattade 1 borjan av 2010 ett strategiskt beslut att underséka
forutsittningarna for att avyttra division MCS {6r att dirigenom fokusera pa
Munters kdrnverksamhet inom produktdivisionerna Dehumidification
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och HumiCool. Den 30 juni 2010 offentliggjorde Bolaget att avtal ingatts med Triton om
avyttring av division MCS. Den27 augusti 2010 meddelande Munters att erforderliga tillstind
fran konkurrensmyndigheter hade erhallits pa f6r parterna acceptabla villkor och att Bolagets
informations- och férhandlingsskyldighet med berdrda arbetstagarrepresentanter hade
tullgjorts i de linder dir sa kravts. Forsaljningen av division MCS kommer dérfor att slutféras
enligt tidigare meddelade villkor. Transaktionen beridknas slutféras under kvartal 3, 2010 och
innebir att Munters kommer att ha en positiv nettokassa om cirka SEK 600 miljoner.

Munters fortsatta strategi ar att fokusera pa kirnverksamheten och vidareutveckling av den
starka position som Bolaget har inom sina nischer. Det finns flera geografiska omraden och
angrinsande produktomraden med stor tillvixtpotential och avyttringen av division MCS har
gett Munters nya operationella och finansiella férutsittningar for savil organisk tillvixt som
for accelererad tillvixt genom forvirv. Bolaget har efter det strategiska beslutet att avyttra
division MCS pabérjat ett arbete f6r mojliga forviry.

Som Munters tidigare kommunicerat genom pressmeddelande den 8 september 2010 har
Bolaget under slutet av andra kvartalet och under kvartal tre 2010 noterat en allt starkare
efterfragan pa sina produkter, vilket har resulterat i 6kad orderingang. Orderingangen, jamfort
med motsvarande manad féregiende dr, 6kade 18 procent i juni, 22 procent i juli

och 25 procent i augusti 2010.! Vindningen ir tydlig i bada produktdivisionerna. HumiCool
har, jimfért med motsvarande manad féregaende ar, visat 6kad orderingang varje enskild
manad under de senaste sex manaderna till och med augusti. Dehumidification har visat 6kad
orderingang under de tre senaste manaderna. Munters styrelse bedémer att orderingangen
kommer att paverka fakturering och 16nsamhet positivt for innevarande ar.

Munters har under de senaste aren genomfort en rad effektiviseringar av verksamheten, vilka
g6r Bolaget vil positionerat nir affirsliget atergar till en normal niva. Styrelsen bedomer
darfor att Munters kommer att vixa och nd hogre l6nsamhet 1 takt med att konjunkturen
torbattras, vilket styrks av den starka orderingang for vilken har redogjorts ovan. Styrelsen
noterar dirvid att omsattningen for de tva produktdivisionerna fére konjunkturnedgangen och
den finansiella krisen uppgick till drygt SEK 4 miljarder med rorelsemarginalnivier pa éver

11 procent (inklusive huvudkontorskostnader).

Mot denna bakgrund har Styrelsen kommit till slutsatsen att det ligger i samtliga aktiedgares
intresse att kontakta andra méjliga intressenter f6r Munters. Detta har dven gjorts genom
kontakter med mojliga industriella och finansiella intressenter. Den tid som stir till buds ér
dock knapp och Styrelsen kan vid denna tidpunkt varken bekrifta eller avfirda att nagot
konkurrerande bud kommer att materialiseras.

Munters styrelse bedomer aven att det finns samordningsvinster i en kombination av Munters
och en annan industriell aktor av skala.

Baserat pa ovanstiaende ir Styrelsen av uppfattningen att Munters affarsmaissiga grund ar stark
och att det pa sikt finns ytterligare mojligheter till virdeskapande atgirder.

Styrelsen anser darfor att Munters i ett langre perspektiv har betydande potential som, f6r
aktiedgare med en lingre investeringshorisont, kan motivera ett hdgre virde pa Bolaget dn vad
Erbjudandet innebar.

Pa kort sikt skall dock Erbjudandet bedomas i férhallande till nu existerande alternativ.
Styrelsen konstaterar dirvid att priset per aktie som Alfa Laval erbjuder innebir en betydande
premie om cirka 36 procent (motsvarande premie justerad fOr nettokassan i Munters efter

! Justerad for valutaeffekter.



avyttringen av division MCS ir cirka 42 procent), jimfért med Munters volymviktade
genomsnittliga aktiekurs pA NASDAQ OMX Stockholm under de senaste tre manaderna fram
till och med den 3 september 2010 om cirka 50 kronor. Jimfért med den senaste betalkursen
pa NASDAQ OMX Stockholm den 3 september 2010 om 52,50 kronor per aktie, det vill sdga
den sista handelsdagen fore offentliggérandet av Erbjudandet, innebér Erbjudandet en premie
om cirka 30 procent (motsvarande premie justerad for nettokassan i Munters efter avyttringen
av division MCS ir cirka 35 procent).” Det av Alfa Laval erbjudna priset pa 68 kronor per aktie
innebir dven en inte ovasentlig premie i férhallande till kursen i Munters-aktien under lingre
tid 4n tre manader fore Erbjudandets offentliggérande. Aktiedgarna bér dock uppmirksammas
pa att kursen i Munters-aktien sedan Erbjudandet offentliggjordes Gverstigit det av Alfa Laval
erbjudna priset pa 68 kronor per aktie.

Enligt Takeover-reglerna skall Styrelsen redovisa sin uppfattning om den inverkan som
genomforandet av Erbjudandet kan komma att ha pa Munters, sirskilt sysselsittningen, och
sin uppfattning om Alfa Lavals strategiska planer for Bolaget och de effekter som dessa kan
forvintas ha pa sysselsittningen och pa de platser didr Munters bedriver sin verksamhet.
Styrelsen har dirvid noterat att Alfa Laval uttalat att man sitter stort virde pa det arbete
Munters foretagsledning och anstillda utfor och avser dven fortsittningsvis att virna om den
utmarkta relation till de anstéllda som finns inom Munters. Vidare har Styrelsen noterat att
Alfa Laval bedomer att Erbjudandet, pa kort sikt, inte kommer att innebdra nagon vasentlig
torindring for foretagsledningen och de anstillda (inklusive anstillningsvillkor) eller
sysselsattningen pd de platser dir Munters bedriver verksamhet. Styrelsen utgar fran att denna
beskrivning édr korrekt och har i relevanta hinseenden ingen anledning att inta en annan
uppfattning.

Baserat pa ovanstaende har Styrelsen funnit att Erbjudandet inte ar oskaligt for aktiedgarna 1
Munters.’

24 september 2010
Munters
Styrelsen

For ytterligare information, véanligen kontakta:

Anders llstam, Styrelsens ordférande
Tel: +46 (0)70 630 76 02

Lars Engstrom, VD, Styrelseledamot
Tel: +46 (0)8 626 63 03

Informationen ar sadan som Munters AB ar skyldig att offentliggora enligt lagen om
vardepappersmarknaden och Takeover-reglerna. Informationen lamnades for offentliggérande den
24 september 2010 kl. 08.00.

? Premien justerad for nettokassan innebéar enligt Erbjudandepressmeddelandet att Munters
forvantade nettokassa om cirka 566 miljoner kronor (baserad pa rapporterad nettoskuld per den
30 juni 2010 om 734 miljoner kronor och forvantad nettolikvid om 1 300 miljoner kronor fran
avyttringen av division MCS) har subtraherats fran saval det totala vardet pa Erbjudandet som
Bolagets borsvarde och att det justerade vardet pa Erbjudandet sedan har dividerats med Munters
'gusterade borsvarde.

Styrelseledamoten Jan Svensson har inte deltagit i Styrelsens behandling eller beslut i anledning
av Erbjudandet, eftersom han inte kan anses oberoende av Investment AB Latour.



