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Kraftigt forbattrat rérelseresultat, bolagets férlust har minskat med 23,5 MSEK. Fran ett negativt rorelseresultat
pa 44,5 MSEK 2009 till ett negativt rérelseresultat pa 21 MSEK 2010. Koncernens omsittning for aret uppgick till
159,6 mkr (172,1 mkr) med ett rorelseresultat fére avskrivningar om -10,7 mkr (-25,3 mkr)

1 oktober - 31 december 2010

Omséttningen for perioden uppgick till 12,1 mkr (25,0 mkr)
Rorelseresultatet (EBIT) for perioden uppgick till -14,4 mkr (-33,3 mkr)
Resultat fore skatt for perioden uppgick till -17,2 mkr (-31,7 mkr)
Periodens resultat per aktie uppgick till -0,30 kr (- 1,00 kr)

1 januari - 31 december 2010

Omséttningen for perioden uppgick till 1569,6 mkr (172,71 mkr)
Rorelseresultatet (EBIT) for perioden uppgick till -21,0 mkr (-44,5 mkr)
Resultat fore skatt for perioden uppgick till -27,4 mkr (-32,9 mkr)
Periodens resultat per aktie uppgick till -0,63 kr (-1,13 kr)

Véasentliga handelser under januari - december 2010

Bolaget har dppnat tva nya anlaggningar, en i Westin i Zagreb, Kroatien och en i InCity i Bukarest, Rumanien.
Riktad nyemission om 10 mkr till Norgeslnvestor A/S.

Ombyggnaden klar av World Class flaggskepp péa Marriott Hotel i Warszawa,

som vad géller design och kapacitet nu ligger i det absoluta toppskiktet p& marknaden.

World Class har under perioden tecknat avtal for dppnandet av tva nya anlaggningar i Bukarest,
vilket &n mer starker World Class marknadsledande position i landet.

Riktad nyemission till Norgesinvestor IV A/S samt Optimal Invest AB pé totalt 18 mkr.

Tidigare VD fér koncernen, UIf Bengtsson, har blivit utsedd till arbetande styrelseordférande.

Till ny VD f6r koncermen har utsetts Mikael Fredholm, tidigare vice VD.

Bolaget har rekryterat en ny VD, Johan Lundstrém for den svenska verksamheten.

Tre oldnsamma anlaggningar har stangts, en i Ungern och tva i Polen.

Visentliga hidndelser efter rapportperiodens utgang

Bolaget har erhallit 1&n pa 6 mkr fran bolagets agare, 4 mkr frén Norgesinvestor och 2 mkr fran Optimal Invest AB.
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Aret i korthet

Vi kan se tillbaka pa ett ar med ett forbattrat
rorelseresultat dar vi minskat férlusten med 23,5 MSEK,
Fran ett negativt rorelseresultat pa 44,5 MSEK 2009 till
ett negativt rérelseresultat pa 21 MSEK 2010.

Organisationen har genomgétt en stor féréandring under 2010

i och med att Mikael Fredholm tog éver CEO-rollen foér World
Class International férsta november. Vidare har World Class
Sverige fatt en ny VD vid namn Johan Lundstréom. Gabriel
Vasilescu, tidigare operativ chef 1or Rumanien, har tagit ett
stérre grepp om det operativa inom hela koncernen. Ekonomi-
avdelningen har ocksa stérkts upp med en ny Financial
Controller. Vi har sett &ver hela verksamheten under aret och
implementerat ett nytt finansiellt rapporteringssystem samt
stramat upp uppfdlining och operativa system. Bolaget star nu
vél rustat infér framtiden och 2011 med en optimerad organi-
sation, kraftigt forbattrad uppfolining pa kiubbniva samt helt
nya operativ- och sélisystem. Vi har jobbat utifrn Best Practise
dér ménga system frén Rumanien har implementerats i dvriga
lander men &ven dar framgéngsrika faktorer i olika klubbar har
implementerats i samtliga lander.

Ruménien

Ruménien fortsétter att ga starkt trots den finansiella kris som
landet fortfarande befinner sig i. Vi har fatt indikationer pa att
den ekonomiska krisen borjar latta vilket, om sa ar fallet, kom-
mer att innebéra hogre snittpriser i framtiden. Okad priskéns-
lighet for nuvarande och potentiella medlemmar i Rumanien har
inneburit att snittpriserna sjunkit de sista tva till tre dren. Dock
s& har tkad marknadsféring samt tkade sélinsatser gente-
mot féretag inneburit att medlemsstocken dkat kraftigt. Vart
flaggskepp World Class Health Academy Downtown genom-
gick en storre renovering mellan september och december
vilket medforde ett forsaliningstapp under perioden. Nu stér
den "nya” Klubben klar med nya omkladningsrum, ny aerobics-
studio och ett stérre gym med en dkad kapacitet med 20 %.
Detta i kombination med en Gvergripande renovering av
lokalerna kommer att leda till en dkad férsélining under 2011,
Vidare har tva nya Klubbar dppnats, World Class Health Acad-
emy INnCity och World Class Fitness Center Plaza Mall vilka har
tagits emot mycket val pd marknaden. Tva nya klubbar byggs

i skrivande stund, World Class Health Academy UpGround
och World Class Titan, och trots kraftiga férseningar berdknas
dessa tva klubbar 6ppnas under Q3 2011. Intresset for dessa
tva nya klubbar ar redan nu mycket stort. Vi ser positivt pa
World Class Ruménien som tack vare sitt starka varumarke
och positionering dominerar den Ruméanska marknaden vilken i
sin helhet har en stark tilvaxt inom fithess-kategorin.

Sverige

Organisationen samt klubbarna i Sverige har setts Gver under
ledning av nytilliradde VD'n fér World Class Sverige, Johan
Lundstrom, som med aktivt och starkt fokus pé séljinsatser nu
skall faststélla den positiva processen och skapa de resultat
som styrelse och dgare forvantar sig. World Class Nybro-
plan &r fortfarande inne i en uppstartsperiod men visar en
tydlig positiv trend med en kontinuerlig positiv nettodkning av
medlemmar. Okad fokusering p& personlig tréning har ocksé
gett resultat och Klubben stér vl rustad for att n& ett positivt
resultat. Den Svenska organisationen och samtliga klubbar har
fatt en nytdndning och stér infér en positiv forandring.

Ovriga lander

Ungem, Tjeckien och Polen &r inne i en positiv trend med
tydliga resultatforbattringar. Organisationen samt strukturen
pa klubbarna har setts Gver och nya landschefer har tillsatts |
Polen och Ungemn. Detta i kombination med nya system och
Okad uppfolining pa klubbniva medfér att de stér val rustade
infor 2011.

Koncernen har kraftfullt arbetat med World Class Kroatien un-
der perioden dér sérskilda insatser for att starka management
och séljinsatser har initierats. En ny landschef har rekryterats
som kommer att driva en stor forandringsprocess under 2011,
Kroatien har varit en tuff marknad fér World Class under 2010,
men bolaget &r dvertygade om att insatsermna skall ge goda
resultat.

Fitness Solutions

Fitness Solutions har under aret omsatt 11,8 mkr med ko-
stnader om 10,9 mkr vilket resulterat i ett rorelseresultat fore
avskrivningar om 0,9 mkr. D& leasingbolagen under finanskris-
en beddmt att fitness-branschen &r mer riskabel an tidigare
har de stéllt storre krav pé sakerhet frdn kdpare. Bolagets
forsélining under 2010 har darmed péverkats negativt och

ett antal stérre affarer som skulle ha genomférts under 2010
kommer att ske under 2011. Bolaget har under ret etablerat
verksamhet i Norden och ett nytt dotterbolag, SweNor AB, har
registrerats.

| och med den omorganisation och dversyn av koncernen som
har skett under 2010 tror vi att méjligheten att ka omsattnin-
gen och resultatet under 2011 &r god. Som en konsekvens av
ovanstéende &r vi positiva infér &r 2011 och har en organisa-
tion som ar redo att ta tillvara och maximera den unika potential
vi har pé& samtliga véra marknader.

Stockholm 31 mars 2011

Mikael Fredholm
VD, World Class Seagull International AB

Granskning
Denna delérsrapport har ej varit foremal for granskning av
bolagets revisor.

Kommande rapporttilifélle dr planerat till:
Arsredovisningen fér 2010 publiceras den 31 maj 2011 och
kommer att finnas tillganglig pé& bolagets hemsida samt kontor.
Arsstamma &r planerad til 14 juni 2011.

Delérsrapport for perioden januari tom mars publiceras

den 31 maj 2011.

Certified adviser pa OMX First North
Eyer Fondkommission AB

WWW.eyer.se

Tel: 031-761 22 30

For ytterligare information kontakta:
Mikael Fredholm, VD fér World Class Tel. 08-444 16 30
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RESULTATRAKNING

(tkr) 2010 2009 2010 2009

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Nettoomsattning 15742 27 190 159561 172 062
Rorelsens kostnader -27 851 -52 229 -170 286 -197 375
Resultat fore avskrivningar (EBITDA) -12109 -25039 -10 725 -25313
Avskrivningar enligt plan -1888 -602 -8 250 -9 081
Avskrivning goodwill enligt plan -442 -816 -2 008 -3 260
Nedskrivning goodwill 0 -6 865 0 -6 865
Rorelseresultat (EBIT) -14 439 -33 322 -20983 -44 519
Finansiella intdkter 1640 2254 2429 17 277
Finansiella kostnader -4 397 -657 -8 830 -5677
Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt -17 196 -31725 -27 384 -32919
Schablonskatt 398 1040 -895 -630
Minoritetens andel av resultatet 3364 2547 2714 3755

Periodens resultat -13434 -28 138 -25 565 -29 794
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BALANSRAKNING

(tkr) 2010 2009
31-dec 31-dec

TILLGANGAR

Anldggningstillgdngar

Immateriella anlaggningstillgangar 17 281 19 895
Materiella anldggningstillgangar 17 154 18 030
Investering i annans fastighet 17 463 17 693
Finansiella anlaggningstillgangar 13 746 11282
Summa anlédggningstillgangar 65 644 66 900
Varulager 3015 1765

Omsiéttningstillgangar

Kundfordringar 18 426 17 187
Ovriga fordringar 13 067 10721
Forutbetalda kostnader & upplupna intakter 8 445 15797
Likvida medel 5548 10017
Summa omstattningstillgangar 45 486 53722
SUMMA TILLGANGAR 114 145 122 387

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kaptial

Aktiekapital 5818 3114
Bundna reserver 80 31296
Fria reserver 37312 22 657
Arets resultat -25 565 -29 794
Summa eget kapital 17 645 27 273
Minoritetsintresse 1383 3003
Avsdttningar 0 14

Langfristiga skulder

Checkrakningskredit 2434 0
Skulder till kreditinstitut 8 855 11371
Ovriga skulder 4298 1286
Summa langfristiga skulder 15 587 12 657

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 4272 10 856
Leverantorsskulder 28 739 28 935
Skatteskulder 3490 4484
Ovriga skulder 14 508 11219
Upplupna kostnader & forutbetalda intdkter 28 521 23946
Summa kortfristiga skulder 79 530 79 440

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 114 145 122 387
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KASSAFLODESANALYS
(tkr) 2010 2009
jan-dec jan-dec
Den I6pande verksamheten
Resultat fére skatt -27 384 -32 920
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet -4172 15 305
Betald skatt -1688 2226
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore fordndringar i
rorelsekapital -33 244 -15 389
Kassafléde fran férdndringar i rérelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av varulager -1250 1119
Okning (-)/Minskning (+) av rorelsefordringar 4049 -7 361
Okning (+)/Minskning (-) av rorelseskulder 1084 16 815
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -29 361 -4 816
Kassaflode fran investeringsverksamheten -6 768 -16 701
Finansieringsverksamheten
Nyemission 28 500 25580
Nettoforandring av checkrakning 2434 -2935
Upptagna lan 3012 1327
Amortering av lan -2 516 -1 300
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 31430 22 672
Arets kassaflode -4 699 1155
Likvida medel vid periodens bérjan 10017 8983
Kursdifferens i likvida medel 230 -121
Likvida medel vid periodens slut 5548 10017

Saldo enligt balansrakningen, inkl kort placering 5548 10017
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FORANDRING AV EGET KAPITAL

(tkr) Aktie- Bundna Fria Arets Summa Eget
kapital reserver reserver resultat kapital

Ingdende balans 1 jan 2010 3114 31296 22 657 -29 794 27 273

Vinstdisposition enligt beslut bolagsstamma -29 794 29794

Omklassificering (registrering av aktiekapital) 626 -7 507 6 881

Nyemission 2036 26 464

Foréndring av redovisningsprincip* -9 052

Valutakursdifferens -3510

Forskjutning mellan bundet och fritt eget kapital

Periodens resultat -25 565

Utgaende balans 31 dec 2010 5776 14 737 22 698 -25 565 17 646

* = avser WC Romania
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JAMFORELSETAL
2010 2009 2010 2009

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Nettoomsattning, tkr 15742 27 190 159 561 172 062
Rorelseresultat (EBIT), tkr -14 439 -33322 -20983 -44 519
Rérelsemarginal (EBIT-marginal) -91,7% -122,6% -13,2% -25,9%
EBITDA, tkr -12 109 -25039 -10 725 -25313
EBITDA-marginal -76,9% -92,1% -6,7% -14,7%
Resultat fore skatt, tkr -17 196 -31725 -27 384 -32919
Avkastning pa eget kapital -61,4% -73,3% -113,8% -100,8%
Soliditet 15,5% 22,3% 15,5% 22,3%
Eget kapital per aktie, SEK 0,40 0,88 0,40 0,88
Resultat per aktie, SEK -0,30 -1,00 -0,63 -1,13
Antal aktier vid periodens slut 44 544 310 31145453 44544 310 31145453
Genomsnittligt antal aktier 44 544 310 28 115150 40377 643 26 363 756
Definitioner
EBIT:
Roérelseresultat fére finansnetto och skatt pd periodens resultat
EBITDA:

Rérelseresultat fére finansnetto och skatt pG periodens resultat (EBIT)
exklusive avskrivningar

Avkastning pa eget kapital:
Periodens resultat i procent av genomsnittligt eget kapital
Soliditet:
Eget kapital i procent av balansomslutningen
Eget kapital per aktie:
Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens slut
Resultat per aktie:
Periodens resultat for perioden dividerat med genomsnittligt antal aktier

Resultat per aktie efter pakallning av optioner:
Periodens resultat fér perioden dividerat med antal aktier vid periodens slut

World Class International
Electrum 402
S-164 40 Kista, Sweden

Tel: +46 08- 444 16 30
www.worldclass.se
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