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Delarsrapport januari - mars 2011

World Class Seagull Interational AB (publ)

L)

1 januari - 31 mars 2011

Omséttningen for perioden uppgick till 39,6 mkr (48,7 mkr)
Rorelseresultatet (EBIT) for perioden uppgick till -4,0 mkr (4,3 mkr)
Resultat fore skatt for perioden uppgick till -3,9 mkr (3,0 mkr)
Periodens resultat per aktie uppgick till -0,07 kr (0,03 kr)

Visentliga hiandelser efter rapportperiodens utgang

World Class Ruménien har beslutat att sdlja World Class Fitness Center Timisoara. Kontrakt ligger for underskrift dér klubben séljs
till en franchisetagare for 150 000 Euro. Franchisetagaren kommer att driva klubben under World Class varumérke och kommer
att betala 5% av omséattningen till World Class Intemational, dock &r franchisetagaren befriad ifran franchiseavgift under forsta aret.
World Class Fitness Center Timisoara har varit den enda oldnsamma Klubben i Rumanien vilket medfor att denna affar kommer leda
till posttiva effekter for verksamheten i landet.

Stefan Karlsson, CFO World Class International, har beslutat att lamna koncernen och kommer att ersattas med Daniel Held,
nuvarande Business Controller,

Perioden i korthet

Bolaget &r fortfarande i en genomgripande férandringsprocess med en forstéarkt féretagsledning samt genomgéende férandringar i
de flesta lander. Samtidigt har rorelseresultat (EBIT) under perioden minskat med 8,3 MSEK jamfort med samma period féregéende
ar, vilket kan harledas primért till féljande orsaker:

Ruménien

De rumanska jamférelsetalen for 2010 var inte periodiserade enligt svensk redovisningspraxis utan féljde lokal redovisningspraxis.
Frén och med 2011 folier Ruméanien Svensk redovisningsstandard med periodisering av intakter vilket har lett till en kraftig negativ
varians jamfért med samma period foregaende ar. Gors en jamforelse mot periodiserade intékter 2010 sa &r bade intakter och EBIT
Kklart forbattrat under 2011 eftersom det periodiserade jamfdrelsetalet 1or 2010 visade ett negativt EBIT. Den rumanska verksam-
heten gar mycket bra med dkad forsaljning pa samtliga klubbar forutom World Class Fitness Center i Timisoara som kommer att
sténgas forsta juni 2011,

Sverige

Rorelseresultatet (EBIT) for Sverige ar 508 TSEK séamre an foregaende ér vilket harleds framférallt till Klubbarna Kista, Alvik, Goteborg
samt Hornstull. Ett genomgripande atgardspaket samt férandringsarbete ar igangsatt vilket med stérsta sannolikhet kommer ge
positiva effekter under Q3 och Q4 2011. Atgérdspaket samt férandringar pa World Class Nybroplan har bérjat ge resultat med en
netto Okning av medlemmar samt férbéattrat resultat som en konsekvens ér klubben.

Polen

Tva klubbar har stangts i landet vilket har medfort en aningen stérre kostnad for World Class Health Academy Marriott. Ett storre
forandringsarbete har genomforts pa klubben dér i stort sett hela personalstyrkan har bytts ut. World Class ledning &r trots det
svaga resultat for forsta kvartalet optimistiska till Klubbens framtid.
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Ungern

World Class har i dagslaget tva klubbar i Budapest och aven hér har personalforandringar gjorts, i synnerhet pa ledningsniva. Klub-
barma ar inne i en positiv trend med dkad forsalining under Q1 2011. Vidare har ledningen initierat ett kostnadsreduceringsprogram
som forvantas vara fullt implementerat under Q2 2011, EBIT ar 204 TSEK béattre &n samma period féregéende ér.

Kroatien

For den kroatiska marknaden géller samma problematik som or den rumanska, dvs jamforelsetalen for 2010 &r operiodiserade.
Gors en jamforelse mot likvardiga siffror 2010 sé visar det att verksamheten gar at ratt hall. Ett periodiserat EBIT for den kroatiska
verksamheten 2010 var —1 874 TSEK.

Tjeckien
Aven den Tjeckiska marknaden hade operiodiserade jamférelsetal for 2010. Gérs en jamférelse mot likvardiga siffror 2010 s& visar
landet en svag forbattring.

WCl
Intakter till WCI utgor till stor del av omsaéttningsbaserade franchiseavgifter ifran landerna. Den minskade omséttningen i WCI
forklaras darmed till stor del utav &ndrade redovisningsprinciper i Rumanien och Kroatien.

Stockholm 31 maj 2011

Mikael Fredholm
VD, World Class Seagull International AB

Granskning
Denna delarsrapport har gj varit foremal for granskning av bolagets revisor.

Kommande rapporttilifélle dr planerat till:
Delérsrapport for perioden januari tom juni publiceras den 31 augusti 2011.

Certified Adviser pa OMX First North
Eyer Fondkommission AB
WWW.evyer.se

Tel: 031-761 22 30

For ytterligare information kontakta:
Mikael Fredholm, VD for World Class Tel, 08-444 16 30
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RESULTATRAKNING

(tkr) 2011 2010 2010

jan-mar jan-mar jan-dec
Nettoomsattning 39657 48 716 159 136
Roérelsens kostnader -40 895 -42 062 -170 286
Resultat fore avskrivningar (EBITDA) -1238 6 654 -11 150
Avskrivningar enligt plan -2 267 -1830 -8 250
Avskrivning goodwill enligt plan -522 -522 -2 008
Rérelseresultat (EBIT) -4 027 4302 -21 408
Finansiella intakter 1062 164 2429
Finansiella kostnader -943 -1483 -8 830
Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt -3908 2983 -27 809
Schablonskatt -38 -82 -1112
Minoritetens andel av resultatet -110 -1888 2714

Periodens resultat -4 056 1013 -26 207
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BALANSRAKNING

(tkr) 2011 2010 2010
31-mar 31-mar 31-dec

TILLGANGAR

Anldggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 16 450 19421 17 281
Materiella anlaggningstillgangar 17 386 20732 17 154
Investering i annans fastighet 17 310 17 428 17 463
Finansiella anlaggningstillgangar 13392 7 005 13 746
Summa anlaggningstillgangar 64 538 64 586 65 644
Varulager 3487 3138 3015

Omséttningstillgangar

Kundfordringar 17 487 16 910 18 001
Ovriga fordringar 13908 10074 13 067
Forutbetalda kostnader & upplupna intakter 10130 19 868 8 445
Likvida medel 5234 6 308 5548
Summa omstéattningstillgangar 46 759 53 160 45 061
SUMMA TILLGANGAR 114784 120 884 113720
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 5776 3740 5776
Bundna reserver 14 737 23789 14 737
Fria reserver -4 969 -1106 22107
Arets resultat -4 056 1013 -26 207
Summa eget kapital 11488 27 436 16 413
Minoritetsintresse 1470 0 1383
Avsattningar 7 0 0

Langfristiga skulder

Checkrakningskredit 182 5579 2434
Skulder till kreditinstitut 8033 8898 8 855
Ovriga skulder 4779 5376 4298
Summa langfristiga skulder 12994 19 853 15 587

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 4139 9 365 4272
Leverantdrsskulder 26 115 29 066 28 739
Skatteskulder 3610 3861 3498
Ovriga skulder 22 646 7 459 15306
Upplupna kostnader & forutbetalda intakter 32315 23 844 28 522
Summa kortfristiga skulder 88 825 73 595 80 337

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 114784 120 884 113720
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KASSAFLODESANALYS
(tkr) 2011 2010 2010
jan-mar jan-mar jan-dec
Den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt -3909 2983 -27 384
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 1935 1689 -4172
Betald skatt -257 -1148 -1688
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore forandringar i
rorelsekapital -2231 3524 -33244
Kassaflode fran férdndringar i rérelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av varulager -472 -1373 -1250
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -1673 -2219 4049
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder 8378 -5222 1084
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 4002 -5290 -29 361
Kassafléde fran investeringsverksamheten -2190 -5832 -6 768
Finansieringsverksamheten
Nyemission 0 0 28 500
Nettoférandring av checkrdkning -2252 5579 2434
Upptagna lan 0 4090 3012
Amortering av lan -342 -2473 -2516
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -2594 7 196 31430
Arets kassaflode -782 -3926 -4 699
Likvida medel vid periodens bérjan 5548 10017 10017
Kursdifferens i likvida medel 468 217 230
Likvida medel vid periodens slut 5234 6 308 5548

Saldo enligt balansrdakningen, inkl kort placering 5234 6 308 5548
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FORANDRING AV EGET KAPITAL

(tkr) Aktie- Bundna Fria Arets Summa Eget
kapital reserver reserver resultat kapital

Ingaende balans 1 jan 2011 5776 14 737 22107 -26 207 16 413

Vinstdisposition enligt beslut bolagsstamma -26 207 26 207

Valutakursdifferens -869

Periodens resultat -4 056

Utgaende balans 31 mars 2011 5776 14 737 -4 969 -4 056 11488
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JAMFORELSETAL
2011 2010 2010

jan-mar jan-mar jan-dec
Nettoomsattning, tkr 39 657 48 716 159 136
Rorelseresultat (EBIT), tkr -4027 4302 -21 408
Rorelsemarginal (EBIT-marginal) -10,2% 8,8% -13,5%
EBITDA, tkr -1238 6 654 -11151
EBITDA-marginal -3,1% 13,7% -7,0%
Resultat fore skatt, tkr -3908 2983 -27 809
Avkastning pa eget kapital -29,1% 3,7% -120,0%
Soliditet 10,0% 22,7% 14,4%
Eget kapital per aktie, SEK 0,20 0,73 0,37
Resultat per aktie, SEK -0,07 0,03 -0,65
Antal aktier vid periodens slut 57 758 595 37 401 453 44 544 310
Genomesnittligt antal aktier 57 758 595 37 401 453 40 377 643
Definitioner
EBIT:
Roérelseresultat fére finansnetto och skatt pd periodens resultat
EBITDA:

Roérelseresultat fére finansnetto och skatt pd periodens resultat (EBIT)
exklusive avskrivningar
Avkastning pa eget kapital:
Periodens resultat i procent av genomsnittligt eget kapital
Soliditet:
Eget kapital i procent av balansomslutningen
Eget kapital per aktie:
Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens slut

Resultat per aktie:
Periodens resultat for perioden dividerat med genomsnittligt antal aktier

Resultat per aktie efter pakallning av optioner:
Periodens resultat for perioden dividerat med antal aktier vid periodens slut

World Class International
Electrum 402
S-164 40 Kista, Sweden

Tel: +46 08- 444 16 30
www.worldclass.se

WORLDWIDE OFFICES: « BRATISLAVA « BRUSSELS « BUCHAREST e BUDAPEST ¢ NOVI SAD ¢ PARIS ¢ PRAGUE ¢ STOCKHOLM ¢ SOFIA « WARSAW ¢ ZAGREB




