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Uttalande fran styrelsen for Orc Group AB med anledning av Cidron
Delfi Intressenter AB:s offentliga uppkopserbjudande

Bakgrund
Detta uttalande gors av styrelsen foér Orc Group AB (*Orc” eller "Bolaget”) mot bakgrund av punkt 11.19 i
NASDAQ OMX Stockholms regler rérande offentliga uppkdpserbjudanden pa aktiemarknaden ("Takeover-
reglerna”).

Cidron Delfi Intressenter AB' ("Cidron Delfi Intressenter”), ett bolag indirekt helagt av Nordic Capital VI
Limited? ("Nordic Capital Fund VII"), har idag genom pressmeddelande lamnat ett offentligt
uppkopserbjudande till aktiedgarna i Orc att 6verlata samtliga aktier i Orc till Cidron Delfi Intressenter mot ett
vederlag om 86 kronor kontant fér varje aktie i Orc ("Erbjudandet”).

Det totala vardet av Erbjudandet uppgar till cirka 2 021 miljoner kronor. Erbjudandet innebar en premie om
cirka 52 procent jamfort med Orcs volymviktade genomsnittliga aktiekurs p4 NASDAQ OMX Stockholm
under de senaste tre manaderna fram till och med den 16 december 2011 om cirka 56,60 kronor.
Erbjudandet innebar en premie om cirka 33 procent jamfort med den senaste betalkursen pa NASDAQ OMX
Stockholm den 16 december 2011 om 64,75 kronor per aktie, det vill sdga den sista handelsdagen fore
offentliggérandet av Erbjudandet.

Acceptperioden for Erbjudandet férvantas I6pa fran och med den 23 december 2011 till och med den 27
januari 2012. Erbjudandet ar villkorat bland annat av att det accepteras i sadan utstrackning att Cidron Delfi
Intressenter blir &gare till mer &n 90 procent av det totala antalet aktier i Orc efter full utspadning och av
erforderliga myndighetstillstand.

Styrelsen for Orc har, efter begaran fran Cidron Delfi Intressenter, medgivit Cidron Delfi Intressenter att
genomféra en begransad foretagsutvardering (s.k. due diligence) av bekraftande slag i samband med
forberedelserna infér Erbjudandet och Cidron Delfi Intressenter har i samband med detta aven traffat Orcs
ledning. Orc har vid sadan foretagsutvardering papekat for Cidron Delfi Intressenter att utvecklingen i Neonet
har varit en besvikelse och &ar sdmre an Orcs worst case scenario vid foérvarvet. | samband med
foretagsutvarderingen har Orc aven delgivit Cidron Delfi Intressenter att neddragningar och uppsagningar av
kundkontrakt, den sa kallade "churnen”, har legat pa en niva pa cirka 10 till 15 procent av ACV ("Annualized
Contract Value") pa arsbasis fram till och med 2007. Fran och med finanskrisens start 2008 har churnen pa
arsbasis legat pa en niva runt 20 till 25 procent. Darutéver har Cidron Delfi Intressenter inom ramen fér due
diligence undersokningen inte erhallit nagon icke offentliggjord kurspaverkande information.

For ytterligare information om Erbjudandet hanvisas till Cidron Delfi Intressenters pressmeddelande som
offentliggjorts idag.

Styrelsens rekommendation

Styrelsen grundar sin uppfattning om Erbjudandet pa en samlad bedémning av ett antal faktorer som
styrelsen ansett vara relevanta vid utvarderingen av Erbjudandet. Dessa faktorer inkluderar, men ar inte
begransade till, Bolagets nuvarande stallning, Bolagets forvantade framtida utveckling och potential samt
dartill relaterade mojligheter och risker.

' Ett nybildat bolag indirekt helagt av Nordic Capital Fund VII, under namnandring fran Goldcup 7189 AB till Cidron Delfi Intressenter
AB.

2 Nordic Capital VII Limited ar ett sa kallat limited liability company, bildat i enlighet med lagstiftningen i Jersey och med registrerat sate
pa St Helier, Jersey, som agerar, i samband med erbjudandet, i sin kapacitet som sa kallad General Partner fér och pa uppdrag av
Nordic Capital VII Alpha, L.P. och Nordic Capital VIl Beta, L.P.
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Nordic Capital Fund VIl skickade den 1 december 2011 ett brev till styrelsen i Orc med en prisindikation,
utan finansieringsférbehall och med begéran att géra en begransad foretagsutvardering (s.k. due diligence).
Efter vissa férhandlingar ingick parterna darefter ett sekretessavtal och den 8 december 2011 hade Nordic
Capital Fund VII ett férsta méte med ledningen for Orc. Detta méte forlopte positivt och Orc upplevde tydligt
att Nordic Capital Fund VIl var mycket palasta pa Orc och dess verksamhet. Den 11 december 2011 fick
Nordic Capital Fund VIl och dess radgivare vidare tilltrade till ett virtuellt datarum.

Styrelsen kom fram till slutsatsen att det ligger i samtliga aktieagares intresse att kontakta andra majliga
finansiella och industriella intressenter for Orc. For att bista styrelsen i sddana kontakter och aven for att
utvardera Erbjudandet i 6vrigt har styrelsen anlitat Lazard som finansiell radgivare. Styrelsen kan vid denna
tidpunkt varken bekrafta eller avfarda att nagot konkurrerande bud kommer att Iamnas.

Erbjudandet ska bedémas i forhallande till nu existerande alternativ. Styrelsen konstaterar darvid att priset
per aktie som Cidron Delfi Intressenter erbjuder innebar en betydande premie om cirka 52 procent jamfort
med Orcs volymviktade genomsnittliga aktiekurs pda NASDAQ OMX Stockholm under de senaste tre
manaderna fram till och med den 16 december 2011 om cirka 56,60 kronor samt en premie om cirka 33
procent jamfort med den senaste betalkursen pd NASDAQ OMX Stockholm den 16 december 2011 om
64,75 kronor per aktie.

Enligt Takeover-reglerna ska styrelsen, baserat pa vad Cidron Delfi Intressenter uttalat i sitt offentliggérande
av Erbjudandet, redovisa sin uppfattning om den inverkan genomférandet av Erbjudandet kommer att ha pa
Orc, sarskilt sysselsattningen, och sin uppfattning om Cidron Delfi Intressenters strategiska planer for Orc
och de effekter som dessa kan forvantas ha pa sysselsattningen och de platser dar Orc bedriver sin
verksamhet. Den information som Cidron Delfi Intressenter lamnat i detta avseende i samband med
offentliggérandet av Erbjudandet ar fér begransad for att styrelsen for Orc i dagslaget ska kunna uttala sig
om eventuella vasentliga effekter av Erbjudandets genomférande fér Orcs medarbetare, inklusive
anstallningsvillkor, eller fér de platser dar Orc idag bedriver verksamhet.

Mot bakgrund av ovanstdende rekommenderar styrelsen enhalligt Orcs aktiedgare att acceptera Cidron Delfi
Intressenters Erbjudande om 86 kronor per aktie i Bolaget.

Detta uttalande ska i alla avseenden vara underkastat och tolkas i enlighet med svensk ratt. Tvist i anledning
av detta uttalande ska avgoras av svensk domstol exklusivt.

Stockholm den 19 december 2011
Orc Group AB
Styrelsen

Radgivare
Lazard ar finansiell radgivare och Hannes Snellman Advokatbyra ar juridisk radgivare till Orc.

For mer information, vanligen kontakta:
Patrik Enblad, Styrelseordférande Orc Group AB, telefon: 08-506 477 79

Om Orc Group

Orc Group ar en ledande leverantor av teknik och tjanster till den globala finansbranschen. Orc erbjuder
avancerade I6sningar for handel och marknadsaccess som anvands av trading- och market making-firmor,
investmentbanker, hedgefonder och maklarhus.

Orc bistar kunderna genom tre affarsenheter, var och en med val definierade erbjudanden:

e  Orc utvecklar och marknadsfér de verktyg som kravs for att bygga Idnsamma verksamheter inom
finansiell handel och méakleri.

e Neonet erbjuder professionella marknadsaktorer flexibla, oberoende och transparanta
exekveringstjanster.
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e CameronTec ar en branschledande leverantor av infrastruktur for FIX och I6sningar for konnektivitet.

Orc bedriver sin verksamhet med forsaljning, kundsupport och utbildning i nara anslutning till varldens
ledande finansiella marknader fran sina kontor i Europa, Nordamerika och Asien-Stillahavsomradet.

Orc Group ar noterat pA NASDAQ OMX Stockholm (SSE: ORC).
Informationen i detta pressmeddelande &ar sadan som Orc Group AB ska offentliggbra enligt lagen om

vérdepappersmarknaden. Informationen ldmnades for offentliggbérande klockan 08.20 den 19 december
2011.



