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Ledelsesberetning for 2007

Foreningens aktivitet

Specialforeningen Henton Invest har to afdelinger. Specialforeningens aldste afdeling, Hen-
ton Invest Aktier 0-100, blev etableret i april 2002 og er en global aktiebaseret afdeling
med den unikke investeringsstrategi, at afdelingen i aktiemarkedets nedtrends kan placere
en meget stor del af midlerne i obligationer. I aktiemarkedets optrends placeres op mod
100% af midlerne i aktiemarkedet. Afdelingen, der er noteret pa OMX Kgbenhavns Fonds-
bers, henvender sig til bade pensionsmidler og frie midler, herunder midler i virksomheds-
skatteordninger.

Specialforeningens anden afdeling er en udbyttebetalende obligationsafdeling ved navn
Henton Bond Fund, der er etableret i oktober 2004. Afdelingen blev etableret pa opfordring
af Merrill Lynch i Luxembourg. Obligationsafdelingens investeringsstrategi er orienteret mod
danske obligationer. Afdelingen er trendorienteret, saledes at afdelingens beholdning af ob-
ligationer har en hgj gennemsnitlig varighed i obligationsmarkedets stigende trends og en
lav gennemsnitlig varighed i obligationsmarkedets faldende trends. Afdelingen er ikke opta-
get til notering pa bgrsen.

Specialforeningen Henton Invests samlede formue er pr. 31. december 2007 kr. 442,71 mil-
lioner fordelt p@ kr. 329,89 millioner i aktieafdelingen Henton Invest Aktier 0-100 og kr.
112,82 millioner i obligationsafdelingen Henton Bond Fund.

Afkastet for Henton Invest Aktier 0-100
Henton Invest Aktier 0-100 fik for aret 2007 et resultat pd kr. 10,65 millioner svarende til et
afkast pa 4,96 %. Set i lyset af, at det globale aktiemarked har givet et omkostningsfrit af-
kast pd -1,40% malt pa Morgan Stanleys Verdensindeks i danske kroner, anses afkastet for
tilfredsstillende. Den andel af afdelingens midler, der har vaeret placeret i aktiemarkedet,
har i Igbet af 2007 varieret mellem 40% og 80%.

Den grundleeggende investeringsstrategi i Henton Invest Aktier 0-100 er uforandret fra sid-
ste ar, saledes at afdelingen har en hgj aktieandel i aktiemarkedets stigende trends og en
lav aktieandel i aktiemarkedets faldende trends. Det er tilfredsstillende at konstatere, at
Henton Invest Aktier 0-100 siden afdelingens introduktion i april 2002 har sldet det “om-
kostningsfrie” globale aktiemarked med ca. 21%. Malt over de sidste 2 &r har Henton Invest
Aktier 0-100 klaret sig godt 4% bedre end det "omkostningsfrie” globale aktiemarked.

Hoved- og nggletal for afdeling Henton Invest, Afdeling Aktier 0-100

2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007

Hovedtal

Arets nettoresultat i t.kr. 9.329 -9.155 28.664 6.912 10.651
Medlemmernes formue i t.kr. 137.667 136.875 145.913 159.660 | 329.889
Cirkulerende kapital i t.kr. 126.686| 133.716| 115.776| 121.046| 238.296
Nggletal

Indre veerdi pr. andel i kr. 108,67 102,36 126,03 131,90 138,44
Udlodning pr. andel i kr. - - - - -
Arets afkast i % 9,87 -5,80 23,11 4,66 4,96
Sharpe ratio 5 ars gennemsnit - - 0,80 0,62 0,62
Standardafvigelse 5 8rs gennemsnit - - 7,34 6,60 6,42
Omkostningsprocent 1,92 1,99 1,88 1,73 1,57
Omsatningshastighed 1) 4,32 2,88 3,65 2,02 1,40
Arlig Omkostning i Procent (ROP) - - - - 1,85

Bemaerk: 1) Vaerdien af eksponeringen i det afledte finansielle instrumenter indgar ikke i
opggrelsen af 2007 omsaetningshastigheden
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Ledelsesberetning

Afkastet for Henton Bond Fund

Henton Bond Fund fik for aret 2007 et resultat pa kr. 3,50 millioner svarende til et afkast pa
2,61%. Til sammenligning har det anerkendte benchmark EFFAS 1-3 givet 3,39% uden om-
kostninger og EFFAS 1-5 3,22% uden omkostninger. Til yderligere sammenligning gav SEB
Realkreditindeks 2,21%. Afdelingens resultat anses for at vaere tilfredsstillende.

Hoved- og nggletal for afdeling Henton Invest, Bond Funds

2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007

Hovedtal

Arets nettoresultat i t.kr. - 137 6.169 2.558 3.517
Medlemmernes formue i t.kr. - 127.105| 356.612| 167.910| 112.818
Cirkulerende kapital i t.kr. - 126.759| 345.080| 165.743| 111.796
Nggletal

Indre veaerdi pr. andel, kr. (inkl. udbyt-

te) - 100,27 103,34 101,31 100,92
Udlodning pr. andel, kr. - 0,00 4,25 3,00 4,50
Arets afkast i % - 0,27 3,06 2,25 2,61
Sharpe ratio 3 8rs gennemsnit - - - - -0,36
Standardafvigelse 3 ars gennemsnit - - - - 1,29
Omkostningsprocent - 0,16 0,55 0,66 0,63
Omseaetningshastighed - 0,56 4,35 2,30 2,25
Arlig Omkostning i Procent (ROP) - - - - 0,76

Vaesentlige aftaler
Foreningen havde i regnskabsaret 2007 fglgende vaesentlige aftaler:

Der er indgdet administrationsaftale med Invest Administration, sdledes at denne fungerede
som foreningens direktion. Administrationsselskabet var blandt andet ansvarlig for investe-
ring (efter radgivning af Alm. Brand Markets), foreningens regnskaber og bogfgring, infor-
mation og rapportering til depotselskabet, kontakt til eksterne myndigheder, arlig ajourfg-
ring af foreningens prospekt samt udarbejdelse af interne retningslinier iht. lovgivningen.
Betalingen for ydelsen beregnedes saledes af formuen i afdelingerne ultimo hver maned:

Afdeling Henton Invest Aktier 0-100: 75.000 kr. + 0,09% af afdelingens aktiebeholdnings
formuevaerdi og 0,06% af obligations- og kontantbeholdningens formuevaerdi.

Afdeling Henton Bond Fund: 75.000 kr. + 0,06% af afdelingens formueveerdi.

Der er desuden indgdet depotselskabsaftale med Alm. Brand Bank, som dermed varetog til-
synsrollen i medfgr af lov om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollek-
tive investeringsordninger m.v. Endvidere var Alm. Brand Bank opbevaringssted for forenin-
gens vaerdipapirer og likvide midler. Der betaltes et depotgebyr for hver afdeling beregnet
ud fra arten af vaerdipapirer og deres vaerdi. Beregningerne fulgte de for depotgebyrer gael-
dende kutymemaessige principper. Der betaltes almindeligt VP-gebyr for danske vaerdipapi-
rer.

Med Alm. Brand Markets er indgdet aftale om radgivning og vaerdipapirhandel. Herudover er
indgdet aftale om, at Alm. Brand Markets udfgrer prisstillelse i foreningens beviser pa Kg-
benhavns Fondsbgrs samt p& www.hentoninvest.dk. Radgivningshonoraret udgjorde 0,5%
p.a. af formuen i Henton Invest Aktier 0-100 og 0,1% p.a. af formuen i Henton Bond Fund.
Honoraret beregnedes af den gennemsnitlige formue ultimo hver maned i aret. For prisstil-
lerfunktionen betaltes et vederlag pa 100.000 kr. i 2007.
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Ledelsesberetning

Med Aktiebog Danmark er der indgdet aftale om, at dette selskab fgrer foreningens aktie-
bog.

Vedrgrende Henton Invest Aktier 0-100 er der indgdet aftale med en raekke pengeinstitutter
om betaling af tegningsprovision ved emission i foreningen og lgbende formidlingsprovision
af afdelingens formue. Tegningsprovisionen udgjorde 1% og den Igbende formidlingsprovisi-
on 0,75%. Der er herudover indgdet aftale med Merrill Lynch i Luxembourg om lgbende
formidlingsprovision pa 0,20% for formidling af beviser i afdelingen Henton Bond Fund.

Risikofaktorer mv.
I forbindelse med foreningens pleje af de modtagne midler, er der savel forretningsmaessige
som finansielle risici, som de enkelte afdelinger kan pavirkes af.

De finansielle risici styres ud fra lovgivningens krav om risikospredning, herunder adgangen
til at anvende afledte finansielle instrumenter og de enkelte afdelingers investeringspolitik-
ker.

Beslutninger om investeringer er baseret pa egne og radgivers forventninger til fremtiden,
og dermed forbundet med usikkerhed. Den anvendte investeringsfilosofi er baseret pa tek-
nisk analyse. Den trendbaserede udvikling og de eventuelt heraf afledede divergenssignaler
folges lgbende, sdledes at investeringerne tilpasses i henhold hertil. Der er etableret interne
kontrolprocedurer, der savel Igbende som periodisk falger op pd konsekvensen af de valgte
beslutninger.

Forretningsmaessige risici styres ud fra fokus pa sikkerhed og preecision. Foreningen og in-
vesteringsforvaltningsselskabet er underlagt kontrol fra Finanstilsynet samt lovpligtig revisi-
on fra generalforsamlingsvalgte revisorer.

Der er etableret kontrolprocedurer og forretningsgange, der skal reducere risici for fejl i den
daglige drift, herunder procedurer og beredskabsplaner for itdriften.

Der er fra ledelsens side Igbende stor opmaerksomhed pa at sikre, at de ngdvendige res-
sourcer til enhver tid er til radighed i form af kompetencer og vaerktgijer.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder, som vaesentligt
vil kunne pavirke foreningens gkonomiske stilling.

Forventninger til 3r 2008

Vedrgrende Henton Invest Aktier 0-100: Det globale aktiemarked ligger medio februar 2008
i en faldende trend. Denne faldende trend forventes at veaere fremherskende et stykke ind i
2008, hvorefter markedet stabiliseres. Herefter forventes en ny stigende trend at tage over.
Dette scenario forventes at give et beskedent positivt afkast.

Vedrgrende Henton Bond Fund: Markedet for lange obligationer ligger i skrivende stund i en
stigende trend. Afdelingens aktive styring af beholdningens gennemsnitlige varighed sikrer
lav varighed i faldende trends og relativt hgj varighed i stigende trends. Denne styring
sammenholdt med ovennaevnte forventninger til markedet forventes at give et fornuftigt af-
kast for aret 2008.



Ledelsesberetning

Supplerende information om bestyrelsen

Af foreningens vedtaegter fremgar af § 18 blandt andet at "Bestyrelsen, der vaelges af gene-
ralforsamlingen, bestar af mindst 3 og hgjst 7 medlemmer. "Hvert ar afgar det bestyrelses-
medlem, der har fungeret leengst regnet fra de pagseldende sidste valg. Mellem flere med-
lemmer, der har fungeret lige laenge, bestemmes afgangen ved lodtraekning, der foretages
af bestyrelsens formand forud for generalforsamlingens indkaldelse” (uddrag af stk. 3).

Bestyrelsesmedlemmernes alder, valg periodes udlgb samt tidspunkt for indtreeden i besty-
relsen er vist i skemaet nedenfor.

Nuvaerende valg | Indtrddti be-
Bestyrelsesmediem Alder periode udigber styrelsen
Kim Berner (formand) 53 2008 2002
Steen Juulsgaard 46 2008 2002
Hgjer Yde Skaksen 59 2009 2002

De enkelte bestyrelsesmedlemmers andre hverv fremgar af “Feelles note” pa side 19.

Bestyrelsen afholdt 4 mgder i Igbet af 2007.



Pategninger

Ledelsespategning

Foreningens bestyrelse og direktionen i foreningens investeringsforvaltningsselskab har af-
lagt &rsrapporten for 2007 for Specialforeningen Henton Invests 2 afdelinger for regnskabs-
aret 1. januar - 31. december 2007.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om investeringsforeninger og specialfor-
eninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v. herunder Finanstilsynets bekendt-
ggrelse om finansielle rapporter for investeringsforeninger og specialforeninger samt andre
kollektive investeringsordninger m.v.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, saledes at arsrapporten giver et
retvisende billede af afdelingernes aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultatet.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Silkeborg, den 5. marts 2008

Invest Administration A/S

Preben Iversen Ulla Heurlin

Bestyrelse

Kim Berner Steen Juulsgaard Hgjer Yde Skaksen
(formand)



Pategninger

Den uafhaengige revisors pategning

Til medlemmerne i Henton Invest

Vi har revideret &rsrapporten for Specialforeningen Henton Invest (2 afdelinger) for regn-
skabsdret 1. januar - 31. december 2007, der indeholder ledelsespategning, ledelsesberet-
ning, anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelser, balancer og noter. Arsrapporten afleeg-
ges efter lov om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive investe-
ringsordninger m.v.

Ledelsens ansvar for drsrapporten

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde og aflaegge en arsrapport, der giver et retvisende bil-
lede i overensstemmelse med lov om investeringsforeninger og specialforeninger samt an-
dre kollektive investeringsordninger m.v. Dette ansvar omfatter udformning, implemente-
ring og opretholdelse af interne kontroller, der er relevante for at udarbejde og afleegge en
arsrapport, der giver et retvisende billede uden vaesentlig fejlinformation, uanset om fejlin-
formationen skyldes besvigelser eller fejl, samt valg og anvendelse af en hensigtsmaessig
regnskabspraksis og udgvelse af regnskabsmaessige skgn, som er rimelige efter omstaendig-
hederne.

Revisors ansvar og den udfgrte revision

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsrapporten pa grundlag af vor revision. Vi
har udfgrt vores revision i overensstemmelse med danske revisionsstandarder. Disse stan-
darder kraever, at vi lever op til etiske krav samt planlaegger og udfgrer revisionen med
henblik pa at opnd hgj grad af sikkerhed for, at &rsrapporten ikke indeholder veesentlig fejl-
information.

En revision omfatter handlinger for at opnd revisionsbevis for de belgb og oplysninger, der
er anfgrt i arsrapporten. De valgte handlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vur-
deringen af risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsrapporten, uanset om fejlinformatio-
nen skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor interne kontroller,
der er relevante for investeringsforeningers udarbejdelse og aflaeggelse af en &rsrapport, der
giver et retvisende billede, med henblik pd at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstaendighederne, men ikke med det formal at udtrykke en konklusion om effektivi-
teten af investeringsforeningens interne kontrol. En revision omfatter endvidere stillingtagen
til, om de af ledelsen udgvede regnskabsmaessige skgn er rimeligelige samt en vurdering af
den samlede praesentation af arsrapporten.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at &rsrapporten giver et retvisende billede af afdelingernes aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2007 samt af resultatet af afdelingernes ak-
tiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2007 i overensstemmelse med lov om
investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger
m.v.

Kgbenhavn, den 5. marts 2008

KPMG C. Jespersen
Statsautoriseret Revisionsinteressentskab

Ole Karstensen Lars Rasmussen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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Arsregnskab 1. januar - 31. december 2007

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Specialforeningen Henton Invest aflaegges i overensstemmelse med lov om
investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive opsparingsordninger m.v.,
herunder bekendtggrelse om finansielle rapporter for investeringsforeninger og specialfor-
eninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v. nr. 723 af 7. juli 2005.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til sidste regnskabsar.

Belgb i fremmed valuta
Indtaegter og udgifter i udenlandsk valuta indgar i resultatopggrelsen omregnet til danske
kroner ved anvendelse af transaktionsdagens valutakurs. Vaerdipapirer, likvide beholdninger
og tilgodehavender i fremmed valuta omregnes til danske kroner pa grundlag af GMT1600-
kurser ultimo regnskabsaret. Unoterede valutakurser er fastlagt pa baggrund af handelskur-
serne ultimo regnskabsaret.

Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for vaerdipapirbeholdnin-
gens anskaffelse eller tilgodehavendets opstden indregnes i resultatopggrelsen under "Kurs-
gevinster og —-tab”.

Resultatopggrelsen

Renteindtzegter omfatter realiserede og periodiserede renter af obligationer. Renteindtaegter
pa kontant indestdende hos depotselskabet m.v. omfatter modtagne renter. Udbytter om-
fatter de i regnskabsdret modtagne danske aktieudbytter samt udenlandske aktieudbytter.

I det regnskabsmaessige resultat indgar realiserede og urealiserede kursgevinster/-tab. Rea-
liserede kursgevinster/-tab beregnes pa grundlag af forskellen mellem salgsveerdien og
kursvaerdien primo aret henholdsvis kgbsprisen i aret, sdfremt aktivet er anskaffet i regn-
skabsaret. Urealiserede kursgevinster/-tab beregnes som forskellen mellem kursveerdien ul-
timo aret og primo aret eller kgbsprisen i aret, sadfremt aktivet er anskaffet i regnskabsaret.

Administrationsomkostninger indregnes i takt med, at de afholdes og bestar af afdelingsdi-
rekte og feellesomkostninger.

Administrationsomkostninger, der ikke umiddelbart kan henfgres til den enkelte afdeling,
udgger feellesomkostninger og er fordelt mellem afdelingerne under hensyntagen til bade de-
res investeringsmaessige ressourceforbrug og i forhold til afdelingernes formue ultimo hver
maned, jf. vedtaegternes § 22.

Under handelsomkostninger fgres alle direkte omkostninger i forbindelse med en afdelings
handler udfgrt i forbindelse med vardipapirplejen i afdelingen. Alene aftalte kursspreads
indregnes som handelsomkostninger. Handelsudgifter i forbindelse med emissioner og ind-
Igsninger i en afdeling fares som en emissionsomkostning pa formuen.

Udlodning

I den udloddende afdeling udloddes de for regnskabsaret udlodningspligtige belgb med fra-
drag af omkostninger i henhold til skattelovgivningen. I hovedtraek bestdr det udlodnings-
pligtige belgb dels af rente- og udbytteindtaegter, dels af realiserede kursgevinster pa vaer-
dipapirer med fradrag af administrationsomkostninger.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december 2007

I opggrelsen af udlodningen er kursgevinster til radighed for udlodning de realiserede skat-
tepligtige gevinster, som beregnes i forhold til anskaffelsesvaerdien. Evt. fremfgrbare tab pa
aktier er fratrukket. I udlodningen, der opfylder ligningslovens § 16C, indgar tillige renter og
udbytter med fradrag af administrationsomkostninger.

I formuebevaegelserne for den udloddende afdeling er indeholdt udlodningsregulering, sale-
des at de udlodningspligtige belgb er korrigeret efter udviklingen i den cirkulerende maeng-
de af investeringsbeviser.

Balancen

Finansielle instrumenter males ved fgrste indregning til dagsveerdi og reguleres efterfglgen-
de til dagsvaerdi. Ved finansielle instrumenter forstds aktier, obligationer, likvide beholdnin-
ger samt mellemvaerender vedrgrende handelsafvikling. For likvide beholdninger svarer
dagsveerdien normalt til den nominelle veerdi.

Borsnoterede veerdipapirer males til dagsveerdi, der opggres ud fra lukkekurs ultimo regn-
skabsaret (sidste bgrsdag i aret), idet udtrukne obligationer optages til nutidsvaerdi, der ty-
pisk svarer til den nominelle vaerdi. Udenlandske veerdipapirer er omregnet efter valutakurs
ultimo regnskabsaret. Unoterede veerdipapirer indregnes til dagsvaerdi opgjort ud fra sken-
net handelsvaerdi ultimo regnskabsaret.

Afledte finansielle instrumenter i form af f.eks. optioner og futures, indregnes i resultatop-
ggrelsen efter samme praksis, som gaelder for de sikrede regnskabsposter. Positiv dagsvaer-
di af de afledte finansielle instrumenter indregnes under aktiver og negative dagsvaerdier
indregnes under passiver.

Posten "Tilgodehavende renter, udbytter m.m.” indeholder tilgodehavende obligationsrenter,
udbytter m.v. "Aktuelle skatteaktiver” indeholder tilgodehavende rente- og udbytteskatter.
Posten males til dagsvaerdi.

Den foresldede udlodning i regnskabsaret medregnes i medlemmernes formue.

Nettoemissionsindtaegter bestdr af tillaeg til emissionskurser med fradrag af udgifter i for-
bindelse med emissionen. Nettoindlgsningsindteegter bestdr af fradrag i indlgsningskurser
efter modregning af udgifter i forbindelse med indleesningen. Nettoemissions- og -
indlgsningsindtaegter er overfgrt til medlemmernes formue ultimo regnskabsaret.

Nggletal

Cirkulerende andele
Den nominelle kapital af den pagseldende afdelings udestdende antal andele ultimo &ret.

Indre vaerdi pr. andel
Indre veerdi pr. andel beregnes som medlemmernes formue divideret med antal cirkuleren-
de andele ultimo aret.

Arets afkast i procent

Afkast i procent angiver det samlede afkast i den pageeldende afdeling i aret. Afkastet opgg-
res som andring i indre veerdi fra primo til ultimo aret med korrektion for evt. udlodning til
medlemmerne i aret.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december 2007

Udlodning pr. andel
Foresldet udlodning i forhold til cirkulerende andele ultimo aret.

Sharpe ratio

Sharpe ratio er et udtryk for en afdelings afkast eller benchmarkafkastet set i forhold til den
patagede risiko. Nggletallet beregnes som det historiske afkast minus den risikofri rente di-
videret med standardafvigelsen pa det manedlige afkast i perioden. Sharpe ratio opggres
alene, hvis afdelingens levetid er minimum

36 maneder og hgjst for en 60 maneders periode.

Standardafvigelse

Standardafvigelsen er et udtryk for udsving i afdelingens afkast eller benchmarkafkastet, og
er et statistisk risikomal. Nggletallet er beregnet pa basis af manedlige afkasttal. Standard-
afvigelse opggres alene, hvis afdelingens levetid er minimum 36 maneder og hgjst for en 60
maneders periode.

Omkostningsprocent

Omkostningsprocenten beregnes som afdelingens administrationsomkostninger for aret di-
videret med gennemsnitsformuen, hvor gennemsnitsformuen opggres som et simpelt gen-
nemsnit af formuens vaerdi ved udgangen af hver méned i aret.

Omseaetningshastighed

Omsaetningshastigheden viser antal gange en afdelings beholdning af finansielle instrumen-
ter er omsat ved portefgljepleje i Igbet af aret. Det beregnes som halvdelen af summen af
det samlede kgb og salg af veerdipapirer fratrukket den del af omsaetningen, der skyldes
emissioner og indlgsninger i afdelingen.

AopP

,&rlige omkostninger i procent er et udtryk for summen af administrationsomkostninger i
procent, direkte handelsomkostninger ved Igbende drift i procent, samt (maksimalt emissi-
onstillaeg i procent og maksimalt indlgsningsfradrag i procent) / 7, idet 7 ar anses som inve-
stors gennemsnitlige investeringshorisont.

Benchmarkafkast i procent

Benchmarkafkastet beregnes som andringen i kr. i det valgte markedsindeks for den p&-
geeldende afdeling i aret.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december 2007

Afdeling Henton Invest Aktier O - 100

RESULTATOPGORELSE
1.000 kr. Note 2007 2006
Renteindtzegter 6.785 1.923
I alt renter og udbytter 1 6.785 1.923
Obligationer 342 -1.554
Afledte finansielle instrumenter 8.031 10.913
Handelsomkostninger 2 -225 -1.703
I alt kursgevinster og -tab 8.148 7.656
I alt indtaegter 14.933 9.579
Administrationsomkostninger 3 -4.282 -2.667
Resultat fgr skat 10.651 6.912
Skat 0 0
Arets nettoresultat 10.651 6.912
BALANCE

1.000 kr. Note 2007 2006
AKTIVER

Indestdende i depotselskab 37.552 11.706
I alt likvide midler 37.552 11.706
Noterede obligationer fra danske udstedere 485.565 144.404
I alt obligationer 4 485.565 144.404
Unoterede kapitalandele fra danske selskaber 0 1
I alt kapitalandele 0 1
Noterede afledte finansielle instrumenter 1.946 3.489
I alt afledte finansielle instrumenter 1.946 3.489
Tilgodehavende renter, udbytter m.v. 8.617 824
I alt andre aktiver 8.617 824
Aktiver i alt 5 533.680 160.424
PASSIVER

Medlemmernes formue 6 329.889 159.660
Skyldige omkostninger 7 1.377 764
Mellemveerende vedrgrende handelsafvikling 202.414 0
I alt anden geeld 203.791 764
Passiver i alt 533.680 160.424
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Arsregnskab 1. januar - 31. december 2007

Noter Afdeling Henton Invest Aktier O - 100
1.000 kr. 2007 2006
NOTE 1 Renter og udbytter

Indest3ende i depotselskab 653 292
Noterede obligationer fra danske udstedere 5.695 1.477
Noterede obligationer fra udenlandske udstedere 437 154

6.785 1.923

NOTE 2 Handelsomkostninger

Bruttohandelsomkostninger 272 1.738
Daekket af emissions- og indlgsningsindtaegter -47 -35
Handelsomkostninger ved lgbende drift 225 1.703
1.000 kr. 2007 2006

Direkte Fzelles

NOTE 3 Administrationsomkostninger

Honorar til bestyrelse m.v. 0 93 39
Lgn til direktion 0 150 0
Lgn til personale 0 0 0
Revisionshonorar til revisorer 0 51 40
Andre honorarer til revisorer 0 7 0
Husleje m.v. 0 0 0
Kontorhold 0 0 9
IT-omkostninger 0 0 0
Markedsfgringsomkostninger 1.935 36 1.014
Gebyrer til depotselskab 233 0 121
Andre omkostninger i forbindelse med formueplejen 1.316 0 874
@vrige omkostninger 393 68 112
Fast administrationshonorar 0 0 458
I alt opdelte administrationsomkostninger 3.877 405 2.667
I alt administrationsomkostninger 4.282 2.667
Administrationsselskabets samlede vederlag for regnskabsdret 2007 udggr t.kr. 321

NOTE 4 Obligationer og afledte finansielle instrumenter

Specifikation af finansielle aktiver kan fas ved henvendelse til foreningens kontor.

Procent 2007 2006
NOTE 5 Aktiver

Fordeling af finansielle instrumenter

Bgrsnoterede finansielle instrumenter 91,3 92,2
@vrige finansielle instrumenter 8,7 7,8

100,0 100,0

Af de bgrsnoterede finansielle instrumenter obligationsportefgljen placeret i statsobligationer med en varighed p& 2,0 &r. Kontan-
ter udgjorde ved arsskiftet 14,9 pct. af den samlede portefglje. Af de afledte finansielle instrumenter udgjorde DAX furtures 71

pct. af den samlede realisationsveerdi, S&P 500 futures 37 pct. og Euro Stoxx 50 futures -8 pct.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december 2007

Afdeling Henton Invest Aktier O - 100

Cirku- Cirku-
lerende Formue- lerende Formue-
andele vaerdi andele vaerdi
2007 2007 2006 2006
(stk.) (1.000 kr.) (stk.) (1.000 kr.)
NOTE 6 Medlemmernes formue
Medlemmernes formue, primo 1.210.461 159.660 1.157.761 145.913
Emissioner i aret 1.172.500 158.830 97.700 12.528
Indlgsninger i dret 0 0 -45.000 -5.693
Emissionstillaeg 795 0 0
Indlgsningsfradrag 0 0 0
Handelsomkostninger i forbindelse med emission og
indlgsning -47
Overfgrt fra resultatopggrelsen 10.651 0 6.912
I alt medlemmernes formue 2.382.961 329.889 1.210.461 159.660
1.000 kr. 2007 2006
NOTE 7 Skyldige omkostninger
Skyldige omkostninger 1.377 764
1.377 764
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Arsregnskab 1. januar - 31. december 2007

Afdeling Henton Bond Fund

RESULTATOPGORELSE
1.000 kr. Note 2007 2006
Renteindtzegter 6.186 6.515
I alt renter og udbytter 1 6.186 6.515
Obligationer -1.636 -2.484
Handelsomkostninger 2 -154 -303
I alt kursgevinster og -tab -1.790 -2.787
I alt indtaegter 4.396 3.728
Administrationsomkostninger 3 -879 -1.170
Resultat fgr skat 3.517 2.558
Skat 0 0
Arets nettoresultat 3.517 2.558

Overskudsdisponering

Arets nettoresultat 3.517 2.558
Formuebevagelser -1.455 -316
Til disposition 2.062 2.242
Til r&dighed for udlodning 4 5.237 5.038
Overfgrt til formuen -3.175 -2.796
BALANCE

1.000 kr. Note 2007 2006
AKTIVER

Indestdende i depotselskab 973 968
I alt likvide midler 973 968
Noterede obligationer fra danske udstedere 109.165 163.975
I alt obligationer 5 109.165 163.975
Tilgodehavende renter, udbytter m.v. 2.868 3.153
Andre tilgodehavender 6 10 0
I alt andre aktiver 2.878 3.153
Aktiver i alt 7 113.016 168.096
PASSIVER

Medlemmernes formue 8 112.818 167.910
Skyldige omkostninger 9 198 186
I alt anden geeld 198 186
Passiver i alt 113.016 168.096
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Noter Afdeling Henton Bond Fund
NOTER
1.000 kr. 2007 2006
NOTE 1 Renter og udbytter
Indestdende i depotselskab 46 42
Noterede obligationer fra danske udstedere 6.140 6.473
6.186 6.515
NOTE 2 Handelsomkostninger
Bruttohandelsomkostninger 175 461
Daekket af emissions- og indlgsningsindtaegter -21 -158
Handelsomkostninger ved lgbende drift 154 303
1.000 kr. 2007 2006
Direkte Fzelles
NOTE 3 Administrationsomkostninger
Honorar til bestyrelse m.v. 0 47 41
Lgn til direktion 0 150 0
Lgn til personale 0 0 0
Revisionshonorar til revisorer 0 18 48
Andre honorarer til revisorer 0 5 0
Kontorhold 0 0 18
Markedsfgringsomkostninger 264 0 0
Gebyrer til depotselskab 14 0 23
Andre omkostninger i forbindelse med formueplejen 178 0 682
@vrige omkostninger 160 43 59
Fast administrationshonorar 0 0 299
1 alt opdelte administrationsomkostninger 616 263 1.170
1 alt administrationsomkostninger 879 1.170
Administrationsselskabets samlede vederlag for regnskabsaret 2007 udggr t.kr. 159
NOTE 4 Til radighed for udlodning
Renter og udbytte 6.186 6.515
Ikke refunderbare udbytteskatter 0 6.186 0
Kursgevinst til udlodning 1.385 9
Administrationsomkostninger til modregning i udlodning -879 -1.170
Udlodningsregulering ved emission/indlgsning -1.521 -900
Udlodning overfgrt fra sidste ar 66 584
I alt til rddighed for udlodning 5.237 5.038
Heraf foresldet udlodning -5.031 -4,972
Heraf foresldet udlodning overfart til naeste ar -206 -66
0 0
NOTE 5 Obligationer
En specifikation af finansielle aktiver kan fas ved henvendelse til foreningens kontor.
NOTE 6 Andre tilgodehavender
Andre tilgodehavender 10 0
10 0




Arsregnskab 1. januar - 31. december 2007

Afdeling Henton Bond Fund

Procent 2007 2006

Fordeling af finansielle instrumenter

Bgrsnoterede finansielle instrumenter 96,6 97,5

@vrige finansielle instrumenter 3,4 2,5
100,0 100,0

Af de bgrsnoterede finansielle instrumenter er 100 pct. placeret i realkreditobligationer. Den korrigerede varighed var 1,9 &r.

Cirku- Cirku-
lerende Formue- lerende Formue-
andele veerdi andele veaerdi
2007 2007 2006 2006
(1.000 (1.000
(stk.) kr.) (stk.) kr.)

NOTE 8 Medlemmernes formue

Medlemmernes formue, primo

1.657.427 167.910 3.450.803  356.612

Udlodning fra sidste ar vedrgrende cirkulerende beviser 31. december -4.972 -14.666
FEndring i udbetalt udlodning pa grund af emission/indlgsning 53 6.714

Emissioner i aret
Indlgsninger i dret

165.200 16.696 501.427 50.622
-704.667 -70.416 -2.294.803 -234.004

Emissionstillaeg 17 74
Indlgsningsfradrag 34 0
Handelsomkostninger ved emission og indlgsning -21

Regulering af udlodning ved emissioner og indlgsninger i dret 1.521 900
Overfgrt til udlodning fra sidste ar -66 -584
Overfgrsel af udlodning til naeste ar 206 66
Foresldet udlodning 5.031 4,972
Overfgrt fra resultatopggrelsen -3.175 -2.796

I alt medlemmernes formue

1.117.960 112.818 1.657.427 167.910

1.000 kr. 2007 2006

NOTE 9 Skyldige omkostninger

Skyldige omkostninger 198 186
198 186
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Arsregnskab 1. januar - 31. december 2007

Faellesnote

Nartstdende parter
Bestyrelseshonorar
Det samlede vederlag til bestyrelsen for regnskabsaret 2007 udggr t.kr. 140.

Revisionshonorar
Honorar til den valgte revisor i regnskabsaret 2007 udggr t.kr. 81 fordelt pa:
KPMG
(t.kr.)
LOVPHGLIg FeVISION e et et et a e eans 69
Andre ydelser Nd reVIiSION .. ouiii it 12
81
Fordeling af udlodning
Afdeling
Bond Fund
Udlodning i kr. pr. andel................ 4,50
Kapitalindkomst .........c.covivviniinnnn. 100,00%
Aktieindkomst......cocoviiiiiiiiiinee, 0,00%
Heraf aktieindkomst fra udbytter........... 0,00%
Heraf aktieindkomst fra avancer............ 0,00%
Skattefri indkomst ..........covviiiinnns 0,00%

Faellesnote
Bestyrelsens andre hverv

Kim Berner (formand)
Godsejer
Ingen andre ledelseserhverv

Steen Juulsgaard
Investeringschef, Sparekassen Hobro
Ingen andre ledelseshverv

Hgjer Yde Skaksen
Gardejer
Ingen andre ledelseshverv
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