DELARSRAPPORT TREDJE KVARTALET 2014

Tredje kvartalet

® Nettoomsattningen dkade med 24% till 95,5 (76,8) Mkr. Till fasta vaxelkurser dkade
nettoomséttningen med 20%.

® Rorelseresultatet Okade med 83% till 30,9 (16,9) Mkr.

® Resultatet fore skatt, exkluderat poster av engangskaraktér, uppgick till 16,9 (3,6) Mkr.

® En strategisk refinansiering av utestédende obligation genomférdes, vilket leder till betydligt minskade
rantekostnader framdver. Refinansieringen innebar kostnader av engéngskaraktar under kvartalet.

Januari - september

® Nettoomsattningen dkade med 14% till 284,2 (248,5) Mkr. Till fasta vaxelkurser 6kade
nettoomsattningen 6kade med 5%.

® Rorelseresultatet Okade med 27% till 96,5 (75,7) Mkr.

® Resultatet fore skatt, exkluderat poster av engangskaraktér, uppgick till 54,6 (34,3) Mkr.

Belopp i miljontals kronor (Mkr) Q3 2014 Q32013 A% Q1-Q32014 Q1-Q32013 A% 2013
Nettoomséttning 95,5 76,8 20" 284,2 248,5 5! 333,8
Rorelseresultat 30,9 16.9 83 96,5 75,7 27 97,9
Rorelsemarginal, % 32,4 22,0 34,0 30,5 29,3
Resultat fore skatt ' 16,9 3,6 369 54,6 34,3 59 42,5
Kassafldde fran den I6pande verksamheten 34,4 25,0 38 94,3 92,3 2 1121
Operating cash conversion, % 111 148 98 122 115
Periodens resultat per aktie 0,21 0,08 163 0,77 0,52 48 0,68
Medelantalet antal aktier 52 593 52 593 52 593 51750 51 900
Periodens resultat fére skatt - reovisad -38,3 7,1 -639 -19,2 35,2 -155 37,2
Periodens resultat per aktie (kr) - redovisad -0,69 0,15 -560 -0,55 0,54 -202 0,64

" Justerat till fasta véxelkurser och exkluderat poster av engangskaraktér.
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Verksamheten

Tredje kvartalet

Marknad

Efterfragan pa de marknader vi verkar inom har fortsatt att utvecklas i
enlighet med situationen under féregéende kvartal. Aterhémtningen i USA
och Europa har fortsatt under kvartalet.

Forsaljning

Forséliningen under det tredje kvartalet uppgick till 95,5 (76,8) Mkr, vilket
var en 6kning med 24%. | lokala valutor 6kade forséljningen med 20%
jamfort med motsvarande period foregédende &r, men minskade med 8%
jdmfért med det andra kvartalet 2014.

Forséliningen av hdgtemperaturmaterial uppgick till 59,4 (42,4) Mkr, vilket
var en 6kning med 40%. | lokala valutor 6kade forséljningen med 36%
jamfort med motsvarande period foregaende &r och med 2% jamfort med
det tredje kvartalet 2014. Okningen beror framst pé& stark férsaljning av
brandskyddsprodukter.

Forséliningen av lager- och slitkomponenter uppgick till 36,1 (34,4) Mkr
vilket innebar en 6kning med 5%. | lokala valutor 6kade forsaljningen
med 1% jamfort med samma period féregédende &r, men minskade
med 21% jamfort med det andra kvartalet 2014. Minskningen jamfort
med foregéende kvartal beror framst pa aterkommande naturligt stark
forsaljning under det andra kvartalet, i kombination med den &rliga tva
veckor langa fabrikssténgningen i augusti.

Utvecklingsprojekt

Under forsta halvaret installerades en produktionsenhet for

nya slitkomponenter och arbetet har fortsatt med att faststélla
processparametrar. Vara brittiska och svenska team arbetar nu
gemensamt med materialutveckling och tillsammans med kunder utfor vi
falttester av komponenter som tillverkats i den nya produktionsenheten.

Nio manader

Forséljning

Forsaljiningen under det forsta halvéaret uppgick till 284,2 (248,5) Mkr, vilket
var en 6kning med 14%. | lokala valutor 6kade férsaljningen med 5%
jamfort med samma period foregaende ar.

Forsaliningen av hégtemperaturmaterial uppgick till 164,0 (134,1) Mkr
vilket var en 6kning med 22%. | lokala valutor 6kade forséljiningen med
13% jamfort med samma period féregéende &r. Okningen &r framst
hanforlig forsélining av brandskyddsprodukter i Nordamerika samt
férsaljning av transportrullar och andra keramiska produkter.

Forsaliningen av lager- och slitkomponenter uppgick till 120,2 (114,4)
Mkr, vilket var en 6kning med 5%. | lokala valutor minskade férsaljningen
med 5% jamfort med samma period foregaende ar. Jamforelsen

med féregéende ar paverkas av stark forsaljining av slitkomponenter

till tankfartyg, nagot som delvis kompenserats genom en dkning av
forsaljiningen av klaffar till vakuumpumpar pa den nordamerikanska
marknaden.
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Finansiella resultat

Intakter och resultat

Nettoomsattningen for det tredje kvartalet uppgick till 95,5 (76,8) Mkr och
till 284,2 (248,5) for arets forsta nio manader.

Bruttovinsten uppgick till 51,9 (41,2) Mkr under kvartalet och Hill

155,8 (136,7) Mkr under arets forsta nio manader, vilket motsvarade
bruttomarginaler om 54,3% (53,6) under kvartalet och 54,8% (55,0) under
arets forsta nio manader.

Rérelsens kostnader uppgick till 21,0 (23,4) Mkr under det tredje
kvartalet, vilket var en minskning med 10%. Under arets forsta nio
manader uppgick rorelsens kostnader till 59,3 (60,1) Mkr, vilket innebar
en minskning med 1%. | lokala valutor minskade rérelsens kostnader med
18% respektive 8% under kvartalet och arets forsta nio manader. Detta
reflekterar kostnadsforskjutningar samt kostnadsbesparingsatgarder som
genomforts.

Rérelseresultatet uppgick till 30,9 (16,9) Mkr under kvartalet och

96,5 (75,7) Mkr under arets forsta nio méanader, vilket motsvarade
rérelsemarginaler om 32% (22) under kvartalet och 34% (30) under arets
forsta nio manader.

Finansnettot uppgick till -69,2 (-9,8) Mkr under det tredje kvartalet och
till -115,7 (-40,5) Mkr under éarets forsta nio manader. Det forséamrade
finansnettot beror framst pa finansiella poster av engangskaraktar som
uppgick till -55,2 (4,4) Mkr under kvartalet och -73,8 (1,8) Mkr under arets
forsta nio manader. Dessa poster har redovisats separat for att ge en
battre bild av de underliggande finansiella kostnaderna. De bestéar framst
av valutakurseffekter pa externa och koncerninterna mellanhavanden,
upplosning av diskonteringseffekt pé icke-rantebarande skulder samt
omvarderingseffekter pa tillgangar som kan séljas. Resultatet fore
inkomstskatter uppgick darmed till -38,3 (7,1) Mkr under kvartalet och till
-19,2 (35,2) Mkr under é&rets forsta nio manader.

Inkomstskatt uppgick till 2,0 (0,9) Mkr under det tredje kvartalet och
-9,5 (-7,0) Mkr under érets forsta nio manader. Minskningen i skatt
kan framst forklaras av skatteintékter av engangskaraktéar om 8,1 Mkr
under kvartalet och 4,5 Mkr under arets forsta nio ménader. Dessa
harror fran skatteeffekter pa de jamforelsestorande finansiella posterna

som namns ovan samt fran brittiska skatter pa valutakursvinster som
uppstéatt pa koncerninterna lan upptagna i svenska kronor. Resultatet efter
inkomstskatt uppgick darmed till -36,3 (8,0) Mkr under kvartalet och till
-28,7 (28,2) Mkr under érets forsta nio manader. Detta resulterade i ett
resultat per aktie om -0,69 (0,15) kr under kvartalet och om -0,55 (0,54) kr
under arets forsta nio manader.

Kassafldde och finansiell stéllning

Kassaflodet fran I6pande verksamheter fore forandring av rorelsekapital
uppgick till 6,2 (-11,1) Mkr under det tredje kvartalet och 42,1 (20,9) Mkr
under rets forsta nio manader.

Forandringar i rérelsekapitalet paverkade kassaflodet med 2,1

(4,5) Mkr under kvartalet och -3,8 (10,3) Mkr under érets forsta nio
manader. Forandringar i rorelsekapitalet under kvartalet paverkades framst
av férandrad mangd kundfordringar.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 8,3 (-6,6) Mkr
under kvartalet och 38,3 (31,2) under arets forsta nio manader.

Investeringsverksamheten paverkade kassaflodet med -63,8 (-16,4)

Mkr under tredje kvartalet och -68,1 (-19,0) Mkr under arets forsta nio
manader. Detta speglar framst delbetalning av uppskjuten képeskilling fran
forvarvet av Tenmat samt investeringar i ny produktionsutrustning.

Periodens kassaflode uppgick till -57,3 (-24,8) Mkr under kvartalet

och -38,7 (24,2) Mkr under arets forsta nio manader. Efter justering av
valutakursdifferenser uppgick likvida medel vid periodens utgang till 111,4
(119,5) Mkr.

Eget kapital och antal aktier

Moderbolagets aktiekapital per den 30 september 2014 utgjordes av
1100 313 kr fordelat pa 52 593 751 aktier med ett kvotvarde om
0,0209 kr.

Koncernens egna kapital uppgick till 369,4 (276,1) Mkr. Férandringen &r
framst hanforlig valutakurseffekter.
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Medarbetare

Per den 30 september 2014 hade koncernen 264 (265) anstallda.

Moderbolaget

Moderbolagets nettoomséttning under arets forsta nio manader uppgick
till 2,5 (2,8) Mkr. Rorelseférlusten uppgick till 6,2 (11,5) Mkr. Minskningen
reflekterar vidtagna kostnadsbesparingsatgarder.

Likvida medel vid periodens utgang uppgick till 25,0 (22,7) Mkr.

Risker och osakerhetsfaktorer

Riskbeddmningen oférandrad jamfoért med den riskbild som presenteras i
arsredovisningen for 2013.

Pensionsplan

Som beskrivits i arsredovisningen for 2013 finns det en formansbestamd
pensionsplan inom gruppen relaterad till Modular Stock Limited och

dess dotterbolag. En aktuarievardering av pensionsplanen utfors var
tredje &r och vid det senaste tillfallet den 3 augusti 2013 faststélldes ett
underskott om 9,1 Mkr. Pensionsforvaltaren har godkant ett férslag om
att detta underskott ska elimineras genom arliga betalningar om 2,6 Mkr
Over fyra ars tid med start i mars 2015, férutsatt godkénnande av brittiska
tillsynsmyndigheter.

Refinansiering av obligation

Den 5 september 2014 utfardade Diamorph en ny féretagsobligation om
500 Mkr. Intékterna anvandes for att reglera den utestdende obligationen
om 425 Mkr samt reglera den uppskjutna képeskilling fran forvarvet

av Tenmat-koncernen 2012 som accelererades vid refinansiering av
obligationen. Den nya obligationen &r noterad pé& Nasdag OMX Nordic
med ISIN SE0006028221, den har en |6ptid pa fem ar och en ranta pa
7%, vilket ar 5% lagre &n den féregdende obligationen. Eftersom den
féregéende obligationen aterbetalades den 2 oktober hade Diamorph tva
utestéende obligationer pa balansdagen for kvartalet, varfor savéal kassa-
som skuldposition &r tillfalligt stora i balansrékningen pa sida 7.

Redovisningsprinciper

Diamorph AB (publ) tillampar International Financial Reporting Standards
(IFRS) sadana de antagits av EU. Denna delérsrapport har uppréttats i
enlighet med IAS 34 Delarsrapportering, Arsredovisningslagen och RFR 1
Kompletterande redovisningsregler fér koncerner.

Moderbolagets redovisning &r upprattad enligt Arsredovisningslagen och
Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for
juridiska personer. Redovisningsprinciperna ar oférandrade sedan senast
avgiven arsredovisning.

Fér en utforlig beskrivning av de redovisningsprinciper som tilldmpas for

koncernen och moderbolaget i denna delarsrapport, se arsredovisningen
for rakenskapsaret 2013, sidan 23.

Godkannande och revision

Delarsrapporten godkandes av styrelsen den 18 november 2014.
Denna delarsrapport har inte varit foremal for granskning av bolagets
revisorer.

Stockholm den 18 november 2014

Fredrik Svedberg
Verkstéllande direktor
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Koncernens rapport éver totalresultat

Belopp i miljontals kronor (Mkr) Kv 3 2014 Kv 32013  Kv1-32014 Kv 1-3 2013 2013
Nettoomsattning o515 76,8 284,2 248,5 333,8
Kostnader for sélda varor -43,6 -35,6 -128,4 -111,8 -148,1

Bruttovinst 51,9 41,2 155,8 136,7 185,7

Rdrelsens kostnader
Forséaljiningskostnader -10,6 -9,8 -31,0 -27,0 -37,7
Administrationskostnader -7,6 -9,2 -19,4 -22,4 -33,6
Forskning och utveckling -2,9 -3,8 -9,0 -10,2 -13,6
Ovriga rérelseintakter 0,1 0,1 0,1 0,5 1,5
Ovriga rérelsekostnader 0,0 -0,7 0,0 -1,0 -3,5

Rérelsens kostnader -21,0 -23,4 -59,3 -60,1 -86,9

Rorelseresultat fore jamforelsestérande poster 30,9 17,8 96,5 76,6 98,8

Jamférelsestérande poster 0,0 -0.9 0,0 -0,9 -0,9

Rorelseresultat (EBIT) 30,9 16,9 96,5 75,7 97,9

Finansiella poster
Finansiella intakter 0,1 0,1 0,3 0,3 0,5
Finansiella kostnader -14,1 -14,3 -42,2 -42,6 -56,8
Jamférelsestdrande finansiella poster -55,2 4.4 -73,8 1,8 -4,4

Finansnetto -69,2 -9,8 -115,7 -40,5 -60,7

Resultat fore skatt -38,3 71 -19,2 35,2 37,2

Aktuell skatt -6,1 0,8 -14,0 -7,5 -7,0

Jamfdrelsestdrande skatt 8,1 0,1 4,5 0,5 2,9

Inkomstskatter 2,0 0,9 -9,5 -7,0 -4.1

Periodens resultat -36,3 8,0 -28,7 28,2 33,1

Ovrigt totalresultat for perioden
Omvardering av finansiella tillgdngar som kan séljas 0,0 -6,7 0,0 0,1 -3,5
Aktuariella vinster netto efter skatt 0,0 0,0 0,0 0,0 14,7
Valutakursdifferenser 20,9 16,9 86,3 -3,1 16,5

Ovrigt totalresultat fér perioden 20,9 10,2 86,3 -3,0 27,7

Totalresultat for perioden -15,4 18,2 57,6 25,2 60,8

Periodens resultat hanforligt:

Moderforetagets aktiedgare -36,8 7,3 -30,5 26,8 31,5
Innehav utan bestdmmande inflytande 0,5 0,7 1,8 1,4 1,6

Totalresultat hanférligt till:

Moderforetagets aktiedgare -15,9 17,4 55,3 24,0 59,6
Innehav utan bestdmmande inflytande 0,5 0,8 2,3 1,2 1,3
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Koncernens rapport éver finansiell stallning

Belopp i miljontals kronor (Mkr) 2014-09-30  2013-09-30  2013-12-31
TILLGANGAR
Anléggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 721,7 645,5 662,7
Materiella anlaggningstillgédngar 67,4 58,6 61,4
Finansiella anlaggningstillgangar 26,2 11,4 26,0
Summa anlaggningstillgangar 815,3 715,5 750,1
Omséttningstillgangar
Varulager 28,7 26,0 27,5
Kundfordringar 63,4 55,0 55,3
Ovriga fordringar 4,0 6,3 5,6
Bundna medel 358,4 0,0 3,1
Likvida medel 111,4 119,56 141,4
Summa omséattningstillgangar 565,9 206,8 232,9
SUMMA TILLGANGAR 1381,2 922,3 983,0
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 369.4 276,1 311.8
Summa eget kapital 369,4 276,1 311,8
SKULDER
Langfristiga skulder
Réntebarande skulder 523,4 451,0 451,6
Uppskjuten skatteskuld 37,0 43,6 34,2
Ovriga skulder 0,0 74,2 27,2
Summa langfristiga skulder 560,4 568,8 513,0
Kortfristiga skulder
Réntebarande skulder 290,1 7,0 7,0
Upplupna rantor 14,5 12,1 24,9
Leverantdrsskulder 19,6 18,3 19,0
Ovriga skulder 127,2 40,0 107,3
Summa kortfristiga skulder 451,4 77,4 168,2
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 1381,2 922,3 983,0
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Koncernens rapport dver férandringar i eget kapital

Eget kapital hanforligt

Innehav utan

moderforetagets bestammande Summa eget
Belopp i miljontals kronor (Mkr) aktieagare inflytande kapital
Ingéende balans per 2014-01-01 295,4 16,4 311,8
Periodens resultat -30,5 1,8 -28,7
Ovrigt totalresultat
Valutakursdifferenser 85,8 0,5 86,3
Utgédende balans per 2014-09-30 350,7 18,7 369,4
Ingdende balans per 2013-01-01 217,5 16,0 233,5
Periodens resultat 26,8 1,4 28,2
Ovrigt totalresultat
Vardeforandring avseende finansiella tillgangar som kan séljas 0,1 - 0,1
Valutakursdifferenser -2,8 -0,3 -3,1
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission 17,9 - 17,9
Nyemissionskostnader -0,5 - -0,5
Utgéende balans per 2013-09-30 259,0 17,1 276,1

8 Diamorph AB (publ) / Org. nr. 556647-5371 / Delarsrapport januari - september 2014



Koncernens rapport 6éver kassaflédesanalys

Belopp i miljontals kronor (Mkr) Kv 3 2014 Kv 32013 Kv1-32014 Kv 1-3 2013 2013
Kassafiéde fran den I6pande verksamheten
Rdrelseresultat 30,9 16,9 96,5 75,7 97,9
Avskrivningar 2,6 2,2 71 6,7 8,8
Justeringar for dvriga poster som inte ingér i kassaflodet 0,0 2,2 0,0 3,0 2,2
Erhallen ranta 0,1 0,1 0,3 0,3 0,5
Erlagd ranta -25,9 -26,0 -52,2 -52,5 -53,3
Betald skatt -1,6 -6,5 -9,6 -12,3 -95
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandring av 6,2 =111 42,1 20,9 46,6
rérelsekapital
Forandringar i rérelsekapital 2,1 4,5 -3,8 10,3 9,3
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 8,3 -6,6 38,3 31,2 55,9
Kassafléde frdn investeringsverksamheten
Férvarv av dotterbolag efter avdrag for forvarvade likvida medel -57,8 -25,2 -57,8 -25,2 -25,2
Investeringar i immateriella anléggningstillgdngar -4,8 0,0 -4,8 0,0 0,0
Investeringar i materiella anlaggningstillgéngar -1,2 -0,8 455 -3,4 -6,1
Forandringar av finansiella anlédggningstillgdngar 0,0 9,6 0,0 9,6 10,5
Summa kassaflode fran investeringsverksamheten -63,8 -16,4 -68,1 -19,0 -20,8
Periodens fria kassaflode -55,5 -23,0 -29,8 12,2 35,1
Kassafléde fran finansieringsverksamheten
Nyemission netto efter emissionskostnader 0,0 0,0 0,0 17,4 17,4
Amortering av 1&n -1.8 -1,8 -8,9 -5,4 -7,6
Summa kassaflode fran finansieringsverksamheten -1,8 -1,8 -8,9 12,0 9,8
Periodens kassaflode -57,3 -24,8 -38,7 24,2 44,9
Likvida medel vid periodens borjan 166,0 143,4 141,4 95,5 95,5
Kursdifferenser i likvida medel 2,7 0,9 8,7 -0,2 1,0
Likvida medel vid periodens slut 1114 119,5 111,4 119,5 141,4
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Moderbolagets resultatrakning

Belopp i miljontals kronor (Mkr) Kv 3 2014 Kv 32013  Kv1-32014 Kv 1-3 2013 2013
Nettoomsattning 0,9 0,9 2,5 2,8 3,6
Kostnader for sélda varor - - - - -

Bruttovinst 0,9 0,9 2,5 2,8 3,6

Rdrelsens kostnader
Forsaljningskostnader -0,8 -0,7 -2,5 -1,5 -2,2
Administrationskostnader -0,9 -4,0 -3,1 -8,1 -12,2
Forskning och utveckling -0,8 -1,9 -3,1 -4,6 -6,0
Ovriga rérelseintakter = - = - 0,7
Ovriga rérelsekostnader = - - -0,1 0,0

Rrelsens kostnader -2,5 -6,6 -8,7 -14,3 -19,7

Rorelseresultat (EBIT) -1,6 -5,7 -6,2 -11,5 -16,1

Finansiella poster
Finansiella intakter 59,2 25,4 86,5 50,9 67,9
Finansiella kostnader -58,2 -13,8 -85,5 -41,1 -54,7

Finansnetto 1,0 11,6 1,0 9,8 18,2

Resultat fore skatt -0,6 5,9 -5,2 -1,7 -2,9

Aktuell skatt - - — - -

Arets resultat -0,6 5,9 -5,2 -1,7 -2,9
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Moderbolagets rapport éver finansiell stéllning

Belopp i miljontals kronor (Mkr) 2014-09-30 2013-09-30  2013-12-31
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Materiella tillgangar 3,0 3,4 3,3
Finansiella tillgdngar 658,2 602,1 615,3
Summa anlaggningstillgangar 661,2 605,5 618,6
Omséttningstillgangar
Ovriga fordringar 29,8 45,4 23,6
Bundna likvida medel 350,5 0,0 0,0
Likvida medel 25,0 22,7 47,8
Summa omséattningstillgangar 405,3 68,1 71,4
SUMMA TILLGANGAR 1066,5 673,6 690,0
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 233,0 236,6 238,2
Summa eget kapital 233,0 236,6 238,2
Léngfristiga skulder
Réntebarande skulder 774,8 411,2 412,2
Summa langfristiga skulder 774,8 411,2 412,2
Kortfristiga skulder
Upplupna rantor 14,3 11,9 24,7
Leverantdrsskulder 0,5 1,3 0,3
Ovriga skulder 43,9 12,6 14,6
Summa kortfristiga skulder 58,7 25,8 39,6
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 1066,5 673,6 690,0
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Kalendarium

Bokslutskommuniké 2014 27 februari 2014

For ytterligare information kontakta

Fredrik Svedberg, VD
Telefon: 08 - 612 68 50

Mark Hutchison, CFO
Telefon: +44 7930 118555

Diamorph AB (publ)

OFFENTLIGGORANDE ENLIGT SVENSK LAG

Diamorph AB (publ) offentliggdr denna information enligt svensk lag om
vardepappersmarknaden och/eller svensk lag om handel med finansiella
instrument. Informationen lamnades for offentliggdrande den 18 november 2014
kl 16:45.

Diamorph levererar avancerade materiallésningar for sérskilt krdvande
industriella tillimpningar. Bolaget har huvudkontor i Stockholm samt
enheter i Tjeckien och England. Diamorphs vision &r att bli en globalt
ledande nischleverantér av avancerade material. Las mer pa
www.diamorph.com.
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