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16,7%

Omséattningsdkning

94,2 mkr

Roérelseresultat

5,1%

Rorelsemarginal

60,5 mkr

Periodens resultat

1,39 kr

Vinst per aktie

Nyckeltal

Kvartal 1 2015

e Nettoomséattningen uppgick till 1 845,7 mkr (1 581,0).

e Rorelseresultatet uppgick till 94,2 mkr (71,3).

e Periodens resultat uppgick till 60,5 mkr (45,6).

¢ Vinsten per aktie uppgick till 1,39 kronor (1,03).

e Omséttningstillvaxt pa 16,7 procent och rorelseresultatforbattring pa 32,1
procent jamfort med motsvarande kvartal foregéende &r. Organisk 6kning

av omséattningen med 2,5 procent och organisk 6kning av rorelseresultatet
med 10,0 procent.

e Forvarv av kylgrossisten RNA Engineering & Trading i Malaysia.

e Forvarv av kylgrossisten Patton i Nya Zeeland, Australien, Thailand
och Indien.

e Exklusivt distributionsavtal med den amerikanska kylkoncernen Carrier
International Corporation for komfortkylaprodukter i Europa.

Omsattning 1845,7
Rdrelseresultat 94,2
Rorelsemarginal, % 51
Periodens resultat 60,5
Vinst per aktie, kr 1,39

For-

andring
1581,0 16,7% 7 189,0
73 321% 481,4
4,5 0,6 6,7
45,6 32,7% 324,5
1,08 35,0% 7,46
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Koncernchefen kommenterar

Sydeuropa tinar upp?

Beijer Ref inleder 2015 med ett starkt forsta kvartal, didr det kanske storsta glidjedmnet dr att Sydeuropa — som stir £6r cirka 40 % av
koncernens totala férsiljning — visar tecken pa aterhdmtning fran den recession som inleddes med finanskrisen 2008. Detta i
kombination med att de f6rvirv som gjorts under 2014 och forsta kvartalet 2015 bidrar positivt till resultatet. Marknaden visar dter
en underliggande styrka och priserna pa kéldmedier stiger. Detta dr bidragande orsaker till att Beijer Ref under férsta kvartalet
kunde 6ka omsittningen med 16,7 % till ett rérelseresultat pa 94,2 mkr - en 6kning med 32,1 % jaimfért med samma period 2014.

De nordiska marknaderna hade ocksa en stark 6ppning pa aret, inte minst beroende pa att Beijer Refs egenutvecklade miljo-
vinliga kylsystem fortsitter att vinna mark. Koncernens strategi med 6kat fokus pa egen tillverkning av miljévinliga kylsystem har
fatt en lovande start. Skandinavien ligger lingt framme avseende 6vergangen till den nya tekniken.

Aven i Centraleuropa fortsitter verksamheten stabilt och Beijer Ref kan nu siigas ha fatt fotfiste pa den viktiga tyska marknaden.
Hir etablerade vi oss si sent som 2012, och sedan dess har Beijer Ref i Tyskland visat tillvixt. Aven Holland och Belgien visar till-
vixt, medan Storbritannien stagnerat nagot. Osteuropa utvecklas positivt, dock i lugnare takt.

Det storsta glidjeamnet 1 Europa dr som sagt Sydeuropa, dir framférallt Frankrike och Italien dter vixer efter en relativt ling
period av stagnation. Férutom starkare marknader bérjar genomférda marknadssatsningar ge resultat.

T A&A (Afrika och Asien) fortsitter Sydafrika sin positiva utveckling med goda utsikter att stirka positionerna ytterligare i de
nirliggande linderna Botswana, Namibia, Mocambique och Zambia.

Expansionen fortsitter
Samtliga bolag som har férvirvats under 2014 dr integrerade i Beijer Ref-organisationen och koncernen blickar framat mot nya
moijligheter att expandera savil i som utanfér Europa.

Pa de europeiska marknaderna bérjade aret bra med den viktiga nyheten att Beijer Ref och den virldsledande amerikanska kyl-
koncernen Carrier International Corporation tecknat ett exklusivt distributionsavtal som ger Beijer Ref distributionsritt i de flesta
europeiska linder avseende Carriers konkurrenskraftiga produktserie DX, inklusive reservdelar, inom segmentet komfortkyla.

Koncernen stirkte kort direfter positionen i Asien - samtidigt som Oceanien blev en ny del av den globala verksamheten - genom
férvirvet av Nya Zeelands ledande kylgrossist Patton. Foérvirvet omfattar dven Pattons bolag i Australien, Thailand och Indien,
vilket ligger helt i linje med Beijer Refs strategi att vixa utanfér Europa.

Aven kylgrossisten RNA Engineering & Trading i Malaysia forvirvades under det forsta kvartalet. Detta kompletterar bade Beijer
Refs befintliga verksamhet i Thailand och férvirvet av Pattons fyra bolag i Asien och Oceanien.

Fortsatt offensiv satsning
Det europeiska logistikprojekt som inleddes under andra halvan av 2014 fortléper enligt plan. Ett 6vergripande mjukvarusystem
implementeras just nu pa ndgra av de stérsta marknaderna i Syd- och Centraleuropa, med syfte att minska kapitalbindningen genom
effektivare logistik. Signalerna fran de linder som kommit lingst dr lovande.

Den positiva marknadsutvecklingen, méjligheten till nya intressanta férvirv och effekterna av de gynnsamma valutaeffekter pa
grund av den svaga svenska kronan vi ser just nu gor att det dr med f6rsiktig optimism jag blickar fram mot kommande kvartal.

Per Bertland
CEO, Bejjer Ref AB
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Omsattning (mkr)
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Regionernas andel av total omséttning, %

- Sodra Europa, 38,6%
- Centraleuropa, 25,5%
[ Norden, 17,1%
- Ostra Europa, 3,3%

Oceanien, 2,1%

A&A, 13,4%

Omsittningens fordelning per marknadsomréade, %

- Kommersiell & industriell kyla, 70%

[ Hvac, 30%
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Om Beijer Ref

Beijer Ref dr en av virldens storsta kylgrossister och ledande i Europa. Koncernen
erbjuder konkurrenskraftiga och innovativa l6sningar inom kyla och luftkonditionering
med kundanpassade produkter, egenutvecklade miljévinliga och energietfektiva kyl-
aggregat och hog service.

Omsattning

Beijer Ref 6kade omsittningen med 16,7 procent till 1 8457 mkr (1 581,0) under forsta
kvartalet 2015. Justerat f6r valutakursférindringar och forvirv var den organiska omsitt-
ningsférindringen 2,5 %. Férvirv stod £6r 4,1 % av dkningen.

Beijer Ref idr verksamt inom tre marknadsomriden: kommersiell kyla, industriell kyla
samt HVAC (komfortkyla). Koncernen delar in verksamheten pa den globala marknaden
i sex geografiska segment: Norden, Centraleuropa, Ostra Europa, Sédra Europa, A&A
(Afrika & Asien) samt Oceanien.

Bakom kvartalets omsittningsékning ligger en god utveckling i Syd- och Centraleuropa,
Norden och A&A, férvirv samt en svagare svensk krona.

Resultat

Koncernens rorelseresultat uppgick till 94,2 mkr (71,3) under det forsta kvartalet.
Resultatuppgangen kan frimst forklaras med 6kad forsiljning i Norden, Syd- och
Centraleuropa samt Sydafrika. Justerat for valutakurstférindringar och férvirv var den
organiska rorelseresultatékningen 10,0 %.

Koncernens finansnetto uppgick till -9,3 mkr (-7,5) under det férsta kvartalet. Lan med
anledning av gjorda férvirv forklarar skillnaden. Resultatet fore skatt var 84,9 mkr (63,8).
Resultatet efter skatt var 60,5 mkr (45,6). Vinst per aktie uppgick till 1,39 kronor (1,03).

Ovrig ekonomisk information

Koncernens investeringar i anldggningstillgangar inklusive rorelseforviry uppgick till
153,6 mkr (28,4) under de f6rsta tre minaderna 2015, varav den storsta delen avser £61-
virvet av Patton. Likvida medel inklusive outnyttjad checkrikningskredit var 618,6 mkr
(420,4) den 31 mars 2015. Det egna kapitalet uppgick till 2 733,6 mkr (2 467,2). Netto-
skulden var 1 550,0 mkr (1 234,8). Soliditeten uppgick till 44,0 procent (46,6). Medeltalet
anstillda var under perioden 2 243 (2 158).
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Viktiga hdandelser under aret

I januari tecknade Beijer Ref avtal med den virldsledande amerikanska kylkoncernen
Carrier International Corporation som ger den svenska kylgrossisten exklusiv ritt att
distribuera Carriers produktserie DX inom segmentet komfortkyla, samt all tillhérande
service av dessa i Europa.

I februari férvirvade Beijer Ref samtliga aktier i kylgrossistbolaget RNA Engineering &
Trading med huvudkontor i Kuala Lumpur, Malaysia. Bolaget omsitter ca 45 mkr och
ir ledande kylgrossist den malaysiska marknaden f6r kommersiell kyla, vilket uppskattas
vara vird nirmare 480 mkr med en stabil tillvixt pa ca tio procent per ar.

I mars férvirvades samtliga aktier 1 kylgrossistbolaget Patton med huvudkontor i

Auckland, Nya Zeeland, och verksamhet i Nya Zeeland, Australien, Indien och Thailand.

Patton grundades 1923, omsitter ca 400 mkr och idr Nya Zeelands ledande kylgrossist
med viss forsiljning av egentillverkade produkter. Férvirvet ger Beijer Ref fotfiste pa de
viktiga marknaderna Nya Zeeland, Australien och Indien, samtidigt som det forstirker
den befintliga verksamheten i Thailand.

Rorelseresultat (mkr)
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Riskbeskrivning

Beijer Ref-koncernens verksamhet paverkas av ett antal omvirldsfaktorer, vars effekter pa
koncernens rorelseresultat kan kontrolleras i varierande grad. Koncernens verksamhet dr
beroende av den allminna ekonomiska utvecklingen i framférallt Europa, vilken styr
efterfragan pa Beijer Refs produkter och tjinster. Forvirv dr normalt férknippade med
risker, exempelvis personalavhopp. Andra rérelserisker, som agentur- och leverantors-
avtal, produktansvar och leveransataganden, teknisk utveckling, garantier, person-
beroende med flera, analyseras kontinuerligt och vid behov vidtas dtgirder £6r att redu-
cera koncernens riskexponering. Beijer Ref dr i sin verksamhet utsatt f6r finansiella risker
sasom valutarisk, rinterisk och likviditetsrisk. Moderbolagets riskbild 4r densamma som
koncernens. For ytterligare information, se koncernens arsredovisning,

Kommande rapporter

- Sexmanadersrapport f6r 2015 publiceras den 17 juli 2015.

- Niomanadersrapport £6r 2015 publiceras den 22 oktober 2015.
- Bokslutskommuniké f6r 2015 publiceras i februari 2016.

- Arsredovisning fér 2015 publiceras i mars 2016.

Malmi den 23 april 2015
Begjer Ref AB (publ)
Per Bertland, CEO

For mer information:

Per Bertland

vixel 040-35 89 00, mobil 0705-98 13 73
Jonas Lindgvist, CEFO

vixel 040-35 89 00, mobil 0705-90 89 04

Denna delarsrapport har ¢ varit foremal for granskning av bolagets revisorer.
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Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport ir upprittad i enlighet med TAS 34, ARL och RFR 2. Beijer Ref
tillimpar fortsatt samma redovisningsprinciper och virderingsmetoder som finns
beskrivna i den senaste drsredovisningen férutom vad som anges nedan.

Nya och férindrade standarder tillimpade fran och med 1 januari 2015 bedéms inte
ha ndgon visentlig effekt pa koncernens eller moderbolagets resultat eller finansiella
stallning.
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Koncernens resultatrakning i sammandrag

mkr (0] Q1 Helar
2015 2014 2014
Nettoomsattning 18457 1581,0 7 189,0
Ovriga rorelseintékter 2,8 24 20,9
Rérelsens kostnader -17378 -1 49711 - 6 666,1
Avskrivningar -16,5 -15,0 -62,4
Rorelseresultat 94,2 71,3 481,4
Réantenetto -9,3 -7,5 -34,9
Resultat fore skatt 84,9 63,8 446,5
Skatt -24.,4 -18,2 -122,0
Periodens resultat 60,5 45,6 324,5
Periodens resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 58,9 43,7 316,4
Innehav utan bestdmmande inflytande 1,6 1,9 8,1
Periodens resultat per aktie fére och efter utspadning, kr 1,39 1,08 7,46

Koncernens rapport Over totalresultat

Periodens resultat 60,5 45,6 324,5
OVRIGT TOTALRESULTAT

Poster som inte ska aterforas i resultatrakningen

Omvardering av nettopensionsforpliktelsen — = -6,7

Poster som senare kan aterforas i resultatrakningen

Valutakursdifferenser 35,4 4,9 178,4
Kassaflddessakringar 0,5 0,2 1,0
Sékring av nettoinvestering 1,1 -0,5 -9,3
Ovrigt totalresultat fér perioden 37,0 4,6 163,4
Totalresultat for perioden 97,5 50,2 487,9
Hanforligt till:

Moderbolagets aktieagare 93,0 48,0 474,8

Innehav utan bestdmmande inflytande 4,5 2,2 13,1
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Koncernens balansrakning i sammandrag

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar 2 079,1 1 866,4 2 005,3
Omséattningstillgangar 38774 3 264,7 34571
Likvida medel 249,5 166,4 236,1
Summa tillgangar 6 206,0 5297,5 5698,5
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 2 733,6 2 467,2 2 618,6
Langfristiga skulder 1422,9 988,2 1274,3
Kortfristiga skulder 2049,5 18421 1805,6
Summa eget kapital och skulder 6 206,0 5297,5 5698,5
Darav rantebarande skulder 1799,5 1401,2 1665,9

Koncernens nyckeltal

Soliditet, % 44,0 46,6 46,0
Eget kapital per aktie, Kr 64 58 62
Avkastning pa eget kapital efter full skatt, % 13,1 10,7 12,9
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 12,5 10,7 11,9
Avkastning pa operativt kapital, % 13,0 11,4 12,7
Antal utestaende aktier 42.391.030 42.391.080 42.391.030
Genomsnittligt antal utestaende aktier 42.391.030 42.391.080 42.391.030
Innehav av egna aktier 87.200 87.200 87.200

Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag

Kassaflode fran den I6pande verksamheten 83,2 61,0 380,2
Forandringar i rorelsekapital -74,0 -53,6 -139,3
Kassaflode fran investeringsverksamheten -100,5 -26,2 -168,8
Forandring finansieringsverksamheten 1031 4,0 170,8
Utbetald utdelning — — -201,4
Forandring likvida medel 11,8 -14,8 41,5
Kursdifferens likvida medel 1,6 -0,2 13,2
Likvida medel vid arets borjan 236,1 181,4 181,4
Likvida medel vid periodens slut 249,5 166,4 236,1
Eget kapital
mkr 2015 2014

03-31 03-31
Ingéende balans 2618,6 2 417,0
Justerad ingédende balans 2618,6 2 417,0
Periodens totalresultat 97,5 50,2
Innehavare utan bestammande inflytande
som uppkommit vid rorelseforvarv 17,5

Utgdende balans 2733,6 2 467,2
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Koncernens segmentsrapportering

Koncernens verksamhet delas upp i rérelsesegment baserat pa hur foretagets hogste verkstéllande beslutsfattare, d v s koncern-
chefen félier verksamheten. Koncernen har féljande segment; Sédra Europa, Norden, Centraleuropa, Ostra Europa, A&A (Afrika och
Asien) och Oceanien. Segmentet Oceanien har tillkommit i Q1 med anledning av férvarvet av Patton koncernen med huvudsaklig
verksamhet pa Nya Zeeland och i Australien.

Segmentsredovisningen for regionerna innehaller resultatréakningen t o m rérelseresultat samt rérelsekapital.

Rorelsekapitalet bestar av varulager, kundfordringar och leverantérsskulder och ar ett genomsnitt for kvartalet baserat pa manadsvar-
den for januari till mars. Berékningen av rorelsekapitalet har forandrats, tidigare har rérelsekapitalet for kvartalet baserats pa balansda-
gens utgdende saldo. Oférdelade kostnader i nedanstéende uppstalining representerar koncerngemensamma kostnader.

3 manader 2015 Central- Norden Oceanien Koncernen
mkr europa

INTAKTER

Intakter 7721 509,9 339,3 66,9 268,2 42,6 1999,0
Interna intaékter -80,5 -40,0 -19,7 2,2 -10,9 — -153,3
Summa intakter 691,6 469,9 319,6 64,7 257,3 42,6 1845,7
RESULTAT

Resultat 35,2 10,0 27,6 2,1 27,9 5,5 108,3
Of6rdelade kostnader 141
Rorelseresultat 35,2 10,0 27,6 2,1 27,9 5,5 94,2
Réantenetto -9,3
Skatt -24,4
Arets resultat 60,5
OVRIGA UPPLYSNINGAR

Rorelsekapital,

genomsnitt for kvartalet 867,5 621,7 426,4 136,9 410,0 197,5 2 660,0

3 manader 2014 Central- A&A Oceanien Koncernen
mkr europa

INTAKTER

Intakter 704,6 4471 278,0 61,4 201,6 — 1692,7
Interna intakter -65,6 -28,1 -16,2 -1,8 — — -111,7
Summa intakter 639,0 419,0 261,8 59,6 201,6 — 1581,0
RESULTAT

Resultat 3.3 12,0 15,2 2,7 19,7 — 80,9
Oférdelade kostnader — -9,6
Rorelseresultat 31,3 12,0 15,2 2,7 19,7 — 71,3
Rantenetto -7,5
Skatt -18,2
Arets resultat 45,6

OVRIGA UPPLYSNINGAR
Rorelsekapital,
genomsnitt for kvartalet 827,6 544.,8 359,7 128,5 270,8 — 21314
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

Rorelsens intakter — = 21,1
Rdrelsens kostnader -9,2 -6,5 -30,3
Av- & nedskrivningar av materiella och

immateriella anlaggningstillgangar -0,1 -0,1 -0,4
Rorelseresultat -9,3 -6,6 -9,6
Rantenetto 15,1 — -54
Resultat fran andelar i koncernforetag och intresseféretag — = 2234
Resultat efter finansiella investeringar 5,8 -6,6 208,4
Bokslutsdispositioner — — 14,4
Resultat fore skatt 5,8 -6,6 222,8
Skatt pa periodens resultat — — 0,2
Nettoresultat 5,8 -6,6 223,0

Moderbolagets balansrakning i sammandrag

TILLGANGAR

Materiella och immateriella anlaggningstillgangar 4,5 2,0 4,0
Finansiella anlaggningstillgangar 2216,2 12924 1 350,6
Omsattningstillgéngar 2 065,8 489,6 1512,0
Summa tillgdngar 4 286,5 1784,0 2 866,6
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 1740,8 1706,8 1735,0
Langfristiga skulder 1651,8 = 1109,0
Kortfristiga skulder 893,9 772 22,6

Summa eget kapital och skulder 4 286,5 1784,0 2 866,6
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Bezjer Ref dar en teknikinriktad handelskoncern
som genom mervdrdesskapande produkter

erbjuder sina kunder konkurrenskraftiga losningar
inom kyla och luftkonditionering

© 2015 Beijer Ref AB (publ)

Beijer Refs kvartalsrapporter publiceras endast digitalt, i pdf-format.
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Har publicerar vi finansiell information, pressmeddelanden och mycket mer.
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