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Aqeri Holding AB (publ)
Delarsrapport januari - mars 2015

> FORSVARSKONTRAKT | SINGAPORE VART 3,2 M SEK
> FORSVARSKONTRAKT I ITALIEN VART 2,5 M SEK
> FOLIDAFFAR | USA VART 3,0 M SEK

Januari - mars:

« Nettoomsattningen uppgick till 9,2 (4,3) MSEK

» Rorelseresultatet uppgick till -2,7 (-3,1) MSEK

» Resultat efter skatt var -2,6 (-3,3) MSEK eller -0,22 (-0,27) kronor per aktie

« Rorelsens kassaflode var -2,3 (-1,9) MSEK eller -0,19 (-0,16) kronor per aktie

Efter periodens slut:

o FOrstarkning av séljstyrkan
o Samarbetsavtal med sydkoreanska Navcours
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Ageri Holding AB (publ)
Delarsrapport januari - mars 2015

VDs kommentar

”Det forsta kvartalet inleddes enligt plan och uppvisade en mindre férlust. Orderingdngen har varit i linje med budget.
Den mdlmedvetna exportsatsningen fortsétter, och med en fungerande afférsmodell och goda marginaler finns alla
mdjligheter att kunna fortséitta véxa under Iénsamhet.

AO Forsvar fortsdtter det Idngsiktiga marknadsarbetet gentemot utvalda ldnder och systemhus i syfte att vinna fler och stérre
projekt som l6per 6ver ldngre tid. Ageri kommer under dret att stélla ut med egen monter pa tva férsvarsmdssor. | maj sker
deltagande pd SOFIC (Special Operation Forces Industrial Conference) i Florida, USA och i september pG DSEi i London.
Marknadsbearbetningen i Turkiet fortsdtter och det finns mycket som talar for méjligheten att teckna savdl féljdaffdrer som
nya kontrakt. Den indiska marknaden uppvisar en dterhdmtning dven om beslutsprocesserna fortsdtter att vara utdragna.
Arbetet med att utdka fotavtrycket pad den amerikanska marknader fortsdtter med 6kad ndrvaro och intensitet. Samarbetet
med det ledande amerikanska férsvarsforetaget fortsdtter enligt plan. Bearbetningen i Sydkorea fortsétter, och det initiala
mottagandet av foretagets produkter har varit positiv. Som en féljd av det politiska beslutet i Sverige att férstdrka budgeten
fér Férsvarsmakten, 6kar mdéjligheterna att éven materielbestdllningarna kommer att utvecklas.

AO Civilt har inlett dret starkt avseende savdl orderingdng som fakturering. Arbetet med att ytterligare férbdttra marginalerna
fortgar. Fortsatt nyckelkundsbearbetning och en gedigen kundsupport utgér tillsammans med segmentet bdrbara datorer en
god grund for ett fint resultat under verksamhetsaret.”

Manne K A Koerfer
VD och koncernchef for Ageri

Viktiga handelser januari - mars

- Kontrakt med férsvarsmakten i Singapore vart 3,2 MSEK
- Kontrakt med amerikanskt forsvarsforetag vart 3,0 MSEK
- Kontrakt med italienskt forsvarsforetag vart 2,5 MSEK

- Uppfoljningsorder till indiska forsvaret vart 1,8 MSEK

Finansiell rapport januari - mars

Omséttning och resultat

Nettoomsattningen uppgick till 9,2 (4,3) MSEK. Rorelseresultatet var -2,7 (-3,1) MSEK, inneb&drande en roérelsemarginal om
-29% (-72%). Resultatet efter skatt var -2,6 (-3,3) MSEK motsvarande -0,22 (-0,27) kronor per aktie. Bruttomarginalen
uppgick till 30% (32%).

Kassafléde
Rorelsens kassaflode uppgick till -2,3 (-1,9) MSEK motsvarande -0,19 (-0,16) kronor per aktie. Totala kassaflodet uppgick
till 0,3 (0,1) MSEK.

Likviditet
Styrelsen 6vervakar kassaflodet I6pande och bedomer att likviditeten &r fullgod for kommande 12-manadersperiod.
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Moderbolagets verksamhet januari — mars

Moderbolagets nettoomsattning, som i sin helhet utgoérs av koncernintern debitering till dotterbolaget vilken i
koncernredovisningen har eliminerats, uppgick under perioden till 0,8 (0,6) MSEK. Resultatet efter skatt uppgick till -0,3
(-0,3) MSEK. Moderbolagets eget kapital uppgick vid periodens slut till 27,6 (28,9) MSEK varav 21,3 (22,6) MSEK var fritt
eget kapital.

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer
Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer finns beskrivna i arsredovisningen fér 2014, not 3 Riskanalys och riskhantering.

Handelser efter periodens slut
—  Forstarkning av saljstyrkan
— Samarbetsavtal med sydkoreanska Navcours

Framtidsutsikter

Det nya aret har inletts enligt plan. Exportsatsningen i prioriterade lander fortsatter och personalférstarkningen ar en del
av denna strategi. Det generellt osdkra sdkerhetspolitiska varldslaget med manga lokala och regionala oroshéardar
resulterar i utdkade forsvarsanslag vilket kommer att gynna forsaljningen till saval svenska som utlandska
forsvarsmyndigheter och systemhus. Att finna och vinna de finansierade projekten ar alltjamt av hogsta prioritet och
betydelse. Den framsta osdkerhet som finns avseende projekten ar tidsmassig med forekommande férseningar och i
grunden ofta politiskt betingad. Fortsatt fokus utgor darvidlag lander som politiskt, ekonomiskt och industriellt stodjer och
satsar pa sin egen forsvarsindustri.

Styrelsen Iamnar ingen kvantifierad prognos for 2015.

Arsstimma 2015
Arsstimma halls 17:00 den 25 maj 2015 i foretagets lokaler pd Domnarvsgatan 7, 163 53 Spanga.

Utdelning
Till arsstammans forfogande star moderbolagets fria medel om 21,8 (22,9) MSEK. Styrelsen foreslar att ingen utdelning
lamnas for rakenskapsaret 2014.

Kommande informationstillfillen

- 2015.Q2: 2015-08-24
- 2015.03: 2015-10-26
- 2015.04: 2016-02-22

Spanga den 15 maj 2015,

Styrelsen

Denna rapport har ej granskats av bolagets revisorer.

For ytterligare information, vinligen kontakta

VD Manne K A Koerfer, 0707-734 818, manne.koerfer@aqeri.com
CFO Marten Wanning, 0703-190 752, marten.wanning@ageri.com
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RAPPORT OVER TOTALRESULTAT - KONCERNEN 2014 2014
Belopp i miljoner kronor (MSEK) jan-mar jan-dec
Intdkter

Nettoomsattning 4,3 54,4
Summa intéikter 4,3 54,4
Rorelsens kostnader

Ravaror och férnédenheter -3,0 -32,6

Ovriga externa kostnader -1,4 -5,4

Personalkostnader -3,0 -12,8

Av/nedskrivningar av immateriella/materiella tillgdngar 0,0 -0,1
Summa rérelsens kostnader -7,4 -50,9
Rorelseresultat -3,0 3,5
Resultat frdn finansiella poster

Finansiella intdkter o. kostnader -0,2 0,2
Summa finansiella poster -0,2 0,2
Resultat efter finansiella poster -3,3 3,7

Skatt pa arets resultat 0,0 0,0
Summa skatter 0,0 0,0
ARETS RESULTAT -3,3 3,7

Ovrigt totalresultat 0,0 0,0
SUMMA TOTALRESULTAT FOR ARET -3,3 3,7
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BALANSRAKNING - KONCERNEN
Belopp i miljoner kronor (MSEK)

TILLGANGAR
Anl3ggningstillgangar
Immateriella tillgdngar
Goodwill
Summa immateriella anlédggningstillgdngar

Materiella anléggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Summa materiella anléiggningstillgdngar

Finansiella anléggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar
Summa finansiella anlédggningstillggngar

Summa anlaggningstillgangar

Omséttningstillgangar
Varulager

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader o. Upplupna intakter
Summa kortfristiga fordringar

Likvida medel
Summa omséttningstillgangar
SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital
Ovrigt tillskjutet kapital
Balanserat resultat inkl. arets resultat
Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Langfristiga garantiavsattningar
Langfristiga skulder till kreditinstitut
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Kortfristiga skulder till kreditinstitut
Leverantorsskulder
Kortfristiga garantiavsattningar
Ovriga kortfristiga skulder
Upplupna kostnader o. Forutbetalda intdkter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL O SKULDER

2014-03-31 2014-12-31
3,9 3,9
3,9 3,9
0,0 0,0
0,0 0,0
2,2 2,2
2,2 2,2
6,2 6,1
4,9 53
3,3 9,4
0,2 0,3
0,7 0,5
4,3 10,2
0,6 1,7
9,8 17,2

15,9 23,4
6,1 6,1
46,0 46,3
-48,1 -41,2
4,1 11,2
0,0 0,5
2,0 1,5
2,0 2,0
4,8 1,6
1,4 4,8
0,6 0,1
0,4 1,0
2,7 2,5
9,8 10,1
15,9 23,4
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FORANDRINGAR | EGET KAPITAL - KONCERNEN 2014 2014
Belopp i miljoner kronor (MSEK) jan-mar jan-dec
Aktiekapital 6,1 6,1
Ovrigt tillskjutet eget kapital 46,0 46,3
Balanserade medel -44,8 -44,8
Arets resultat 3,3 3,7
Utgaende eget kapital 4,1 11,2
KASSAFLODESANALYS - KONCERNEN 2014 2014
Belopp i miljoner kronor (MSEK) jan-mar jan-dec
Kassaflode fore forandring rorelsekapital -3,3 3,9
Forandring av rorelsekapital 1,3 -2,4
Kassaflode fran rorelseverksamheten -1,9 1,4
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0,0 0,0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 2,0 -0,2
PERIODENS KASSAFLODE 0,1 1,2
NYCKELTAL 2014 2014
jan-mar jan-dec
Genomsnittligt antal aktier, tusental 12 259 12 259
Omsattning per aktie, SEK 0,35 4,44
Resultat per aktie, SEK -0,27 0,30
Rorelsens kassaflode/aktie, SEK -0,16 0,11
Rorelsemarginal -70% 6%
Bruttomarginal 32% 40%
NYCKELTAL 2014-03-31 2014-12-31
Antal aktier, tusental 12 259 12 259
Eget kapital/aktie, SEK 0,33 0,92
Soliditet 25% 48%
Kassalikviditet 49% 117%
Borskurs vid periodens slut, SEK 3,96 3,59
Borsvarde vid periodens slut, MSEK 48,5 44,0
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Redovisningsprinciper och noter

Aqeri foljer de av EU godkdnda redovisningsreglerna
IFRS (International Financial Reporting Standards).
Denna delarsrapport ar upprattad enligt IAS 34 Delars-
rapportering. Redovisningsprinciperna ar oférandrade
jamfort med de som tillampades i arsredovisningen for
2014 och som beskrivs i namnda arsredovisning. Alla
belopp redovisas i miljoner svenska kronor (MSEK) om
inte annat anges.

Definitioner

Bruttomarginal

Bruttovinst, dvs nettoomsattning minskad med kostnad
salda varor, i relation till nettoomsattning.

Rorelsemarginal
Rorelseresultat, dvs nettoomsattning minskad med

rorelsekostnader, i relation till nettoomsattning.

AKTIEAGARE

Bolagets stérsta aktiedgare, 2015-03-31

Totalt antal aktiedigare 440

EDDACONSULT AB
MAXVECTOR, Oii
ANCORIA INSURANCE PUBLIC LTD
FORVALTNING ACI AB

OU MAXVECTOR
OLANDER, ANN-LOUISE
MARTENSSON, CURT ERIK
HOGLANDSKA AB
ISRAELSSON, JAN
TORNKVIST, RICKARD
Ovriga

TOTALT

TOTALT ANTAL AKTIER

Resultat per aktie
Resultatet efter skatt for perioden, fordelat pa

genomsnittligt antal aktier under samma period.

Rorelsens kassaflode

Kassaflode fran den I6pande verksamheten. Som likvida
medel i kassaflodesanalysen klassificeras
banktillgodohavanden.

Soliditet
Eget kapital i relation till totala tillgangar.

Kassalikviditet

Kortfristiga fordringar plus likvida medel dividerat med
kortfristiga skulder inklusive kortfristiga skulder till
kreditinstitut.

Antal aktier Innehav %
2132101 17,39%
1576 099 12,86%
1280504 10,45%
1176470 9,60%
1019 190 8,31%

948 830 7,74%
792 098 6,46%
685 401 5,59%
434 394 3,54%
195 600 1,60%
2018791 16,47%
12 259 478 100,00%

12 259 478 2018791

Ageri i korthet

Ageri-koncernen &r en ledande svensk leverantér av dator- och kommunikationsutrustning fér extrema férhallanden, en snabbvaxande nisch i fordons-,
industri- och forsvarsapplikationer. Produkterna dr anpassade for att tala bland annat vibrationer, orena miljoer, elektromagnetisk stralning och
varierande klimatférhallanden. | drygt 30 ar har koncernen hjalpt till att kundanpassa l6sningar.

Ageri Holding AB (publ), org.nr 556280-6660, har sitt sdte i Stockholm, Sverige. Bolagets aktie (ticker: AQER) handlas sedan den 25 april 2005 pa First
North och sedan den 16 februari 2009 pa First North Premier som ingér i Nasdag OMX. Certified Advisor ar Remium Nordic AB.
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