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Boule Diagnostics AB (publ)
Delarsrapport januari-september 2015

Okad omséttning och hogre
bruttomarginal

Kvartalet juli—-september 2015 Delarsperioden januari—september 2015

¢ Nettoomsattningen uppgick till MSEK 88,8 (73,6), o Nettoomsattningen uppgick till MSEK 243,0 (216,6),
motsvarande en 6kning med 20,7 procent. Justerat for motsvarande en 6kning med 12,2 procent. Justerat for
forandring av valutakursen pa USD och EUR motsvarar forandring av valutakursen pa USD och EUR motsvarar
det en 6kning med 4,2 procent. det en minskning med 1,8 procent.

o Kassaflodet fran den lopande verksamheten uppgick till o Kassaflodet fran den Iopande verksamheten uppgick till
MSEK 10,6 (-3,9). MSEK 9,9 (18,8).

e Rorelseresultatet uppgick till MSEK 8,9 (10,0). o Rorelseresultatet uppgick till MSEK 21,0 (19,5).

¢ Resultatet efter skatt uppgick till MSEK 5,1 (9,5). o Resultatet efter skatt uppgick till MSEK 14,1 (15,5).

¢ Resultatet per aktie fore utspédning uppgick till SEK o Resultatet per aktie fore utspadning uppgick till SEK
1,07 (2,02) och efter utspadning 1,07 (2,02). 2,99 (3,29) och efter utspadning 2,98 (3,29).

Vasentliga handelser under kvartalet Vasentliga handelser efter perioden

OKAD SATSNING PA PRODUKTION AV UPPHANDLING AV INSTRUMENT I MEXIKO

FORBRUKNINGSVAROR | USA

Boule ser mdjligheter att effektivisera tillverkningen av
blodkontroller och reagens i den amerikanska
anlaggningen. Som ett led i detta har bland annat en ny
amerikansk produktionschef anstéllts som kommer att
leda arbetet.

Boule vann tidigare under &ret en upphandling av totalt 65
instrument i Mexiko. Leverans och installationen av
Quintus-och Swelabinstrument pa cirka 35
primarvardslaboratorier (vardcentraler) genomfordes
under september och bérjan av oktober.

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep MSEK Omsattning (R12) samt EBIT (R12)  MSEK
Nyckeltal 2015 2014 2015 2014 340 1 40
Nettoomséttning, MSEK 88,8 73,6 243,0 216,6 320 - L 30
EBITDA-marginal, % 11,9 15,1 10,5 10,1 o
Rorelseresultat, MSEK 8,9 10,0 21,0 19,5 - 20
Rérelsemarginal, % 10,0 13,6 8,6 9,0 280 -
Resultat efter skatt, MSEK 5,1 9,5 14,1 15,5 260 - - 10
EBIT (R12)/ Nettoskuld 11 07 11 07
Avkastning pa eget kapital, % *) 2,7 6,7 7,9 11,2 240 0
Eget kapital per aktie, SEK *) 39,86 31,5 39,86 31,5 Q1 | Q2| Q3 | Q4| Q1 | Q2 | Q3 | Q4| Q1| Q2 | Q3
Resultat per aktie, SEK *) 1,07 2,02 2,99 3,29 2013 2014 2015
Resultat per aktie, SEK **) 1,07 2,02 2,98 3,29 e OMSELtNING, MSEK === EBIT, MSEK exkl. POC nedskrivning

*) Fore utspadning
**) Efter utspadning
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VD har ordet

OMSATTNING OCH MARKNADSUTVECKLING
Omsattningen for tredje kvartalet 2015 dkade med 20,7
procent till 88,8 (73,6) MSEK. Justerat fér valutakurser —
framférallt avseende USD — 6kade férsaljningen med 4,2
procent jamfért med samma kvartal 2014. For perioden
januari till och med september 6kade omséattningen med
12,2 procent till 243,0 (216,6) MSEK. Justerat fér
valutakurser var det en nedgang i férsaljningen pa 1,8
procent.

Okningen under kvartalet beror primart pa fortsatt stark
forsaljning av instrument i Asien samt att vi vann en viktig
offentlig upphandling i Mexiko. Detta har vagt upp delar av
den minskade forsaljning som orsakats av den generella
férsvagningen av ekonomierna i framfér allt Brasilien,
Ryssland och Turkiet.

Det ar ocksa gladjande att forsaljningen av vara nya
instrument nu har kommit igang. Hittills &r det framfor allt i
Mexiko och delar av Asien som forsaljningen startat. Pa
Ovriga stora marknader — till exempel USA, Kina,
Ryssland och Brasilien — férvantar vi oss att se 6kat
genomslag for de nya systemen under 2016 och 2017 da
vi rdknar med att de far nédvandiga registrerings-
godkannande och kan komma ut pa respektive marknad.

FORTSATT OKNING AV FORBRUKNINGSVAROR
LYFTER BRUTTOMARGINALEN

Under det tredje kvartalet fortsatte férbrukningsvaror,
reagens och blodkontroller, att 6ka sin andel av
forséljningen. De svarade under kvartalet for 57 procent
av var nettoomséttning jamfort med 55 procent under
samma period 2014. Den trendmé&ssiga 6kningen bidrar
till stabilare omséttning och hogre bruttomarginaler. Viktigt
ar att for varje ny instrumentkund sa okar forsaljnings-
volymen av forbrukningsvaror. Det framgar tydligt pa de
marknader dar instrumentforsaljningen minskat pa senare
tid, att forsaljningen av forbruknings-varor anda fortsatter
att oka. Nar man val kopt vara instrument sa fortsatter
man med kop av forbruknings-varor till vilka instrumenten
ar lasta. Detta faktum visar pa styrkan i var affarsmodell.

Bruttomarginalen for tredje kvartalet 2015 uppgick till 46,6
procent (44,2). Okningen jamfort med féregaende ar beror
framst pa okad forsaljning av forbrukningsvaror samt den
hégre USD-kursen.

RORELSEKOSTNADERNA PAVERKADES AV
STARKARE DOLLAR OCH KOSTNADSFORING AV
FORSKNINGS- OCH UTVECKLINGSKOSTNADER
Okningen av forsaljningskostnader &r primért orsakad av
den hogre USD-kursen vilket paverkar oss da en stor
andel av forsaljningskostnaderna ar hanforliga till vart
amerikanska dotterbolag. | lokala valutor har
forsaljningskostnaderna minskat jamfort med foregaende
ar.

Boule bedriver sedan andra kvartalet 2015 inga
utvecklingsprojekt pa nivaer dar aktivering av kostnader
kan goras. Det har bidragit till att de kostnadsférda FoU-
kostnaderna 6kat kraftigt. Den andra orsaken till de dkade
FoU-kostnaderna ar den hégre USD-kursen eftersom
utveckling av forbrukningsvaror sker i det amerikanska
dotterbolaget. Rensat for valutakursférandringar var de
totala FoU-kostnaderna, resultatférda och aktiverade,
ofdréandrade under arets forsta nio manader, trots att

aktiverade utvecklingsutgifter pa 1,7 MSEK skrevs av
under kvartalet. Rérelsemarginalen fér nioménaders-
perioden var 8,6 procent (9,0).

EFFEKTIVISERINGAR

Boules effektiviseringsprogram P20, som under 2014 och
2015 priméart syftat till att effektivisera produktion,
administration och forsaljning, har fungerat enligt plan. Nu
avslutas projektet da skarpt kostnadskontroll och —
medvetenhet inférlivats i den I6pande verksamheten.
Under nasta &r kommer riktade projekt inom produktion
och forsaljning att bidra med ytterligare effektiviseringar.

FRAMAT

Hittills i &r har vi vunnit tva viktiga offentliga upphandlingar
(ISSSTE i Mexiko och Ostergétlands landsting). Detta
borgar for kvalitén och konkurrenskraften i vara instru-
ment samtidigt som det ger oss goda kundreferenser. Vi
ser dessa framgangar som bevis for att vara instrument
haller hog kvalité, vilket utgor grunden for fortsatt for-
séljning av férbrukningsvaror med goda marginaler under
instrumentens hela livslangd.

Ernst Westman
VD och koncernchef
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Koncernens utveckling januari-september
2015

NETTOOMSATTNING

Nettoomsattningen under de forsta nio manaderna 2015
uppgick till MSEK 243,0 (216,6), vilket motsvarar en
Okning med 12,2 procent. Justerat for féréandring av
valutakursen pa USD och EUR motsvarar det en
minskning med 1,8 procent.

I

Av den totala nettoomsattningen utgjorde instrument-
forsaljningen 34 procent (40), férbrukningsvaror 57
procent (52) och dvrig forsaljning (primért service,
reservdelar och frakter) 9 procent (8).

Nettoomsattning per region jul-sep  jul-sep  jan-sep jan-sep
MSEK 2015 2014 2015 2014
Vasteuropa 6,9 6,4 26,0 29,5
Osteuropa 11,2 13,0 30,1 34,2
Nordamerika 32,4 25,7 89,1 72,9
Latinamerika 11,1 9,2 24,9 21,4
Asien 19,7 12,8 46,9 35,5
Afrika 3,0 35 11,5 11,7
Mellandstern 4,5 3,2 14,5 11,4
Summa 88,8 73,6 243,0 216,6

Nettoomséttning per

produkt jul-sep  jul-sep jan-sep jan-sep
MSEK 2015 2014 2015 2014
Instrument 31,5 28,1 83,2 87,1
Forbrukningsvaror egna

instrument 32,1 28,5 91,4 75,0
Forbrukningsvaror OEM &

CDS-Brand 18,2 12,1 46,7 36,6
Ovrigt 7,0 4,9 21,7 17,9
Summa 88,8 73,6 243,0 216,6

BRUTTOMARGINAL

Bruttomarginalen under de forsta nio manaderna uppgick
till 46,5 procent (44,9). Okningen jamfort med féregdende
ar beror framst pa den hogre USD-kursen och en 6kad
andel salda férbrukningsvaror.

KOSTNADER

Rorelsens kostnader under de forsta nio manaderna
uppgick till MSEK 94,7 (80,0). Det ar primart
forséaljningskostnaderna och forsknings- och utvecklings-
kostnaderna som o6kat. Forséljningskostnaderna har ékat
pa grund av den hogre USD-kursen (en stor andel av
marknadskostnaderna har Boule i det amerikanska
dotterbolaget vilket ar exponerat fér férandringar i USD-
kursen). Forsknings- och utvecklingskostnaderna har tkat
dels eftersom ingen aktivering av kostnader dger rum fran
och med andra kvartalet 2015 och dels pa grund av den
hégre USD-kursen (eftersom en del av utvecklingen
bedrivs i det amerikanska dotterbolaget).

Kostnader for forskning och utveckling som belastat
resultatet uppgick till MSEK 27,0 (19,8), vilket motsvarar
11 procent (9) av nettoomsattningen.

Utgifter for forskning och utveckling har aktiverats med
MSEK 4,4 (10,3). Aktiveringen 2015 avser utveckling av
en uppdaterad instrumentgeneration vilken lanserades
under boérjan av andra kvartalet 2015.

Nettot av dvriga rorelseintakter och dvriga
rorelsekostnader uppgick under perioden totalt till MSEK
2,7 (2,3). Nettot bestar primart av realiserade och
orealiserade kursforluster av rorelsekaraktéar.

RESULTAT

Bruttoresultatet under de férsta nio manaderna ékade
med MSEK 15,8, frAn MSEK 97,2 till MSEK 113,0. En
hégre USD-kurs samt 6kad forsaljning av férbruknings-
varor har kompenserat for en lagre forséljning av
instrument.

Rorelseresultatet uppgick till MSEK 21,0 (19,5).
Finansnettot uppgick till MSEK -1,3 (-1,5). Resultat fére
skatt uppgick till MSEK 19,7 (18,0). Periodens resultat
uppgick till MSEK 14,1 (15,5).

MSEK Forsaljningsutveckling per kvartal
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INVESTERINGAR OCH KASSAFLODE

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten, efter Omsittning (R12) samt bruttoresultat
forandring av rorelsekapital, uppgick till MSEK 9,9 MSEK (R12) MSEK
(18,8). Det lagre kassaflodet &r priméart orsakat av dkad 350 4 r 160
rérelsekapitalbindning (6kat lager till foljd av den nya 330 - - 150
instrumentgenerationen, hogre USD-kurs och 6kade 310 - L 140
kundfordringar till foljd av den goda férsaljningen i

. .. 290 - 130
september och minskade rérelseskulder).

270 A - 120

Totala nettoinvesteringar uppgick till MSEK 7,1 (14,7). 250 110
Minskningen &r ett resultat av minskade investeringar i
immateriella anlaggningstillgdngar (mindre aktiverade 2013 2014 2015
utvecklingsutgifter) samt mindre investeringar i
produktionsutrustning. mmmm Omséttning, MSEK Bruttoresultat, MSEK

Periodens kassafléde uppgick till MSEK -4,2 (13,1) och
likvida medel uppgick vid periodens slut till MSEK 19,1
(23,9). Minskningen beror pa okad
rérelsekapitalbindning.

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER
Ett antal risker och osakerhetsfaktorer ar férknippade
med koncernens verksamhet.

Nettoskulden vid periodens slut uppgick till MSEK 26,6 Det finns alltid en risk att konkurrenter erbjuder
(32,9) effektivare och battre produkter an Boule och att
kundbasen darmed minskar. Felaktiga, forsenade eller
Koncernens disponibla likvida medel, inklusive ej uteblivna leveranser frn bolagets leverantorer innebar
utnyttjade checkrakningskrediter, uppgick vid periodens att bolagets leveranser i sin tur forsenas, blir bristfalliga
slut till MSEK 54,2 (38,4). eller felaktiga. Bolaget ar ocks& exponerat mot
valutakursférandringar.
SEK per aktie Kassafléde och soliditet
0 - Det kan ej garanteras att bolagets verksamhet inte
65 kommer att omfattas av restriktioner fran myndigheter
o £ eller att bolaget erhaller nédvandiga framtida
55 . .
= myndighetsgodk&nnanden.
2,0 45
& Risker finns att bolagets férmaga att utveckla produkter
ag 2§ upphor eller att produkter inte kan lanseras i enlighet
25 med faststéllda tidsplaner. Ej heller att mottagandet pa
0 marknaden blir sémre &n forvantat. Dessa risker kan
innebara minskad forsaljning och paverka bolagets
2013 | 201 | 2015 rgsultat neg?tivt. FOr_eq utfbrliqare beskrivning av
e = Kassaflode fran den I6pande verksamheten per riskerna se arsredovisningen for 2014.
aktie, SEK TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Soliditet, % . .o .
Inga betydande transaktioner med nérstaende har agt
rum under perioden.
EGET KAPITAL OCH SKULDER MODERBOLAGET
Koncernens egna kapital uppgick den 30 september Boule Diagnostics AB (publ) org nr 556535-0252 ar ett
2015 till MSEK 187,6 (148,5) och soliditeten till 64 svenskregistrerat aktiebolag med sate i Stockholm.
procent (58). Adressen till huvudkontoret & Domnarvsgatan 4, 163 53
Spanga Sverige.
De rantebarande skulderna, primart
checkrékningskrediter, fakturabel&ning samt ett 1&n i Intékterna i moderbolaget ar hanforliga till
moderbolaget, uppgick den 30 september 2015 till koncerngemensamma tjanster. Moderbolagets
MSEK 45,7 (57,7). Av de rantebarande skulderna &r administrativa kostnader ar hogre an féregdende ar. Det
MSEK 7,9 (7,8) langfristiga och MSEK 37,8 (49,9) beror framst pa att nagra anstallda flyttats 6ver fran
kortfristiga. Per den 30 september 2015 uppgick évriga dotterbolaget Boule Medical AB under innevarande
icke rantebarande Kkortfristiga skulder och period.

leverantérsskulder till MSEK 55,8 (43,5).
Fordringar pa& koncernforetag avser framst fordringar pa

Uppskjutna skattefordringar och uppskjutna det svenska dotterbolaget Boule Medical AB.
skatteskulder uppgick vid periodens slut till MSEK 7,9 Risker och osékerheter i moderbolaget sammanfaller
(10,2) respektive MSEK 2,2 (7,9). indirekt med koncernens.
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ANTAL AKTIER

Antalet aktier och roster i Boule Diagnostics AB uppgar
till 4 707 138. Dessutom har bolaget emitterat 30 000
teckningsoptioner och 178 740 personaloptioner (se
avsnitt Optioner nedan).

Aktiedgare per 30 september 2015 aﬁ(r:ifrl kapig:}?:sltz\:
Siem Capital AB 1570 084 33,36 %
Nortal Investments AB 620 402 13,18 %
Linc Invest AB 470715 10,00 %
Thomas Eklund inkl. bolag 444 638 9,45 %
Société Générale 129 254 2,75 %
Ernst Westman inkl. familj och bolag 127 892 2,72 %
Daniel Rammeskov 76 526 1,63 %
Ovriga aktiedgare (497 st) 1267 627 26,93 %
Totalt 4707 138 100,00 %

OPTIONER

Arsstamman i maj 2014 beslutade om ett
personaloptionsprogram. Totalt emitterades 178 750
optioner (inkl. sékring) till ledning och nyckelpersoner i
koncernen. VD erholl 32 000 optioner, 6vriga ledande
befattningshavare, totalt 5 stycken, erhéll 11 000
optioner vardera och dvriga nyckelmedarbetare 6 000
optioner vardera. Nagon forandring i utestaende optioner
har ej skett under kvartalet.

Optionerna ger en utspadning, vid fullt utnyttjande, pa

3,8 procent (inkl. sékring). Varje option ger innehavaren
ratt att teckna en ny aktie i bolaget under andra halvaret
2017 till kursen SEK 68,18 per aktie under forutsattning
att den anstéllde da fortfarande ar anstalld i koncernen.

Med anledning av personaloptionsprogrammen har
Boule Diagnostics AB via dotterbolag ett eget innehav
om totalt 43 750 teckningsoptioner, sa kallad sakring. De
underliggande teckningsoptionerna har i allt vasentligt
motsvarande villkor som de personaloptioner som
respektive sakring avser. Dels sakerstéller dessa

teckningsoptioner harigenom aktieleverans vid tankt fullt
utdvande av personaloptionerna, dels bedéms det
Overskjutande antalet teckningsoptioner vid tankt fullt
utbvande aven kunna tacka upp den potentiella
belastningen pa bolagets egna kapital och likviditet, till
folid av de arbetsgivaravgifter som formansbeskattning
foranleder. Den redovisade resultatpaverkan vid
utbvande av personaloptionerna elimineras inte i sig av
denna sakring.

Sedan tidigare finns 30 000 teckningsoptioner utstallda
till tre nyckelpersoner i koncernen. Optionerna har
utgivits pd marknadsmassiga villkor. Vid fullt utnyttjande
ger optionerna en utspadning pa 0,6 procent. Varje
option ger innehavaren ratt att under andra halvaret
2017 teckna en aktie till kursen 54,46 SEK per aktie.

PERSONAL

Medelantalet anstéllda i koncernen har under perioden
varit 172 (176) varav 9 (8) i moderbolaget. Fordelat per
land var medelantalet i Sverige 71 (77), USA 85 (79),
Kina 14 (17), Schweiz 1 (3) samt Mexiko 1 (1).
Medelantalet kvinnor i koncernen var 70 (61) och
medelantalet méan var 102 (115).

REDOVISNINGSPRINCIPER

Boule Diagnostics (publ) tillampar IFRS (International
Financial Reporting Standards) som de antagits av
Europeiska Unionen. Denna delarsrapport ar upprattad i
enlighet med IAS 34, Delarsrapportering.
Delarsrapporten for moderbolaget har upprattats enligt
ARL 9 kapitlet och RFR 2 Redovisning for juridiska
personer. Delarsrapporten ska lasas tillsammans med
arsredovisningen for rakenskapsaret som slutade den 31
december 2014. Redovisningsprinciperna ar i
Overensstdmmelse med de principer som tillampades
foregaende rakenskapsar. Verkligt varde pa finansiella
tillgangar och skulder bedéms motsvara de bokférda
vardena.

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande Gversikt av koncernens och
moderbolagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som

moderbolaget och de féretag som ingér i koncernen star infor.

Stockholm 3 november 2015
Boule Diagnostics AB

Lars-Olof Gustavsson
Styrelsens ordférande

Thomas Eklund
Styrelseledamot

Karin Dahllof
Styrelseledamot

Tord Lendau
Styrelseledamot

Peter von Ehrenheim
Styrelseledamot

Ernst Westman
Verkstallande direktor
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Rapport 6ver resultat och dvrigt totalresultat for koncernen

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep
MSEK 2015 2014 2015 2014
Nettoomséttning 88,8 73,6 243,0 216,6
Kostnad for salda varor -47,4 -41,1 -129,9 -119,4
Bruttoresultat 41,4 32,5 113,0 97,2
Ovriga rorelseintakter 1,1 2,9 3,6 3,6
Forsaljningskostnader -14,8 -14,0 -49,6 -44,0
Administrationskostnader -7,6 -4,5 -18,1 -16,2
Forsknings- och utvecklingskostnader -10,8 -6,0 -27,0 -19,8
Ovriga rorelsekostnader -0,3 -0,9 -0,9 -1,3
Rorelseresultat 8,9 10,0 21,0 19,5
Réanteintakter 0,0 0,0 0,0 0,0
Réantekostnader -0,5 -0,7 -1,3 -1,3
Valutakursdifferens 0,0 -0,2 0,0 -0,2
Finansnetto -0,4 -0,9 -1,3 -1,5
Resultat fore skatt 8,5 9,1 19,7 18,0
Aktuell skatt -1,2 0,9 -1,2 -0,6
Uppskjuten skatt -2,3 -0,5 -4,4 -1,9
Periodens resultat 51 9,5 14,1 15,5
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att omfdras till periodens resultat
Periodens omrakningsdifferenser vid omrakning av utlandska dotterbolag -3,1 55 6,5 7,7
Summa ovrigt totalresultat -3,1 55 6,5 7,7
Summa totalresultat for perioden 2,0 15,0 20,6 23,2
Resultat per aktie, fore utspadning, SEK 1,07 2,02 2,99 3,29
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK 1,07 2,02 2,98 3,29

D& koncernen saknar agande utan bestammande inflytande utgor hela resultatet moderforetagets resultat.

BOULE DIAGNOSTICS DELARSRAPPORT 1 JANUARI - 30 SEPTEMBER 2015

6



=Boule

Rapport éver finansiell stallning for koncernen

30 sep 30 sep 31l dec
MSEK 2015 2014 2014
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar
Aktiverade utvecklingsutgifter 28,5 22,2 28,3
Goodwill 74,3 66,5 70,4
Summa immateriella tillgangar 102,8 88,7 98,7
Materiella anlaggningstillgangar
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 35! 4,4 4,0
Inventarier, verktyg och installationer 11,8 10,3 10,7
Forbattringsutgifter pa annans fastighet 2,6 2,7 2,8
Summa materiella anlaggningstillgangar 17,9 17,4 17,6
Finansiella anlaggningstillgangar
Langfristiga ej rantebarande fordringar 0,0 0.2 0.1
Uppskjutna skattefordringar 7,9 10,2 13,1
Summa anlaggningstillgangar 128,5 116,5 129,5
Omsattningstillgangar
Varulager
Ravaror och forndédenheter 42,6 32,9 31,6
Varor under tillverkning 34 1,9 2,6
Fardiga varor och handelsvaror 12,5 13,7 11,9
Summa varulager 58,5 48,5 46,2
Kortfristiga fordringar
Skattefordringar 2,8 2,0 2,3
Kundfordringar 70,5 57,8 68,9
Ovriga fordringar 4,8 3,2 4,9
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 7,1 4,8 55
Summa kortfristiga fordringar 85,2 67,8 81,6
Likvida medel 19,1 24,8 22,7
Summa omséattningstillgadngar 162,8 141,1 150,5
Summa tillgdngar 291,3 257,6 280,0
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Rapport 6ver finansiell stallning for koncernen (fortsattning)

30 sep 30 sep 3ldec
MSEK 2015 2014 2014
Eget kapital
Aktiekapital 4,7 4,7 4,7
Ovrigt tillskjutet kapital 185,6 188,3 188,2
Omrakningsreserv 11,0 -2,1 4,5
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat -13,6 -42,4 -27,5
Summa eget kapital 187,6 148,5 170,0
Skulder
Langfristiga skulder
Langfristiga rantebarande skulder 7,9 7,8 9,0
Uppskjutna skatteskulder 2,2 7,9 1,4
Summa langfristiga skulder 10,1 15,7 10,4
Kortfristiga skulder
Kortfristiga rantebéarande skulder 37,8 49,9 41,8
Leverantorsskulder 21,9 10,6 21,0
Skatteskulder 0,1 0,0 0,4
Ovriga skulder 6,7 1,8 6,2
Upplupna skulder och férutbetalda intékter 26,5 30,6 29,7
Avséttningar 0,5 0,5 0,5
Summa kortfristiga skulder 93,6 93,4 99,6
Summa skulder 103,7 109,1 110,0
Summa eget kapital och skulder 291,3 257,6 280,0
Stéallda sadkerheter och eventualforpliktelser
Stéllda sékerheter 71,9 55,8 71,4
Eventualforpliktelser 1,8 Inga 1,8
Rapport éver forandringar av eget kapital i koncernen
Balanserade
Ovrigt Omrakn- vinstmedel Totalt
Aktie- tillskjutet ings-  inkl. periodens eget
MSEK kapital kapital reserv resultat kapital
Ing&ende eget kapital 2014-01-01 4,7 190,6 -9,8 -58,0 127,5
Periodens totalresultat
Periodens resultat 15,5 15,5
Periodens 6vriga totalresultat 7,7 7,7
Periodens totalresultat 7,7 15,5 23,2
Transaktioner med aktiedgarna
Optionsprogram 0,1 0,1
Utdelning -2,4 -2,4
Utgaende eget kapital 2014-09-30 4,7 188,3 -2,1 -42,5 148,4
Ing&ende eget kapital 2015-01-01 4,7 188,3 4,5 -27,7 169,9
Periodens totalresultat
Periodens resultat 14,1 14,1
Periodens 6vriga totalresultat 6,5 6,5
Periodens totalresultat 6,5 14,1 20,5
Transaktioner med aktiedgarna
Optionsprogram 0,1 0,1
Utdelning -2,8 -2,8
Utg&ende eget kapital 2015-09-30 4,7 185,6 11,0 -13,6 187,6
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Rapport 6ver kassaflédet for koncernen

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep
MSEK 2015 2014 2015 2014

Den I6pande verksamheten

Rérelseresultat 8,9 10,0 21,0 19,5
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet » 4,5 0,3 7,3 2,4
Erhallen ranta 0,0 0,1 0,0 0,1
Erlagd ranta -0,5 -0,8 -1,3 -1,4
Betald inkomstskatt -0,8 -0,4 -2,0 -0,4
Kassaflgde fran den I6pande verksamheten fore forandring av rorelsekapital 12,1 9,2 25,1 20,2

Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital

Okning (-) /Minskning (+) av varulager -3,7 0,6 -11,0 1,3
Okning (-) /Minskning (+) av rorelsefordringar -6,2 -7,0 -2,9 -4,4
Okning (+) /Minskning (-) av rorelseskulder 8,2 -6,7 -1,2 1,7
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 10,6 -3,9 9,9 18,8

Investeringsverksamheten

Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -1,3 -2,3 -2,9 -4,4
Placeringar i 6vriga finansiella anlaggningstillgangar 0,0 0,0 0,1 0,0
Avyttring av materiella anlaggningstillgadngar 0,2 0,0 0,2 0,0
Balanserade utvecklingsutgifter 0,0 -3,2 -4,4 -10,3
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1,1 -5,5 -7,1 -14,7
Upptagna lan 1,1 2,0 1,7 2,0
Amortering av lan -0,6 -0,4 -1,6 -1,5
Okning (+)/Minskning (-) av kortfristiga finansiella skulder -8,6 8,4 -4,3 10,8
Utdelning 0,0 0,0 -2,8 -2,4
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -8,1 10,0 -7,1 8,9
Periodens kassaflode 1,4 0,5 -4,2 13,1
Likvida medel vid periodens borjan 17,6 23,4 22,7 11,1
Valutakursdifferens i likvida medel 0,1 0,0 0,7 -0,3
Likvida medel vid periodens slut 19,1 23,9 19,1 23,9
1) Varav avskrivningar 1,6 1,2 4,4 2,4
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Resultatrékning fér moderbolaget

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep
MSEK 2015 2014 2015 2014
Nettoomséttning 13,5 11,7 17,8 13,9
Administrationskostnader -5,5 -6,4 -17,7 -18,7
Ovriga rorelseintakter 0,0 0,0 0,0 0,0
Ovriga rorelsekostnader 0,0 0,0 0,0 0,0
Rorelseresultat 7,9 52 0,1 -4,9
Resultat fran finansiella poster 0,0 0,0 0,0 0,0
Ovriga réanteintékter och liknande resultatposter 0,0 0,0 0,0 0,0
Rantekostnader och liknande resultatposter 0,0 -0,1 -0,1 -0,1
Resultat efter Finansnetto 7,9 52 0,0 -5,0
Koncernbidrag 0,0 0,0 0,0 0,0
Resultat fére skatt 7,9 52 0,0 -5,0
Skatt 0,0 0,0 0,0 0,0
Periodens resultat 7,9 52 0,0 -5,0
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Balansrakning for moderbolaget

30 sep 30 sep 3ldec
MSEK 2015 2014 2014
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier 0,0 0,0 0,0
Summa materiella anlaggningstillgangar 0,0 0,0 0,0
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 157,3 157,3 157,3
Summa finansiella anlaggningstillgangar 157,3 157,3 157,3
Summa anlaggningstillgangar 157,3 157,3 157,3
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar 0,0 0,0 0,0
Fordringar pa koncernféretag 30,5 19,7 31,1
Skattefordringar 0,6 0,4 0,5
Ovriga fordringar 0,0 0,3 0,5
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 1,0 8,5 0,9
Summa kortfristiga fordringar 32,1 28,9 33,0
Kassa och bank 0,5 0,3 3,3
Summa omséttningstillgangar 32,6 29,2 36,3
Summa tillgangar 189,9 186,5 193,6
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital (4 707 138 aktier) 47 47 47
Reservfond 141,9 1419 141,9
Fritt eget kapital
Overkursfond 30,9 46,3 46,3
Balanserat resultat 0,0 12,7 12,6
Periodens resultat 0,0 5,0 0,1
Summa eget kapital 177,5 175,3 180,3
Langfristiga skulder
Langfristiga rantebarande skulder 1,3 25 2,2
Kortfristiga skulder
Kortfristiga rantebarande skulder 1,3 1,3 1,3
Leverantorsskulder 0,9 0,5 15
Skulder till koncernforetag 0,5 0,5 0,5
Skatteskuld 0,0 0,0 0,0
Ovriga skulder 2,7 0,5 0,6
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 5,8 59 7,3
Summa kortfristiga skulder 11,1 8,7 11,2
Summa skulder 12,4 11,2 13,4
Summa eget kapital och skulder 189,9 186,5 193,6
Stallda sékerheter och eventualforpliktelser for moderbolaget
Stallda sékerheter 83,3 88,3 83,3
Eventualforpliktelser 34,8 40,4 35,9
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Detta ar Boule Diagnostics

Boule Diagnostics AB &r verksamt inom hematologi, en medicinsk gren som handlar om
blodet, dess funktion och dess sjukdomar. Blodcellrékning &r idag varldens vanligaste
diagnostiska test pa kliniska laboratorier och analyser genomférs inom saval human-
som veterinardiagnostik. Boule &r en av fa aktorer i varlden som baserat pa egen
kompetens och teknologi utvecklar, producerar och marknadsfor alla strategiskt viktiga
komponenter for automatiserad blodcellrékning.

VISION

Boule ska etablera en global position som en av de tre storsta aktdrerna inom sitt
marknadssegment.

MISSION

Boule ska hjélpa sina kunder att fatta battre diagnostiska beslut for en mer effektiv
behandling av patienter.

AFFARSIDE

Boule utvecklar, tillverkar och marknadsfér hdgkvalitativa och anvandarvanliga system
for automatisk blodcellrakning till den globala human- och veterinarmarknaden for att na
hog lI6nsamhet.

FINANSIELLA MAL
Boule ska ha:

» En genomsnittlig forsaljningstillvaxt under 5 &r som éverstiger 10 procent per ar,
« En arlig rérelsemarginal (EBIT-marginal) som &verstiger 13 procent,
« En nettoskuld som maximalt &r 3 ganger storre an rorelseresultatet p& helarsbasis.

STRATEGIER

e Kommersialisera hogkvalitativa system till den decentraliserade marknaden for
laboratoriediagnostik

e Lasa instrument till egna forbrukningsvaror for att sakerstalla kvalitet

e Sdlja produkterna med egna varumarken i parallella distributionskanaler

e Fokusera pa stora och vaxande marknader lampliga for vara produkter

e Sélja forbrukningsvaror och system till OEM-kunder

e Sdlja generiska forbrukningsvaror under eget varumérke till dppna system

o Aktiv forvarvsstrategi for att bredda produkterbjudandet

AFFARSMODELL

Boules affarsmodell &r att utveckla, tillverka och sélja kompletta system for
blodcellrakning. Boules tillvaxt kommer genom att sélja cellraknande instrument pa den
globala hematologimarknaden och sedan ta del av aterkommande intaktsstrommar
genom att till instrumenten sélja reagenser, kontroller, kalibratorer och service/support.
Instrumenten &r lasta till Boules egna reagenser vilket skapar sakrare analysresultat
samt aterkommande intakter under instrumentets livslangd. Boule séljer ocksa
forbrukningsvaror till OEM-kunder, vilka satter sitt eget varuméarke pa produkterna.

Vardekedjan : o = -
Boules produkter saljs G "
och marknadsfors globalt, o
i huvudsak genom
Marknadsdata distributorer. f6rséiljning

Produkt-
utveckling

Forsaljning

Produktion och marknad

Boule produkt-
utvecklar internt

i Sverige och USA.
Produktionen sker i
Sverigs, USA och Kina.

Underleverantdrer

Distributorer

OEM-kunder

BOULE SOM INVESTERING
Tillvaxt

De senaste fem aren har
Boule haft en genomsnittlig
omsattningstillvaxt pa 12
procent. Boule har fortsatt
stor global tillvaxtpotential
och har erfarenhet av att
véaxa saval organiskt som
via forvarv.

Okande marginaler
Boule har en 6kande
installerad bas av egna
system som genererar
forséljning av
férbrukningsvaror med god
Idnsamhet.

Utdelning

Styrelsens avsikt &r att ge
aktiedgarna en god
direktavkastning och
utdelningstillvaxt. Den arliga
utdelningen ska langsiktigt
motsvara 25-50 procent av
resultatet.

SLUTKUND

Smé och medelstora

sjukhus, kliniker

och laboratorier

for human- och
veterinardiagnostik
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Kvartalsoversikt

2015 2014 2013

jul-sep apr-jun jan-mar okt-dec jul-sep apr-jun jan-mar okt-dec
Nettoomséattning, MSEK 88,8 78,9 75,3 90,1 73,6 69,7 73,3 72,2
Bruttoresultat, MSEK 41,3 35,5 35,2 39,2 32,5 31,1 33,4 29,6
Bruttomarginal, % 46,6 46,2 46,8 43,6 44,2 44,9 45,6 41,0
EBITDA, MSEK 10,5 51 9,8 9,3 11,1 4,3 7,3 4,6
EBITDA marginal, % 11,9 6,5 13,0 10,3 15,1 6,2 10,0 6,2
EBIT, MSEK 8,9 3.2 8,9 7,1 10,0 3,2 6.3 33
EBIT marginal, % 10,0 4,1 11,8 7,9 13,6 4,6 8,6 4,4
Resultat efter skatt, MSEK 51 2,4 6,6 14,8 9,5 1,7 4,3 -1,9
Resultat per aktie, fore
utspadning, SEK 1,07 0,51 1,40 3,14 2,02 0,36 0,91 4,40
Resultat per aktie, efter
utspadning, SEK 1,07 0,51 1,39 3,01 1,93 0,35 0,87 -0,41
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten per aktie, SEK 2,25 0,02 -0,15 2,72 -0,85 2,89 1,95 0,55
Avkastning pa eget kapital, % 2,7 1,3 3,7 9,2 6,7 1,3 Neg Neg
EBIT (R12)/ Nettoskuld 11 1,3 0,9 0,9 2,7 -3,3 -2,6 -2,3
Soliditet, % 64 63 64 59 58 56 61 58
Definitioner

Bruttoresultat &r nettoomsattning minskad med kostnaden for salda varor
Bruttomarginal &r bruttoresultatet dividerat med nettoomséttningen

EBITDA (Earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) &r resultatet fore finansnetto, skatter och avskrivningar pa
materiella och immateriella tillgangar

EBITDA-marginal & EBITDA dividerat med nettoomsattningen
EBIT (Earnings before interest and taxes) ar rorelseresultatet fore finansnetto och skatter

EBIT-marginal (Rorelsemarginal) &r EBIT dividerat med nettoomsattningen

Sysselsatt kapital ar balansomslutningen minskat med uppskjutna skatteskulder och icke réantebarande skulder
Rérelsekapital ar varulager, kundfordringar och kassa minskad med leverantorsskulder

Rantetackningsgrad ar roérelseresultatet plus finansiella intékter dividerat med finansiella kostnader

Nettoskuld &r rantebarande tillgingar minskade med rantebarande skulder

Nettoskuldsattningsgrad ar nettoskuld dividerat med eget kapital

Soliditet &r eget kapital dividerat med balansomslutningen

Avkastning pa eget kapital &r periodens resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt eget kapital

Avkastning pa sysselsatt kapital &r resultatet efter finansnetto plus finansiella kostnader dividerat med genomsnittligt sysselsatt
kapital

Avkastning pé totalt kapital &r rorelseresultatet plus finansiella intakter dividerat med genomsnittligt balansomslutning

FOR YTTERLIGARE INFORMATION, VANLIGEN KONTAKTA:

Ernst Westman Fredrik Alpsten KALENDER

CEO/VD CFO/Finansdirektor Bokslutskommuniké 2015 18 februari 2016
+46-8-744 77 00 +46-8-744 77 00 Delarsrapport kvartal 1 12 maj 2016
ernst.westman@boule.se fredrik.alpsten@boule.se Arsstamma 12 maj 2016

Informationen i denna delarsrapport ar sddan som Boule Diagnostics AB (publ) org.nr 556535-0252 ska offentliggéra
enligt lagen om vardepappersmarknaden. Informationen lamnas for offentliggérande den 4 november kl 08.00 (CET).
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Revisors rapport over oversiktlig granskning av finansiell
delarsinformation i sammandrag (delarsrapport) upprattad i
enlighet med IAS 34 och 9 kap. arsredovisningslagen

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella deldrsinformationen i ssmmandrag (delérsrapport)
for Boule Diagnostics AB (publ) per 30 september 2015 och den nioménadersperiod som slutade per detta
datum. Det ar styrelsen och verkstillande direkt6ren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna
finansiella delérsinformation i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en
slutsats om denna delarsrapport grundad pa var oversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements
ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utford av foretagets valda revisor. En
oversiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for
finansiella frigor och redovisningsfrigor, att utfora analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga
granskningsatgirder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning
jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De
granskningsétgirder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en
sadan sdkerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstidndigheter som skulle kunna ha blivit identifierade
om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har darfor inte den
siakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats
Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss

anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt viasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med
IAS 34 och arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med &rsredovisningslagen.

Stockholm den 3 november 2015

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Leonard Daun
Auktoriserad revisor



