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O Nettoomsattning for perioden uppgick till 209,8 MSEK (204,1 MSEK).

O Rorelseresultat for perioden uppgick till 9,0 MSEK (2,8 MSEK).

O Resultat fore skatt for perioden uppgick till -27,3 MSEK (2,4 MSEK). De bokforda vardena avseende
aktier i bolagen Binary Event Networks Inc och Quadriserv Inc har under det tredje kvartalet
skrivits ned i sin helhet med sammanlagt 36,8 MSEK. Detta innebar en negativ resultatpaverkan
av engangskaraktar, men varken koncernens operativa resultat eller kassaflode pdverkas av
nedskrivningarna.

Resultat per aktie fore utspadning for perioden uppgick till -4,74 SEK (0,53 SEK).

Andelen dterkommande intakter uppgick under perioden till 61 % av nettoomsattningen.

ASX, en av varldens tio storsta marknadsplatser, har under perioden valt Cinnober som leverantor av
nytt handelssystem for sdval aktie- som derivathandel. Affaren kategoriseras som stor*.

Cinnober har valts ut av Europeiska kommissionen och erhdller 6ver 2 MEUR i ett
finansieringsprogram for att vidareutveckla clearingteknologi till europeiska banker.

© © 000

Efter periodens utgang har en av varldens storsta borser inlett en storre
designstudie gallande en satsning pa Cinnobers clearingteknologi.

* Se kommersiella definitioner s.16

Finansiell oversikt

Kv 32015 Kv 32014 9 man 9 man 12 man

juli-sep juli-sep 2015 2014 rullande

Nettoomsattning (MSEK) 74,0 64,1 209,8 204,1 275,8
EBITDA (MSEK) 8,6 0,5 10,7 4,2 5,0
EBITDA marginal (%) 11,6 0,8 51 2,1 1,8
Rorelseresultat (MSEK) 8,0 0,0 9,0 2,8 2,8
Rorelsemarginal (%) 10,8 0,0 43 1,4 1,0
Resultat fore skatt (MSEK) -29,4* 0,6 -27,3% 2,4 -29,1*
Periodens resultat (MSEK) -31,4 0,7 -31,0° 3,5 -33,21
Nettomarginal (%) -42,4% 11 -14,8* 1,7 -12,0*
Resultat per aktie fore/efter utspadn.? (SEK) -4,79/-4,79* 0,11/0,10 -4.74/-4,74% 0,53/0,47 -5,06/-5,06*
Nettokassa (+)/nettoskuld (-) (MSEK) 30,6 25,4 30,6 254 30,6
Kassaflode fran [opande verksamheten (MSEK) -0,4 -3,7 -21,1 99 7.6
Rantabilitet pa eget kapital (%) -31,9* 3,6 -31,9* 3,6 -31,9*

* Periodens resultat har belastats med engangskostnader om 36,8 mkr till foljd av nedskrivning av aktierna i bolagen Binary Event Networks Inc och Quadriserv Inc.
Koncernens operativa resultat och likvida medel har inte paverkats av nedskrivningarna.
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Kommentar av Veronica Augustsson, vd

Efter en allmént tung period under senare ar, praglad av
finanskris och tappade volymer for vara kunder, har de
positiva signalerna nu blivit allt tydligare. IT-investeringarna i
finansbranschen 6kar och stimuleras ytterligare av férand-
rade regleringar, vilka skapar nya forutsattningar och behov
av affarsutveckling och uppdaterad teknologi. De allt mer
positiva signalerna aterspeglas dven i att var nettoomsatt-
ning for det tredje kvartalet i ar uppgick till 74,0 MSEK, vilket
innebdr en dkning pa 9,9 MSEK jamfért med motsvarande
kvartal 2014.

Cinnobers verksamhet praglas av langsiktighet, inte minst
galler det sdljprocesser och kundrelationer. Under de senaste
aren har vi, trots en relativt svar marknad, lyckats ersatta
forlorade kunder med nya och mycket valetablerade bolag.
Av tradition ar det kostsamt att ta in nya affarer och med var
andrade intaktsmodell rérande licensintakter — dar dessa
periodiseras istallet for att intaktsforas direkt - syns inte
resultatet lika snabbt som tidigare ar. En successivt 6kande
andel licensintakter i kombination med kundtillstromningen
det senaste aret borjar nu fa ett positivt genomslag i den
operativa lonsamheten. Rorelseresultatet under det tredje
kvartalet uppgick till 8,0 MSEK, att jamfora med 0,0 MSEK
under samma kvartal foregaende ar.

Andelen dterkommande intakter, som kontrakterade licens-
och supportavgifter, vaxer stadigt och utgor hittills i ar 61 %
av nettoomsattningen. Denna 6kning gor att vi for varje ar
som gar far en allt starkare stéllning. Det tidigare kommu-
nicerade kostnadsbesparingsprogrammet har dessutom
genomforts framgangsrikt och innebar att vi, rensat for
engangskostnader, har minskat kostnadsmassan med cirka
25 MSEK pa arsbasis jamfort med 1 juli 2013 — 30 juni 2014.

Cinnober har sedan flera ar tillbaka aktier i bolagen Binary
Event Networks Inc och Quadriserv Inc. De bokférda vardena
pa dessa bolag uppgick till 26,7 MSEK respektive 10,0 MSEK.
Bada bolagen befinner sig i tidiga utvecklingsfaser och trots
att vi fortfarande bedomer deras framtidsutsikter som goda,
har vi efter en omprovning av varderingarna valt att skriva
ned de bokforda vardena i sin helhet. Dessa nedskrivningar
far en negativ resultatpaverkan av engangskaraktar under
det tredje kvartalet, men ar inte kassaflddespaverkande och
belastar heller inte det operativa resultatet. Vi anser att en
konservativ beddmning av vardet pa dessa bolag ger oss en
stabilare grund att std pa och i kombination med en ékande
andel dterkommande intdkter samt en allt battre operativ
I6nsamhet, ser vi med mycket stor tillforsikt fram emot det
kommande aret.

Tradingaffar i Australien viktig milstolpe

Periodens viktigaste handelse ar att den australiska borsen
ASX, en av varldens tio storsta marknadsplatser, beslutat
byta ut sina existerande handelssystem for saval aktie- som
derivathandel och ersatta dem med Cinnobers teknologi. Det
nya samarbetet ar en betydelsefull referens och stérker var
globala stallning som leverantor av stora tradingsystem till
ledande aktorer saval som var position i Asien- och Stilla-
havsomradet, en viktig tillvaxtregion.

Samtidigt som vi vunnit denna framgang for handelssystem
fortsatter vi att vara den dominerande leverantéren inom
det allt mer uppmarksammade omradet for realtidsclea-
ring. Vart renommeé i branschen har lange varit starkt och

har forstarkts ytterligare under de senaste aren genom vart
arbete inom clearing. Modern teknologi for riskhantering och
s.k. post trade har lange varit eftersatt. Cinnobers l16sningar
forbattrar och effektiviserar marknader, bland annat genom
att garantera en betydligt mer finkornig och detaljerad niva
genom att alla marknadsdeltagare har ratt stallda sakerheter
vid varje givet tillfalle.

Efter periodens utgang har annu en av vadrldens storsta borser
meddelat att de har planer pa att implementera Cinnobers
teknologi for realtidsclearing. Forsta steget ar inlett genom en
storre designstudie for ett stort clearingsystem. Kunden har
begart att fa vara anonym under denna initiala fas.

Samtliga pdgdende kundprojekt fortloper enligt plan.
Exempelvis det stora clearingprojektet hos sydafrikanska
JSE, dar vi levererar en clearingplattform som skall hantera
samtliga tillgdngsslag som handlas pa Afrikas ledande bors.
Aven den europeiska borsgiganten Euronext lanserar nu en
helt ny satsning baserad pa var teknologi. Detta med malet
att erbjuda en effektiviserad derivathandel med bland annat
forbattrad riskhantering och clearing.

Vi fortsdtter dven att erbjuda var teknologi som en tjanst pa
abonnemangsbasis. En satsning inom omradet ar svensk-
baserade CRYEX, vilka planerar att lansera en ny typ av pan-
europeisk valutabérs med tillhérande clearing. Losningen,
som aven inkluderar kryptovalutor och anvander sig av
blockkedjeteknologin, levereras som en tjansteldsning som
omfattar saval handels- och clearingsystem som 6vervakning
och systemdrift.
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Satsning pa banker breddar malgruppen

Viktigt ur ett strategiskt perspektiv ar att vi arbetar med att
bredda kundbasen till nya segment, i férsta hand storre ban-
ker och maklarhus. Denna satsning fortsatter att utvecklas
och kan pa sikt komma att bli en stor del av det framtida
Cinnober. Detta dd marknaden ar mangdubbelt storre dn
var traditionella nisch bestdende av system for borser och
clearinghus.

Som ett led i denna strategi forvarvade vi forra aret rappor-
teringstjansten Boat frdn Markit. Boat erbjuder banker och
maklarhus att rapportera OTC-affarer inom aktiehandel i en-
lighet med pan-europeiska regelverk. Cinnober har levererat
tekniklosningen bakom denna tjanst alltsedan starten 2007,
och genom forvarvet skapades en god bas for det fortsatta
arbetet med att bearbeta detta, for oss, nya segment.

Boat, med sin rapporteringstjanst, ar helt ratt positionerat
infor de nya regleringarna som trader i kraft 1 januari 2017
da det nya europeiska regelverket MiFID Il kommer att tvinga
banker att rapportera OTC-affarer dven for andra tillgangs-
slag an aktier.

Vi dr 6vertygade om att dessa nya regleringar kommer att
vara positiva for vart erbjudande till banker och vi fortsatter
att gora I6pande investeringar i Boat for att méta framtidens
krav. Bland annat samarbetar vi intensivt inom omradet med
London Stock Exchange. Detta gallande en gemensam och
unikt heltdckande rapporteringstjanst utifran de forandrade
regulatoriska krav som kommer att gélla i Europa fran och
med 2017.

Det andra prioriterade omrddet inom satsningen pa en
breddad malgrupp inkluderar ytterligare anpassning av var
banbrytande teknologi for riskhantering och realtidsclearing
till internationella bankers specifika behov inom s.k. client
clearing. Den ursprungliga teknologin har idag bevisat sig
genom stora och uppmarksammade produktionssattningar
for clearinghus- och i borsvarlden hos exempelvis brasili-
anska BM&FBOVESPA och brittiska LME Clear. Att infora ett
liknande paradigmskifte dven i bankvarlden anses sa intres-
sant att Cinnober i hard konkurrens valts ut som deltagare i
ett finansieringsprogram hos den Europeiska kommissionen.
Programmet, Horizon 2020, syftar till att framja europeiska
innovationer. Av narmare 600 projektforslag valde EU-kom-
missionen slutligen ut 78 projekt som var och ett erhaller
delfinansiering om drygt 2 MEUR under cirka 18 manader. |
och med kommande regleringar bedéms behovet av avan-
cerad clearing- och riskteknologi 6ka hos i princip samtliga
banker och méklarhus pa de europeiska och nord-
amerikanska marknaderna.
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Ledande position och spannande nysatsning

Sammanfattningsvis har vi en stark global position som den
ledande leverantdren av innovativ teknologi till var traditio-
nella malgrupp bestaende av borser och clearinghus. Vi har
under de senaste aren, trots en allmant svar varldsmarknad,
lyckats ersatta nastintill samtliga, under finanskrisen forlorade
kunder, med ett antal valetablerade bolag.

Marknaden praglas idag generellt av allt mer optimism, inte

minst kopplad till 6kande handelsvolymer, vilket genererar in-
vesteringsvilja i system inom var nisch. Samtidigt genomfor vi
en langsiktig satsning pa att bredda var malgrupp till ett nytt
segment som ar mangdubbelt s stort som vart traditionella.

Vi bedémer oss ha en vl positionerad produkt- och tjanste-
portfolj baserad pa ledande och bevisad teknologi. Allt detta
sammantaget gor att jag med stor optimism och 6vertygelse
ser fram emot en fortsatt hogintressant och framgangsrik resa
i byggandet av ett allt starkare bolag.

Stockholm 5 november, 2015

Veronica Augustsson
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Verksamhetsoversikt

Denna ekonomiska rapport omfattar de forsta nio manaderna
under rakenskapsaret 2015 och avser koncernen och moder-
bolaget. Koncernens nettoomsattning for perioden

1 januari—30 september 2015 uppgick till 209,8 MSEK

(204,1 MSEK). Periodens resultat fore skatt uppgick till

-27,3 MSEK (2,4 MSEK). Under perioden uppgick valuta-
kursvinster till 0,6 MSEK (0,2 MSEK).

Kassaflodet under perioden var negativt och uppgick till
-23,5 MSEK (17,2 MSEK) och de likvida medlen uppgick till
30,6 MSEK (25,4 MSEK) vid periodens slut.

Investeringar

Cinnober ar en marknadsledande leverantor till borser och
clearinghus. For att sakerstélla en langsiktigt ledande position
fortsdtter vi att investera betydande resurser i att kontinuerligt
utveckla var produkt- och tjansteportfol].

Redovisningsprinciper

Delarsrapporten har upprattats i overensstimmelse med
BFNAR 2007:1. Fro m 1 januari 2015 upprattas ars- och kon-
cernredovisningarna med tillampning av drsredovisningsla-
gen och Bokféringsnamndens allméanna rdd BFNAR 2012:1
"/f\rsredovisning och koncernredovisning (K3)". Tidigare
tilldmpades arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens

Femarsoversikt — nio manader

allmanna rad forutom BFNAR 2008:1 (K2) och 2012:1 (K3).
Vid dvergangen till K3 har bestdmmelserna i kapitel 35 "For-
sta gangen detta allmdnna rad tilldmpas”, tilldmpats, vilka
kraver att foretag tillimpar K3 retroaktivt. Detta innebar att
jamforelsesiffrorna for 2013/14 skall omrdknas enligt K3. Det
finns emellertid ett antal frivilliga och obligatoriska undan-
tag fran denna generella regel, vilka syftar till att underlatta
overgangen till K3. Overgéngen till K3 har inte paverkat
koncernens resultat och balansrakning.

Valutaexponering

Bolaget valutasakrar I6pande sin flodesexponering fran ej
aterkommande intakter i utlandska valutor pa upp till

12 manaders sikt. Valutasékrade kundfordringar och andra
fordringar i utlandsk valuta redovisas till avtalade terminskur-
ser. Valutasdkrade avtalade och forvantade framtida forsalj-
ningsintakter i utlandsk valuta avraknas enligt terminskurs nar
de infaller. Per rapportdatum foreligger en oredovisad orealise-
rad valutakursforlust om 0,04 MSEK (0,4 MSEK) i terminsport-
foljen, framst till foljd av att balansdagskursen for EUR/SEK
overstiger genomsnittlig terminskurs i flodessakringen.

Koncernen 2015-09-30 2014-09-30 2013-09-30 2012-09-30 2011-09-30
Nettoomsattning (MSEK) 209,8 204,1 220,7 207,1 143,3
Rorelseresultat (MSEK) 9,0 2,8t 7,82 14,53 -2,8
Resultat fore skatt (MSEK) -27,34 2,41 5,92 20,93 0,2
Periodens resultat (MSEK) -31,04 3,5¢ 5,62 16,0° -0,2
Rorelsemarginal (%) 43 1,4* 3,52 7,0° -2,0
Nettomarginal (%) -14,8* 1,7 2,52 7,7° -0,2
Resultat per aktie fore/efter utspadn.* (SEK) -4,74/-4,74* 0,53/0,47 0,85/0,74 2,44/2,10 -0,03/-0,03
Eget kapital (MSEK) 87,64 120,4 134,0 119,9 1229
Eget kapital per aktie* (SEK) 13,384 18,38 20,45 18,31 18,77
Soliditet (%) 42,44 57,3 62,1 61,4 67,7
Kassalikviditet (%) 166,5 185,5 179,0 229,6 214,1
Nettokassa (+)/nettoskuld (-) (MSEK) 30,6 25,4 34,0 53,3 71,7

1 rorelseresultatet for perioden 2014-01-01 - 2014-09-30 ingar en upplosning av negativ goodwill som har paverkat rorelseresultatet positivt med 1,0 MSEK.

2| rorelseresultatet for perioden 2013-01-01 - 2013-09-30 ingar en upplosning av negativ goodwill som har paverkat rorelseresultatet positivt med 4,9 MSEK.

3| rorelseresultatet for perioden 2012-01-01 - 2012-09-30 ingar en upplosning av negativ goodwill som har paverkat rorelseresultatet positivt med 9,4 MSEK.

4 Periodens resultat har belastats med engdngskostnader om 36,8 mkr till foljd av nedskrivning av aktierna i bolagen Binary Event Networks Inc och Quadriserv Inc. Koncernens opera-

tiva resultat och likvida medel har inte paverkats av nedskrivningarna.

* Omraknat efter fondemission 2:1
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Risker

Cinnobers verksamhet paverkas av en rad olika faktorer varav
vissa ligger inom bolagets kontroll medan andra ligger utanfor.
For ett IT-inriktat bolag som Cinnober paverkas verksamheten
av bland annat verksamhetsrelaterade risker sasom projekt-
risker, konkurrens, rekrytering, vara storre kunders utveckling
samt kundforluster. Marknadsrelaterade risker inkluderar
konjunkturrisker. Finansiella risker inkluderar framst valuta-
kursrisker.

Kompletterande information aterfinns i publicerad drsredovis-
ning som finns tillganglig via www.cinnober.com/financial-
reports.

Medarbetare

Vid rapportperiodens utgédng hade koncernen 245 (253) an-
stallda och sysselsatte 7 (6) konsulter.

Aktiedata

Bolagets aktiekapital uppgick per 2015-09-30 till totalt 6 549
120 (6 549 120) kronor och bestarav 6 549 120 (6 549 120)
aktier.

Sedan den 29 september 2014 handlas bolagets aktie pa
Nasdaq First North (CINN, ISIN-kod: SEO000778474). Aktien
handlades tidigare manadsvis hos Alternativa Aktiemark-
naden. Under det senaste kvartalet omsattes totalt 191 454
aktier och senast betald kurs uppgick till 59,75 kr per den 30
september 2015.

Cinnober delarsrapport 150101-150930

Stockholm 5 november, 2015
Cinnober Financial Technology AB (publ)

Nils-Robert Persson Patrik Enblad

Styrelseordforande

Cecilia Lager Peter Lenti

Staffan Persson Helena Westin

Veronica Augustsson
Verkstallande direktor

Fragor angaende denna delarsrapport besvaras av:
Veronica Augustsson, verkstallande direktor
Telefon 08 —503 047 00, veronica.augustsson@cinnober.com



Revisors granskningsrapport

Inledning

Vi har utfort en oversiktlig granskning av deldrsrapporten for
Cinnober Financial Technology AB (publ) for perioden 1 januari
2015 - 30 september 2015. Det ar styrelsen och verkstallande
direktoren som har ansvaret for att uppratta och presentera
denna deldrsrapport i enlighet med drsredovisningslagen/
BFNAR 2007:1. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna
deldrsrapport grundad pa var éversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning
och omfattning

Vi har utfort var dversiktliga granskning i enlighet med
International Standard on Review Engagements ISRE 2410
Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utford
av foretagets valda revisor. En dversiktlig granskning bestar
av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar
ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att
utféra analytisk granskning och att vidta andra oversiktliga
granskningsatgarder. En dversiktlig granskning har en annan
inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfort med
den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och
god revisionssed i Ovrigt har. De granskningsatgdrder som
vidtas vid en oversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss
att skaffa oss en sddan sakerhet att vi blir medvetna om alla
viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifie-
rade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad
pa en Oversiktlig granskning har darfor inte den sékerhet som
en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit
fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse
att den bifogade deldrsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upp-
rattad i enlighet med arsredovisningslagen/BFNAR 2007:1.

Stockholm den 5 november 2015
Deloitte AB

Svante Forsberg
Auktoriserad revisor
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Finansiell oversikt
Resultatrakning - koncernen

Belopp i KSEK 2015-01-01- 2014-01-01-
2015-09-30 2014-09-30
Rérelsens intdikter
Nettoomsattning 209772 204103
Ovriga rorelseintikter 15556 7 666
225328 211769
Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -67 467 -59707
Personalkostnader -147 483 -148 103
Resultat fran andelar i intresseforetag 363 255
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgdngar -1719 -1368
Rorelseresultat 9022 2 846
Resultat frdn finansiella poster
Nedskrivning av finansiella anldggningstillgangar och
kortfristiga placeringar -36 759 -
Ranteintakter och liknande intakter 579 158
Rantekostnader och liknande kostnader -173 -583
Resultat efter finansiella poster -27 331 2421
Resultat fore skatt -27 331 2421
Skatt pa periodens resultat* -3713 1043
Periodens resultat -31044 3464
Hanforligt till moderforetagets aktiedgare -31 044 3464
“Not gallande skatt pa periodens resultat:
Aktuell skatt: -4545 -238
Uppskjuten skattefordran: 832 -
Justering aktuell skatt hanforlig till tidigare ar avseende utlandsk skatt: - 1281
Summa redovisad inkomstskatt -3713 1043
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Balansrakning - koncernen

Belopp i KSEK 2015-09-30 2014-09-30

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer 6200 6 005
6200 6 005

Finansiella anlédggningstillgdngar

Andelar i intresseforetag 1451 1088

Andra langfristiga vardepappersinnehav - 36759

Uppskjuten skattefordran 832 -

Andra langfristiga fordringar 384 258
2667 38105

Summa anlaggningstillgangar 8867 44110

Omsattningstillgdngar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 46187 40635

Aktuella skattefordringar* 29 889 23651

Ovriga fordringar 5589 9595

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 85517 66 624

167 182 140 505

Kassa och bank 30621 25447

Summa omsattningstillgangar 197 803 165952

SUMMA TILLGANGAR 206 670 210062

*Varav 26 783 (20 358) avser utlindsk kdllskatt som fdr avriknas mot framtida svensk bolagsskatt.
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Balansrakning - koncernen

Belopp i KSEK 2015-09-30 2014-09-30
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 6 549 6 549
Ovrigt tillskjutet kapital 18603 18573
Annat eget kapital inkl periodens resultat* 62 485 95 266
Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare 87637 120388
Summa eget kapital 87637 120388
Avsdttningar
Uppskjuten skatteskuld 212 212
212 212
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut - 5587
Leverantorsskulder 9626 8204
Ovriga kortfristiga skulder 7779 9288
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 101416 66 383
118 821 89 462
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 206 670 210 062
Stallda sakerheter och ansvarsforbindelser
2015-09-30 2014-09-30
Stdllda sikerheter Inga Inga
Ansvarsforbindelser 2 45

*Rakenskapsdret 2013/2014 forldngdes till 18 mdnader efter bolagsstimmobeslut om att évergd till kalenderdr.

Periodens resultat per 2014-09-30 innefattar dirmed 15 mdnaders resultat.
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Kassaflodesanalys - koncernen

Belopp i KSEK 2015-01-01- 2014-01-01-
2015-09-30 2014-09-30
Den Iopande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -27 331 2421
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 43036 -4 328
15705 -1907
Betald inkomstskatt -3325 7893
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére
forandringar av rorelsekapital 12380 5986
Kassafléde fran férindringar i rérelsekapital
Okning(-)/Minskning (+) av rorelsefordringar -28 287 22374
Okning(+)/Minskning (-) av rérelseskulder -5178 -18 460
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -21 085 9900
Investeringsverksamheten
Forvarv av dotterforetag - 8839
Forvarv av materiella anldggningstillgdngar -2429 -1710
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2429 7129
Finansieringsverksamheten
Erhalina optionspremier - 165
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - 165
Periodens kassaflode -23514 17 194
Likvida medel vid periodens bérjan 54135 8253
Likvida medel vid periodens slut 30621 25447
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Resultatrakning - moderforetaget

Belopp i KSEK 2015-01-01- 2014-01-01-
2015-09-30 2014-09-30
Rérelsens intdkter
Nettoomsattning 204 040 199075
Ovriga rorelseintikter 15556 -
219 596 199 075
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -91725 -79510
Personalkostnader -111 680 -118 251
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anldggningstillgangar -949 -980
Rorelseresultat 15242 334
Resultat frdn finansiella poster
Nedskrivning av finansiella anlaggningstillgdngar och
kortfristiga placeringar -36 759 -
Ranteintdkter och liknande intakter 679 152
Rantekostnader och liknande kostnader -171 -487
Resultat efter finansiella poster -21 009 -1
Resultat fore skatt -21 009 -1
Skatt pa periodens resultat* -3692 1101
Periodens resultat -24 701 1100
“Not gillande skatt pa periodens resultat:
Aktuell skatt: -4524 -180
Uppskjuten skattefordran: 832 -
Justering aktuell skatt hanforlig till tidigare ar avseende utlandsk skatt: - 1281
Summa redovisad inkomstskatt -3692 1101
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Balansrakning - moderforetaget

Belopp i KSEK 2015-09-30 2014-09-30
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 2 369 3461
2369 3461
Finansiella anlédggningstillgdngar
Andelar i koncernforetag 21196 21196
Andelar i intresseforetag 2610 2610
Andra langfristiga vardepappersinnehav - 36759
Uppskjuten skattefordran 832 -
Andra langfristiga fordringar 79 258
24717 60 823
Summa anlaggningstillgangar 27 086 64284
Omsattningstillgdngar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 39639 35221
Fordringar hos koncernforetag 15965 2925
Aktuella skattefordringar* 28322 23389
Ovriga fordringar 5018 8031
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 81 648 64 361
170592 133927
Kassa och bank 21186 8972
Summa omsattningstillgangar 191778 142 899
SUMMA TILLGANGAR 218 864 207 183

*Varav 26 783 (20 358) avser utlindsk kdllskatt som fdr avriknas mot framtida svensk bolagsskatt.

Cinnober delarsrapport 150101-150930



14

Balansrakning - moderforetaget

Belopp i KSEK 2015-09-30 2014-09-30
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital (6 549 120 st. aktier) 6 549 6549
Reservfond 18 009 18 009
24558 24 558
Fritt eget kapital
Overkursfond 15276 15276
Balanserad vinst eller forlust 74129 74129
Vinst eller forlust foregdende ar 2489 -
Periodens resultat® -24 701 2365
67 193 91770
Summa eget kapital 91751 116 328
Obeskattade reserver
Ackumulerade dveravskrivningar 745 745
745 745
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut - 5587
Leverantorsskulder 9004 7162
Skulder till koncernforetag 25011 23463
Ovriga kortfristiga skulder 2614 3785
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 89739 50113
126 368 90110
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 218 864 207 183
Stallda sakerheter och ansvarsforbindelser
2015-09-30 2014-09-30
Stdllda scikerheter Inga Inga
Ansvarsforbindelser 2 45

*Rékenskapsdret 2013/2014 forldngdes till 18 mdnader efter bolagsstdimmobeslut om att éverga till kalenderdr.
Periodens resultat per 2014-09-30 innefattar didrmed 15 mdnaders resultat.
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Kassaflodesanalys - moderforetaget

Belopp i KSEK 2015-01-01- 2014-01-01-
2015-09-30 2014-09-30
Den Iopande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -21 009 -1
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 42322 -3603
21313 -3 604
Betald inkomstskatt -2376 9754
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére
forandringar av rorelsekapital 18 937 6150
Kassafléde fran férindringar i rérelsekapital
Okning(-)/Minskning (+) av rorelsefordringar -29 342 26 806
Okning(+)/Minskning (-) av rérelseskulder -3509 -26731
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -13914 6225
Investeringsverksamheten
Forvarv av dotterforetag - -4 969
Forvarv av materiella anldggningstillgdngar -156 -17
Kassaflode fran investeringsverksamheten -156 -4 986
Finansieringsverksamheten
Erhalina optionspremier - 165
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - 165
Periodens kassaflode -14 070 1404
Likvida medel vid periodens bérjan 35256 7568
Likvida medel vid periodens slut 21186 8972
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Ovrig information

Kort om Cinnober

Utvecklar affarskritiska systemlésningar for borshandel,
riskhantering och andra finansiella tjanster

Malgruppen bestar framst av internationella borser,
clearinghus, banker och maklarhus

Grundades 1998, har i dagslaget 245 medarbetare i
Stockholm och Umea (exklusive konsulter) represente-
rande 29 nationaliteter

«  Erbjuderl6sningar inom prisbildning, ordermatchning,
marknadsdata, indexberdkningar, clearing, riskhante-
ring och marknadsovervakning

+  Cinnoberaktien &r noterad pa Nasdaq First North (CINN,
ISIN-kod: SEO000778474). Avanza ar Certified Adviser.

Finansiell kalender

Bokslutskommuniké for 1 januari — 31 december 2015
25 februari 2016

Deldrsrapport for 1 januari — 31 mars 2016
7 maj 2016

Arsstamma
11 maj 2016

Deldrsrapport for 1 januari — 30 juni 2016
25 augusti 2016

Deldrsrapport for 1 januari — 30 september 2016
10 november 2016

Bokslutskommuniké for 1 januari — 31 december 2016
23 februari 2017

Finansiell info

Cinnobers ekonomiska information publiceras pa svenska
och engelska. Deldrsrapporter och drsredovisningar aterfinns
pa www.cinnober.com/financial-reports

Publicering

Denna finansiella rapport publicerades
den 5 november 2015 klockan 11:00

Finansiella definitioner

EBITDA — Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar
EBITDA-marginal — EBITDA i procent av nettoomsattningen

Eget kapital per aktie — Eget kapital dividerat med antal
aktier fore utspadning vid periodens slut

Cinnober delarsrapport 150101-150930

Kassalikviditet — Omsattningstillgdngar i procent av kort-
fristiga skulder inklusive foreslagen utdelning

Nettomarginal — Resultat efter skatt i procent av netto-
omsattningen

Nettokassa/Nettoskuld — Likvida medel, kortfristiga pla-
ceringar och rantebdrande kort-och langfristiga fordringar
med avdrag for rantebarande kort-och langfristiga skulder
inklusive pensionsskulder.

Resultat per aktie — Resultat efter skatt hanforligt till moder-
bolagets agare dividerat med genomsnittligt antal aktier fére
respektive efter utspadning

Rantabilitet pa eget kapital — Resultat efter skatt for de
senaste tolv manaderna i procent av genomsnittligt eget
kapital for de senaste tolv manaderna

Rorelsemarginal — Rorelseresultat i procent av netto-
omsattningen

Soliditet — Eget kapital i procent av balansomslutningen

Kommersiella definitioner

Cinnober verkar framst inom en global nisch gallande
systemleveranser till marknadsplatser och clearinghus. Avtal
som tecknas avses oftast mjukvara/system, vanligtvis med
en mangd olika anpassningar till kundens existerande sys-
tem, support och driftorganisation. Utvecklingsprojekt och
kundrelationer inom nischen spanner éver Idnga perioder
och dar aterfinns nastintill alltid flera faser med beroenden
av andra faktorer, avrop och optioner pa tillaggssystem eller
ytterligare tjdnster. Det ar darfor ofta svart att uppskatta
och ange ett exakt ordervarde i samband med att ett avtal
tecknas for en ny affar.

For att underlatta for marknaden att bedéma vardet av
de affarer som Cinnober vinner har féljande definitioner
faststallts.

En stor affar &r en affar dar ordervéardet under fem ars tid
beddms 6verstiga 100 miljoner kronor.

En mindre affar ar en affar dar ordervardet under fem ars tid
bedéms understiga 30 miljoner kronor.

En medelstor affar ar en affar dar ordervardet under fem ars
tid beddms ligga mellan en mindre och en storre affar.






