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SAMMANSLAGNING MED CAMERONTEC SKAPAR OMFATTANDE
MOJLIGHETER

1 jul 2015 1jul 2014 1jan 2015 1jan 2014
TUSENTAL SEK - 30 sep 2015 - 30 sep 2014 - 30 sep 2015 - 30 sep 2014
Rérelsens intakter* 123 343 97 743 357 101 294 342
Rorelsens kostnader* -57 651 -51 403 -193 779 -161 645
Justerad EBITDA** 65 692 46 340 163 322 132 697
Justerad CAPEX*** -32 722 -28 693 -97 822 -84 684
EBITDA-CAPEX 32970 17 647 65 500 48 013

*) Rorelsens intékter &r justerade med en aterlaggning av verkligt varde justeringen av de bokforda férutbetalda intékterna i Tbricks vid forvarvstillfallet som skett enligt IFRS.
**) Justerad EBITDA definieras som rorelseresultat dar rorelsens kostnader justerats for av- och nedskrivningar, valutakursdifferenser redovisade i resultatet avseende
omvardering av poster i balansrakningen, poster av engéngskaraktar samt aterféring av utvecklingskostnader, vilka ej aktiverats i bolagets balansrakning. Se tabell p& sid 3.
**) Justerad CAPEX definieras som i kassaflédesanalysen redovisade investeringar i immateriella och materiella anlaggningstillgangar samt aterforing av utvecklings-
kostnader, vilka ej aktiverats i bolagets balansréakning enligt ovan. Se tabell pa sid 3.

> Rorelsens intékter under juli - september 2015 uppgick till 123 343 (97 743) Tkr, en 6kning med 26 % jamfort
med samma kvartal 2014. Justerat for valutakurseffekter uppgick intaktsékningen till 11 400 Tkr dar merparten
forklaras av férvarvet av Thricks. | jamfoérelse med andra kvartalet 2015 har intékterna 6kat med 3 833 Tkr,
justerat for valutakurseffekter har intakterna 6kat med 1 368 Tkr dar merparten av ékningen kommer fran
APAC-regionen.

> Justerad EBITDA uppgick till 65 692 (46 340) Tkr och justerad EBITDA-CAPEX uppgick till 32 970 (17 647) Tkr.
Rorelsens kostnader och CAPEX, justerade for engangseffekter, ar hogre jamfort med motsvarande period
foregaende ar vilket framst forklaras av den forsvagade svenska kronan och 6kade rorelsekostnader efter
forvarvet av Tbricks. Trots att personalstyrkan dkat med 45 personer i snitt ar personalkostnaderna i linje med
samma period féregaende ar, dd merparten av anstéllningarna skett i St. Petersburg, dar I6nenivan generellt &r
lagre.

> EBITDA-CAPEX for arets tredje kvartal uppgick till 32 970 Tkr jamfort med 19 704 Tkr i &rets andra kvartal.
Forbattringen ar huvudsakligen hanforlig till sasongseffekter i personalkostnader. Det foregaende kvartalet var
dessutom belastat av kostnaden for en intern global konferens i Stockholm.

VERKSTALLANDE DIREKTOR TORBEN MUNCH KOMMENTERAR:

“| oktober meddelade vi att Orc gar samman med CameronTec, marknadsledande inom konnektivitet och
onboarding. Bolagen kommer att fortsatta verka i tva fristdende divisioner under ett gemensamt holding-bolag och
vi forvantar oss att det bredare produkterbjudandet, levererat genom korsférséljning, kommer att ge vara kunder
betydande mervarden.

Orcs affar hade fortsatt positivt momentum i det tredje kvartalet, till stor del drivet av Americas-regionen, men med
god forsaljning ocksa i de andra regionerna. Marknadsforutsattningarna ar fortsatt utmanande for vara kunder, och
tilltagande reglering okar komplexiteten i var bransch. Orc betraktar denna situation som en affarsmojlighet. Vi
fortsatter investera i vara produkter och tjanster for att ligga i framkant vad géller nya regleringar, sa att vi kan
hjalpa vara kunder att anpassa sig till de nya kraven utan att deras I6pande verksamhet stors.

Vad galler marknadslaget skiftar bilden beroende pa var man befinner sig. Vissa regioner upplever sunda
handelsvolymer, medan andra, sdsom Kina, fér narvarande moter svarigheter. Sammantaget ser vi pa framtiden
med tillforsikt, nar vi tilsammans med CameronTec gar in i en ny fas, val utrustade med moderna och attraktiva
produktlésningar och tjanster”.
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JUSTERAD EBITDA OCH CAPEX

1jul 2015 1jul 2014 1 jan 2015 1jan 2014
TUSENTAL SEK - 30 sep 2015 - 30 sep 2014 - 30 sep 2015 - 30 sep 2014
Rorelseresultat 26 698 12 484 -139 982 30 126
Aterforing av valutakursdifferenser -1 354 -1 758 1445 -3577
Aterforing av av- och nedskrivningar 31310 31637 246 318 92 299
Aterforing av utvecklingskostnader vilka
ej aktiverats som arbete for egen rakning 6148 3559 21 468 13 057
Aterféring av eng&ngsposter 820 418 22343 792
Aterféring av verkligt varde justering 2070 - 11 730 -
Justerad EBITDA 65 692 46 340 163 322 132 697
Specifikation av justerad CAPEX
Redovisad CAPEX -26 574 -25 134 -76 354 -71 627
Aterféring av utvecklingskostnader vilka
ej aktiverats som arbete for egen rékning -6 148 -3 559 -21 468 -13 057
Justerad CAPEX -32722 -28 693 -97 822 -84 684

Tabellen ovan visar skillnaderna mellan redovisat rérelseresultat och justerad EBITDA samt mellan redovisad
CAPEX och justerad CAPEX.

Justerad EBITDA definieras som redovisat rorelseresultat fore av- och nedskrivningar justerat for valutakurs-
differenser redovisade i resultatet, poster av engangskaraktar samt aterféring av utvecklingskostnader, vilka ej
aktiverats som arbete fér egen rékning.

>> Valutakursdifferenser avser omvardering av poster i balansrakningen, exempelvis kundfordringar och likvida
medel, till svenska kronor baserat pa balansdagens kurs.

>> Samtliga utgifter fér Orcs produkt- och utvecklingsorganisation exkluderas, &ven den andel som inte aktiverats
som arbete fér egen rékning i bolagets balansrakning. I villkoren fér den foretagsobligation som emitterades i
november 2012 anvandes samma EBITDA definition.

>> Poster av engangskaraktar avser specifika kostnader eller intakter, vilka ej ar aterkommande i den I6pande
verksamheten.

>> Aterforing av verkligt véarde justering avser en &terlaggning av den verkligt varde justering av bokférda
forutbetalda intakter i Thricks vid forvarvstillfallet som skett enligt IFRS.

Justerad CAPEX definieras som i kassaflodesanalysen redovisade investeringar i immateriella- och materiella
anlaggningstillgdngar samt aterfoéring av utgifter for utveckling som ej aktiverats som arbete for egen rakning i

bolagets balansrakning. Det aterférda beloppet betraktas darmed som en investering.

Over tid &r EBITDA-CAPEX en god uppskattning av det operativa kassaflddet. Se vidare i kommentarer under
avsnittet Balansrakning och kassaflode.
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PERIODENS RESULTAT

1 jul 2015 1jul 2014 1 jan 2015 1jan 2014
TUSENTAL SEK - 30 sep 2015 - 30 sep 2014 - 30 sep 2015 - 30 sep 2014
Systemintakter 118 046 94 655 333 286 286 166
Professional Services 3227 3088 12 085 8176
Ovriga intékter - - - -
Rorelsens intakter 121 273 97 743 345 371 294 342
Inkopskostnad salda varor -4 881 -5 685 -14 832 -14 629
Ovriga externa kostnader -23 382 -18 534 -83 412 -56 427
Personalkostnader -56 972 -52 474 -200 140 -167 780
Aktiverat arbete for egen rakning 20 616 21313 60 794 63 342
Av- och nedskrivningar -31310 -31 637 -246 318 -92 299
Valutakursdifferenser 1354 1758 -1 445 3577
Rorelsens kostnader -94 575 -85 259 -485 353 -264 216
Rorelseresultat 26 698 12 484 -139 982 30126
Finansiella intékter 7 993 6 245 340
Finansiella kostnader -25 843 -25683 -40 695 -90 384
Finansnetto -25 836 -24 690 -34 450 -90 044
Resultat efter finansiella poster 862 -12 206 -174 432 -59 918
Skatt -1178 2151 37 307 12 013
Periodens resultat -316 -10 055 -137 125 -47 905
Justerad EBITDA 65 692 46 340 163 310 132 697

1JULI - 30 SEPTEMBER 2015

Under juli — september 2015 tkade rérelsens intakter med 23 530 Tkr jamfort med samma period foregaende ar
och uppgick till 121 273 (97 743) Tkr. Justerat for korrigeringen av verkligt varde pa de forvarvade intakterna i
Thbricks om 2 070 Tkr uppgick 6kningen till 25 600 Tkr, 26 %. Att kronan har forsvagats framst mot amerikanska
dollarn resulterade i 14 200 Tkr hogre intakter pa grund av valutaeffekter i det tredje kvartalet 2015 jamfort med
samma kvartal foregdende ar, resterande 6kning om 11 400 Tkr forklaras av forvarvet av Thricks. Professional
Services ar i nivd med samma kvartal foregdende ar och resulterade i intakter om 3 227 (3 088) Tkr.

Rorelsens kostnader under juli — september 2015 justerat for av- och nedskrivningar, engangsposter samt
valutakursdifferenser uppgick till -63 799 (-54 962) Tkr, en 6kning med 8 837 Tkr jamfért med samma kvartal
foregdende ar. En forsvagad krona mot framforallt den amerikanska dollarn har forutom de eliminerade valutakurs-
omvarderingarna aven resulterat i hogre driftskostnader jamfort med samma kvartal foregaende ar om ungefar

4 340 Tkr. Resterande 6kning av kostnaderna forklaras av hdgre resekostnader, IT-relaterade kostnader och
Ovriga rorelsekostnader efter forvarvet av Tbricks samt till viss del 6kade kundfdrluster. Personalkostnaderna
rensat for valuta ar i nivd med samma kvartal féregaende ar, trots att antalet anstallda ¢kat med 45 personer i snitt
och uppgick vid utgdngen av september 2015 till 266 (218) personer, vilket méjliggjorts genom att en 6kad andel
av personalstyrkan ar baserade i St. Petersburg.

Kvartalets av- och nedskrivningar om -31 310 (-31 637) Tkr avser avskrivning av kundkontrakt och teknologi,
aktiverat arbete for egen rakning géallande utvecklingskostnader for Orcs utveckling av mjukvara samt avskrivning
pa utgifter for kundanskaffning. Drygt tva tredjedelar av bolagets utgifter for utveckling aktiveras i koncernens
balansrakning och skrivs av 6ver en period om 7-10 ar. Poster av engangskaraktar uppgaende till -820 (-418) Tkr
bestar av omstruktureringskostnader for framst personal och lokaler i samband med Orcs forvarv av Thbricks.

Rorelseresultatet inklusive poster av engdngskaraktar uppgick till 26 698 (12 484) Tkr och finansnettot uppgick till
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-25 836 (-24 690) Tkr. Finansiella poster inkluderar en orealiserad valutakursférandring pa obligationslanet om

-11 676 (900) Tkr, vilket beror pa att lanet &r denominerat i euro och rapporteringsvalutan ar svenska kronor.
Ovriga finansiella kostnader avser rantor och andra kostnader som uppstod vid Orc Group Holding ABs forvarv av
Orc Group AB. Redovisad skatt uppgick till -1 178 (2 151) Tkr och periodens resultat uppgick till -316 (-10 055) Tkr.

1 JANUARI — 30 SEPTEMBER 2015

Rorelsens intakter under arets tre forsta kvartal uppgick till 345 371 (294 342) Tkr, vilket motsvarade en 6kning
med 17 %. Justerat for korrigeringen av verkligt varde pa de forvarvade intakterna i Tbricks om 11 730 Tkr uppgick
okningen till 62 759 Tkr, 21 %. Att kronan har férsvagats framst mot amerikanska dollarn och euron forklarar

33 500 Tkr av 6kningen. Resterande del av 6kningen forklaras framst av forvarvet av Thricks. Andelen intakter fran
Professional Services fortsatter att vaxa och uppgick till 12 085 (8 176) Tkr.

Rorelsens kostnader uppgick till -485 353 (-264 216) Tkr dar periodens av- och nedskrivningar om -246 318

(-92 299) Tkr forklarar merparten av kostnadsokningen. Under arets forsta kvartal gjordes en nedskrivning av
utvecklingskostnader om -148 000 Tkr pa bokfort varde pa teknologi hanforligt till Orcs plattform. Nedskrivningen
gjordes i samband med beslutet att fortsattningsvis i huvudsak utveckla produkter baserade pa Thbricks
tradingplattform. Resterande varde om 206 080 Tkr kommer att skrivas av linjart under den period dar intakter fran
Orcs plattform forvantas kvarsta. Denna period uppskattas for narvarande till 5 ar. Efter denna period forvantas i
huvudsak alla intakter att genereras fran den nya gemensamma plattformen. Avskrivningar om -98 318 (-92 299)
Tkr &r huvudsakligen relaterade till Orc Group Holding ABs férvarv av Orc Group AB samt Orcs forvarv av Tbricks.
Okningen i avskrivningar om 6 019 Tkr jamfort med samma period féregdende ar beror framst pa den hogre
graden av aktiverat arbete for egen réakning samt férvarvet av Thricks.

Rorelsens kostnader justerat for av- och nedskrivningar, poster av engangskaraktar och valuta uppgick till -215 247
(-174 702) Tkr, en 6kning med 40 546 Tkr, 19 %. Kronan har forsvagats mot framforallt den amerikanska dollarn,
vilket har, férutom de eliminerade valutakursomvérderingarna, resulterat i hégre driftskostnader 2015 jamfért med
samma period féregaende ar om ungefar 19 040 tkr. Resterande dkning forklaras framst av 6kade 6vriga externa
kostnader efter for resor och IT-relaterade kostnader efter forvarvet av Tbricks men ocksa hogre kundforluster
samt den tidigare ndmnda interna globala konferensen. Personalkostnaderna har dkat hanforligt till 40 personer
mer anstéllda i snitt jaAmfort med foregdende ar, men da cirka 70 personer ar lokaliserade i Ryssland har snittlone-
kostnaden per anstélld minskat jamfort med foregdende &r. Poster av engangskaraktar uppgaende till -22 341
(-792) Tkr bestar av omstruktureringskostnader for framst personal och lokaler i samband med Orcs forvarv av
Thricks.

Rorelseresultatet inklusive poster av engangskaraktar uppgick till -139 982 (30 126) Tkr, finansnettot till -34 450

(-90 044) Tkr och skatt till 37 307 (12 013) Tkr. Finansnettot inkluderade en orealiserad valutakursférandring pa
obligationslanet om 6 216 (-14 310) Tkr. Periodens resultat uppgick till -137 125 (-47 905) Tkr.
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BALANSRAKNING OCH FINANSIELL STALLNING

TUSENTAL SEK 30 sep 2015 30 sep 2014 31 dec 2014
TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar 2025736 1892 010 1886 231
Materiella anlaggningstillgangar 12176 15718 11583
Finansiella anlaggningstillgangar 3426 1864 1956
Uppskjuten skattefordran 497 361 393
Summa anlaggningstillgangar 2041 835 1909 953 1900 163
Kundfordringar 65 065 30997 42 678
Skattefordran 429 2277 1435
Ovriga omséttningstillgangar 104 849 64 138 102 759
Likvida medel 127 089 111 652 100 131
Summa omsattningstillgangar 297 432 209 064 247 003
SUMMA TILLGANGAR 2 339 267 2119 017 2 147 166
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 1435708 605 534 1262 161
Uppskjuten skatteskuld 136 983 155 217 153 784
Langfristiga skulder 556 310 1177 189 559 651
Ovriga avsattningar 1244 976 1136
Summa langfristiga skulder 694 537 1333382 714571
Leverantorsskulder 13 265 11 099 11 810
Skatteskulder 2024 1350 5270
Ovriga kortfristiga skulder 193 732 167 652 153 354
Summa kortfristiga skulder 209 021 180 101 170 434
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2 339 267 2119017 2 147 166

Vid periodens utgang uppgick balansomslutningen till 2 339 267 (2 119 017) Tkr varav 2 025 736 (1 892 010) Tkr
utgjordes av immateriella tillgangar, framst goodwill och andra immateriella tillgdngar som uppstod vid Orc Group
Holding ABs forvarv av Orc Group AB samt Orcs forvarv av Thricks. Ovriga omséattningstillgdngar uppgick till

104 849 (64 138) Tkr och har 6kat med 40 711 Tkr, vilket framst forklaras av oreglerat koncernbidrag fran Cidron
Delfi Intressenter Holding AB for 2014 om 40 734 Tkr. Likvida medel uppgick till 127 089 (111 652) Tkr.

Eget kapital uppgick till 1 435 708 (605 534) Tkr och soliditeten uppgick vid periodens utgang till 61 (29) %. |
november 2014 skedde en konvertering av ett aktiedgarlan om 643 050 Tkr genom en kvittningsemission dar Orc
utgav 428 986 preferensaktier till moderbolaget Cidron Delfi Intressenter Holding AB. | januari 2015 erhdll
koncernen ett aktiedgartillskott om 308 159 Tkr i samband med forvarvet av Thbricks.

De langfristiga skulderna i koncernen uppgar till 694 537 (1 333 382) Tkr, en minskning med 638 845 Tkr. |

langfristiga skulder ingick rantebarande aktieagarlan fran Orc Group Holding ABs moderbolag om 0 (638 596) Tkr
samt obligationslan om 556 310 (538 593) Tkr, forandringen forklaras framst av konvertering av aktiedgarlanet till
eget kapital om 643 050 Tkr men ocksa av valutakursforandringar pa obligationslanet.

Likvida medel under januari — september 2015 6kade med 26 958 Tkr, fran 100 131 Tkr till 127 089 Tkr. Rorelsen
genererade 73 910 (112 954) Tkr i kassaflode efter férandring av rorelsekapital. Férandringen i rorelsekapitalet om
-6 342 (22 332) Tkr forklaras framst av tilkommande foérutbetalda intékter i och med forvarvet av Thbricks, tkade
kundfordringar samt minskade 6vriga skulder. Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till

-46 535 (-71 334) Tkr och bestod framst av aktiverade utvecklingsutgifter om -60 794 (-63 342) Tkr, utgifter for
kundanskaffningskostnader om -10 003 (-6 791) tkr samt forvarvad kassa vid forvarvet av Thricks om 31 026 Tkr.
Koncernen hade fortsatt en outnyttjad rérelsekredit om 145 000 Tkr vid periodens utgang.
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VALUTAPAVERKAN

Forandringar i valutakurser paverkar Orc pa flera satt. Tillgangar (framférallt kassa och kundfordringar) och skulder
i utlandsk valuta omvérderas vid varje balansdag och vardeférandringen redovisas netto som en egen post i
resultatrakningen. Orcs policy &r att inte I6pande valutasékra operativa kassafléden i utlandsk valuta, detta ses
over I6pande och kan komma att &ndras vid behov. Det obligationslan som upptogs i november 2012 ar medvetet
denominerat i euro for att matcha rantekostnaderna mot rorelseintakter i samma valuta.

Rorelsens intakter och kostnader paverkas ocksa av forandringar i valutakurser. Dessa férandringar paverkar
direkt sjalva intékts- och kostnadsposten. For de perioder denna rapport omfattar har den nettoférandring som
direkt paverkar resultatrakningen beskrivits ovan.

Av rorelsens intakter ar cirka 45 % i euro, 33 % i amerikanska dollar, 9 % i svenska kronor och resterande 10 % i
andra valutor, framst australiensiska dollar och brittiska pund. Rérelsekostnaderna, exkl. av- och nedskrivningar,
utgors till cirka 49 % av svenska kronor, 13 % amerikanska dollar, 13 % av brittiska pund, 11 % i Hongkong dollar,
4 % euro och 10 % o6vriga valutor framst ryska rubel.

FINANSIELLA INSTRUMENT

Orcs finansiella instrument bestar i huvudsak av kundfordringar, likvida medel, leverantérsskulder, upplupna
leverantérskostnader och rantebarande skulder. Karaktaren och omfattningen av de finansiella tillgangarna och
skulderna har ej vasentligen forandrats jamfort med vad som foreldg vid senaste arsbokslut. Verkligt varde for de
finansiella instrumenten beddms i allt vasentligt approximativt motsvara bokférda varden.

HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODENS UTGANG

| oktober 2015 kommunicerades att Orc och CameronTec gar samman i en ny gemensam grupp. Sammangaendet
sker ovanfor Orc Group Holding AB och kommer darfor inte paverka rakenskaperna for Orc Group Holding-
koncernen. Inga 6vriga handelser efter balansdagen har rapporterats.

MODERBOLAGET

Moderbolaget Orc Group Holding AB (publ) (556873-5913) ags av Cidron Delfi Intressenter Holding AB
(556871-8141), vilket i sin tur ytterst &gs av Nordic Capital Fund VII samt av management och personal i
Orc-koncernen.

| moderbolaget uppgick omsattningen under perioden juli — september 2015 till 518 (466) Tkr. Rorelseresultatet
uppgick till -617 (-456) Tkr, finansnettot var -32 683 (-31 387) Tkr och resultatet efter skatt uppgick till -25 983
(-24 839) Tkr. Finansnettot och tredje kvartalets resultat bestar framst av rantekostnader for lan samt finansiella
avgifter till banken samt en orealiserad valutakursdifferens avseende omréakning av obligationslanet om

-11 676 (900) Tkr. Investeringar i materiella och immateriella anlaggningstillgangar uppgick under perioden juli —
september 2015 uppgick till - (-) Tkr. Moderbolagets likvida medel var vid periodens slut 934 (748) Tkr.

Eget kapital i moderbolaget uppgick vid periodens utgang till 1 195 672 (242 919) Tkr, 6kningen beror pa
konverteringen av ett aktieagarlan om 643 050 Tkr genom en kvittningsemission dar Orc Group Holding AB utgav
428 986 preferensaktier till moderbolaget Cidron Delfi Intressenter Holding AB samt ett aktiedgartillskott vid
forvarvet av Thricks om 308 159 Tkr. De langfristiga och kortfristiga skulderna uppgick till 993 246 (1 582 662) Tkr
och har minskat framst beroende pa kvittningsemissionen.

Orc Group Holding AB har inga vasentliga transaktioner med narstdende, utéver transaktioner med koncernforetag
samt styrelsearvode och ett Ian till moderbolaget Cidron Delfi Intressenter Holding AB, vilket konverterades till eget
kapital i november 2014. Samtliga transaktioner med narstdende sker med tillampning av affarsmassiga principer.
Karaktaren och omfattningen av narstaendetransaktioner i perioden ar i allt vasentligt de samma som férelag for
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna deldrsrapport &r upprattad i 6verensstaimmelse med IAS 34 Deldrsrapportering och Arsredovisningslagen.
Arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning for juridiska personer tillampas i moderbolaget. Samma
redovisningsprinciper har tillampats som i den senast avgivna arsredovisningen bade fér koncernen och fér moder-
bolaget, om ej annat anges.

NYA OCH ANDRADE REDOVISNINGSPRINCIPER 2015

Inga av de standarder och uttalanden som publicerats av IASB och trader i kraft for rakenskapsar som pabdrjas
1 januari 2015 har ndgon vasentlig paverkan pa koncernens finansiella rapporter.

| det tredje kvartalet 2015 har Orc beslutat att byta redovisningsprincip vad géller hantering av redovisade
kommissioner. De kommissionsutgifter som uppkommer vid forséljningstillfallet och &r direkt hanfdrliga till
anskaffandet av kundkontraktet kommer att redovisas som en immateriella tillgangar i balansrakningen. Avtalen
som sluts med kund har en faststalld bindningstid (vanligtvis 12 manader) och avskrivning kommer ske linjart 6ver
bindningstiden. Investeringen i form av utbetalda kommissionsersattningar redovisas i investeringsverksamheten i
kassaflddesanalysen. Anledningen till bytet &r att battre reflektera kostnaden fér anskaffande av framtida intékterna
i koncernen. Se tabell pa sidan 16 for detaljer.

VASENTLIGA REDOVISNINGSPRINCIPER

Nedan foljer en kortfattad beskrivning av hur redovisningsprinciperna tillampas for nagra av de viktigaste omradena
i Orcs resultat- och balansrakningar. For mer detaljerad information kring Orcs vasentliga redovisningsprinciper
hanvisas till senast avgiven arsredovisning.

SYSTEMINTAKTER

Intakterna i koncernen bestar i huvudsak av programvarulicenser som faktureras kvartalsvis i forskott. Intakterna
periodiseras linjart dver det kvartal som faktureringen avser, men till de valutakurser som var aktuella vid
faktureringstillfallet.

GOODWILL

Goodwill har en obestamd nyttjandeperiod och vardet pa goodwill ska darfor prévas minst en gang per ar enligt de
principer som beskrivits i arsredovisningen. For att bedéma vardet av goodwill utgar Orc fran prognostiserade
framtida kassafléden for den kassagenererande enheten.

AKTIVERING AV UTVECKLINGSUTGIFTER

Orc har som princip att aktivera utvecklingsutgifter hanforliga till nedlagt arbete som avser antingen nya produkter
eller genomgripande forbéttringar av befintliga produkter och teknologi och déar det kan forvéantas att produkten
genererar framtida ekonomiska fordelar. Aktiverade utvecklingsutgifter skrivs av linjart under en bedémd
nyttjiandeperiod om 7-10 ar frdn och med den tidpunkt tillgangen kan anvandas eller frdn och med kvartalet efter att
aktivering skett. Avskrivningstiden om 7-10 ar baseras pa en bedémning av den ekonomiska livslangden pa de
produkter som under aren tagits fram av Orc.

IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

De av Orcs immateriella anlaggningstillgangar som inte ar goodwill eller balanserade utgifter for utvecklingsarbete,
samt kundkontraktsanskaffningskostnader har en avskrivningsperiod pa mellan 7-10 ar beroende pa tillgangarnas
karaktér och bedémda nyttjandeperiod.

KONCERNENS FORSALJINING PER GEOGRAFISKT OMRADE

Orcs verksamhet styrs och méts i ett segment och &r uppdelad pa de geografiska marknaderna EMEA (inkl.
Sverige), Americas och APAC.

00C



DELARSRAPPORT 1 JANUARI - 30 SEPTEMBER 2015 9

RISK- OCH OSAKERHETSFAKTORER

De mest vasentliga riskerna inom Orcs verksamheter har bedomts vara bolagets formaga att forutse marknads-
behov och darmed kunna anpassa den tekniska losningen darefter, formagan att behalla och rekrytera kompetent
personal, risker avseende IT-infrastrukturen, valutarisker och risken for kundforluster samt internationella
ekonomiska sanktioner som hindrar bolaget fran att fullgora sina skyldigheter gentemot kunder och anstallda.

Den kvarvarande osakerheten pa véarldens finansiella marknader innebar risker for fortsatta uppsagningar av
befintliga kundkontrakt, minskad férséaljning av nya kundkontrakt och for 6kade kreditrisker. En annan viktig
riskfaktor att ta hansyn till &r risken for ytterligare minskad likviditet pa varldens derivatmarknader, vilket sannolikt
skulle paverka Orcs kunder negativt och darmed aven den kunna paverka uppsagningar, nyforsaljning och
kreditrisk. Orcs mojligheter att fullgéra sina betalningsskyldigheter ar beroende av en tillfredsstéllande likviditet. En
I6nsam verksamhet med goda kassafléden ar en forutsattning for god likviditet. En annan forutsattning ar tillgangen
till rorelsekrediter samt olika langfristiga finansieringslosningar. Skulle tillgangen till krediter upphéra kan det
paverka Orcs betalningsférmaga och finansiella stallining negativt.
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KONCERNENS RESULTATRAKNING OCH RAPPORT OVER TOTALRESULTATET
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1jul 2015 1jul 2014 1jan 2015 1jan 2014
TUSENTAL SEK - 30 sep 2015 - 30 sep 2014 - 30 sep 2015 - 30 sep 2014
Systemintakter 118 046 94 655 333 286 286 166
Professional Services 3227 3088 12 085 8176
Ovriga intéakter - - - -
Rorelsens intakter 121 273 97 743 345 371 294 342
Inképskostnad salda varor -4 881 -5 685 -14 832 -14 629
Ovriga externa kostnader -23382 -18 534 -83412 -56 427
Personalkostnader -56 972 -52 474 -200 140 -167 780
Aktiverat arbete for egen rakning 20 616 21313 60 794 63 342
Av- och nedskrivningar -31 310 -31 637 -246 318 -92 299
Valutakursdifferenser 1354 1758 -1 445 3577
Rorelsens kostnader -94 575 -85 259 -485 353 -264 216
Rorelseresultat 26 698 12 484 -139 982 30 126
Finansiella intakter 7 993 6 245 340
Finansiella kostnader -25 843 -25 683 -40 695 -90 384
Finansnetto -25 836 -24 690 -34 450 -90 044
Resultat efter finansiella poster 862 -12 206 -174 432 -59 918
Skatt -1178 2151 37 307 12 013
Periodens resultat -316 -10 055 -137 125 -47 905
Ovrigt totalresultat som senare kan
aterforas over resultatet
Omréakningsdifferenser 45 2131 2513 4707
Ovriga totalresultatposter 45 2131 2513 4707
Periodens totalresultat -271 -7 924 -134 612 -43 198
Periodens resultat hanforligt till
moderbolagets aktiedgare -316 -10 055 -137 125 -47 905
Periodens totalresultat hanforligt
till moderbolagets aktieagare -271 -7 924 -134 612 -43 198
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KONCERNENS BALANSRAKNING
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TUSENTAL SEK 30 sep 2015 30 sep 2014 31 dec 2014
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Goodwill 1280 547 1094 181 1094 181
Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 602 538 564 484 546 003
Balanserade utgifter for utvecklingsarbete 142 651 233 345 246 047
Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier 12176 15718 11 583
Finansiella anlaggningstillgangar 3426 1864 1956
Uppskjuten skattefordran 497 361 393
Summa anlaggningstillgangar 2041835 1909 953 1900 163
Omsattningstillgangar
Kundfordringar 65 065 30997 42 678
Skattefordran 429 2277 1435
Ovriga omséttningstillgangar 104 849 64 138 102 759
Likvida medel 127 089 111 652 100 131
Summa omsattningstillgangar 297 432 209 064 247 003
SUMMA TILLGANGAR 2 339 267 2119017 2 147 166
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 6175 5746 6 175
Ovrigt tillskjutet kapital 1682 365 731 156 1374 206
Reserver 2243 -3 216 -270
Balanserade vinstmedel -117 950 -80 247 -80 247
Periodens resultat -137 125 -47 905 -37 703
Summa eget kapital 1435 708 605 534 1262161
Langfristiga skulder
Uppskjuten skatteskuld 136 983 155 217 153 784
Langfristiga skulder 556 310 1177 189 559 651
Ovriga avsattningar 1244 976 1136
Summa langfristiga skulder 694 537 1333382 714 571
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 13 265 11 099 11 810
Skatteskulder 2024 1350 5270
Ovriga kortfristiga skulder 193 732 167 652 153 354
Summa kortfristiga skulder 209 021 180 101 170 434
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2 339 267 2119017 2 147 166
STALLDA SAKERHETER OCH ANSVARSFORBINDELSER
Stéallda sékerheter 1975 500 1887 940 1839 150

Ansvarsforbindelser
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KONCERNENS EGET KAPITALRAKNING

Hanforligt till moderbolagets aktieagare
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Balanserade

Ovrigt vinstmedel

tillskjutet inklusive arets
TUSENTAL SEK Aktiekapital kapital Reserver resultat Summa
Ing&ende balans 1 jan 2015 6 175 1374 206 -270 -117 950 1262 161
Arets resultat - - - -137 125 -137 125
Ovriga totalresultatposter - - 2513 - 2513
Arets totalresultat - - 2513 -137 125 -134 612

Transaktioner med agare
Aktieagartillskott - 308 159 - - 308 159
Summa transaktioner med agare - 308 159 - - 308 159
Utgaende balans 30 sep 2015 6 175 1682 365 2 243 -255 075 1435708
Hanforligt till moderbolagets aktieagare

Balanserade

Ovrigt vinstmedel

tillskjutet inklusive arets
TUSENTAL SEK Aktiekapital kapital Reserver resultat Summa
Ingdende balans 1 jan 2014 5746 731 156 -7 923 -80 247 648 732
Arets resultat - - - -47 905 -47 905
Ovriga totalresultatposter - - 4707 - 4707
Arets totalresultat - - 4707 -47 905 -47 905

Transaktioner med agare

Summa transaktioner med agare - - - - -
Utgdende balans 30 sep 2014 5746 731 156 -3 216 -128 152 605 534
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

1 jan 2015 1jan 2014
TUSENTAL SEK - 30 sep 2015 - 30 sep 2014
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Rérelseresultat -139 982 30 126
Justeringar for poster som ej ingar i kassaflédet
Av- och nedskrivningar 246 318 92 299
Realisationsforlust vid avyttring av anlaggningstillgangar 150 399
Ovriga ej kassaflodespéverkande poster 1445 -3 498
Erhallen ranta 29 268
Erlagda réntor m m -25 006 -24 701
Betald inkomstskatt -2 702 -4 271
Kassafléde fran den Iopande verksamheten fore
forandringar av roérelsekapital 80 252 90 622
FORANDRING AV RORELSEKAPITAL
Forandring i kundfordringar -13791 35003
Forandring i 6vriga rorelsefordringar 13784 -1597
Forandring i leverantorsskulder 1806 -3022
Forandring i 6vriga rorelseskulder -8 141 -8 052
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 73910 112 954
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -72 624 -70 133
Forvarv av dotterbolag 31026 -
Avyttringar av dotterbolag - 101
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -3728 -1494
Forandring av finansiella anlaggningstillgangar -1 209 192
Kassaflode fran investeringsverksamheten -46 535 -71 334
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Amorterade lan - B
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - -
Forandring av likvida medel 27 375 41 620
Likvida medel vid periodens bdrjan 100 131 69 305
Omréakningsdifferens/kursdifferens i likvida medel -417 727
Likvida medel vid periodens slut 127 089 111 652
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KONCERNENS FORSALJNING PER GEOGRAFISKT OMRADE
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1 jul 2015 1jul 2014 1jan 2015 1jan 2014
TUSENTAL SEK - 30 sep 2015 - 30 sep 2014 - 30 sep 2015 - 30 sep 2014
Sverige 10 605 6 692 31361 21 303
EMEA (exklusive Sverige) 64 886 53 855 190 814 160 251
Americas 20 065 15674 58 158 49 552
APAC 27 787 21522 76 768 63 236
Verkligt varde justering enl. forvarvsanalys -2 070 -11 730
Roérelsens intékter 121 273 97 743 345371 294 342
MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

1jul 2015 1jul 2014 1jan 2015 1jan 2014
TUSENTAL SEK - 30 sep 2015 - 30 sep 2014 - 30 sep 2015 - 30 sep 2014
Rérelsens intakter 518 466 2232 1809
Rérelsens kostnader -1135 -922 -3514 -3 251
Rorelseresultat -617 -456 -1 282 -1442
Finansiella intakter 0 0 6216 0
Finansiella kostnader -32 683 -31 387 -62 194 -110 268
Finansnetto -32 683 -31 387 -55 978 -110 268
Resultat efter finansiella poster -33 300 -31 843 -57 260 -111 710
Skatt 7317 7 004 12 589 24 573
Periodens resultat -25983 -24 839 -44 671 -87 137
Periodens totalresultat -25983 -24 839 -44 671 -87 137
Periodens resultat hanforligt till
moderbolagets aktieagare -25983 -24 839 -44 671 -87 137
Periodens totalresultat hanforligt
till moderbolagets aktiedgare -25983 -24 839 -44 671 -87 137
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING
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TUSENTAL SEK 30 sep 2015 30 sep 2014 31 dec 2014
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 2008 604 1700 446 1700 446
Langsiktig fordran pa moderbolag 76 590 39 855 78 590
Uppskjuten skattefordran 47 321 47 656 34732
Summa anlaggningstillgangar 2132515 1787 957 1813 768
Omsattningstillgangar
Ovriga omséttningstillgangar 55 469 36 875 78 138
Likvida medel 934 748 1773
Summa omsattningstillgangar 56 403 37 623 79911
SUMMA TILLGANGAR 2188918 1825580 1893679
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 6175 5746 6 175
Fritt eget kapital
Overkursfond 1374 206 731 156 1374 206
Balanserat resultat -140 038 -406 846 -406 846
Periodens resultat -44 671 -87 137 -41 350
Summa eget kapital 1195672 242 919 932 185
Langfristiga skulder
Langfristiga skulder 971 006 1560 769 950 857
Summa langfristiga skulder 971 006 1560 769 950 857
Kortfristiga skulder
Ovriga kortfristiga skulder 22 240 21893 10 637
Summa kortfristiga skulder 22 240 21893 10 637
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2188918 1825581 1893679
STALLDA SAKERHETER OCH ANSVARSFORBINDELSER
Stallda sakerheter 2008 604 1700 446 1700 446

Ansvarsforbindelser
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FORVARV AV DOTTERBOLAG

TUSENTAL SEK

Kopeskilling per 15 januari 2015
Aktieagartillskott fran Cidron Delfi Intressenter Holding AB 308 159

Summa kopeskilling 308 159

Redovisade belopp pa identifierbara forvarvade tillgdngar och évertagna skulder

Teknologi 79 400
Varumarken 8 700
Kundrelationer 34 100
Uppskjuten skattefordran 6 153
Materiella anlaggningstillgangar 1381
Forutbetalda intakter (verkligt varde justering) 13 800
Kortfristiga fordringar 11 012
Likvida medel 31026
Uppskjutna skatteskulder -29 920
Kortfristiga skulder -33 860
Summa identifierbara nettotillgangar 121 793
Goodwill 186 366

BYTE AV REDOVISNINGSPRINCIP — FOR UTGIFTER AVSEENDE KOMMISSIONER

Under 2015 har Orc bytt redovisningsprincip for utgifter avseende kommissioner i samband med nyforsaljning till
kunder, se vidare under byte av redovisningsprincip. Bytet paverkar foljande rader i resultat- och balansrakningar.

1jul 2015 1jul 2014 1jan 2015 1jan 2014
TUSENTAL SEK - 30 sep 2015 - 30 sep 2014 - 30 sep 2015 - 30 sep 2014
Personalkostnader 3567 2835 10 003 6 791
Av- och nedskrivningar -3191 -1 835 -8 402 -4 690
Skatt -83 -220 -352 -462
Periodens resultat 293 780 1249 1638
TUSENTAL SEK 30 sep 2015 30 sep 2014 31 dec 2014 1 jan 2014
Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 8582 5623 6 981 3523
Summa tillgangar 8 582 5623 6 981 3523
Balanserade vinstmedel 5445 2748 2748 2748
Periodens resultat 1249 1638 2697 -
Uppskjuten skatteskuld 1888 1237 1536 775
Summa eget kapital och skulder 8 582 5623 6 981 3523
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1jul 2015 1jul 2014 1jan 2015 1jan 2014
TUSENTAL SEK - 30 sep 2015 - 30 sep 2014 - 30 sep 2015 - 30 sep 2014
Rorelsens intakter 121 273 97 743 345 371 294 342
Rérelseresultat 26 698 12 484 -139 982 30 126
Rorelsemarginal i % 22% 13% -41% 10%
Finansnetto -25 836 -24 690 -34 450 -90 044
Periodens resultat -316 -10 055 -137 125 -47 905
Vinstmarginal i % 0% -10% -40% -16%
Balansomslutning 2 339 267 2119 017 2 339 267 2119 017
Likvida medel 127 089 111 652 127 089 111 652
Réntebarande skulder 556 310 1177 189 556 310 1177 189
Eget kapital 1435708 605 534 1435708 605 534
Nettoskuld 429 221 1065 537 429 221 1065 537
Soliditet i % 61% 29% 61% 29%

VDS UNDERSKRIFT

Denna delarsrapport har ej varit foremal for revisorernas granskning.

Stockholm den 12 november 2015
Orc Group Holding AB

TORBEN MUNCH
Verkstallande direktor
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OM ORC GROUP

Orc, varldsledande teknikleverantor inom borshandel med derivatinstrument. Framgangsrika marknadsaktorer
vander sig till Orc for nasta generation losningar med de verktyg som kravs for att behalla ett forsprang pa dagens
marknader som praglas av hart konkurrenstryck och snabba forandringar.

Genom langsiktiga samarbeten och kontinuerlig, resultatinriktad innovation tillgodoser Orc kraven fran ledande
tradingfirmor, market makers, banker och méklare éver hela varlden. Orc har kapacitet for global leverans, med
200 kunder i 6ver 30 lander och anslutningar till dver 150 marknadsplatser, samt kontor i alla ledande finansiella

centra.

Orc erbjuder dven expertradgivning och tjanster som kombinerar vart tekniska kunnande med djupa insikter om
finansbranschen, bland annat kring riskhantering och marknadsregleringar. Vara tjanster bidrar till att minska
kostnader och komplexitet och goér det méjligt for kunden att lagga fullt fokus pa sin tradingverksamhet.

| oktober 2015 gick Orc samman med CameronTec, den globala standarden inom finansiell meddelandehantering,
med malet att skapa det starkaste erbjudandet inom teknologi for trading och konnektivitet pa kapitalmarknaden.

Orc &gs av Orc Group Holding AB, dér Nordic Capital Fund VII ar huvudégare.

For mer information besok: orc-group.com

OFFENTLIGGORANDE

Informationen i denna delarsrapport ar sadan
som Orc Group Holding AB ska offentliggora
enligt lagen om vardepappersmarknaden och
lagen om handel med finansiella instrument.
Informationen lamnades for offentliggérande den
12 november 2015 kl. 08:00.

KONTAKTINFORMATION

VD Torben Munch
Telefon: +46 8 506 477 35
CFO Tony Falck

Telefon: +46 8 506 477 24

En telefonkonferens halls den 12 november 2015
kl. 15.00 (pa engelska).

For mer information se inbjudan pa orc-
group.com, The Company, Press, News & Press.

FINANSIELL INFORMATION

Kan bestallas fran:

Orc Group, Investor Relations,
Box 7742, 103 95 Stockholm
Telefon: +46 8 506 477 00
Fax: +46 8 506 477 01
E-post: ir@orc-group.com

All finansiell information publiceras pa
orc-group.com omedelbart efter
offentliggérandet.

KOMMANDE RAPPORTTILLFALLE

18 februari 2015 Bokslutskommuniké,

Q4, 2015

Orc Group Holding AB (publ)
Org.nr. 556873-5913
Kungsgatan 36

Box 7742

103 95 Stockholm

Telefon: +46 8 506 477 00
Fax: +46 8 506 477 01
info@orc-group.com
orc-group.com
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