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Delarsrapport for perioden 1 september 2015 — 30 november 2015
for Bergs Timber AB (publ)

Sammanfattning

e Koncernens redovisade resultat for rakenskapsaret ar battre an foregaende ar. Resultatet fore
skatt uppgar for delarsperioden till 5,9 Mkr, vilket &r en forbattring med 8,5 Mkr jamfort med
foregaende ar.

e Den finansiella stallningen ar fortsatt god. Soliditeten uppgar till 45,9 procent och
tillgangliga likvida medel inklusive ej utnyttjade checkkrediter uppgar till 61,0 Mkr.

e Arets kassafléde fran den l16pande verksamheten fore forandring av rérelsekapital uppgar till
15,7 Mkr, vilket ar en 6kning med 11,8 Mkr jamfort med foregaende ar.

e Beslutad neddragning av produktion vid anlaggningen i Orrefors. Den 1 oktober
offentliggjordes beslutet om att sanka produktionen fran tidigare 180 000 till beslutade 125
000 m3sv per ar. Neddragningen innebar en anpassning till en produktionsniva som &r val
anpassad for dagens produktionsanlédggning. Orrefors har efter neddragningen en
konkurrenskraftig produktionskostnad och effektiv produkthantering som ar nddvéndig for att
skapa en I6nsam anlédggning. Neddragningen ar nu genomford.

e Forléangning av koncernens kreditavtal med Danske Bank. Den 26 augusti forlangdes
kreditfaciliteten med Danske Bank. Faciliteten omfattar totalt 183,8 Mkr och I0per till 2016-
11-30.

e Bergs Timber uppnadde under delarsperioden en nettoomséattning om 223,9 (165,7)
Mkr. Resultat efter skatt blev 5,9 (-2,0) Mkr vilket gav ett resultat per aktie efter skatt
med 0,04 (-0,02) kronor.

Bergs Timber AB (publ), org.nr: 556052-2798, Bergs vég 13, 570 84 Mérlunda, telefon 010-19 98 500.
Mer information om var verksamhet gar att finna pa var hemsida under adress www.bergstimber.se



http://www.bergstimber.se/
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Koncernens verksamhet

Bergs Timber producerar och siljer sdgade och vidareforadlade travaror med fokus pa kundanpassning.
Produktionen sker i tre sdgverksanlaggningar belagna i Mérlunda, Orrefors och Gransjo samt i
traskyddsanlaggningen Bitus belaget i Nybro. Vid koncernens sagverksanlaggningar finns hyvlerier for
vidareféradling och alla anlaggningar ligger inom ett avstand pa 9 mil. Den samlade sagverkskapaciteten uppgar
efter forvarvet av Gransjoverken och beslutade neddragningar i Orrefors till ca 345 000 m3 sagade travaror varav
mer dn hélften vidareforadlas. Bitus traskyddsbehandlar ca 200 000 m2 per helar. Av travarorna exporteras mer
&n 80 procent, framst till Storbritannien, USA, Danmark och Mellantstern/Nordafrika.

Biprodukter fran produktionen séljs till massa- och spanskiveindustrin samt som bransle fran vara
bréansleterminaler. Timmerravaran anskaffas i huvudsak fran omradena kring koncernens sagverk. Koncernen ar
ett komplett skogsserviceforetag som genomfor allt fran rddgivning gentemot skogsagare till
slutavverkningsarbete. Moderbolaget Bergs Timber AB (publ) &r sedan 1984 noterat p& Stockholmsborsen.
Bolaget noteras idag pa Nasdag OMX Nordiska bors Stockholm Small Cap, materials.

Nettoomséattning och resultat for delarsperioden (1 september 2015 - 30 november 2015)

Bergs Timber uppnadde under delarsperioden en nettoomséttning om 223,9 (165,7) Mkr. Koncernens resultat
efter finansiella poster uppgick till 5,9 (-2,6) Mkr. Okningen av nettoomséttningen beror pé att Gransjoverken
konsolideras fran och med 1 december 2014, och ingar darmed inte i delarsperioden féregaende ar. For
jamforbara enheter ar omsattningen pa en ofdrandrad niva jamfort med féregaende ar.

Resultat efter skatt blev 4,6 (-2,0) Mkr vilket gav ett resultat per aktie efter skatt med 0,04 (-0,02) kronor.
Foregaende ar paverkades resultatet negativt av kostnader kopplade till forvarvet av Gransjéverken med -0,8
Mkr. Resultatet under rakenskapsaret har paverkats av orealiserade valutakursdifferenser med 0,3 (1,6) MKkr.
Rensat for dessa poster &r resultatet fran den I6pande verksamheten (justerad EBITDA) ca 10,8 Mkr battre &n
foregaende ar. Det forbattrade resultatet beror pa ett fortsatt hogt kapacitetsutnyttjande vid vara anlaggningar
samt forbattrat sdgutbyte. Vidare har de atgéarder som vidtagits for att forbattra produktiviteten fatt genomslag.
Samtliga enheter bidrar med positiv EBITDA under delarsperioden.

Produktionen av sagade travaror uppgar till 102 000 m3sv vilket ar en 6kning med 29 000 m3sv jamfart med
samma period foregdende ar. Okningen beror pa forvarvet av Gransjoverken dar produktionen ingar fran och
med 1 december 2014. For sagverken i Morlunda och Orrefors ar produktionen pa samma niva som foregaende
ar.

Likviditet, investeringar och finansiering

Tillgangliga likvida medel inklusive outnyttjade checkkrediter uppgar till 61,0 (36,0) Mkr, varav outnyttjade
checkkrediter uppgar till 60,4 (30,4) Mkr. Darutéver finns beviljade outnyttjade garanti- och investeringsramar pa
14,9 (8,2) Mkr. Koncernens rantebarande skulder med avdrag for likvida medel uppgér till 194,4 (204,1) Mkr.
Nettoskulden har minskat med 9,7 Mkr. Soliditeten uppgar till 45,9 (45,5)%. Rantekostnaden &r oférandrad
jamfort med foregaende ar vilket framst beror pa en lagre ranteniva.

Under augusti 2015 fornyades kreditfaciliteten med Bolagets huvudfinansiar. Den nya Kreditfaciliteten omfattar
totalt 183,8 Mkr och Idper till 30 november 2016. Enligt IFRS redovisningsregler skall skulder redovisas som
langfristiga endast om de Gverstiger ett ar, koncernens kreditfacilitet har en aterstaende I6ptid pa exakt ett ar och
redovisas darfor som kortfristiga. Faciliteten omfattar refinansiering av huvuddelen av koncernens befintliga Ian
samt etablerande av checkrakningskredit och bankgarantiramar. Kreditfaciliteten I6per utan krav pa amortering
under avtalsperioden. Utdver sedvanliga finansiella ataganden sdsom soliditets- och EBITDA-krav innefattar de
huvudsakliga villkoren dven bland annat ratt for huvudfinansiaren att fa insyn i verksamheten och att arlig
vinstutdelning inte far 6verstiga 50 % av arets resultat.

Kreditfaciliteten innehéller dven ett dtagande for Bolaget att vidta atgarder som syftar till en vasentlig forbattring
av Bolagets rorelseresultat. Bolaget har upprattat en handlingsplan som &r godké&nd av Bolagets huvudfinansiar.
Handlingsplanen uppdateras I6pande. Utéver denna kreditfacilitet finns en separat checkkredit pa totalt 56,5 MKkr.
Denna kredit nedsétts med 500 kkr per manad.

Koncernens investeringar i materiella anlaggningstillgangar under delarsperioden uppgar till 5,3 (0,6) Mkr.
Investeringarna avser till stérsta delen reinvesteringar i arbetsfordon.
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Framtidsutsikter

Marknaden for sdgade travaror har fortsatt att vara besvérlig under hosten och vintern. Vi har drabbats av
prissankningar pa de flesta marknaderna. Delvis har detta kompenserats med den svaga svenska kronan. Sérskilt
besvarligt har laget blivit for furutravaror. Detta till stor del beroende av problem pa de Nordafrikanska
marknaderna. Samtidigt fortsatter byggandet att 6ka pa flera storre marknader, inte minst pa de for Bergs Timber
viktiga marknaderna i UK, US och Sverige. Prognoserna for byggandet pekar pa bra aktivitet de narmaste aren.
Vi ser ocksa att produktionen inte 6kar och att marknaden narmar sig balans mellan utbud och efterfragan. Var
bedémning i dagslaget ar att vi under varen, framst for granvaror, kommer att se vissa prishojningar.

Bergs Timber har genomgatt ett antal & med problem. Gladjande ar att vi nu borjar se positiva effekter av
vidtagna atgarder. Kostnaden per producerad enhet sjunker och var konkurrenskraft har starkts.
Klentimmersagen i Mérlunda ar nu intrimmad och neddragningen i Orrefors genomford. Likasa har vi en
gynnsam marknadssituation genom en hdg andel tryckimpregnerade varor i Bitus-anlaggningen. Bitus har
nyligen tagit ett nytt miljétillstand i ansprék. Detta medger en volym pé& 500 000 m3.

Marknaden for travaror fortsatter att vara utmanande under vintern, samtidigt som vi k&nner en 6kad optimism
for utvecklingen under varen och sommaren samtidigt som den senaste tidens forsvagning av GBP, om den
bibehalls, kan komma att paverka koncernens resultat negativt.

Information om risker och osékerhetsfaktorer

Prisutveckling

Prisutvecklingen for travaror styrs till stor del hur den globala konsumtionen 6verensstimmer med den globala
produktionen. R&varukostnaden &r en mycket stor del av den fardiga produktens forsaljningsvarde varfor
produkten ar mycket kanslig for prisforandringar av skogsravaran. Ravaran anskaffas foretradesvis i naromradet
och utbud och efterfragan av réavaran paverkar pa kort sikt prissattningen i stor omfattning.

Finansiella risker

Bergs Timber &r exponerad for finansiella risker, vilka huvudsakligen &r relaterade till likviditets- och
kassaflodesrisker i samband med likviditets- och skuldhantering och valutarisker vid exportaffarer. En stor del av
finansieringen har omférhandlats och &r beroende av uppfyllandet av sedvanliga finansiella atagande, vilka
rapporterats ovan under stycket likviditet. Avseende valutaexponering ar koncernens policy att afférer i utlandsk
valuta med l6pande prissattning och betalningsvillkor som inte binder Bergs Timber langre &n fem manader ej
skall valutasékras. Affarer dar Bergs Timber dar bundna avseende pris eller betalningsvillkor 6verstigande fem
manader skall valutasakras genom tecknande av terminskontrakt. Huvuddelen av koncernens forséljning sker till
I6pande prissattning och med betalningsvillkor som inte binder Bergs Timber langre an fem ménader.

Anlaggningsvérden

Det negativa resultatet pa rullande tolv manaders basis har foranlett provning av redovisade anlaggningsvarden
genom s.k. nedskrivningstest. Provningen baseras pa var basta bedémning av den framtida utvecklingen. Den
prévning som gjorts visar att nadgot nedskrivningshehov inte foreligger. En framtida negativ avvikelse kan
komma att paverka redovisade anlaggningsvarden. For en ytterligare beskrivning av nedskrivningsprévning
héanvisas till arsredovisningen 2014/15.

For en fullstdndig redogdrelse av identifierade risker samt foretagets arbete med att hantera dessa hénvisas till
arsredovisningen 2014/15. Nagon visentlig forandring i bolagets riskbild har inte skett sedan avlamnandet av
arsredovisningen.

Narstaendetransaktioner

Transaktioner med styrelseledamoter, ledande befattningshavare och till dessa narstdende bolag omfattar inkép
av skogsravara, skogliga tjanster, travaror och byggnadstjanster samt forsaljning av biprodukter och
impregneringstjanster. Samtliga affarer har skett till marknadsvérde. Inga transaktioner har &gt rum mellan Bergs
Timber och narstdende som vasentligt paverkat koncernens stéllning och resultat.

Moderbolaget har haft narstdende transaktioner med koncernens dotterbolag i form av férséljning av lednings-
och administrationskostnader.

Moderbolaget
Inga visentliga handelser har intréffat i moderbolaget under deldrsperioden.
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Rapportperioder

- Delarsrapport september-februari, den 7 april 2016.

- Delarsrapport september-maj, den 30 juni 2016.

- Bokslutskommuniké for helaret september-augusti 2015/16, den 6 oktober 2016.

Redovisningsprinciper

Foreliggande deldrsrapport har for koncernen uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen och 1AS 34
Deldrsrapportering, och fér moderbolaget i enlighet med Arsredovisningslagen. Koncernen tillampar IFRS och
tolkningsuttalande fran IFRIC sdsom de har godkants av EU-kommissionen for tillampning inom EU.
Redovisningsprinciper och berédkningsmetoder som tillampats foér koncernen och moderbolaget éverensstammer
med de principer som anvéndes vid upprattandet av den senaste arsredovisningen.

Omfattning och karaktar av finansiella tillgdngar och skulder &r i allt vasentligt oférandrat mot arsbokslutet den
31 augusti 2015. 1 likhet med rapporteringen vid arsbokslutet Gverensstammer redovisade varden med verkligt
varde.

Belopp inom parentes avser varden for samma period foregaende rakenskapsar om inte annat anges.
Undertecknad forsékrar att delarsrapporten ger en rattvisande 6versikt éver moderbolagets och koncernens
verksambhet, stallning och resultat samt beskriver vésentliga risker och osékerhetsfaktorer som moderbolaget och

de bolag som ingar i koncernen star infor.

Morlunda den 21 januari 2016

Peter Nilsson, verkstéllande direktor
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Denna delérsrapport har inte varit foremal for sérskild granskning av bolagets revisorer.

Koncernens resultatrakning 2015 2014 | Rullande 14-15
Belopp i Mkr Sept-nov | Sept-nov 12 man | Sept-aug
Nettoomsattning 223,9 165,7 911,5 853,4
Férandring av produkter i arbete

och fardiga varor 39,4 29,9 21,8 12,2
Aktiverade egna kostnader 0 0 0 0
Ovriga rorelseintikter 0,5 2,4 8,9 10,7
Summa 263,9 198,0 942,2 876,3
Rorelsens kostnader

Ravaror och fornodenheter -186,8 -141,0 -669,2 -623,4
Ovriga externa kostnader -35,2 -29,6 -142,4 -136,8
Personalkostnader -23,7 -19,5 -103,5 -99,3
Avskrivningar -10,5 -8,6 -42,3 -40,4
Ovriga rérelsekostnader -0,4 -0,5 -5,8 -5,9
Summa rorelsekostnader -256,6 -199,2 -963,2 -905,8
Rorelseresultat 7,3 -1,2 -21,0 -29,5
Finansiella intékter 0 0 0 0,1
Finansiella kostnader -1,4 -1,4 -7,6 -1,7
Resultat efter finansiella poster 59 -2,6 -28,6 -37,1
Skatt pa periodens resultat -1,3 0,6 6,2 8,1
Periodens resultat 4,6 -2,0 -22,4 -29,0
Hanforligt till

Moderbolagets aktiedgare 4,6 -2,0 -22,4 -29,0
Innehav utan bestdmmande inflytande - - - -
Resultat per aktie kr 0,04 -0,02 -0,20 -0,26
Resultat per aktie efter full utspadning kr 0,04 -0,02 -0,20 -0,26
Antal aktier i tusental *) 113449 | 113449( 113449 113449
*) Avser antal aktier efter nyemissionen som registrerats 2014-12-05

Koncernens totalresultatrakning 2015 2014 | Rullande 14-15
Belopp i Mkr Sept-nov | Sept-nov| 12 man| Sept-aug
Periodens resultat 4,6 -2,0 -22,4 -29,0
Ovrigt totalresultat 0 0 0 0
Periodens totalresultat 4,6 -2,0 -22,4 -29,0
Héanforligt till

Moderbolagets aktieégare 4,6 -2,0 -22,4 -29,0

Innehav utan bestdammande inflytande
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Koncernens kassaflédesanalys i ssmmandrag 2015 2014 14-15
Belopp i Mkr Sept-nov Sept-nov Sept-aug
Kassaflode fore rorelsekapital 15,7 6,2 3,9
Forandring rorelsekapital -18,8 9,1 36,1
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -3,1 15,3 40,0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -4,3 2,4 -5,3
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 7,6 -13,9 -36,1
Periodens kassaflode 0,2 3,8 -1,4
Likvida medel vid periodens bérjan 0,4 1,8 1,8
Likvida medel vid periodens slut 0,6 5,6 0,4
Koncernens balansrakning i sammandrag
Belopp i Mkr 2015-11-30| 2014-11-30| 2015-08-31
Tillgdngar
Immateriella tillgangar 1,7 2,1 1,7
Materiella anlaggningstillgangar 239,3 269,5 245,2
Finansiella anlaggningstillgangar 15 1,8 15
Uppskjuten skattefordran 19,1 12,9 20,3
Summa anlaggningstillgadngar 261,6 286,3 268,7
Varulager 213,8 221,2 188,8
Kortfristiga fordringar 113,2 130,7 106,1
Kassa och bank 0,6 5,6 0,4
Summa omséttningstillgangar 327,6 357,5 295,3
SUMMA TILLGANGAR 589,2 643,8 564,0
Eget kapital 270,6 292,9 266,0
Langfristiga skulder 17,9 109,2 17,5
Kortfristiga skulder *) 300,7 2417 280,5
Summa skulder 318,6 350,9 298,0
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 589,2 643,8 564,0
Varav rantebérande skulder
Checkkredit 79,0 69,4 72,1
Ovriga Kortfristiga 98,7 31,7 98,5
Langfristiga 17,3 108,5 16,9

*) Enligt IFRS redovisningsregler skall skulder redovisas som langfristiga endast om de overstiger ett &r,
koncernens kreditfacilitet har en aterstdende I6ptid pa exakt ett ar och redovisas darfor som kortfristiga.
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Forandringar i eget kapital (*) 2015 2014 14-15
Belopp i Mkr Sept-nov Sept-nov | Sept-aug
Eget kapital, ingdende balans 266,0 252,8 252,8
Personaloptioner 0 0 0,1
Nyemission efter emissionskostnader 0 42,1 42,1
Periodens totalresultat 4,6 -2,0 -29,0
Totalt eget kapital vid periodens slut 270,6 292,9 266,0

*) Ingen minoritet finns.

Koncernens nyckeltal Finansiella 15-16 14-15| Rullande 14-15

Mal Sept-nov | Sept-nov 12 man | Sept-aug
Rorelsemarginal % >5 3,2 -0,7 -2,3 -3,5
Nettovinstmarginal % 2,6 -1,6 -3,1 -4,3
Avkastning pa sysselsatt kapital % (*) >9 -4,6 -6,8
Avkastning pa eget kapital % (*) -8,3 -11,2
Nettoskuldséttningsgrad <10 0,72 0,70 0,72 0,70
Soliditet % > 40 45,9 45,5 45,9 47,2
Antal aktier i tusental (**) 113449 113449 113449| 113449
Eget kapital per aktie kr 2,39 2,70 2,39 2,34
Produktionsvo|ym m3 102 000 73000 350 000 321 000
Forséljningsvolym m3 78 000 58 000 333000( 313000

Avrundningsdifferenser kan férekomma.
*) Redovisas endast for hela tolvmanadersperioder.
**)Avser antal aktier efter nyemissionen som registrerats 2014-12-05

Definitioner nyckeltal

Rorelsemarginal Rorelseresultat i procent av nettoomséttning
Nettovinstmarginal Resultat efter finansiella poster i procent av nettoomséttningen
Avkastning pa sysselsatt kapital Resultat efter finansiella poster plus finansiella
kostnader i forhallande till genomsnittligt sysselsatt kapital
Sysselsatt kapital Eget kapital plus rantebdrande skulder och avsattningar
Avkastning pa eget kapital Arets resultat efter skatt i procent av genomsnittligt eget kapital
Nettoskuldsattningsgrad Réantebérande skulder och avsattningar minus likvida medel
och kortfristiga placeringar i forhallande till eget kapital
Soliditet Eget kapital i procent av balansomslutning
Produktionsvolym Kubikmeter sagad nominell volym med avdrag fér beraknat avkap
och spill i produktionens kommande processer
Forséljningsvolym Kubikmeter levererad nominell volym (volymen beréknad fore

eventuell hyvling)
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Moderbolagets resultatréakning 2015 2014 14-15
Belopp i Mkr Sept-nov Sept-nov Sept-aug
Nettoomsattning 1,3 1,1 4,5
Ovriga rorelseintikter - - -
Summa 13 1,1 4,5
Rorelsens kostnader

Ravaror och férnédenheter 0 0 -0,1
Ovriga externa kostnader -0,9 -0,9 2,7
Personalkostnader -1,1 -1,0 -4,1
Avskrivningar 0 0 -0,2
Ovriga rérelsekostnader 0,1 -0,8 -0,5
Summa rorelsekostnader -2,1 -2,7 -7,4
Rorelseresultat -0,8 -1,6 -2,9
Finansiella intakter 0,5 1,1 4,1
Finansiella kostnader 0 0 -0,1
Resultat efter finansiella poster -0,3 -0,5 1,1
Bokslutsdispositioner 0 0 -37,5
Resultat fore skatt -0,3 -0,5 -36,4
Skatt pa periodens resultat 0,1 0,1 8,0
Periodens resultat -0,2 -0,4 -28,4
Moderbolagets balansrédkning i sammandrag

Belopp i Mkr 2015-11-30| 2014-11-30| 2015-08-31
Tillgangar

Materiella anlaggningstillgangar 0,3 2,4 1,0
Finansiella anlaggningstillgangar 183,0 169,9 182,9
Summa anlaggningstillgangar 183,3 172,3 183,9
Fordringar koncernbolag 96,6 136,2 95,6
Ovriga kortfristiga fordringar 0,3 0,7 0,5
Kassa och bank 0,1 0,1 0,2
Summa omséattningstillgangar 97,0 136,9 96,3
SUMMA TILLGANGAR 280,3 309,3 280,2
Skulder och eget kapital

Eget kapital 277,9 306,2 278,2
Kortfristiga skulder 2,4 3,1 2,0
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 280,3 309,3 280,2

Informationen i denna delérsrapport 4r sddan som Bergs Timber AB (publ) ska offentliggora enligt lagen om
vardepappersmarknad och/ eller lagen om handel med finansiella instrument. Informationen ldmnades for
offentliggdrande den 21 januari 2016 klockan 13.00.

Yiterligare information avseende delarsrapporten kan lamnas av verkstallande direktor Peter Nilsson pa
telefonnummer 010 — 19 98 500.

Deldrsrapport 1 september 2015 — 30 november 2015 8 (8)



