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FORTSATT TILLVAXT | FJARDE KVARTALET OCH LANSERING AV
ITIVITI

1 okt 2015 1 okt 2014 1jan 2015 1jan 2014
TUSENTAL SEK - 31 dec 2015 - 31 dec 2014 - 31 dec 2015 - 31 dec 2014
Rérelsens intakter* 123 686 101 425 480 787 395 767
Rorelsens kostnader -67 514 -54 827 -261 291 -216 472
Justerad EBITDA** 56 172 46 598 219 496 179 295
Justerad CAPEX*** -39 770 -28 928 -137 592 -113 612
EBITDA-CAPEX 16 402 17 670 81 904 65 683

*) Rorelsens intékter &r justerade med en aterlaggning av verkligt varde justeringen av de bokforda férutbetalda intékterna i Tbricks vid forvarvstillfallet som skett enligt IFRS.
**) Justerad EBITDA definieras som rorelseresultat dar rorelsens kostnader justerats for av- och nedskrivningar, valutakursdifferenser redovisade i resultatet avseende
omvardering av poster i balansrakningen, poster av engéngskaraktar samt aterféring av utvecklingskostnader, vilka ej aktiverats i bolagets balansrakning. Se tabell p& sid 3.
**) Justerad CAPEX definieras som i kassaflédesanalysen redovisade investeringar i immateriella och materiella anlaggningstillgangar samt aterforing av utvecklings-
kostnader, vilka ej aktiverats i bolagets balansréakning enligt ovan. Se tabell pa sid 3.

> Rorelsens intékter under oktober — december 2015 uppgick till 123 686 (101 425) Tkr, en 6kning med 22 %
jamfort med samma kvartal 2014. Justerat for valutakurseffekter uppgick intdktsdkningen till 12 261 Tkr dar
merparten forklaras av forvarvet av Thricks. Intakterna justerade for valutakurseffekter i arets fjarde kvartal okade
marginellt jamfort med foregdende kvartal.

> Justerad EBITDA uppgick till 56 172 (46 598) Tkr och EBITDA-CAPEX uppgick till 16 402 (17 670) Tkr.
Rorelsens kostnader och CAPEX, justerade for engangseffekter, ar hogre jamfort med motsvarande period
foregdende ar. Detta forklaras av tillkommande utgifter for hard- och mjukvara om 5 600 Tkr framst i och med
satsningen pa Managed Services samt utvecklingen av Orc Analyst, en programvara utvecklad for att mota
regulatoriska krav i enlighet med MIFID Il och andra regelverk. Resterande del férklaras av den forsvagade
svenska kronan och tkade rorelsekostnader efter forvarvet av Thricks. Trots den 6kade personalstyrkan om 25
% ar personalkostnaderna endast marginellt hogre jamfort med samma period féregdende ar, da koncernen i och
med forvarvet av Thricks nu har anstéllda i St. Petersburg, dar I6nenivan generellt &r lagre.

> EBITDA-CAPEX for oktober — december 2015 uppgick till 16 402 Tkr jamfort med 32 970 Tkr i arets tredje
kvartal. Minskningen &r huvudsakligen hanforlig till sasongseffekter i personalkostnader som paverkade det
tredje kvartalet positivt samt att resekostnader och utgifter for hard- och mjukvara har 6kat i det fjarde kvartalet
pa grund av det ovan namnda MIFID Il projektet.

VERKSTALLANDE DIREKTOR TORBEN MUNCH KOMMENTERAR:

“Det fjarde kvartalet innebar fortsatt tillvaxt for vara affarer, med nya kunder och en god utveckling av forsaljningen i
alla regioner. Sarskilt goda resultat noterades i APAC-regionen, dar vi ser ett dkande intresse for pan-asiatisk handel
bland befintliga och nya kunder. Var stabila och flexibla plattform gor det mojligt for kunderna att dra fordel av denna
trend, och samtidigt anpassa sig till en skiftande och komplex omgivning med olika regelverk. En viss andel av
nyforsaljningen syns annu inte i intaktssiffrorna, pa grund av ledtiden mellan orderdatum och intaktsforande.

Under 2015 genomforde vi samgaenden med tva& bolag (Thbricks i januari och CameronTec via vart moderbolag i
oktober), vilket foljdes upp med lanseringen av Itiviti i februari 2016. Vi gar in i det nya aret med hoga forvantningar
pa vart nya kombinerade erbjudande, som vi &r évertygade ger kunderna unika mojligheter till framgéang pa
kapitalmarknaderna till en lagre kostnad och med béttre kvalitet.

Etableringen av ltiviti som vart nya foretagsnamn och varumarke ar ett logiskt steg i arbetet med att optimera
marknadsforing och leverans av produkter och tjanster fran de tidigare enheterna Orc respektive CameronTec. Det
ar en férening som blir storre &n summan av delarna, da vi nu har kapacitet for att nd ut till nya intressanta
marknadssegment och att mota bredare behov hos kunderna”.
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JUSTERAD EBITDA OCH CAPEX

1 okt 2015 1 okt 2014 1jan 2015 1jan 2014
TUSENTAL SEK - 31 dec 2015 - 31 dec 2014 - 31 dec 2015 - 31 dec 2014
Rorelseresultat 8 570 10 991 -131 410 41117
Aterforing av valutakursdifferenser 2 555 -3 638 4000 -7 215
Aterféring av av- och nedskrivningar 32759 35343 279 077 127 642
Aterforing av utvecklingskostnader vilka
ej aktiverats som arbete for egen rakning 5766 3603 27 234 16 660
Aterforing av engangsposter 4 452 299 26 795 1001
Aterféring av verkligt varde justering 2070 - 13 800 -
Justerad EBITDA 56 172 46 598 219 496 179 295
Specifikation av justerad CAPEX
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -29 284 -25 059 -101 910 -95 192
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -5 092 -266 -8 820 -1 760
Aterféring av engéngsposter 372 - 372 -
Aterféring av utvecklingskostnader vilka
ej aktiverats som arbete for egen rékning -5 766 -3603 -27 234 -16 660
Justerad CAPEX -39 770 -28 928 -137 592 -113 612

Tabellen ovan visar skillnaderna mellan redovisat rorelseresultat och justerad EBITDA samt mellan redovisad
CAPEX och justerad CAPEX.

Justerad EBITDA definieras som redovisat rorelseresultat fore av- och nedskrivningar justerat for valutakurs-
differenser redovisade i resultatet, poster av engangskaraktar samt aterféring av utvecklingskostnader, vilka ej
aktiverats som arbete fér egen rékning.

>> Valutakursdifferenser avser omvardering av poster i balansrakningen, exempelvis kundfordringar och likvida
medel, till svenska kronor baserat pa balansdagens kurs.

>> Samtliga utgifter for Orcs produkt- och utvecklingsorganisation exkluderas, &ven den andel som inte aktiverats
som arbete fér egen rékning i bolagets balansrakning. | villkoren fér den féretagsobligation som emitterades i
november 2012 anvandes samma EBITDA definition.

>> Poster av engangskaraktar avser specifika kostnader eller intakter, vilka ej ar aterkommande i den I6pande
verksamheten.

>> Aterforing av verkligt véarde justering avser en &terlaggning av den verkligt varde justering av bokférda
forutbetalda intakter i Thricks vid forvarvstillfallet som skett enligt IFRS.

Justerad CAPEX definieras som i kassaflodesanalysen redovisade investeringar i immateriella- och materiella
anlaggningstillgdngar samt aterféring av utgifter for utveckling som ej aktiverats som arbete for egen rakning i

bolagets balansrakning. Det aterférda beloppet betraktas darmed som en investering.

Over tid &r EBITDA-CAPEX en god uppskattning av det operativa kassaflddet. Se vidare i kommentarer under
avsnittet Balansrakning och kassaflode pa sida 6.
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PERIODENS RESULTAT

1 okt 2015 1 okt 2014 1 jan 2015 1jan 2014
TUSENTAL SEK - 31 dec 2015 - 31 dec 2014 - 31 dec 2015 - 31 dec 2014
Systemintakter 118 564 96 698 451 850 382 864
Professional Services 3052 4727 15137 12903
Ovriga intékter - - - -
Rorelsens intakter 121 616 101 425 466 987 395 767
Inkopskostnad salda varor -4 386 -4122 -19 217 -18 751
Ovriga externa kostnader -30 457 -20 486 -113 868 -76 913
Personalkostnader -66 024 -55 333 -266 164 -223113
Aktiverat arbete for egen rakning 23 135 21212 83 929 84 554
Av- och nedskrivningar -32 759 -35 343 -279 077 -127 642
Valutakursdifferenser -2 555 3638 -4 000 7215
Rorelsens kostnader -113 046 -90 434 -598 397 -354 650
Rorelseresultat 8570 10991 -131 410 41117
Finansiella intékter 16 808 40 738 23061 40 995
Finansiella kostnader -17 504 -38 798 -58 208 -129 099
Finansnetto -696 1940 -35 147 -88 104
Resultat efter finansiella poster 7874 12931 -166 557 -46 987
Skatt 2075 -2730 39 382 9284
Periodens resultat 9949 10 201 -127 175 -37 703
Justerad EBITDA 56 172 46 598 219 496 179 295

1 OKTOBER - 31 DECEMBER 2015

Under oktober — december 2015 6kade rorelsens intakter med 20 191 Tkr jamfort med samma period féregaende ar
och uppgick till 121 616 (101 425) Tkr. Justerat for korrigeringen av verkligt varde pa de forvarvade intakterna i
Tbricks om 2 070 Tkr uppgick 6kningen till 22 261 Tkr, 22 %. Att kronan har forsvagats framst mot amerikanska
dollarn resulterade i 10 000 Tkr hogre intakter pa grund av valutaeffekter i det fjarde kvartalet 2015 jamfort med
samma kvartal foregdende ar, resterande 6kning om 12 261Tkr forklaras av forvarvet av Thricks. Professional
Services har minskat nagot i niva jamfort med samma kvartal féregaende ar och resulterade i intakter om 3 052

(4 727) Tkr, minskningen beror framst pa att migreringen fran Orc Classic till Orc Tbricks har resulterat i att kunder
avvaktat med att bestalla tillaggstjanster.

Rorelsens kostnader under oktober — december 2015 justerat for av- och nedskrivningar, engangsposter samt
valutakursdifferenser uppgick till -73 280 (-58 430) Tkr, en 6kning med 14 850 Tkr jamfért med samma kvartal
foregdende ar. En forsvagad krona mot framforallt den amerikanska dollarn har forutom de eliminerade valutakurs-
omvarderingarna aven resulterat i hogre driftskostnader jamfort med samma kvartal féregaende ar om ungefar

3 660 Tkr. Okningen av 6vriga externa kostnader harroér hogre resekostnader, IT-relaterade kostnader och évriga
rorelsekostnader efter forvarvet av Tbricks. Kundforlusterna uppgick till -900 Tkr under kvartalet jamfort med en
minskad reserv om 1 600 Tkr i det fjarde kvartalet 2014. Okningen av personalkostnader rensat for valutakurs-
effekter beror dels pa att antalet anstallda 6kat med i snitt 57 personer jamfort med samma kvartal foregdende ar
samt att séljkommissionskostnaderna dkat. Slutligen bokades en rabatt for forskning och utveckling om 2 070 Tkr i
december 2014 hanforligt till tidigare kvartal. D& en storre andel av personalen ar baserade i St. Petersburg har
koncernen forstarkt personalstyrkan med begransad paverkan pa totala personalkostnader. Antalet anstéllda
uppgick vid utgangen av december 2015 till 269 (210) personer.

Kvartalets av- och nedskrivningar om -32 759 (-35 343) Tkr avser avskrivning av kundkontrakt och teknologi,
aktiverat arbete for egen rakning géllande utvecklingskostnader for Orcs utveckling av mjukvara samt avskrivning
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pa utgifter for kundanskaffning. Drygt tva tredjedelar av bolagets utgifter for utveckling aktiveras i koncernens
balansrakning och skrivs av éver en period om 3-10 ar. Poster av engangskaraktar uppgick till -4 824 (-299) Tkr
och bestod i huvudsak av engangskostnader i samband med den nya profileringen av Orcs erbjudande.

Rorelseresultatet inklusive poster av engéngskaraktar uppgick till 8 570 (10 991) Tkr och finansnettot uppgick till
-696 (1 940) Tkr. Finansiella poster inkluderar en orealiserad valutakursforandring pa obligationslanet om 16 614
(-20 040) Tkr, vilket beror pa att lanet &r denominerat i euro och rapporteringsvalutan &r svenska kronor. Ovriga
finansiella kostnader avser rantor och andra kostnader som uppstod vid Orc Group Holding ABs forvarv av Orc
Group AB. Redovisad skatt uppgick till 2 075 (-2 730) Tkr och periodens resultat uppgick till 9 949 (10 201) Tkr.

1 JANUARI - 31 DECEMBER 2015

Rorelsens intakter under aret uppgick till 466 987 (395 767) Tkr, vilket motsvarade en 6kning med 18 %. Justerat for
korrigeringen av verkligt varde pa de forvarvade intakterna i Thricks om 13 800 Tkr uppgick dkningen till 85 020 Tkr,
21 %. Att kronan har férsvagats framst mot amerikanska dollarn och euron forklarar 43 000 Tkr av 6kningen.
Resterande del av 6kningen om 42 020 Tkr forklaras framst av forvarvet av Thricks. Intékter fran Professional
Services fortsatter att 6ka, trots ett mer utmanande fjarde kvartal, och uppgick till 15 137 (12 903) Tkr.

Rorelsens kostnader uppgick till -598 397 (-354 650) Tkr dar periodens av- och nedskrivningar om -279 077

(-127 642) Tkr forklarar merparten av kostnadsokningen. Under forsta kvartalet 2015 gjordes en nedskrivning av
utvecklingskostnader om -148 000 Tkr pa bokfort varde pa teknologi hanforligt till Orcs plattform. Nedskrivningen
gjordes i samband med beslutet att fortsattningsvis i huvudsak utveckla produkter baserade pa Thbricks trading-
plattform. Resterande varde om 203 780 Tkr kommer att skrivas av linjart under den period dar intakter fran Orcs
plattform forvantas kvarsta. Denna period uppskattas for narvarande till 5 ar. Efter denna period férvantas i huvudsak
alla intakter att genereras fran den nya plattformen. Avskrivningar om -131 077 (-127 642) Tkr ar huvudsakligen
relaterade till férvarvsvarden avseende Orc Group Holding ABs férvarv av Orc Group AB samt Orcs forvarv av
Thricks. Okningen i avskrivningar om 3 434 Tkr jamfort med samma period féregdende &r beror framst pa den hogre
graden av aktiverat arbete for egen rakning, avskrivningar pa kundanskaffningskostnader samt forvarvet av Thricks.

Rorelsens kostnader justerat for av- och nedskrivningar, poster av engangskaraktar och valuta uppgick till -288 525
(-233 132) Tkr, en 6kning med 55 393 Tkr, 24 %. Kronan har forsvagats mot framforallt den amerikanska dollarn,
vilket har, forutom de eliminerade valutakursomvérderingarna, resulterat i hogre driftskostnader 2015 jamfort med
samma period féregaende ar om ungefar 22 700 tkr. Under aret har koncernen haft kundforluster pa ca 4 000 Tkr
jamfort med 2014 da koncernen hade en positiv effekt om 3 770 Tkr till foljd av atervunna kundforluster. Personal-
kostnaderna har 6kat med 8 400 Tkr framst hanforligt till hogre kostnader for séljkommission samt till mindre del
hanforligt till 45 personer mer anstallda i snitt jamfort med féregaende ar. Da cirka 70 personer ar lokaliserade i
Ryssland har snittlonekostnaden per anstélld i koncernen minskat jamfort med féregdende ar. Resterande 6kning
forklaras framst av 6kade Ovriga externa kostnader for resor och IT-relaterade kostnader efter forvarvet av Tbricks
samt den interna globala konferensen som holls i arets andra kvartal. Poster av engangskaraktar uppgaende till
-27 167 (-1 091) Tkr bestar av omstruktureringskostnader for framst personal och lokaler i samband med Orcs
forvarv av Tbricks samt omprofileringen av Orc.

Rorelseresultatet inklusive poster av engangskaraktar uppgick till -131 410 (41 117) Tkr, finansnettot till -35 147

(-88 104) Tkr och skatt till 39 382 (9 284) Tkr. Finansnettot inkluderade en orealiserad valutakursférandring pa
obligationslanet om 22 830 (-34 350) Tkr. Periodens resultat uppgick till -127 175 (-37 703) Tkr.
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BALANSRAKNING OCH FINANSIELL STALLNING

TUSENTAL SEK 31 dec 2015 31 dec 2014
TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar 2 023 661 1886 231
Materiella anlaggningstillgangar 15633 11583
Finansiella anlaggningstillgdngar 3214 1956
Uppskjuten skattefordran 9348 393
Summa anléggningstillgangar 2 051 856 1900 163
Kundfordringar 76 121 42 678
Skattefordran 1920 1435
Ovriga omséttningstillg&ngar 100 370 102 759
Likvida medel 134 960 100 131
Summa omsattningstillgangar 313371 247 003
SUMMA TILLGANGAR 2 365 227 2 147 166
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 1445793 1262 161
Uppskjuten skatteskuld 140 069 153 784
Langfristiga skulder 540 665 559 651
Ovriga avsattningar 1314 1136
Summa langfristiga skulder 682 048 714571
Leverantdrsskulder 12351 11 810
Skatteskulder 6333 5270
Ovriga kortfristiga skulder 218 702 153 354
Summa kortfristiga skulder 237 386 170 434
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2 365 227 2 147 166

Vid periodens utgang uppgick balansomslutningen till 2 365 227 (2 147 166) Tkr varav 2 023 661 (1 886 231) Tkr
utgjordes av immateriella tillgangar, framst goodwill och andra immateriella tillgdngar som uppstod vid Orc Group
Holding ABs forvarv av Orc Group AB samt Orcs forvarv av Tbricks. Kundfordringar har 6kat med 33 443 Tkr och
uppgick till 76 121 Tkr, 6kningen bestar delvis av forvarvet av Thricks men ocksa av att ett par stora kunder med
arsfakturor betalade efter arsskiftet 2015 jamfort med fore arsskiftet 2014. Likvida medel uppgick till 134 960

(100 131) Tkr.

Eget kapital uppgick till 1 445 793 (1 262 161) Tkr och soliditeten uppgick vid periodens utgang till 61 (59) %.
| januari 2015 erh6ll koncernen ett aktiedgartillskott om 308 159 Tkr i samband med forvarvet av Thbricks, vilket

forklarar 6kningen av eget kapital.

De langfristiga skulderna i koncernen uppgar till 682 048 (714 571) Tkr, en minskning med 32 523 Tkr. | langfristiga
skulder ingick ett obligationslan om 540 665 (559 651) Tkr, forandringen forklaras framst av valutakursférandringar
pé obligationslanet. Ovriga kortfristiga skulder uppgick till 218 702 (153 354) Tkr och bestar framst av férutbetalda
intakter fran kunder 142 541 (92 152) Tkr, kningen forklaras framst av forvarvet av Thricks men &ven av en storre

andel fakturerade kunder fore arsskiftet 2015 jamfort med 2014.

Likvida medel under januari — december 2015 ckade med 34 829 Tkr, fran 100 131 Tkr till 134 960 Tkr. Rorelsen
genererade 116 142 (126 865) Tkr i kassaflode efter forandring av rorelsekapital. Férandringen i rorelsekapitalet
om 18 052 (18 989) Tkr forklaras framst av tillkommande forutbetalda intékter i och med férvarvet av Thricks, 6kade
kundfordringar samt dkade forutbetalda intakter pa grund av en hogre andel arsfakturor som fakturerades innan
arsskiftet 2015 jamfort med 2014. Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -388 560 (-96 638) Tkr

och bestod framst av utgifter for forvarvet av Thricks om -277 133 Tkr, aktiverade utvecklingsutgifter
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om -83 929 (-84 554) Tkr samt utgifter for kundanskaffningskostnader om -15 061 (-10 282) tkr. Kassaflodet fran
finansierings-verksamheten bestod av erhallet aktieagartillskott om 308 159 Tkr i samband med forvarvet av Thricks.
Koncernen hade fortsatt en outnyttjad rérelsekredit om 145 000 Tkr vid periodens utgang.

VALUTAPAVERKAN

Forandringar i valutakurser paverkar Orc pa flera satt. Tillgangar (framforallt kassa och kundfordringar) och skulder i
utlandsk valuta omvarderas vid varje balansdag och vardeférandringen redovisas netto som en egen post i
resultatrakningen. Orcs policy &r att inte Idpande valutasékra operativa kassafloden i utlandsk valuta, detta ses 6ver
I6pande och kan komma att andras vid behov. Det obligationslan som upptogs i november 2012 &r medvetet
denominerat i euro for att matcha rantekostnaderna mot rorelseintakter i samma valuta.

Rorelsens intakter och kostnader paverkas ocksa av forandringar i valutakurser. Dessa forandringar paverkar direkt
sjalva intakts- och kostnadsposten. For de perioder denna rapport omfattar har den nettoférandring som direkt
paverkar resultatrakningen beskrivits ovan.

Av rorelsens intékter ar cirka 43 % i euro, 37 % i amerikanska dollar, 7 % i svenska kronor och resterande 13 % i
andra valutor, framst australiensiska dollar och brittiska pund. Rorelsekostnaderna, exkl. av- och nedskrivningar,
utgors till cirka 33 % av svenska kronor, 18 % amerikanska dollar, 17 % av brittiska pund, 15 % i Hongkong dollar,
7 % rubel, 3 % euro och 7 % &vriga valutor.

FINANSIELLA INSTRUMENT

Orcs finansiella instrument bestar i huvudsak av kundfordringar, likvida medel, leverantérsskulder, upplupna
leverantérskostnader och rantebarande skulder. Karaktaren och omfattningen av de finansiella tillgdngarna och
skulderna har ej vasentligen forandrats jamfort med vad som forelag vid senaste arsbokslut. Verkligt varde for de
finansiella instrumenten beddéms i allt vasentligt approximativt motsvara bokférda varden.

HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODENS UTGANG

| februari 2016 kommunicerade Orc att Orc Group och CameronTec Group kombinerar sina erbjudanden och
lanserar det nya gemensamma namnet ltiviti AB. Orc Group Holdings ABs moderbolag Cidron Delfi Intressenter
Holding AB som ar agare av de bagge bolagen byter namn till Itiviti AB.

MODERBOLAGET

Moderbolaget Orc Group Holding AB (publ) (556873-5913) ags av Cidron Delfi Intressenter Holding AB (under
namnandring till ltiviti AB) (556871-8141), vilket i sin tur ytterst &gs av Nordic Capital Fund VII samt av management
och personal i Cidron Delfi Intressenter Holding AB - koncernen.

I moderbolaget uppgick omsattningen under perioden oktober — december 2015 till 1 142 (488) Tkr. Rorelse-
resultatet uppgick till 83 (-1 024) Tkr, finansnettot var 96 939 (59 735) Tkr och resultatet efter skatt uppgick till

75 411 (45 787) Tkr. Finansnettot och fjarde kvartalets resultat bestar framst av rantekostnader for l1an samt
finansiella avgifter till banken, erhallet koncernbidrag om 101 448 (105 234) tkr samt en orealiserad
valutakursdifferens avseende omrékning av obligationslanet om 16 614 (-20 040) Tkr. Investeringar i materiella och
immateriella anlaggningstillgdngar uppgick under perioden oktober — december 2015 uppgick till - (-) Tkr.
Moderbolagets likvida medel var vid arets slut 3 534 (1 773) Tkr.

Eget kapital i moderbolaget uppgick vid periodens utgang till 1 271 083 (932 185) Tkr, 6kningen beror pa ett
aktieagartillskott vid forvarvet av Thricks om 308 159 Tkr. De langfristiga och kortfristiga skulderna uppgick till

832 709 (875 676) Tkr och har minskat framst beroende pa valutakursférandring pa obligationslanet.
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Orc Group Holding AB har inga vasentliga transaktioner med narstdende, utdver transaktioner med koncernforetag
samt styrelsearvode och ett lan till moderbolaget Cidron Delfi Intressenter Holding AB, vilket konverterades till eget
kapital i november 2014. Samtliga transaktioner med narstaende sker med tillampning av affarsmassiga principer.
Karaktaren och omfattningen av narstdendetransaktioner i perioden &r i allt vasentligt de samma som forelag for
2014.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna deldrsrapport &r uppréattad i 6verensstammelse med IAS 34 Delérsrapportering och Arsredovisningslagen.
Arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning for juridiska personer tillampas i moderbolaget. Samma
redovisningsprinciper har tillampats som i den senast avgivna arsredovisningen bade for koncernen och fér moder-
bolaget, om ej annat anges.

NYA OCH ANDRADE REDOVISNINGSPRINCIPER 2015

Inga av de standarder och uttalanden som publicerats av IASB och trader i kraft for rakenskapsar som paborjas
1 januari 2015 har nagon vasentlig paverkan pa koncernens finansiella rapporter.

| det tredje kvartalet 2015 har Orc beslutat att byta redovisningsprincip vad géaller hantering av redovisade
kommissioner. De kommissionsutgifter som uppkommer vid forsaljningstillfallet och ar direkt hanforliga till
anskaffandet av kundkontraktet kommer att redovisas som en immateriella tillgdngar i balansrakningen. Avtalen som
sluts med kund har en faststélld bindningstid (vanligtvis 12 manader) och avskrivning kommer ske linjart 6ver
bindningstiden. Investeringen i form av utbetalda kommissionserséattningar redovisas i investeringsverksamheten i
kassaflédesanalysen. Anledningen till bytet &r att battre reflektera kostnaden for anskaffande av framtida intékterna i
koncernen. Se tabell pa sidan 16 for detaljer.

VASENTLIGA REDOVISNINGSPRINCIPER

Nedan féljer en kortfattad beskrivning av hur redovisningsprinciperna tillampas for nagra av de viktigaste omradena i
Orcs resultat- och balansrakningar. Fér mer detaljerad information kring Orcs vasentliga redovisningsprinciper
hanvisas till senast avgiven arsredovisning.

SYSTEMINTAKTER

Intakterna i koncernen bestar i huvudsak av programvarulicenser som faktureras i forskott, vanligast kvartalsvis.
Intékterna periodiseras linjart dver den period som faktureringen avser, men till de valutakurser som var aktuella vid
faktureringstillfallet.

GOODWILL

Goodwill har en obestamd nyttjandeperiod och vardet pa goodwill ska darfor provas minst en gang per ar enligt de
principer som beskrivits i arsredovisningen. For att bedéma vardet av goodwill utgar Orc fran prognostiserade
framtida kassafldden for den kassagenererande enheten.

AKTIVERING AV UTVECKLINGSUTGIFTER

Orc har som princip att aktivera utvecklingsutgifter hanforliga till nedlagt arbete som avser antingen nya produkter
eller genomgripande forbattringar av befintliga produkter och teknologi och dér det kan forvéantas att produkten
genererar framtida ekonomiska fordelar. Aktiverade utvecklingsutgifter skrivs av linjart under en bedémd
nyttjandeperiod om 3-10 ar frdn och med den tidpunkt tillgdngen kan anvandas eller fran och med kvartalet efter att
aktivering skett. Avskrivningstiden om 3-10 ar baseras pa en bedémning av den ekonomiska livslangden pa de
produkter som under aren tagits fram av Orc.

IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

De av Orcs immateriella anlaggningstillgangar som inte ar goodwill eller balanserade utgifter for utvecklingsarbete,
samt kundkontraktsanskaffningskostnader har en avskrivningsperiod pa mellan 7-10 ar beroende pa tillgangarnas
karaktéar och bedémda nyttjandeperiod.

KONCERNENS FORSALJINING PER GEOGRAFISKT OMRADE
Orcs verksamhet styrs och méts i ett segment och &r uppdelad pa de geografiska marknaderna EMEA (inkl.

Sverige), Americas och APAC.
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RISK- OCH OSAKERHETSFAKTORER
De mest vasentliga riskerna inom Orcs verksamheter har bedomts vara bolagets formaga att forutse marknads-

behov och darmed kunna anpassa den tekniska lsningen darefter, formagan att behalla och rekrytera kompetent
personal, risker avseende IT-infrastrukturen, valutarisker och risken for kundforluster samt internationella
ekonomiska sanktioner som hindrar bolaget fran att fullgéra sina skyldigheter gentemot kunder och anstallda.

Den kvarvarande osakerheten pa véarldens finansiella marknader innebar risker for fortsatta uppsagningar av
befintliga kundkontrakt, minskad foérséaljning av nya kundkontrakt och for 6kade kreditrisker. En annan viktig riskfaktor
att ta hansyn till &r risken for ytterligare minskad likviditet pa varldens derivatmarknader, vilket sannolikt skulle
paverka Orcs kunder negativt och darmed aven den kunna paverka uppsagningar, nyforsaljning och kreditrisk. Orcs
mojligheter att fullgéra sina betalningsskyldigheter ar beroende av en tillfredsstallande likviditet. En I6nsam
verksamhet med goda kassafloden ar en forutsattning for god likviditet. En annan férutsattning ar tillgangen till
rorelsekrediter samt olika langfristiga finansieringslosningar. Skulle tillgangen till krediter upphora kan det paverka
Orcs betalningsforméaga och finansiella stallning negativt.

00C
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FINANSIELLA RAPPORTER | SAMMANDRAG

KONCERNENS RESULTATRAKNING OCH RAPPORT OVER TOTALRESULTATET
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1 okt 2015 1 okt 2014 1jan 2015 1jan 2014
TUSENTAL SEK - 31 dec 2015 - 31 dec 2014 - 31 dec 2015 - 31 dec 2014
Systemintakter 118 564 96 698 451 850 382 864
Professional Services 3052 4727 15 137 12 903
Ovriga intéakter - - - -
Rorelsens intakter 121 616 101 425 466 987 395 767
Inképskostnad salda varor -4 386 -4122 -19 217 -18 751
Ovriga externa kostnader -30 457 -20 486 -113 868 -76 913
Personalkostnader -66 024 -55 333 -266 164 -223 113
Aktiverat arbete for egen rakning 23135 21212 83 929 84 554
Av- och nedskrivningar -32 759 -35 343 -279 077 -127 642
Valutakursdifferenser -2 555 3638 -4 000 7215
Rorelsens kostnader -113 046 -90 434 -598 397 -354 650
Rorelseresultat 8570 10 991 -131 410 41117
Finansiella intakter 16 808 40 738 23 061 40 995
Finansiella kostnader -17 504 -38 798 -58 208 -129 099
Finansnetto -696 1940 -35 147 -88 104
Resultat efter finansiella poster 7874 12931 -166 557 -46 987
Skatt 2075 -2 730 39 382 9284
Periodens resultat 9949 10 201 -127 175 -37 703
Ovrigt totalresultat som senare kan
aterforas over resultatet
Omréakningsdifferenser 135 2946 2648 7 653
Ovriga totalresultatposter 135 2946 2648 7 653
Periodens totalresultat 10 084 13 147 -124 527 -30 050
Periodens resultat hanforligt till
moderbolagets aktiedgare 9949 10 201 -127 175 -37 703
Periodens totalresultat hanforligt
till moderbolagets aktieagare 10 084 13 147 -124 527 -30 050
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KONCERNENS BALANSRAKNING
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TUSENTAL SEK 31 dec 2015 31 dec 2014
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Goodwill 1280 547 1094 181
Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 582 168 546 003
Balanserade utgifter for utvecklingsarbete 160 946 246 047
Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier 15 633 11 583
Finansiella anlaggningstillgangar 3214 1956
Uppskjuten skattefordran 9 348 393
Summa anlaggningstillgangar 2 051 856 1900 163
Omsattningstillgangar
Kundfordringar 76 121 42 678
Skattefordran 1920 1435
Ovriga omséttningstillgangar 100 370 102 759
Likvida medel 134 960 100 131
Summa omsattningstillgangar 313371 247 003
SUMMA TILLGANGAR 2 365 227 2 147 166
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 6 175 6175
Ovrigt tillskjutet kapital 1682 365 1374 206
Reserver 2378 -270
Balanserade vinstmedel -117 950 -80 247
Periodens resultat -127 175 -37 703
Summa eget kapital 1445793 1262 161
Langfristiga skulder
Uppskjuten skatteskuld 140 069 153 784
Langfristiga skulder 540 665 559 651
Ovriga avsattningar 1314 1136
Summa langfristiga skulder 682 048 714 571
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 12 351 11 810
Skatteskulder 6 333 5270
Ovriga kortfristiga skulder 218 702 153 354
Summa kortfristiga skulder 237 386 170 434
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2 365 227 2 147 166
STALLDA SAKERHETER OCH ANSVARSFORBINDELSER
Stallda sakerheter 2183 050 1839 150

Ansvarsforbindelser

00C



BOKSLUTSKOMMUNIKE

1 JANUARI - 31 DECEMBER 2015

KONCERNENS EGET KAPITALRAKNING

Hanforligt till moderbolagets aktieagare
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Balanserade

Ovrigt vinstmedel

tillskjutet inklusive arets
TUSENTAL SEK Aktiekapital kapital Reserver resultat Summa
Ing&ende balans 1 jan 2015 6 175 1374 206 -270 -117 950 1262 161
Arets resultat - - - -127 175 -127 175
Ovriga totalresultatposter - - 2648 - 2 648
Arets totalresultat - - 2648 -127 175 -124 527

Transaktioner med agare
Aktieagartillskott - 308 159 - - 308 159
Summa transaktioner med agare - 308 159 - - 308 159
Utgaende balans 31 dec 2015 6 175 1682 365 2378 -245 125 1445 793
Hanforligt till moderbolagets aktieagare

Balanserade

Ovrigt vinstmedel

tillskjutet inklusive arets
TUSENTAL SEK Aktiekapital kapital Reserver resultat Summa
Ingdende balans 1 jan 2014 5746 731 156 -7 923 -80 247 648 732
Arets resultat - - - -37 703 -37 703
Ovriga totalresultatposter - - 7 653 - 651 132
Arets totalresultat - - 7 653 -37 703 613 429

Transaktioner med agare

Kvittningsemission 429 643 050 - - -
Summa transaktioner med agare 429 643 050 - - -
Utgaende balans 31 dec 2014 6 175 1374 206 -270 -117 950 1262161
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

1 jan 2015 1jan 2014
TUSENTAL SEK - 31 dec 2015 - 31 dec 2014
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Rérelseresultat -131 410 41117
Justeringar for poster som ej ingar i kassaflédet
Av- och nedskrivningar 279 077 127 642
Realisationsforlust vid avyttring av anlaggningstillgangar 295 631
Ovriga ej kassaflodespéverkande poster 3662 -7 203
Erhallen ranta 128 262
Erlagda réntor m m -50 055 -48 533
Betald inkomstskatt -3607 -6 040
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore
forandringar av roérelsekapital 98 090 107 876
FORANDRING AV RORELSEKAPITAL
Forandring i kundfordringar -24 456 24 281
Forandring i 6vriga rorelsefordringar 14 589 -276
Forandring i leverantorsskulder 727 -189
Forandring i 6vriga rorelseskulder 27 192 -4 827
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 116 142 126 865
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -101 910 -95 192
Forvarv av dotterbolag -277 133 0
Avyttringar av dotterbolag - 101
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -8 820 -1 760
Forandring av finansiella anlaggningstillgangar -697 213
Kassaflode fran investeringsverksamheten -388 560 -96 638
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Erhallet aktieagartillskott 308 159 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 308 159 -
Forandring av likvida medel 35741 30 227
Likvida medel vid periodens bdrjan 100 131 69 305
Omréakningsdifferens/kursdifferens i likvida medel -912 599
Likvida medel vid periodens slut 134 960 100 131
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KONCERNENS FORSALJNING PER GEOGRAFISKT OMRADE
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1 okt 2015 1 okt 2014 1jan 2015 1jan 2014
TUSENTAL SEK - 31 dec 2015 - 31 dec 2014 - 31 dec 2015 - 31 dec 2014
Sverige 10 018 7 235 41 379 28538
EMEA (exklusive Sverige) 64 305 55 332 255120 215583
Americas 20 659 16 963 78 817 66 515
APAC 28 704 21895 105471 85131
Verkligt varde justering enl. forvarvsanalys -2 070 - -13 800 -
Roérelsens intékter 121 616 101 425 466 987 395 767
MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

1 okt 2015 1 okt 2014 1jan 2015 1jan 2014
TUSENTAL SEK - 31 dec 2015 - 31 dec 2014 - 31 dec 2015 - 31 dec 2014
Rérelsens intakter 1142 488 3375 2 297
Rérelsens kostnader -1 059 -1 512 -4 574 -4 763
Rorelseresultat 83 -1 024 -1199 -2 466
Finansiella intakter 118 062 105 234 124 278 105 235
Finansiella kostnader -21123 -45 499 -83 318 -155 768
Finansnetto 96 939 59 735 40 960 -50 533
Resultat efter finansiella poster 97 022 58 711 39761 -52 999
Skatt -21 611 -12 924 -9 021 11 649
Periodens resultat 75411 45 787 30 740 -41 350
Periodens totalresultat 75411 45 787 30 740 -41 350
Periodens resultat hanforligt till
moderbolagets aktiedgare 75411 45787 30 740 -41 350
Periodens totalresultat hanforligt
till moderbolagets aktiedgare 75411 45 787 30 740 -41 350
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING
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TUSENTAL SEK 31 dec 2015 31 dec 2014
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 2008 604 1700 446
Langsiktig fordran pa moderbolag 72 838 78 590
Uppskjuten skattefordran 25711 34732
Summa anlaggningstillgangar 2107 153 1813768
Omsattningstillgangar
Ovriga omséttningstillgéngar 3957 2 956
Likvida medel 3534 1773
Summa omsattningstillgangar 7491 4729
SUMMA TILLGANGAR 2114 644 1818 497
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 6175 6 175
Fritt eget kapital
Overkursfond 1 682 365 1374 206
Balanserat resultat -448 196 -406 846
Periodens resultat 30 740 -41 350
Summa eget kapital 1271083 932 185
Langfristiga skulder
Langfristiga skulder 832 709 875 676
Summa langfristiga skulder 832 709 875 676
Kortfristiga skulder
Ovriga kortfristiga skulder 10 852 10 636
Summa kortfristiga skulder 10 852 10 636
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2114 644 1818 497
STALLDA SAKERHETER OCH ANSVARSFORBINDELSER
Stéllda sékerheter 2008 604 1700 446

Ansvarsforbindelser

00C



BOKSLUTSKOMMUNIKE 1 JANUARI - 31 DECEMBER 2015 16

FORVARV AV DOTTERBOLAG

TUSENTAL SEK

Kopeskilling per 15 januari 2015
Aktieagartillskott fran Cidron Delfi Intressenter Holding AB 308 159

Summa kopeskilling 308 159

Redovisade belopp pa identifierbara forvarvade tillgdngar och évertagna skulder

Teknologi 79 400
Varumarken 8 700
Kundrelationer 34 100
Uppskjuten skattefordran 6 153
Materiella anlaggningstillgangar 1381
Forutbetalda intakter (verkligt varde justering) 13 800
Kortfristiga fordringar 11 012
Likvida medel 31026
Uppskjutna skatteskulder -29 920
Kortfristiga skulder -33 860
Summa identifierbara nettotillgangar 121 793
Goodwill 186 366

BYTE AV REDOVISNINGSPRINCIP — FOR UTGIFTER AVSEENDE KOMMISSIONER

Under 2015 har Orc bytt redovisningsprincip for utgifter avseende kommissioner i samband med nyforsaljning till
kunder, se vidare under Nya och &ndrade redovisningsprinciper 2015, sida 8. Bytet paverkar foljande rader i resultat-
och balansrékningar.

1 okt 2015 1 okt 2014 1jan 2015 1jan 2014
TUSENTAL SEK - 31 dec 2015 - 31 dec 2014 - 31 dec 2015 - 31 dec 2014
Personalkostnader 5058 3491 15061 10 282
Av- och nedskrivningar -3374 -2134 -11 775 -6 824
Skatt -370 -299 -723 -761
Periodens resultat 1314 1057 2563 2 697
TUSENTAL SEK 31 dec 2015 31 dec 2014 31 dec 2013
Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 10 266 6981 3523
Summa tillgangar 10 266 6 981 3523
Balanserade vinstmedel 5 445 2748 2748
Periodens resultat 2563 2697 -
Uppskjuten skatteskuld 2 258 1536 775
Summa eget kapital och skulder 10 266 6981 3523
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1 okt 2015 1 okt 2014 1jan 2015 1jan 2014
TUSENTAL SEK - 31 dec 2015 - 31 dec 2014 - 31 dec 2015 - 31 dec 2014
Rorelsens intakter 121 616 101 425 466 987 395 767
Rérelseresultat 8 570 10991 -131 410 41 117
Rorelsemarginal i % 7% 11% -28% 10%
Finansnetto -696 1940 -35 147 -88 104
Periodens resultat 9949 10 201 -127 175 -37 703
Vinstmarginal i % 8% 10% -27% -10%
Balansomslutning 2 365 227 2 147 166 2 365 227 2 147 166
Likvida medel 134 960 100 131 134 960 100 131
Réntebarande skulder 540 665 559 651 540 665 559 651
Eget kapital 1445793 1262161 1445793 1262161
Nettoskuld 405 705 459 520 405 705 459 520
Soliditet i % 61% 59% 61% 59%

VDS UNDERSKRIFT

Denna bokslutskommuniké har ej varit foremal for revisorernas granskning.

Stockholm den 18 februari 2016
Orc Group Holding AB

TORBEN MUNCH
Verkstallande direktor

00C



BOKSLUTSKOMMUNIKE 1 JANUARI - 31 DECEMBER 2015

OM ORC GROUP

Orc, varldsledande teknikleverantor inom borshandel med derivatinstrument. Framgangsrika marknadsaktorer
vander sig till Orc for nasta generation losningar med de verktyg som kravs for att behalla ett forsprang pa dagens
marknader som praglas av hart konkurrenstryck och snabba forandringar.

Genom langsiktiga samarbeten och kontinuerlig, resultatinriktad innovation tillgodoser Orc kraven fran ledande
tradingfirmor, market makers, banker och méklare éver hela vérlden. Orc har kapacitet for global leverans, med 200
kunder i 6ver 30 lander och anslutningar till 6ver 150 marknadsplatser, samt kontor i alla ledande finansiella centra.

Orc erbjuder dven expertradgivning och tjanster som kombinerar vart tekniska kunnande med djupa insikter om
finansbranschen, bland annat kring riskhantering och marknadsregleringar. Vara tjanster bidrar till att minska
kostnader och komplexitet och gor det méjligt for kunden att Iagga fullt fokus pa sin tradingverksamhet.

| oktober 2015 gick Orc samman med CameronTec, den globala standarden inom finansiell meddelandehantering,
med malet att skapa det starkaste erbjudandet inom teknologi for trading och konnektivitet pa kapitalmarknaden.

Orc Group Holding AB &gs av Cidron Delfi Intressenter Holding AB (under namnéandring till Itiviti AB), dar Nordic

Capital Fund VIl &r huvudagare.

For mer information besok: orc-group.com

OFFENTLIGGORANDE

Informationen i denna Bokslutskommuniké ar
sadan som Orc Group Holding AB ska
offentliggdra enligt lagen om
vardepappersmarknaden och lagen om handel
med finansiella instrument. Informationen
lamnades for offentliggérande den 18 februari
2016 kl. 08:00.

KONTAKTINFORMATION

VD Torben Munch
Telefon: +46 8 506 477 35
CFO Tony Falck

Telefon: +46 8 506 477 24

En telefonkonferens hélls den 18 februari 2016
kl. 15.00 (pa engelska).

For mer information se inbjudan pa orc-
group.com, The Company, Press, News & Press.

FINANSIELL INFORMATION

Kan bestéllas fran:

Orc Group, Investor Relations,
Box 7742, 103 95 Stockholm
Telefon: +46 8 506 477 00
Fax: +46 8 506 477 01
E-post: ir@orc-group.com

Al finansiell information publiceras pa
orc-group.com omedelbart efter offentliggdérandet.

KOMMANDE RAPPORTTILLFALLE
12 maj 2016 Delarsrapport, Q1 2016

Orc Group Holding AB (publ)
Org.nr. 556873-5913
Kungsgatan 36

Box 7742

103 95 Stockholm

Telefon: +46 8 506 477 00
Fax: +46 8 506 477 01
info@orc-group.com
orc-group.com
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