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Omslagsbild - Sydney, Australien

| februari 2015 offentliggjordes att ASX (Australian Securities Exchange),
en av varldens tio storsta borser, valt Cinnober som leverantér av ett nytt tradingsystem.

Affaren innebér att Cinnobers teknologi erséatter borsens tva befintliga aktie- och derivatsystem
med en gemensam |0sning for att hantera samtliga handlade tillgangsklasser och en méangd olika valutor.
Projektet har I6pt pa enligt plan under aret och forsta produktionssattning ar planerad under 2016.

World Economic Forum rankar Australien som nummer fem av varldens ledande
kapitalmarknader. Den nationella aktiemarknaden dr den ndst storsta, och derivatmarknaden
ar den storsta, i Asien- och Stillahavsomradet.
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Cinnober ar en varldsledande och oberoende leverantér av finansiell teknologi.

Bolaget verkar pa en global marknad med kunder som representerar nagra av varldens
framsta finansaktorer. Detta staller hoga krav pa kvalitet och prestanda. Till prioriteringarna
hor darfor att — genom standig innovation och utveckling — sakerstalla att kunderna

alltid ligger steget fore sina konkurrenter.

Cinnobers affdrsidé ar att erbjuda verksamhetskritiska och i
vissa fall skraddarsydda systemldsningar och tjanster till borser
och clearinghus, dar kraven pa tillforlitlighet och kvalitet ar
hoga. Bolaget &r en ledande aktér pa marknaden och stravar
efter att fortsatta vara marknadsledande genom att utveckla
innovativa, konkurrenskraftiga och hogkvalitativa 6sningar
som underlattar skapandet av nya marknadsplatser och
affarsmojligheter for bolagets kunder.

Ambitionen ar att bredda kundbasen och erbjuda banker

och maklarhus nischade tjanstelésningar, som ocksa de ar
baserade pa bolagets djupa teknologikunnande. Dartill erbjuder
Cinnober aven driftstjanster till samtliga malgrupper pa
abonnemangsbasis. Produktportféljen inkluderar system for
prisbildning, ordermatchning, marknadsdata, indexberakningar,
clearing, riskhantering och marknadsévervakning.
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Cinnobers ambition ar att skapa aktiedgarvarde genom tillvaxt,
okad lonsamhet och forstarkt kassaflode. Bolagets affarscykel
bestar av tre faser med langa ledtider. Lonsamheten ar i hog
grad beroende av i vilken fas kundprojekten befinner sig.

| fas ett, forsaljningsfasen, bearbetas kunderna och dessa
aktiviteter skapar kostnader som belastar resultatrakningen.

| fas tva, projektfasen, kundanpassas och implementeras
teknologin. Denna typ av projektintakter utgjorde 39 % av
omsattningen under 2015. | fas tre, driftsfasen, tillhandahaller
Cinnober support och underhall av systemldsningen. Dartill
sker vidareutveckling utifran kundspecifika behov. Denna fas
innefattar aterkommande licens-, drifts- och supportintakter,
med generellt sett hogre marginaler.

Cinnobers aterkommande intakter fortsatter att vara hoga
och utgjorde 61 % av omsattningen under 2015. Bolagets
|6nsamhet paverkas av affarsmixen, men fér Cinnober &r
ocksa projekteffektivitet, produktfunktionalitet samt effektiva
verktyg och skalbarhet viktiga element for fortsatt I6nsam
tillvaxt. Bolagets rorelseresultat uppgick under 2015 till 17,7
MSEK. Verksamheten karaktariseras av Ianga saljprocesser
och kundrelationer. Bolagets faktureringsmodell innebar att
kassaflodet fran rérelsen normalt fluktuerar mellan enskilda
kvartal. Under 2015 var kassaflodet fran rérelsen 6,2 MSEK.
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De positiva signalerna i marknaden har blivit allt tydligare under det gangna aret.

Som en ledande aktor pa marknaden for borsteknologi ser vi nu hur implementeringen
av vara losningar aterigen tagit fart. Regleringar, 6kad riskmedvetenhet och 6kad
konkurrens drev kundernas investeringsvilja under aret.

Resultatet av vart engagemang i att utveckla konkurrens-
kraftiga, innovativa losningar och var ledande stélining

borjar dterigen synas i resultatet. Under 2015 uppgick
nettoomsattningen till 300,5 MSEK, en 6kning pa 11 % jamfort
med kalenderdret 2014. Tillvaxten under andra halvaret var
betydligt starkare an under forsta halvaret, med en 6kning pa
27 % jamfort med motsvarande period foregdende ar, vilket
reflekterar den positiva trend vi ser i de finansiella aktérernas
investeringsvilja. De framsta drivkrafterna till arets tillvaxt var
en fortsatt god tillstrdmning av nya kunder och projekt, som i
forlingningen dven resulterar i stabila aterkommande licens-
och supportintakter. Under andra halvaret bidrog speciellt
det omfattande tradingprojektet med den australiska borsen
ASX till omsattningsokningen. Vi nadde ett rorelseresultat

pa 17,7 MSEK, vilket motsvarar en rérelsemarginal pad 5,9 %.
Resultatforbattringen under andra halvaret avspeglar var
flexibilitet i att, beroende pa affarslage, snabbt kunna skifta
fran egendriven produktutveckling till kunddrivna projekt.

Vi har kontinuerligt fokus pa att langsiktigt forbattra var
omsattningstillvaxt och Iénsamhet.
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Cinnober har lang erfarenhet och kompetens inom bérs- och
clearingteknologi. Detta anvander vi oss av for att férandra
och forbattra finansbranschen, dar bland annat nya finansiella
instrument och avancerad elektronisk handel staller hoga krav
pa de underliggande systemen. Under 2015 har vi fortsatt att
stdrka var ledande stéllning inom clearinglésningar genom
konkurrenskraftiga erbjudanden som motsvarar marknadens
hoga krav pa palitlighet, kvalitet och prestanda. En storre
designstudie genomfordes i slutet av aret pa uppdrag av
Japan Exchange Group, JPX. Leveransavtal dr tecknat under
2016. Projektet ar for oss en stor och viktig affar som starker
var ledande position inom realtidsclearing, da var teknologi
kommer nyttjas for hela den japanska derivatmarknaden.




Under flera ar har implementeringen av nya regelverk for
handel pa vardepappersmarknaderna, speciellt i Europa,

gatt ldngsamt framat. Denna osakerhet har paverkat
investeringsviljan negativt. Under 2015 tog regelverken allt
mer form och vi sag tydliga tecken pa att investeringsviljan
darmed kom tillbaka dven i Europa. Borserna star infor ett
teknikskifte; det galler att framtidssakra systemen och ersdtta
de existerande med mer skalbara I6sningar som kan hantera
héga transaktionsvolymer och snabb affarsutveckling. Var
passion ar att med teknologi vidareutveckla och modernisera
finansbranschen. Vi gor detta genom att satta kundernaii
fokus, vara lyhdrda och erbjuda 16sningar som kan leva upp
bade till dagens och morgondagens krav.

Férutom att satsa pa den existerande malgruppen expanderar
vi var adresserbara marknad till att dven omfatta banker

och maklarhus. Dessa har i princip samma teknologibehov
som vara traditionella kunder och vi erbjuder segmentet
tjansteleveranser inom omradena rapportering och clearing.

Under 2014 investerade vi i Boat, ddr vi med den MiFiD II-
kompatibla rapporteringstjansten ar ratt positionerade nar de
nya reglerna trader i kraft den 1 januari 2018. For oss var det ett
viktigt vagval nar med den har plattformen valde att bredda
oss mot banker och maklarhus, samtidigt som vi har en trygg
bas i var existerande produkt- och tjdnsteportfolj.

I borjan av 2015 erholl vi dven delfinansiering av ett
utvecklingsprojekt inom sa kallad client clearing. Detta projekt
har malsattningen att anpassa vart risk- och clearingsystem
till europeiska och internationella bankers behov. Bankerna
star infor utmaningar inom detta omrade och vi ar vertygade
om att var 16sning ser till de nya behoven och ger stora
mojligheter till effektivitetsvinster, férbattrad riskhantering
och tjansteutveckling. Bade rapporteringstjanster och

client clearing bedéms ha stor potential dd marknaden ar
mangdubbelt storre &n var traditionella inom borsteknologi.

Jag star fast vid min tro att Cinnobers framgangar under 2015
ar resultatet av var tekniska kompetens, vart konkurrenskraftiga
erbjudande samt var nyfikenhet och kreativitet. Cinnober

ar ett snabbfotat kunskapsféretag, med innovation som en
stark drivkraft. For mig ar det viktigt att vi kvarhaller var kultur
och var identitet nar Cinnober véxer och rekrytering ar darfor
en strategisk frdga som jag investerar tid i. Var organisation
drivs av utmaningar —vi har hogt i tak och gor saker pa vart
eget satt. Ett exempel pa hur vi prioriterar kreativitet och
nyfikenhet ar vara regelbundet aterkommande "Shiplt Days”
dar medarbetarna har méjlighet att under ett 24-timmars
hackathon initiera och leverera helt egna projekt. Det ar alltid
lika inspirerande att vara med pa dessa dagar, da det sprudlar
extra mycket av nyfikenhet och energi pa kontoren.

2016 har borjat bra och vi ser att intresset for vara 1osningar

ar fortsatt stort, samtidigt som investeringsviljan bland
aktorerna i det finansiella ekosystemet 6kar. Jag ser darfor med
stor tillforsikt fram emot annu ett handelserikt dr som vd for
Cinnober.

Stockholm i april 2016

Veronica Augustsson
Verkstallande direktor
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Cinnober har hela varlden som sitt arbetsfalt. Bolagets innovativa

teknologiska l6sningar for borser och clearinghus har ront stora framgangar

under manga ar. Med stod av etablerad specialistkunskap och teknologi ar malsattningen
att bredda bolagets kundbas till att innefatta banker och storre maklarhus.

Marknaden for borsteknologi ar global i ordets ratta
bemarkelse och bestar av endast ett fatal aktérer, dar Cinnober
aren avdem. Bland bolagets kunder dterfinns manga av
varldens storsta borser och clearinghus. Cinnobers teknologiska
|6sningar hanterar stora mangder transaktioner och
marknadsdata vid handel med olika tillgangsslag, exempelvis
aktier, obligationer, rdvaror och derivat. Ldsningarna som
bolaget erbjuder tacker kundernas primara behov, namligen att
bygga sakra och effektiva marknadsplatser.

Kunderna ar i regel stora etablerade branschaktérer, men ocksa
mindre specialiserade marknadsplatser. Konkurrensen dem
emellan, liksom nya nationella regleringar och myndighetskrav,
staller krav pd investeringar i nya systemldsningar. Cinnobers
|6sningar ar ofta affarskritiska och utgor sjalva hjartati
kundernas verksamhet, vilket staller synnerligen hoga krav pa
prestanda, kvalitet och funktionalitet. Med basen i bolagets
affarskunnande har Cinnober byggt upp langsiktiga relationer
med kunderna, vilket mojliggor utvecklandet av anpassade och
vardeskapande losningar.

KUNDER OVER HELA VARLDEN

Cinnober ar varldsledande pa borser och clearinghus, sitt
traditionella kdrnsegment. P4 en marknad geografiskt
utspridd éver hela jordklotet tillhandahaller bolaget trading-
och clearingsystem samt kompletterande |6sningar for
exempelvis dvervakning, distribution av marknadsdata och
indexberdkningar.

Marknaden for borser och clearinghus omfattar ett hundratal
potentiella kunder, dar Cinnober framst fokuserar pa ett
femtiotal storre aktorer. Konkurrenterna inom forsaljning

av borsteknologi ar framst borsoperatéren Nasdaqg samt
MillenniumlIT, som ar ett heldgt dotterbolag till London Stock
Exchange.

Under nagra ar bidrog en nedgang i handlade volymer pa
manga borser till negativ tillvaxt och en konsolidering av
marknaden, vilket i forlangningen dven paverkade Cinnober.
Tack vare Cinnobers konkurrenskraftiga I6sningar har dock
utvecklingen varit fortsatt positiv. De senaste aren har bolaget
vunnit marknadsandelar samtidigt som tecken syns pa en
allmant 6kad investeringsvilja hos marknadens aktorer.
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OBEROENDE OCH LANGSIKTIG

Till skillnad fran bolagets storsta konkurrenter ar Cinnober en
oberoende aktor utan bindningar till en specifik bors eller annan
marknadsplats. Det gor det lattare for kunderna att arbeta

med affarsutveckling tillsammans med Cinnober. Bolagets
strategi bygger pa langsiktiga kundrelationer och perspektivet
ar betydligt Iangre an ndsta kvartal. Saljprocesserna kan stracka
sig ver flera ar och kundrelationerna varar ofta i tiotals ar.

Det som Cinnober framfor allt férknippas med ar dock bolagets
innovativa férmaga och kraft. Nya regleringar, som Dodd Frank
i USA och MiFiD Il'i Europa, har uppkommit som ett resultat av
brister pa de internationella finansmarknaderna och 6ppnat
for intressanta affarsmojligheter for en snabbfotad aktor som
Cinnober. Bolaget har varit en pionjar nar det galler att utveckla
nya och banbrytande |6sningar utifran férandrade behov pa
marknaden. Cinnober paverkades gynnsamt vid den forra
vagen av regleringar och kunde expandera kraftigt. Bolaget star
infor liknande mojligheter under de ndrmaste aren, da saval
marknadsplatser och clearinghus som banker och maklarhus
kommer att behova investera i ny teknologi.

CLEARING | REALTID — UNIK TJANST

Efter finanskrisen 2008, nar luften gatt ur marknaden och krav
pa hardare regleringar stallts, stod det klart for Cinnober att
den i branschen befintliga clearingteknologin var férlegad och
hade spelat ut sin roll. Den barande tanken nar bolaget
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utvecklade sitt framgangsrika erbjudande inom clearing var
att mojliggora dvervakning och hantering av risker i realtid —
oavsett handlade instrument och oavsett om dessa handlas
inom eller utom reglerad borsverksamhet.

Cinnober ar idag en globalt ledande systemleverantor av
realtidsclearing i en bransch som just nu genomgar ett
paradigmskifte. Bolaget ar mycket val positionerat for

detta, da en nyckelfaktor ar att framtidssdkra systemen och
ersatta de gamla med snabbare och mer skalbara I6sningar.
Cinnober har genomfort ett antal stora och framgangsrika
produktionssattningar hos valrenommerade branschaktorer,
daribland brittiska LME Clear, som lanserat Europas mest
moderna clearinghus.

Den brasilianska borsen BM&FBOVESPA, en av de kunder som
Cinnober har ett langt och ndra samarbete med, ska integrera
fyra clearinghus till en gemensam teknikplattform. Cinnober har
hittills levererat tva av de fyra delsystemen. Den nya skalbara
tekniklosningen och den mycket effektivare hanteringen av
stallda sakerheter skapar stora besparingar. Redan efter den
forsta fasen beraknas 6ver 90 miljarder kronor ha frigjorts pa
den brasilianska marknaden.

Den under 2016 vunna affaren med Japan Exchange Group for
attimplementera realtidsclearing ar ytterligare ett bevis pa
konkurrenskraften i Cinnobers l6sningar och starker bolagets
ledande position.

FLERA PRESTIGEUPPDRAG

En viktig prestigeorder dr uppdraget hos Australian Security
Exchange. Den australiska borsen dr en av varldens tio storsta.
Uppdraget ar att ersatta kundens tva tradingsystem, med
planerad produktionssattning under 2016.

- A
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Bland bolagets befintliga kunder ar det flera som visat
imponerande volymtillvaxt. Cinnober har ett stort trading- och
clearinguppdrag hos den framgdangsrika metallbérsen London
Metal Exchange, agt av varldens storsta borsgrupp Hong Kong
Exchange. Andra betydande kunder ar den nationella borsen

i Thailand och Dubai Gold & Commodity Exchange, som bada
har haft stora framgangar och vuxit med Cinnobers teknologi.

POTENTIAL | BANKER OCH MAKLARHUS

Cinnobers strategi innefattar att rikta sig till fler malgrupper
och att bredda den adresserbara marknaden till att inkludera
banker och maklarhus. Detta gor bolaget genom att anpassa
och vidareutveckla sin teknologi till det nya segmentets behov.

Med forvarvet av rapporteringstjansten Boat under 2014 togs
ytterligare ett steg i denna Iangsiktigt strategiska satsning.
Boat erbjuder sina kunder — banker och maklarhus —att
rapportera s kallade OTC-affarer som sker utanfor borsen, i
enlighet med det pan-europeiska regelverket MiFID I. Cinnober
har tillhandahallit teknologin bakom denna tjanst alltsedan
starten 2007 och har genom forvarvet skapat en solid grund for
bearbetning av detta nya segment.

Ar 2018 3ligger det dessutom bankerna, enligt det nya
regelverket MiFID Il, att rapportera alla typer av affarer som
gors utanfor borser. Detta inbegriper handel i tillgangsslag som
derivat, ravaror och ranteprodukter. Cinnobers helhetsldsning
tar aven denna utveckling i beaktande och ett samarbete har
inletts med London Stock Exchange med malsattningen att
bygga Europas framsta one-stop-shop for rapportering av
affarer.

Cinnobers langsiktiga satsning pa banksektorn gynnas av

att EU-kommissionen valt ut Cinnober for att ta del av ett
stort finansieringsprogram. Syftet ar att framja innovationer
och mélsattningen &r att anpassa Cinnobers teknologi fér
realtidsclearing till internationella bankers clearingverksamhet,
sa kallad client clearing. Malgruppen ar banker som agerar
mellanhand at aktorer pa finansmarknaden och clearinghus.
Dessa har behov av att effektivisera hanteringen av risker och
stora floden av kundaffarer i olika tillgangsslag, uppgjorda pa
eller utanfor borser. Client clearing forvantas pa sikt bli ett eget
affarsomrade och forsaljningsarbetet av dessa tjanster inleds
under 2016.

Marknaden for skalbara och effektiva tjanstelosningar for
banker och maklarhus ar betydligt storre dn marknaden for
borser och clearinghus. De stora affarsvolymerna som behdver
rapporteras och de nya regelkraven skapar betydande potential
for Cinnobers teknologi.
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Med tillvaxt i fokus ar Cinnobers strategi att 6ka antalet kunder i befintliga

marknader och att bredda kundbasen i specifika nischmarknader, dar banker och
maklarhus utgor nyckelelement. Till bolagets strategiska prioriteter hor aven en férbattrad
lonsamhet, dar forkortade ledtider och effektivare processer ar det centrala.

Cinnober ar ett mjukvaruféretag vars uppdrag ar att

leverera I6sningar med prestanda i varldsklass till kravande
finansaktorer. En styrka i Cinnobers erbjudande ar att alla
produkter baseras pa samma teknikplattform, vilken utgor
karnan i verksamheten. Plattformen, kallad TRADExpress, ar
flexibelt konstruerad sa att leveransen kan anpassas helt efter
kundens krav. Detta innebar att bolaget kan erbjuda l6sningar
som stoder all typ av handel, som ar kostnadseffektiva och
som skapar konkurrensférdelar at kunden. Cinnobers teknologi
hanterar samtliga handlade finansiella instrument i samma
|6sning.

Bolaget har tre strategiska prioriteringar.
1. Vidareutveckla den traditionella marknaden
2. Bredda kundbasen till nya segment

3. Oka effektiviteten i verksamheten
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VIDAREUTVECKLA DEN
TRADITIONELLA MARKNADEN

Den forsta av bolagets strategiska prioriteringar ar att
vidareutveckla kundbasen och kundrelationerna pa den
befintliga marknaden, det vill sdga inom trading och clearing.
Pa denna marknad ar strategin att erbjuda losningar som tacker
hela eller delar av kundens transaktionskedja. For att kunna
expandera och utveckla bolagets position kravs aven fortsatta
investeringar i den existerande teknologiplattformen.

Bade inom trading och clearing finns stora mojligheter

att bredda verksamheten, till viss del dven geografiskt.
Konkurrensen bland de finansiella aktorerna pa marknaden
oOkar, vilket bland annat stéller hogre krav pa effektivare och
mer palitlig teknologi for transaktioner och riskhantering.
Marknaden genomgdr nu en transformation dar behovet av
ny teknik ar nédvandig for att tillgodose kraven pa prestanda
savél som hanteringen av ett stort antal olika typer av
finansiella instrument. Cinnobers ambition ar att utveckla
innovativa, hogkvalitativa I6sningar som bygger kundernas
konkurrenskraft och stéder dem i denna transformation.

FOKUS PA NYA KUNDSEGMENT

Den andra prioriteringen ar att malinriktat erbjuda existerande
teknologi till for bolaget nya kunder och marknader. Den har
strategin innebar att bolaget utvecklar vissa kundsegment pa
vissa specifika marknader. For ndrvarande bearbetas banker
och maklarhus med framforallt tva typer av erbjudanden:
rapporteringstjanster och tjanster for effektivare clearing och
riskhantering. Inom dessa omraden kan Cinnober erbjuda unika
|6sningar som svarar mot de enskilda bankernas behov.



Genom dotterbolaget Boat dr Cinnober ratt positionerat inom
rapporteringstjanster nar de nya MiFiD Il-reglerna trader i kraft
den 1 januari 2018. Dessa kommer bland annat att tvinga
banker att rapportera OTC-affarer dven for andra tillgdngsslag
an aktier. Nya regleringar bedéms vara positiva for erbjudandet
till banker och for att moéta framtidens krav gors darfor
I6pande investeringar i Boats verksamhet. Bland annat har ett
samarbete etablerats med London Stock Exchange gallande

en gemensam och heltdckande rapporteringstjanst utifran de
forandrade regulatoriska kraven.

OKA KONKURRENSKRAFTEN

Den tredje strategiska prioriteringen ar att 6ka Ibnsamheten
och konkurrenskraften genom att férkorta ledtiderna mellan
order och leverans, dka effektiviteten i verksamheten och
optimera utvecklingsarbetet.

Bolaget utvarderar kontinuerligt méjligheterna att pa ett
effektivare satt utnyttja de verktyg och processer som finns
for att nd skalbarhet i dessa. Detta inkluderar dven en fortsatt
utveckling av bemanningsprocesser och projektmetodologi for
att forkorta ledtiderna.

Cinnobers verksamhet bygger genomgaende pa langsiktiga
kundrelationer. Bolagets position hos de befintliga kunderna
bygger pa fortroende som skapats med stod av kreativitet,
palitliga 16sningar och kundfokus. Den tekniska plattformen
har successivt anpassats efter marknadskraven och bolagets
strategiska position pd marknaden ar stark, med endast ett
fatal konkurrenter.

For att forbli konkurrenskraftigt har bolaget anpassat och
utvecklat sin teknologi utifran kundkrav, marknadstrender, nya
regelverk och egen innovationskraft. Bolaget har inte aktiverat
de betydande kostnader som historiskt tagits for att utveckla
de marknadsledande system f6r borshandel och realtidsclearing
som man idag erbjuder marknaden. Under de senaste tio

aren har Cinnober investerat stora resurser i utveckling av
plattformen. Detta innebdr att teknologin &r en viktig tillgang
och stor konkurrensfordel. Cinnober dger samtliga immateriella
rattigheter till de egenutvecklade systemen. Det omfattande
utvecklingsarbete som lagts ned pa client clearing, som inom
kort planeras vara redo for produktionssattning, ar aven det en
vardefull tillgang.

Cinnober bedomer att det rader stora intradesbarriarer

pa marknaden. For en ny aktor vantar betydande initiala
investeringar i systemutveckling. Forutom detta behovs bland
annat ocksd kompetens, innovationskraft, kundreferenser
och erfarenhet av att leverera komplexa projekt inom givna
tidsramar.

GAR IN I TILLVAXTFAS

Under 2015 sag Cinnober tecken pa dkad marknadsaktivitet,
samtidigt som kommande regleringar av finanssektorn
paverkade kundernas behov och efterfragan pa ny teknik.
Beddmningen dr att behovet av avancerad clearing- och
riskteknologi dven kommer att 6ka hos banker och maklarhus
och att denna marknad ar vasentligt storre an Cinnobers
traditionella. Forsaljning av dessa tjanster paborjas under 2016
och kan pa sikt bli ett eget affarsomrade. Bolaget forvantas
ddrmed gd in i en tillvaxtfas med flera nya spannande
samarbetsprojekt under utveckling. Ambitionen ar att vixa
organiskt och bolaget ser for narvarande inga behov av forvarv.

MEDARBETARE EN FRAMGANGSFAKTOR

Cinnober ar ett kunskapscenter dar manniskor representerande
over ett trettiotal olika nationaliteter skapar innovationskraft,
entreprendrskap och nyfikenhet pd morgondagens utmaningar
i finansbranschen. Det dr strategiskt viktigt att fortsatta vara
en attraktiv arbetsgivare for att behalla och rekrytera ratt
talanger, vilket bolagets forvantade expansion kraver.
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Cinnobers affarsmodell kannetecknas av en hog grad av flexibilitet och interaktion

med kunderna. Bolagets koncept ar en egenutvecklad teknisk plattform som kan anpassas
efter kundernas krav och utformas till en unik I6sning. Investeringar och kundanpassningar
som fortlopande gors i plattformen ger ocksa en positiv havstangseffekt

da dessa kontinuerligt forbattrar erbjudandet.

Med snart tva decenniers erfarenhet som specialist pa finansiell
teknologi och leverantor till finansindustrin har Cinnober byggt
upp ett omfattande natverk inom branschen. Bolaget verkar

pa en global marknad dar bestéllarna har god kunskap om olika
plattformslosningar och leverantorer. Viktiga faktorer for att
vinna en ny kund ar bolagets meriter och kundreferenser.

LANGA KUNDRELATIONER

Cinnobers affarsmodell bygger genomgdende pa langa
affarsrelationer. Beslutet att investera i Cinnobers teknologi
ligger normalt hos ledningen och styrelsen hos kunderna,
eftersom de system som ska upphandlas i regel ar
verksamhetskritiska och langsiktiga I6sningar som innebar
betydande investeringar. Stora kunder som koper affarskritiska
system av Cinnober begar ofta att avtal ska innefatta klausuler
gallande sa kallad change-of-control. For ndrvarande finns sju
sadana klausuler med olika kunder och med nagot varierande
lydelser. Dessa visar pa vilken viktig partner Cinnober anses vara.

Hela upphandlingsprocessen, inbegripande urval av leverantor,
férhandlingar om programlicens och avtal kring utveckling,
support och underhall, kan ta éver ett ari ansprak. De langa
saljprocesserna och de stora projekten leder till en initialt
kostsam process. Den langsiktiga intdktsmodellen med
aterkommande intékter gor att marginalerna ar hogre nar
projekten val ar levererade.

Projektfas och efterfoljande driftsattning sker i nara samarbete
mellan Cinnober och kunden. En normalstor projektfas stracker
sig over sex till tolv manader. Nér systemet godkants av kunden
gar samarbetet in i en operationell fas som i regel varar i fem
areller Iangre. | denna driftsfas ansvarar Cinnober framst for
support, underhall och vidareutveckling.
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INTAKTER FRAN OLIKA KALLOR

Cinnober far intakter fran en rad olika kallor sdsom
systemimplementation, kundspecifika anpassningar,
programvarulicenser, support och underhall, hosting,
andringsforfragningar och designstudier. Storleken pa
licensavgiften varierar beroende pa vilka applikationer som
ska laggas pa plattformen, geografisk tackning och forvantade
transaktionsvolymer.

Sedan 2013 periodiseras licensintakter 6ver hela
kontraktsperioden istallet for att intaktsforas direkt. Bolaget
har ddrmed under de senaste aren haft en successivt 0kande
andel dterkommande licensintakter, vilket skapar en god
finansiell trygghet och visibilitet.

R
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Bolagets omsattning bestod under 2015 av dterkommande
licens-, drifts- och supportintakter (61 %) samt projektrelaterade
intakter (39 %). Intakterna ar relativt jamt fordelade mellan
clearing och trading. Clearing innefattar farre internationellt
antagna standarder samt mer komplexa projekt och I6sningar,
medan trading ar ett mer moget produktomrade med lagre
utvecklingskostnader och en nagot hégre marginal.



TEKNISK PLATTFORM | VARLDSKLASS

Cinnober erbjuder verksamhetskritiska och i manga fall
skraddarsydda 16sningar och tjanster, dar hdga krav stalls pa
tillforlitlighet, sdkerhet och prestanda.

Inom trading- och clearingsystem erbjuder Cinnober [6sningar
som tacker alla vasentliga behov for att bygga sakra och
effektiva marknadsplatser: prisbildning, ordermatchning,
clearing, riskhantering, marknadsdata, indexberakning och
marknadsovervakning. Bolagets konkurrenskraftiga koncept
baseras pa en egenutvecklad teknisk plattform, kallad
TRADExpress. Den robusta och skalbara infrastrukturen ger
en positiv hdvstangseffekt pa de investeringar och kund-
anpassningar som fortldpande gors i plattformen da dessa
kontinuerligt férbattrar erbjudandet.

Plattformens tekniska konstruktion &r fran borjan framtagen
for att anpassas till nya behov och varierande funktionalitet.
Som oberoende leverantor har Cinnober haft friheten

att utveckla en teknologisk plattform som ar flexibel och
utvecklingsbar, medan manga konkurrenter ursprungligen
byggt sina system utifran en specifik marknadsplats eller

ett specifikt tillgdngsslag. Den grundlaggande flexibiliteten i
Cinnobers erbjudande ar en stor styrka i dagens foranderliga

varld och gor att bolagets I6sningar snabbt kan anpassas till nya

krav fran marknaden.
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BANKER BEHOVER NYA LOSNINGAR

Cinnobers produktfilosofi gar aven ut pa att se bortom
kundernas nuvarande krav och forutse morgondagens

behov. En viktig framtida malgrupp for Cinnober ar bankerna,
som behdver nya och effektivare system for att kunna

mota krav fran de nya regelverk som inférs pa de globala
finansmarknaderna. Banker som agerar mellanhand at aktorer
pa finansmarknaden kommer att behova effektivisera bade
hanteringen av risker och rapportering av kundaffarer gjorda pa
eller utanfor borser.

Grundanalysen for satsningen pa att bredda malgruppen till
att omfatta dven banker och maklarhus ar att dessa har ett
vaxande behov av den typ av teknologi och produkter som
Cinnober traditionellt erbjuder. Bankerna, till skillnad fran de
storre marknadsplatserna och clearinghusen, tenderar att
foredra att kopa tjanster snarare an system. Denna typ av
affarer ger generellt battre hdvstang for Cinnober och genererar
oftast hdgre marginaler. Nuvarande erbjudande som riktar
sig gentemot banker ar framst rapporteringstjanster genom
dotterbolaget Boat samt client clearing genom anpassning av
bolagets redan etablerade clearingteknologi.
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Cinnober ar ett innovativt kunskapsforetag som verkar i en standigt
foranderlig bransch. Det innebar saval mojligheter som utmaningar och praglar

i hogsta grad foretagskulturen.

Kundlistan innehaller nagra av de storsta och mest kravande
aktdrerna pa den internationella finansmarknaden, vilket
staller stora krav pa en flexibel, transparent och nyténkande
organisation.

KUNDNARA OCH SNABBRORLIGT

Sammanlagt arbetar cirka 250 personer pa bolagets kontor

i Stockholm, Umed, London och New York. Den stora
majoriteten arbetar dagligen i kundnara projekt och enligt agila
projektmetoder. En vl distribuerad ansvarsférdelning med
korta beslutsvagar ger bolaget en snabbrorlig organisation med
stort engagemang.

f=e

¢
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Det ar viktigt att Cinnober standigt stravar efter att vara en
attraktiv arbetsgivare, bade for befintliga och potentiella
medarbetare. For tredje aret i rad och i stor konkurrens har
bolaget placerat sig pa listor dver bdde Sveriges 100 mest
attraktiva arbetsgivare och Sveriges 100 basta karriarforetag.

De allra flesta av Cinnobers medarbetare har akademisk
bakgrund och manga har dessutom lang branscherfarenhet.
Darutover finns en tydlig ambition att arbeta utifran ett
mangfaldsperspektiv, vilket ar en stor férdel bade for Cinnober
och for kunderna. Mangfaldsaspekten kdnnetecknas bland
annat av en medarbetarstab representerande 6ver 30 olika
nationaliteter, med ett brett aldersspann och en god fordelning
mellan kvinnor och man.

Medarbetarnas specialistkunskaper, erfarenheter och
drivkrafter ar av storsta betydelse. Bolaget arbetar aktivt
med att erbjuda ett bra arbetsklimat med utmanande
arbetsuppgifter. Malsattningen ar att rekrytera och behdlla
toppkrafter samt erbjuda goda mojligheter till kontinuerlig
kompetensutveckling.

HACKATHON AV OCH MED MEDARBETARE

Ett uppskattat medarbetardrivet initiativ har varit ”"Shiplt Days”,
som arrangeras tva ganger per ar. Shiplt innebar att samtliga
medarbetare, oftast i mindre grupper, under ett 24-timmars
hackathon erbjuds att uppfinna och leverera helt egna projekt
och idéer.




Amnesomradena kan vara allt fran att utforska ny teknologi,
utveckla ett affarsinitiativ eller avsatta tid till att 16sa

en konstaterad utmaning inom exempelvis effektivare
produktutveckling. Erfarenheten dr att mangder av nya idéer
som forbdttrar och utvecklar savél Cinnobers som kundernas
verksamhet realiseras genom att pa detta vis slappa 16s
medarbetarnas stora engagemang och kreativitet inom helt
valfria omraden.

SATSNING | VASTERBOTTEN

I Umea har Cinnober sedan tidigare, tillsammans med
naringsliv, kommun och hogskola, inlett en langsiktig satsning
pa ett finansiellt IT-kluster —en investering som beddoms

vara viktig for bolagets framtida utveckling och rekrytering.
Samarbetet med andra lokala aktérer har bland annat
resulterat i en internationellt unik inriktning inom finansiell IT
vid Umea universitet.

Flera andra framtidsorienterade aktiviteter ar forlagda till
Cinnobers verksamhet i Umed. Traineeprogrammet cinCube
gar nu in pa sitt fjdrde dr och bolaget har dven medverkat i olika
tvarfunktionella studentaktiviteter i samverkan med det lokala
universitetet.

INTERNSHIPS OCH REKRYTERINGAR

Sedan manga ar tillbaka erbjuder bolaget dven sa kallade
internships dar hogpresterande studenter under sitt examensar
kan kombinera studierna med deltidsarbete pa Cinnober.

Detta har ytterligare forbattrat mojligheterna till att rekrytera
talanger direkt fran hégskolor och universitet.

Under verksamhetsaret har rekryteringar genomforts

med intentionen att anstalla saval personer med lang
relevant erfarenhet som nyutexaminerade civilingenjorer.
Personalstyrkan har under aret varit i stort sett oférandrad till
antalet och vid verksamhetsarets utgang hade koncernen 252
medarbetare.
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ordforande, f. 1956
Aktieinnehav: 1 213 898 st*
Optionsinnehav: -
Ordinarie sysselsattning:
Anstélld i Cinnober Financial
Technology AB

Ovriga uppdrag: Ledamot i
Mallan Konsult AB.

ordinarie ledamot, f. 1963
Aktieinnehav: -
Optionsinnehav: 1 500 st
Ordinarie sysselsattning:
Styrelsearbete

Ovriga uppdrag:
Ordférande i Navigera AB.
Ledamot i Altor Fund
Manager AB, Eniro AB,
Intellecta AB, Knowit AB,
Oniva Online Group AB och
Vardia Insurance Group ASA.

Staffan Persson

ordinarie ledamot f. 1956

Aktieinnehav: 475 698 st!

Optionsinnehav: -

Ordinarie sysselsattning: VD Swedia Capital AB

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Swedia Capital AB,
Accelerator Nordic AB, Darkathlon AB, Sveab Holding AB,
Synthetic MR AB, Nortal Investments AB, Nortal Capital AB,
Swedia HighP AB och Swedia Fastigheter AB. Ledamot i Oscar
Properties AB, Quizz Golf AB, The Lexington Company AB,
Dooba Holdings Ltd, Land Promotions Ltd och Anglo
Scandinavian Estates SA.

*Innehav inkluderar dgande genom bolag och/eller narstaende.
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ordinarie ledamot, f. 1957
Aktieinnehav: 328 001 st*
Optionsinnehav: -

Ordinarie sysselsattning:
Anstalld i Cinnober Financial
Technology AB

Ovriga uppdrag: -

ordinarie ledamot, f. 1966
Aktieinnehav: 90 000 st*
Optionsinnehav: -

Ordinarie sysselsattning:
Investerar i noterade och
onoterade bolag m.m.

Ovriga uppdrag: Ordférande

i BJ8 Partner AB. Ledamot i
Confidence International AB,
Degoo Backup AB, Patrik Enblad
Konsult AB, Patrik Enblad Hol-
ding AB och Kungliga Svenska
Segel Sallskapet.

ordinarie ledamot, f. 1961
Aktieinnehav: 400 st
Optionsinnehav: -

Ordinarie sysselsattning: VD
pa Helena Westin AB

Ovriga uppdrag: Ledamot i
Spoon Content Marketing AB,
Spoon Publishing AB, Identity
Works AB, Elk Entertainment
AB, Elk Format AB, Elk Holding
AB, Elk Production AB och RFSL
férbundet.



Ledande befattningshavare

Veronica Augustsson
Anstalld sedan 2002
f.1979, CEO

Martin Adelskold
Anstalld sedan 2006
f. 1975, Head of Support & Operations

UIf Axman
Anstalld sedan 2012
f. 1955, Head of Sales

Fredrik Backlund
Anstalld sedan 2008
f. 1971, Head of Marketing

Anna Marta Goransson
Anstalld sedan 2008
. 1975, CFO (féraldraledig)

Per-Anders Hall-Bedman
Anstalld sedan 2002
f.1961, Deputy CEO

Karin Johansson
Anstalld sedan 2008
. 1975, Head of People Management

Jamie Khurshid
Anstalld sedan 2014
f. 1976, CEO Boat Services Ltd

Anna Larsson
Anstalld sedan 2007
. 1978, Head of Product Development

Peter Lenti
Anstalld sedan 1998
f.1957,CTO

Peter Nojd
Anstalld sedan 2015
f. 1957, Head of Customization

Johan Ronnestig
Anstdlld sedan 2015
f. 1982, Interim CFO

Revisor

Svante Forsberg
f. 1952, Auktoriserad revisor, Deloitte AB.

Huvudansvarig revisor i Cinnober Financial
Technology AB sedan 2004.
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Bolagets aktiekapital uppgick per 2015-12-31 till totalt 6 549
120 (6 549 120) kronor och bestér av 6 549 120 (6 549 120)
aktier. Genomsnittligt antal aktier under rakenskapsaret
uppgick till 6 549 120 (3 638 400) st.

Under rakenskapsaret omsattes totalt 945 378 aktier och
senast betald kurs uppgick till 200,0 kronor per den 30
december 2015.

First North

First North ar en alternativ marknadsplats for nordiska
tillvaxtbolag och ar utformad for framst mindre och
medelstora bolag. Den har inte samma juridiska status som en
reglerad marknad och regelverket dr nagot mindre omfattande
an de som galler borsens storre marknadsplatser.

Alla bolag vars aktier handlas pa First North har en Certified
Adviser som 6vervakar att bolaget lever upp till First Norths
regelverk for informationsgivning till marknaden och

investerare. Cinnobers utsedda Certified Adviser ar Avanza.

Agarstruktur

Utestaende teckningsoptioner

Cinnober har som en del av sitt incitamentsprogram

alltid erbjudit anstallda ett deldgarskap. Syftet med
incitamentsprogrammen dr att forstarka de anstalldas

intresse for koncernens verksamhet och synliggéra sambandet
mellan anstaliningsformaner och bolagets resultatutveckling.
Programmen medfor inte nagra kostnader for koncernen, annat
an kostnaden for den administrativa hanteringen.

P4 drsstamman den 31 oktober 2013 beslutades att anta

ett optionsprogram bestaende av maximalt 100 000 st
teckningsoptioner, berattigande till teckning av totalt

300 000 st aktier till ett I6senpris om 86,67 kronor per aktie.
Varje teckningsoption ger ratten till att teckna tre nya aktier i
Cinnober Financial Technology AB (publ) vid |6sentillfallet den
15 januari 2017.

Totalt forvarvades 99 800 st teckningsoptioner av anstallda
i bolaget till en marknadsmassig premie om 1,65 kronor per
option. Premien faststalldes i enlighet med Black-Scholes
optionsvarderingsmodell. Om samtliga optioner tecknas
kommer bolagets aktiekapital att oka med 299 400 kr.

Per 2015-12-31 hade Cinnober sammanlagt 374 aktiedgare, varav de storsta agarna med andel roster och kapital:

Agare

Nils-Robert Persson*
Gunnar Lindell*

Nortal Capital AB
Gunnar Mjoberg*
Peter Snellman*

Peter Lenti*

Avanza Pension
Unionen

Humle Smabolagsfond
Par Bertilsson*

*Inkluderande innehav genom familj och/eller bolag.
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Antal aktier Roster i % Kapital i %
1213898 18,54 18,54
580974 8,87 8,87
475698 7,26 7,26
401500 6,13 6,13
334 875 511 511
328 001 501 5,01
300410 4,59 4,59
260 000 3,97 3,97
215000 3,28 3,28
170936 2,61 2,61



Arsstamma

Tid

Arsstdmma i Cinnober Financial Technology AB (publ),
org.nr. 556548-9654, dger rum den 11 maj 2016 kl. 17.00.
Plats

Cinnober Financial Technology AB,

Kungsgatan 36, Stockholm

Ratt att deltaga

For att ha rostratt pa drsstimman maste aktiedgare vara inford i
aktieboken den 4 maj 2016.

Registrering i aktieboken

For att ha ratt att delta pa arsstimman maste aktiedgare vara

inford i den aktiebok som fors av Euroclear Sweden AB (tidigare VPC
AB).

Aktieagare som har sina aktier forvaltarregistrerade, och som vill
delta, maste darfor tillfalligt registrera aktierna i eget namn.

Registreringen maste vara verkstalld senast den 4 maj 2016, vilket
innebar att aktiedgaren maste meddela forvaltaren i god tid fore
detta datum.

Anmalan

Aktieagare som onskar delta i stamman ska anmala sitt deltagande
pd stdmman senast fredagen den 6 maj 2016. Anmalan sker
skriftligen till Cinnober Financial Technology AB (publ), Kungsgatan
36, 111 35 Stockholm, eller per e-post till ir@cinnober.com. Vid
anmalan bor uppges namn, person- eller organisationsnummer,
adress, telefonnummer samt registrerat aktieinnehav

Finansiell kalender

Deldrsrapport fér 160101 —160331: 3 maj 2016.
Arsstamma 2016: 11 maj 2016.
Deldrsrapport fér 160101 —160630: 25 augusti 2016.

Deldrsrapport for 160101 — 160930: 10 november 2016.

Bokslutskommuniké 160101 —161231: 23 februari 2017.

Finansiella definitioner
EBITDA
EBITDA-marginal

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar.
EBITDA i procent av nettoomsattningen.

Eget kapital per aktie Eget kapital dividerat med antal aktier fore
utspadning vid periodens slut.

Kassalikviditet Omsattningstillgdngar i procent av kort-

fristiga skulder.

Nettomarginal Resultat efter skatt i procent av

nettoomsattningen.

Nettoskuld/
Nettokassa

Likvida medel och rantebarande kort- och
langfristiga fordringar med avdrag for
rantebarande kort- och langfristiga
skulder inklusive pensionsskulder.

Resultat efter skatt hanforligt till
moderbolagets dgare dividerat med
genomsnittligt antal aktier fore respektive
efter utspadning.

Resultat per aktie

Réntabilitet pa
eget kapital

Resultat efter skatt for de senaste
tolv mdnaderna i procent av genomsnittligt
eget kapital for de senaste tolv manaderna.

Rorelsemarginal Rorelseresultat i procent av

nettoomsattningen.

Soliditet Eget kapital i procent av

balansomslutningen.

Kommersiella definitioner

Cinnober verkar framst inom en global nisch gallande
systemleveranser till marknadsplatser och clearinghus. Avtal som
tecknas avses oftast mjukvara/system, vanligtvis med en mangd
olika anpassningar till kundens existerande system, support och
driftorganisation. Utvecklingsprojekt och kundrelationer inom
nischen spanner 6ver ldnga perioder och dar aterfinns nastintill
alltid flera faser med beroenden av andra faktorer, avrop och
optioner pa tilldggssystem eller ytterligare tjdnster. Det ar darfor
ofta svart att uppskatta och ange ett exakt ordervarde i samband
med att ett avtal tecknas for en ny affar.

For att underlatta for marknaden att bedoma vardet av de affarer
som Cinnober vinner har foljande definitioner faststallts.

En stor affar ar en affar dar ordervardet under fem ars tid bedoms
overstiga 100 miljoner kronor.

En mindre affar ar en affar dar ordervardet under fem ars tid
beddms understiga 30 miljoner kronor.

En medelstor affar ar en affar dar ordervardet under fem ars tid
beddms ligga mellan en mindre och en storre affar.
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Cinnober Financial Technology AB &r ett IT-bolag som utvecklar
varldsledande systemldsningar for framst borshandel,

clearing och riskhantering, baserade pa den egenutvecklade
plattformen TRADExpress.

Bolaget verkar pa en global marknad med kunder runtom i
varlden. Malgruppen ar stora finansaktorer — sasom bérser,
clearinghus, banker och méklarhus — och aterfinns i saval
klassiska finansmetropoler som nyare tillvaxtmarknader.

Cinnober erbjuder teknologilosningar som syftar till att oka
kundernas konkurrenskraft och effektivisera deras verksamhet.
Till konkurrensférdelarna hor ocksa att Cinnobers produkter
snabbt och kostnadseffektivt kan anpassas efter varje kunds
specifika behov.

Bolagets organisation och arbetssatt ar framst anpassade
for stora affarskritiska projekt, dar forsaljningsprocesserna
ofta kan stracka sig 6ver en mycket lang tid. Under senare

ar har Cinnober kompletterat verksamheten genom ett mer
standardiserat och tjanstebaserat erbjudande for en breddad
malgrupp.

Bolaget prioriterar Iangsiktiga relationer och en
vidareutveckling av erbjudandet i dialog med kunderna.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER ARET

Cinnober har under det gangna verksamhetsaret bade
vidareutvecklat befintliga kundrelationer och etablerat nya
samarbeten. Bolaget riktar sig dels till sin traditionella kundbas,
i form av borser och clearinghus, dels till en nyare malgrupp
bestdende av storre banker och maklarhus.

Den enskilt viktigaste affaren under dret och inom det
traditionella kundsegmentet var nar Australian Securities
Exchange (ASX), en av varldens tio storsta marknadsplatser, i
februari valde Cinnober som leverantér av ny borsteknologi.
Affaren innebdr att ASX:s tva befintliga tradingsystem for aktie-
och derivathandel ersatts med en gemensam I6sning baserad
pa Cinnobers teknologi.

Cinnober har en unik position som den enda leverantoren av
realtidsclearing i varlden. Under slutet av dret genomfordes en
storre designstudie hos Japan Exchange Group (JPX) gallande en
potentiell satsning pa en stor clearinglosning for den japanska
derivatmarknaden.

Samtliga pagaende kundprojekt, daribland stora projekt for
brasilianska BM&FBOVESPA, brittiska London Metal Exchange
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och sydafrikanska Johannesburg Stock Exchange, har [6pt pa
enligt plan under aret.

Som en del i bolagets langsiktiga strategi att adressera nya
malgrupper bearbetas banksegmentet genom bland annat
dotterbolaget Boat Services Ltd. Boat:s erbjudande innefattar
framst rapporteringstjanster av s.k. OTC-affarer enligt gallande
pan-europeiskt regelverk. Ny reglering kommer tvinga bankerna
att rapportera allt fler affarer inom olika nischer och ett
samarbete har under dret inletts med London Stock Exchange
for att erbjuda en gemensam och komplett tjanst gentemot
den europeiska bankmarknaden.

Vidare arbetar bolaget aktivt med att anpassa sin etablerade
clearingteknologi utifran storre bankers och maklarhus

behov inom sa kallad client clearing. Arbetet har erhallit
delfinansiering av Europeiska kommissionen med 6ver 2 MEUR
6ver 18 manader. Erbjudandet har férutsattningar att bilda ett
nytt affarsomrade for Cinnober.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER BALANSDAGEN
Efter genomford designstudie tillkannagavs i februari 2016

att JPX, en av varldens stérsta marknadsplatser, valt Cinnober
till ny leverantor av en stor clearingl6sning. Detta innebar att
existerande clearingsystem hos den stora derivatborsen Osaka
Exchange under 2016 kommer att ersattas med en |6sning helt
baserad pa Cinnobers teknologi.

FORVANTAD FRAMTIDA UTVECKLING SAMT
VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER
Cinnobers verksamhet paverkas av en rad olika faktorer, varav
vissa ligger inom bolagets kontroll medan andra ligger utanfor.
Den féljande beskrivningen av riskfaktorer gor inte ansprak pa
fullstandighet. Inte heller &r riskerna rangordnade efter grad av
betydelse. Ytterligare risker som for ndrvarande inte ar kanda
for bolaget kan fa vasentlig betydelse for bolagets verksamhet,
finansiella stallning och/eller resultat. Riskfaktorerna beskrivs
ej i detalj utan en komplett utvardering maste innefatta

all information i denna arsredovisning samt en allman
omvdrldsbedémning. Nedan beskrivs faktorer som bedéms ha
sarskild betydelse for bolagets framtida utveckling.

Forvantad utveckling

Den forvantade utvecklingen ar beroende av olika
omvarldsfaktorer, som exempelvis globala konjunkturer och
kunders utveckling och investeringsbehov.



Till Cinnobers styrkor hor en stark stallning som ledande
leverantor av innovativ teknologi till borser och clearinghus
varlden 6ver. Den globala spridningen pa kundsidan innebar
ocksa att bolaget inte riskerar att bli beroende av exempelvis
enskilda landers konjunktursvackor eller svaga valutor.

Darutover driver faktorer som regulatoriska forandringar pa
investeringstakten, exempelvis i clearingteknologi. Mdnga av de
forvantade regleringarna borjar nu bli fardiga att tas i bruk, vilket
medfor att den osdakerhet som funnits bland marknadsaktérerna
successivt forvantas avta.

Cinnober genomfor en strategisk satsning pa att bredda
malgruppen aven till internationella banker och méklarhus.
Denna satsning har fatt en extra injektion i och med
overtagandet av rapporteringstjansten Boat, samt EU-
kommissionens delfinansiering av ytterligare anpassning av
Cinnobers teknologi for riskhantering och realtidsclearing till
internationella bankers specifika behov inom sd kallad client
clearing.

Cinnobers ambition ar saledes att bygga en stark position pa
en ny marknad, vilket pa sikt medfor att bolaget blir mindre
kansligt for nedgangar inom enskilda segment. Denna satsning
innebar initialt investeringar i teknologi, breddad support samt
férsaljningsorganisation.

Ovanstaende, i kombination med en vélpositionerad produkt-
och tjansteportfdlj pa bolagets traditionella marknad, dér en
6kad investeringsvilja kan skénjas, bidrar till en positiv syn pa det
kommande dret.

Riskfaktorer

Cinnobers verksamhet ar liksom all affarsverksamhet férenad
med risker. Hur risker hanteras ar av fundamental betydelse for
koncernens framgang. Att hantera dessa risker utgor darfor en
naturlig och integrerad del av koncernens strategiska arbete.
For ett IT-inriktat bolag som Cinnober paverkas verksamheten
framst av verksamhetsrelaterade risker, marknadsrelaterade
risker samt finansiella risker.

Verksamhetsrelaterade risker

Verksamhetsrelaterade risker ar en del av det dagliga arbetet och
gar ofta att paverka. For Cinnober utgors verksamhetsrelaterade
risker till exempel av projektrisker, rekrytering, konkurrens, stérre
kunders utveckling samt kundforluster.

Vid projekt till fast pris utsatts foretaget for en risk att projektet
inte kan slutféras inom de givna kostnadsramarna och/eller att
projektet inte kan slutféras inom foreskriven tid. Samtidigt ger
storre projekt dven en mojlighet till att forbattra Ionsamheten
genom effektiviseringsvinster. Cinnobers framtid ar i betydande
utstrackning beroende av formagan att rekrytera, behalla

och utveckla kompetenta medarbetare och nyckelpersoner.
Koncernen arbetar aven kontinuerligt med att bredda
kundbasen for att minska beroendet av enskilda kunder.

Marknadsrelaterade risker

Marknadsrelaterade risker avser handelser och forandringar

pa de marknader som Cinnober verkar inom och som kan
paverka forutsattningarna att nd uppsatta mal. Marknadsrisker
styrs av externa faktorer och omfattar handelser som ar

svara for Cinnober att paverka men som bolaget maste
forhalla sig till, sdésom exempelvis konjunkturrisker. Cinnobers
verksamhet riskerar att paverkas negativt om de handlade
volymerna pa varldens borser gar ned och investeringsviljan
hos marknadsaktorerna darmed minskar. Beroendet av borser
och clearinghus férvantas minska da bolaget arbetar med en
langsiktig strategi for att bredda kundbasen inom nya segment, i
forsta hand banker och maklarhus.

Finansiella risker

Finansiella risker utgors for Cinnobers del framst av
valutakursrisker. Cinnober ar verksamt pa en internationell
marknad och en betydande del av Cinnobers omsattning

ar hanforlig till férsaljning utanfor Sverige och i utlandsk
valuta, vilket medfor att forandringar i valutakurser paverkar
koncernens resultat- och balansrakning. Huvuddelen av
kostnaderna for moderbolaget ar samtidigt i svenska kronor.
Valutariskexponering uppstar vid forsaljning och kop i
utlandsk valuta (transaktionsexponering) och vid omrakning
av utlandska dotterbolags balans- och resultatrakningar

till svenska kronor (omrakningsexponering). Merparten av
transaktionsexponeringen uppstar genom kundkontrakt i
utlandsk valuta.

FORSKNING OCH UTVECKLING

Cinnober ar en marknadsledande leverantor till borser och
clearinghus. For att sdkerstalla en langsiktigt ledande position
investeras I6pande resurser i kontinuerlig utveckling av
produkt- och tjansteportféljen. Cinnober har inte aktiverat de
betydande kostnader som historiskt tagits for att utveckla de
marknadsledande system for bérshandel och realtidsclearing
som bolaget idag erbjuder marknaden. Detsamma galler

den omfattande satsning som gjorts for att utveckla client
clearingteknologin, som inom det kommande halvaret
planeras vara redo for produktionssattning. Cinnober dger de
immateriella rattigheterna till samtliga dessa system.

ORGANISATION

Styrelsen, som valdes vid drsstdmman i maj 2015, bestar av
Nils-Robert Persson, Helena Westin, Peter Lenti, Staffan Persson,
Cecilia Lager och Patrik Enblad. Nils-Robert Persson ar styrelsens
ordférande. Ytterligare information om styrelsen finns pa
bolagets hemsida www.cinnober.com/board och pa sida 16.

Cinnober har huvudkontor i Stockholm samt darutéver
verksamhet i Umed, London och New York.
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MEDARBETARE

Cinnober har en uttalad ambition att arbeta utifran ett
mangfaldsperspektiv, vilket ar en stor fordel bade for bolaget
och for kunderna. Mangfaldsaspekten kdnnetecknas bland
annat av en medarbetarstab representerande 6ver 30 olika
nationaliteter, med ett brett dldersspann och en god fordelning
mellan kvinnor och man.

Medelantalet anstallda i koncernen uppgick under
rakenskapsaret till 242 (243). Vid rékenskapsarets utgang hade
koncernen 252 (249) anstallda och sysselsatte 7 (6) konsulter.

RESULTAT

Koncernens nettoomsattning for rakenskapsaret 2015-01-01 —
2015-12-31, innefattande 12 manader (18 manader), uppgick till
300,5 MSEK (408,4 MSEK) och arets resultat fore skatt uppgick
till 22,0 MSEK (1,8 MSEK).

Rorelsens kostnader inkluderar personalkostnader, som under
rakenskapsaret uppgick till 201,6 MSEK (291,6 MSEK). Ovriga
externa kostnader uppgick totalt till 99,3 MSEK (124,8 MSEK).

Koncernens resultat har under rakenskapsaret belastats med
engangskostnader om 36,8 mkr till f6ljd av nedskrivning av

aktierna i bolagen Binary Event Networks Inc och Quadriserv Inc.

Koncernens operativa resultat och kassaflode har inte paverkats
av nedskrivningarna.

FEMARSOVERSIKT — 12 MANADER

2014-12-31%2

Cinnober investerar kontinuerligt i produktfamiljen
TRADExpress. Da stora delar av utvecklingen bedrivs integrerat
med de stora kundprojekten |ater bolaget samtliga kostnader
for utveckling I6pande belasta resultatet. Investeringarna i
produktutveckling uppgick under dret till 55,6 MSEK (62,0 MSEK).

Avskrivningar enligt plan uppgick for aret till 2,3 MSEK (2,8
MSEK). Nettoeffekten av valutakursférandringar redovisas i
finansnettot och uppgick till -2,7 MSEK (4,7 MSEK).

VALUTAEXPONERING

Cinnobers intakter fordelade sig under dret mellan féljande
valutor: EUR 37 % (34 %), USD 31 % (27 %), GBP 20 % (30

%) samt SEK 12 % (9 %). Bolaget valutasakrar delar av sin
flddesexponering fran ej aterkommande intakter i utlandska
valutor pa upp till 12 manaders sikt.

Upplysningar om foretagets finansiella instrument, mal och
tillampade principer for finansiell riskstyrning samt beskrivning
av tilldmpning av sakringsredovisning finns i not 4. Noten
innehaller dven upplysningar och beskrivning av finansiella risker.

INVESTERINGAR OCH ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Forutom investeringar i produktutveckling, som beskrivs ovan,
har bolaget investerat 2,5 MSEK (2,6 MSEK) i inventarier.

Cinnober ager sedan flera ar tillbaka aktier i de amerikanska
bolagen Binary Event Networks Inc. och Quadriserv Inc. Bada

2013-12-31%?  2012-12-31%2  2011-12-31*?

Koncernen 2015-12-31*
Nettoomsattning (MSEK) 300,5
Rorelseresultat (MSEK) 17,7
Resultat fore skatt (MSEK) -22,0%
Periodens resultat (MSEK) -27,93
Rorelsemarginal (%) 5,9
Nettomarginal (%) -9,33
Resultat per aktie fore/efter utspadn.* (SEK) -4,26/-4,072
Eget kapital (MSEK) 91,0°
Eget kapital per aktie* (SEK) 13,893
Soliditet (%) 43,23
Kassalikviditet (%) 169,4
Nettokassa (+)/nettoskuld (-) (MSEK) 57,7

270,1 2933 2829 212,6
-3,44 4,5° 21,7 9,7
0,6* 3,0° 28,8° 11,7
1,44 3,5° 23,8° 81
-1,24 1,5° 7,7 4,6
0,5% 1,2° 8,4¢ 3,8
0,21/0,20 0,54/0,50 3,64/3,14 1,24/1,07
118,4 116,6 127,8 1314
18,07 17,81 19,51 20,07
48,8 54,1 58,8 66,8
160,6 1757 208,7 216,0
54,1 8,3 32,7 32,2

Frén och med 1 januari 2015 tillampar koncernen BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning ("K3"). Jamférelsedret 2013/2014 har omriknats i enlighet med
K3.O0mrdkning av tidigare ar har ej skett. Tidigare tillimpade koncernen Arsredovisningslagen och Bokforingsnamndens allmdnna rad forutom BFNAR 2008:1 (K2) och

2012:1 (K3).

2Cinnober har tidigare haft brutet rékenskapsar (juli—juni) men beslutade under 2014 att 6verga till kalenderar. For jamforbarhet mellan dren avser denna

period kalenderar.

? Periodens resultat har belastats med engdngskostnader om 36,8 mkr till f6ljd av nedskrivning av aktierna i bolagen Binary Event Networks Inc. och Quadriserv Inc.

Koncernens operativa resultat och kassafléde har inte paverkats av nedskrivningarna.

“|rorelseresultatet for perioden 2014-01-01 - 2014-12-31 ingar en upplosning av negativ goodwill som har paverkat rorelseresultatet positivt med 1,0 MSEK.
° | rorelseresultatet for perioden 2013-01-01 - 2013-12-31 ingar en uppldsning av negativ goodwill som har péverkat rorelseresultatet positivt med 4,9 MSEK.
¢ rorelseresultatet for perioden 2012-01-01 - 2012-12-31 ingar en uppldsning av negativ goodwill som har paverkat rérelseresultatet positivt med 11,8 MSEK.

*Omrdaknat efter fondemission 2:1
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bolagen befinner sig alltjamt i utvecklingsfaser och dven

om framtidsméjligheterna fortfarande bedoms som goda
beslutades att under arets tredje kvartal skriva ned de bokforda
vardena i sin helhet. Cinnober dger 176 471 st aktier i Binary
Event Networks Inc motsvarande 8,1 % av kapitalet. Det
bokforda vardet uppgar till 0,0 MSEK (26,7 MSEK). Cinnober
ager 86 685 224 st aktier i Quadriserv Inc motsvarande 6,6 % av
kapitalet. Det bokforda vardet uppgar till 0,0 MSEK (10,0 MSEK).

Cinnobers innehav av aktier i Scila AB redovisas som
intresseforetag och uppgar till 41 000 st aktier pa bokslutsdagen,
motsvarande 27,9 % (27,9 %) av kapitalet. | moderforetagets
balansrakning uppgar det bokforda vardet till 2,6 MSEK (2,6
MSEK).

FINANSIELL STALLNING

Eget kapital for koncernen uppgick per den 31 december

2015 till 91,0 MSEK (118,4 MSEK) och soliditeten var 43,2

% (48,8 %). Bolaget redovisade en nettokassa uppgaende

till 57,7 MSEK (54,1 MSEK) samt ett positivt kassaflode for
rakenskapsaret uppgdende till 3,6 MSEK (16,4 MSEK). Koncernens
omsattningstillgdngar uppgick per den 31 december 2015

till 202,3 MSEK (199,2 MSEK), varav kundfordringar till 40,3

MSEK (51,9 MSEK). Av de vid bokslutstillfallet upptagna
kundfordringarna hade 86 % betalats per 2016-03-31.

KONCERNFORHALLANDEN

Koncernen bestar, forutom av moderbolaget Cinnober Financial
Technology AB (publ), av de heldgda utléndska dotterbolagen
Cinnober Americas Inc och Boat Services Ltd (med sate i New
York respektive London), samt de svenska dotterbolagen
Cinnober Financial Technology North AB (med sate i Umea),
Cinnober Products AB, Cinetics AB och Binary Events Systems
Sweden AB (de tre sistnamnda med sate i Stockholm).

AKTIEDATA
Bolagets aktiekapital uppgick per 2015-12-31 till totalt 6 549 120
(6 549 120) kronor och bestar av 6 549 120 (6 549 120) aktier.

Genomsnittligt antal aktier under rakenskapsaret uppgick till 6
549120 (3 638 400) st.

Sedan den 29 september 2014 handlas bolagets aktie pa Nasdaq
First North (CINN, ISIN-kod: SE0000778474). Aktien handlades
tidigare manadsvis hos Alternativa Aktiemarknaden. Under
rakenskapsaret omsattes totalt 945 378 aktier och senast betald
kurs uppgick till 100,0 kronor per den 30 december 2015.

FORSLAG TILL DISPOSITION AV BOLAGETS VINST

Till drsstammans forfogande star foljande vinstmedel:

Overkursfond 15275815
Balanserad vinst 76 618 186
Arets resultat -18 277 473
Summa 73 616 528

Styrelsen foreslar att till forfogande stadende vinstmedel,
73 616 528 kr, disponeras enligt foljande:

Utdelning (6 549 120 aktier & 2 kr) 13098 240
Balanseras i ny rakning 60518 288
Summa 73 616 528

Styrelsen foreslar att arsstdmman faststaller avstamningsdag
for utdelning till 13 maj.

Betraffande moderféretagets och koncernens resultat och
stallning i vrigt hanvisas till efterféljande resultat- och
balansrakningar, kassaflédesanalyser samt noter. Alla belopp
uttrycks i tusentals svenska kronor dar ej annat anges.

YTTRANDE FRAN STYRELSEN

Styrelsen och verkstallande direktoren anser att den foreslagna
vinstutdelningen ar forsvarlig med hansyn till de krav som
verksamhetens art, omfattning och risker staller pa storleken av
det egna kapitalet samt bolagets konsolideringsbehoy, likviditet
och stéllning i dvrigt.

Hansyn har aven tagits till de krav som koncernverksamhetens
art, omfattning och risker stéller pa koncernens egna kapital
samt till koncernens konsolideringsbehoy, likviditet och stallning
i ovrigt.
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RESULTATRAKNING — KONCERNEN

Belopp i KSEK Not 2015-01-01- 2013-07-01-
2015-12-31 2014-12-31
eeteeteerteeeertesseeseebeeteeseersenteeseesseseersenssesnsenrsennsensennns reirnader) | (18 mdnaden)
Rérelsens intdkter
Nettoomsattning 5 300536 408 437
Ovriga rorelseintakter 7 20131 7 666
320 667 416 103
Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 8,16 -99 299 -124 847
Personalkostnader 9 201 629 291 617
Resultat fran andelar i intresseforetag 266 255
Rorelseresultat fore avskrivningar 20005 -106

Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anldggningstillgangar 2302 2754

Rorelseresultat 17 703 -2 860

Resultat frdn finansiella poster
Nedskrivning av finansiella anlaggningstillgangar

och kortfristiga placeringar 10 -36 759 -
Ranteintakter och liknande intakter 11 50 5082
Rantekostnader och liknande kostnader 12 -2 957 -415
Resultat efter finansiella poster -21963 1807
Resultat fore skatt 21963 1807
Skatt pa arets resultat 13 -5933 665
Arets resultat -27 896 2472
Hanforligt till moderforetagets aktiedgare -27 896 2472
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BALANSRAKNING — KONCERNEN

Belopp i KSEK Not 2015-12-31 2014-12-31

©0000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgdngar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och
liknande arbeten® 14 283 492

283 492

Materiella anldggningstillgdngar
Inventarier, verktyg och installationer 15 5528 4998
5528 4998

Finansiella anldggningstillgdngar

Andelar i intresseforetag 18 1354 1088
Andra langfristiga vardepappersinnehav 19 - 36 759
Uppskjuten skattefordran 20 748 -
Andra langfristiga fordringar 376 79

2478 37 926
Summa anlaggningstillgangar 8289 43416

Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 40333 51 866
Aktuella skattefordringar** 27 650 27991
Ovriga fordringar 7255 9289
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 21 68 977 55 888

144 215 145034
Kortfristiga placeringar 366 -
Kassa och bank 57 746 54135
Summa omsattningstillgangar 202 327 199 169
SUMMA TILLGANGAR 210616 242 585

*Jamforelsetal har klassificerats om fran materiella till immateriella anlaggningstillgangar.
**Varav 30 896 (23 664) avser utlandsk kallskatt som far avréknas mot framtida svensk bolagsskatt.
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BALANSRAKNING — KONCERNEN (FORTS)

Belopp i KSEK Not 2015-12-31 2014-12-31

000 00000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital (6 549 120 st. aktier) 6 549 6549

Ovrigt tillskjutet kapital 18 567 18 567

Annat eget kapital inkl arets resultat 65 847 93258

Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare 90 963 118 374

Summa eget kapital 90963 118374

Avsdttningar

Uppskjuten skatteskuld 20 212 212

212 212

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 17 594 16 087

Ovriga kortfristiga skulder 7 366 6633

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 22 94 481 101 279
119 441 123 999

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 210616 242 585

Stallda sakerheter och ansvarsférbindelser

Stdllda sdkerheter Inga Inga

Ansvarsforbindelser 23 26 525
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRING | EGET KAPITAL

Eget kapital hinférligt till moderféretagets aktiedgare

Aktie-
kapital

Belopp i KSEK

Ingaende balans per 1 juli 2013 fére

6vergang till nya 2183
redovisningsprinciper

Effekt av 6vergang till K3

Ingdende balans per 1 juli 2013 2183
Arets resultat

Férdndringar i redovisade virden pd
tillgdngar och skulder:

Omrakningsdifferenser

Personaloptionsprogram

Summa vardeférandringar -
Transaktioner med dgare:

Fondemission 4366
Utdelning till dgare

Summa transaktioner med aktiedgare 4366
Utgaende balans per 31 december 2014 6 549

Aktiekapital 6 549 140 aktier a kvotvarde 1 krona

Ovrigt tillskjutet
kapital

23627

=722
22905

28

28

-4 366

-4 366
18 567

Annat
eget
kapital
inkl arets
resultat

104980

722
105 702
2472

200
165
365

-15 281
-15 281
93 258

Summa
eget kapital
hanforligt
till moder-
foretagets
aktieagare

130790

130790
2472

228
165
393

-15 281
-15 281
118374

Eget kapital hdnférligt till moderféretagets aktiedgare

Belopp i KSEK Aktie-
kapital

Ingdende balans per 1 januari 2015 6 549

Arets resultat

Férindringar i redovisade vérden pd

tillgdngar och skulder:

Omrakningsdifferenser

Summa vardeférandringar -

Utgaende balans per 31 december 2015 6 549

Aktiekapital 6 549 140 aktier 3 kvotvarde 1 krona

Ovrigt tillskjutet
kapital

18 567

18 567

Annat
eget
kapital
inkl arets
resultat

93 258
-27 896

485
485

65 847

Summa
eget kapital
hanforligt
till moder-
foretagets
aktiedgare

118 374

-27 896

485
485
90963

Summa
eget
kapital

©00000000000000000000000000000000000000000000 00000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000

130790

130790

2472

228
165
393

-15 281
-15 281
118374

Summa
eget
kapital

€000 00000000000000000000000000000000000000000 00000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000

118 374

-27 896

485
485
90963
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KASSAFLODESANALYS — KONCERNEN

Belopp i KSEK Not 2015-01-01- 2013-07-01-
2015-12-31 2014-12-31
(12 manader) (18 manader)

0 0000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster 21963 13807
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet 24 42 965 -5155

21 002 -3 348
Betald inkomstskatt 763 1351
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére 21765 -1997

forandringar av rorelsekapital

Kassaflode frdan fordndringar i rorelsekapital

Okning(-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -10 989 4101
Okning(+)/Minskning (-) av rorelseskulder -4 558 23160
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 6218 25264

Investeringsverksamheten

Forvarv av dotterforetag - 8839
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgdngar -154 -
Forvarv av materiella anlaggningstillgdngar -2453 2562
Kassafléde fran investeringsverksamheten -2 607 6277

Finansieringsverksamheten

Erhdlina optionspremier - 165
Utbetald utdelning till moderforetagets aktiedagare - -15 281
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - -15116
Arets kassaflode 3611 16 425
Likvida medel vid arets borjan 54135 37710
Likvida medel vid arets slut 25 57 746 54135
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RESULTATRAKNING — MODERFORETAGET

Belopp i KSEK Not 2015-01-01- 2013-07-01-
2015-12-31 2014-12-31
Ceeteereetestestesseetetentesteetetestesseereetensesseessesseensesnaensenses oaninaaer] (18 manaden)
Rérelsens intdkter
Nettoomsattning 5,6 293135 403 041
Ovriga rorelseintakter 7 20131 -
313 266 403 041
Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 8,16 -132 879 -172 599
Personalkostnader 9 -152 436 231372
Rorelseresultat fére avskrivningar 27 951 -930

Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar 1264 1975

Rorelseresultat 26 687 -2905

Resultat frdn finansiella poster
Nedskrivning av finansiella anlaggningstillgdngar

och kortfristiga placeringar 10 -36 759 -
Ranteintakter och liknande intakter 11 37 4873
Rantekostnader och liknande kostnader 12 -2 526 -344
Resultat efter finansiella poster -12 561 1624
Resultat fore skatt -12 561 1624
Skatt pa arets resultat 13 -5716 865
Arets resultat -18 277 2489
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BALANSRAKNING — MODERFORETAGET

Belopp i KSEK Not 2015-12-31 2014-12-31

0 0000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgdngar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
och liknande arbeten* 14 283 492

283 492

Materiella anldggningstillgdngar
Inventarier, verktyg och installationer 15 1991 2670
1991 2670

Finansiella anldggningstillgdngar

Andelar i koncernforetag 17 21196 21196
Andelar i intresseforetag 18 2610 2610
Andra langfristiga vardepappersinnehav 19 - 36 759
Uppskjuten skattefordran 20 748 -
Andra langfristiga fordringar 79 79

24 633 60 644
Summa anlaggningstillgangar 26 907 63 806

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 36921 44 843
Fordringar hos koncernforetag 8361 15054
Aktuella skattefordringar** 27 256 27 350
Ovriga fordringar 6672 7693
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 21 65190 53072

144 400 148 012
Kortfristiga placeringar 366 -
Kassa och bank 54423 35256
Summa omsattningstillgangar 199189 183 268
SUMMA TILLGANGAR 226 096 247 074

*Jamforelsetal har klassificerats om fran materiella till immateriella anlaggningstillgangar.
**Varav 30 896 (23 664) avser utlandsk kéllskatt som far avraknas mot framtida svensk bolagsskatt.
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BALANSRAKNING — MODERFORETAGET (FORTS)

Belopp i KSEK Not 2015-12-31 2014-12-31

000 00000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital (6 549 120 st. aktier) 6549 6549
Reservfond 18009 18 009
24 558 24558
Fritt eget kapital
Overkursfond 15276 15276
Balanserad vinst eller forlust 76 618 74129
Arets resultat 18277 2489
73 617 91 894
Summa eget kapital 98 175 116 452
Obeskattade reserver
Ackumulerade dveravskrivningar 745 745
745 745
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 15960 13276
Skulder till koncernféretag 26 944 25639
Ovriga kortfristiga skulder 2414 2474
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 22 81858 88 488
127 176 129 877
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 226 096 247 074
Stallda sakerheter och ansvarsforbindelser
Stdllda sdkerheter Inga Inga
Ansvarsférbindelser 23 26 525
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MODERFORETAGETS RAPPORT OVER FORANDRING | EGET KAPITAL

Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Belopp i KSEK Aktie- Reserv- Over- Balanserad Arets Summa
kapital fond kurs- vinsteller  resultat eget
fond forlust kapital
Lr:,g;:;::; E?I'f];: Fr’:;; \fi‘;:iigls;;irc?per 2183 22375 15111 80 265 9145 129079
Effekt av dvergang till K3 - - - - - -
Ingadende balans per 1 juli 2013 2183 22375 15111 80 265 9145 129 079
Disposition av foregdende ars resultat 9145 -9 145 -
Arets resultat 2489 2489
Férdndringar i redovisade virden pd
tillgdngar och skulder:
Personaloptionsprogram - - 165 - - 165
Summa vardeforandringar - - 165 - - 165
Transaktioner med dgare:
Fondemission 4366 -4 366 -
Utdelning till agare -15 281 -15 281
Summa transaktioner med aktiedgare 4366 -4 366 - -15281 - -15281
Utgdende balans per 31 december 2014 6549 18 009 15 276 74129 2489 116 452

Aktiekapital 6 549 140 aktier & kvotvarde 1 krona

Bundet eget kapital Fritt eget kapital

. Aktie- Reserv- Over- Balanserad Arets ~ Summa

Belopp i KSEK Kapital fond kurs- vinst eller resultat eget
P fond forlust kapital

Ingaende balans per 1 Januari 2015 6549 18 009 15 276 74129 2489 116 452
Disposition av féregdende ars resultat 2489 2489 -
Arets resultat -18277  -18277
Utgaende balans per 31 december 2015 6549 18 009 15276 76 618 -18 277 98 175

Aktiekapital 6 549 140 aktier a kvotvarde 1 krona
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KASSAFLODESANALYS — MODERFORETAGET

Belopp i KSEK Not 2015-01-01- 2013-07-01-
2015-12-31 2014-12-31
(12 manader) (18 manader)

0000 0000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -12 561 1624
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 24 41 425 2845

28 864 4469
Betald inkomstskatt 734 2676
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére 29598 7 145

forandringar av rérelsekapital

Kassafléde frdn férdndringar i rérelsekapital

Okning(-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -7 354 1323
Okning(+)/Minskning (-) av rorelseskulder 2701 13584
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 19 543 19 406

Investeringsverksamheten

Forvarv av dotterforetag - -4 969
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar 154 -
Forvarv av materiella anlaggningstillgdngar 222 798
Kassaflode fran investeringsverksamheten -376 -5 767

Finansieringsverksamheten

Erhallna optionspremier - 165
Utbetald utdelning till moderforetagets aktieagare - -15 281
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - -15116
Arets kassaflode 19 167 -1477
Likvida medel vid arets bérjan 35256 36733
Likvida medel vid arets slut 25 54423 35256
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Belopp i KSEK om inget annat anges.
Not 1 Allméan information

Cinnober Financial Technology AB med organisationsnummer 556548-9654 ar ett
aktiebolag registrerat i Sverige med sate i Stockholm. Adressen till huvudkontoret
ar Kungsgatan 36, 111 35 Stockholm. Foretaget och dess dotterforetag ("kon-
cernen”) ar ett IT-bolag som utvecklar varldsledande systemlosningar for framst
bérshandel, clearing och riskhantering.

Not 2 Redovisningsprinciper och varderingsprinciper

Overgdnag till K3

Cinnober Financial Technology AB har tidigare tillimpat Arsredovisningslagen

och Bokforingsnamndens allmanna rdd forutom BFNAR 2008:1 (K2) och 2012:1
(K3). Fran och med 1 januari 2015 upprattar Cinnober Financial Technology AB sin
3rs- och koncernredovisning enligt BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredo-
visning ("K3”).

Vid 6vergangen till K3 har bestimmelserna i kapitel 35 "Forsta gangen detta all-
manna rdd tillampas”, tillampats, vilka kraver att foretag tillampar K3 retroaktivt.
Detta innebar att jamférelsesiffrorna for 2013/2014 skall omraknas enligt K3.

Det finns emellertid ett antal frivilliga och obligatoriska undantag fran denna
generella regel, vilka syftar till att underldtta dvergdngen till K3. Overgangen till K3
har paverkat koncernens balansrakning genom att eget kapitaldelen i obeskattade
reserver redovisas som fritt eget kapital istallet for bundet eget kapital. Koncer-
nens resultatrakning har inte paverkats.

Koncernredovisning

Koncernredovisningen omfattar moderforetaget Cinnober Financial Technology AB
och de foretag dver vilka moderforetaget direkt eller indirekt har bestimmande in-
flytande (dotterforetag). Bestimmande inflytande innebar en rétt att utforma ett
annat foretags finansiella och operativa strategier i syfte att erhdlla ekonomiska
fordelar. Vid bedémningen av om ett bestimmande inflytande foreligger, ska
hdnsyn tas till innehav av finansiella instrument som ar potentiellt rostberattigade
och som utan drojsmal kan utnyttjas eller konverteras till réstberdttigade eget
kapitalinstrument. Hansyn ska ocksa tas till om foretaget genom agent har mojlig-
het att styra verksamheten. Bestimmande inflytande foreligger i normalfallet da
moderforetaget direkt eller indirekt innehar aktier som representerar mer an 50 %
av rosterna.

Ett dotterforetags intdkter och kostnader tas in i koncernredovisningen fran och
med tidpunkten for forvarvet till och med den tidpunkt dd moderféretaget inte
langre har ett bestimmande inflytande over dotterforetaget. Se avsnitt Rorelsefor-
varv nedan for redovisning av forvarv och avyttring av dotterforetag.

Redovisningsprinciperna for dotterforetag verensstammer med koncernens
redovisningsprinciper. Alla koncerninterna transaktioner, mellanhavanden samt
orealiserade vinster och forluster hanforliga till koncerninterna transaktioner har
eliminerats vid upprattandet av koncernredovisningen.

Rorelseforvarv
Rorelseforvarv redovisas enligt forvarvsmetoden.

Kopeskillingen for rorelseférvarvet varderas till verkligt varde vid forvarvstidpunk-
ten, vilket berdknas som summan av de verkliga vardena per forvarvstidpunkten
for erlagda tillgangar, uppkomna eller 6vertagna skulder samt emitterade egetka-
pitalinstrument och utgifter som ar direkt hanférliga till rorelseforvarvet. Exempel
pa utgifter ar transaktionskostnader. | kopeskillingen ingér villkorad képeskilling,
forutsatt att det vid forvarvstidpunkten ar sannolikt att kopeskillingen kommer att
justeras vid en senare tidpunkt och att beloppet kan uppskattas pa ett tillforlitligt
satt. Anskaffningsvardet for den forvdarvade enheten justeras pa balansdagen och
nar den slutliga kopeskillingen faststalls, dock ej senare &n ett ar efter forvarvstid-
punkten.

De identifierbara forvarvade tillgdngarna och évertagna skulderna redovisas till
verkligt varde per forvarvstidpunkten med foljande undantag:

pensionsforpliktelser faststalls enligt K3 kapitel 28 Ersattningar till an-
stallda,

uppskjutna skattefordringar och uppskjutna skatteskulder faststélls enligt
K3 kapitel 29 Inkomstskatter,

skulder for aktierelaterade ersattningar faststalls enligt K3 kapital 26 Aktie-
relaterade ersattningar,

. immateriella tillgdngar utan aktiv marknad, samt

. ansvarsforbindelser vilka vdrderas enligt K3 kapitel 21 Avsattningar, ansvars-
forbindelser och eventualtillgdngar.

En avsattning som avser utgifter for omstrukturering av den forvarvade enhetens
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verksamhet ingar i forvarvsanalysen endast i den utstrackning som den forvarvade
enheten redan fore forvarvstidpunkten uppfyller villkoren for att fa redovisa en
avsattning.

Virdering av minoritetens andel av tillgdngar och skulder vid forvirvstidpunkten

Vid forvarv av farre an samtliga andelar av den forvdrvade enheten ldggs vardet av
minoritetens andel till anskaffningsvardet. Minoritetens andel av den forvarvade
enhetens tillgdngar och skulder, inklusive goodwill eller negativ goodwill vérderas till
verkligt varde.

Goodwill och negativ goodwill

Vid rorelseforvarv dar summan av képeskillingen, verkligt varde pa minoritetens
andelar och verkligt varde vid forvarvstidpunkten pa tidigare aktieinnehav 6verstiger
verkligt varde vid forvarvstidpunkten pd identifierbara forvarvade nettotillgdngar re-
dovisas skillnaden som goodwill i koncernbalansrakningen. Om skillnaden ar negativ,
ska vdrdet pa identifierbara tillgdngar och skulder omprovas. Negativ goodwill som
motsvarar forvantade framtida forluster intaktsfors i takt med att forlusterna upp-
kommer. Negativ goodwill som motsvarar verkligt varde pa icke monetara tillgangar
upploses i resultatrakningen under tillgdngarnas kvarvarande vagda genomsnittliga
nyttjandeperiod. Den del av negativ goodwill som éverstiger de identifierbara icke-
monetara tillgdngarnas verkliga varde redovisas direkt i resultatrakningen.

Fordndringar i innehavet

Forvarv eller avyttring av andelar i foretag som dr dotterforetag saval fore som efter
forandringen anses vara en transaktion mellan dgare och effekten av transaktionen
redovisas direkt i eget kapital.

Forvarvas ytterligare andelar i ett foretag som inte dr dotterforetag sa att bestam-
mande inflytande uppkommer, anses de ursprungliga andelarna i koncernredovis-
ningen avyttrade. Den vinst eller forlust, berdknad som skillnaden mellan verkligt
varde och koncernmassigt redovisat vdrde, redovisas i koncernresultatrakningen.

Nar moderforetaget forlorar bestimmande inflytande éver ett dotterforetag, anses
samtliga andelar avyttrade och den vinst eller férlust som uppstar vid avyttringen
redovisas i koncernresultatrakningen. Finns andelar kvar efter avyttringen, redovisas
de enligt kapitel 11 Finansiella instrument vdrderade utifrdn anskaffningsvardet,
kapitel 14 Intresseféretag med det verkliga vardet vid férsdljningstidpunkten som
anskaffningsvarde.

Andelar i intresseforetag

Ett intresseforetag ar ett foretag dar koncernen utévar ett betydande men inte bestam-
mande inflytande, normalt omfattar det foretag dar koncernen innehar 20 % - 50 % av
rosterna. Andelar i intresseforetag redovisas enligt kapitalandelsmetoden.

Vid tillampning av kapitalandelsmetoden redovisas en investering i ett intressefo-
retaget inledningsvis till tillgdngens anskaffningsvarde. Det redovisade vérdet dkas
eller minskas darefter for att beakta koncernens andel av intresseforetagets resultat
efter forvarvstidpunkten. Erhdlina utdelningar fran intresseforetaget minskar inves-
teringens redovisade vérde. Det redovisade vérdet justeras aven for att aterspegla
andra férandringar i intresseforetagets eget kapital.

Om koncernens andel i ett intresseforetags forluster uppgar till eller Gverstiger det
redovisade vardet pa andelarna i intresseféretaget, minskas det redovisade vardet
tills det redovisade vardet ar noll. Ytterligare forluster redovisas som avsattning en-
dast till den del dgarforetaget har en legal forpliktelse eller informell forpliktelse att
tacka forlusterna eller om dgarforetaget gjort utbetalningar for intresseforetagets
rakning. Redovisar intresseforetaget kommande rékenskapsér vinst ska agarforeta-
get redovisa sin andel av vinster forst nar dessa overstiger andelen av de forluster
som inte har redovisats av dgarforetaget.

Andel i intresseforetagets resultat efter skatt redovisas som "Resultat fran andelar i
intresseféretag” i koncernens resultatrékning.

Fordndringar i innehavet

Forvarvas ytterligare andelar i ett foretag som séval fore som efter forvarvet ar intres-
seforetag, vdrderas de andelar som dgdes fore forvarvet inte om. Avyttras andelar i
ett intresseforetag sa att betydande inflytande inte ldngre foreligger, anses samtliga
andelar som avyttrade och vinst eller forlust vid avyttringen redovisas i koncernre-
sultatrakningen. Finns andelar kvar efter avyttringen, redovisas de enligt kapitel 11
Finansiella instrument varderade utifrdn anskaffningsvardet med det verkliga vardet
vid forsaljningstidpunkten som anskaffningsvarde.

Intdkter

Intdkter redovisas till det verkliga vardet av den erséttning som erhallits eller
kommer att erhdllas, med avdrag for mervdrdeskatt, rabatter, returer och liknande
avdrag.

Koncernens intakter bestar i huvudsak av projekt, licens- och supportintakter.



Forsdlining av tjdnster
Intakter fran forsaljning av tjanster pd [opande rakning redovisas som intakt i den
period arbetet utfors och material levereras eller férbrukas.

Intakter fran forsdljning av tjanster till fast pris redovisas med tillimpning av s.k.
succesiv vinstavrakning. Det innebdr att intakter och kostnader redovisas i forhal-
lande till uppdragets fardigstallandegrad pa balansdagen. Fardigstallandegraden
faststélls genom en berdkning av forhallandet mellan nedlagda uppdragsutgifter
for utfort arbete pa balansdagen och berdknade totala uppdragsutgifter. En
befarad forlust pa ett tjdnsteuppdrag redovisas omedelbart som en kostnad. Nar
utfallet av ett tjansteuppdrag inte kan beraknas pa ett tillforlitligt satt sker intakts-
redovisning endast med belopp som motsvarar uppkomna uppdragsutgifter som
sannolikt kommer att ersattas av bestallaren. Uppdragsutgifter redovisas som
kostnader i den period da de uppkommer.

Support- och licensintakter periodiseras dver uppdragets 16ptid.

Utdelning
Utdelningsintakter redovisas nar dgarens ratt att erhalla betalning har faststallts.

Leasingavtal

Leasingavgifter vid operationella leasingavtal kostnadsfors linjart 6ver leasing-
perioden, sdvida inte ett annat systematiskt satt battre dterspeglar anvandarens
ekonomiska nytta over tiden.

Utlandsk valuta
Moderforetagets redovisningsvaluta ar svenska kronor (SEK).

Omrikning av poster i utldndsk valuta

Vid varje balansdag raknas monetdra poster i utlandsk valuta om till balansdagens
kurs. Icke-monetdra poster, som vdrderas till historiskt anskaffningsvarde i en
utlandsk valuta, rdknas inte om. Valutakursdifferenser redovisas i rorelseresultatet
eller som finansiell post utifran den underliggande affarshandelsen, i den period
de uppstar, med undantag for transaktioner som utgor sékring och som uppfyller
villkoren fér sakringsredovisning av kassafloden eller av nettoinvesteringar.

Nettoinvesteringar i utlandsverksamhet

En monetdr post som dr en fordran eller skuld pa en utlandsverksamhet, dér en
reglering inte ar planerad eller trolig inom en 6verskadlig framtid, anses vara en
del av koncernens nettoinvestering i utlandsverksamheten. Valutakursdifferen-
ser avseende monetdra poster som utgor del av foretagets nettoinvesteringar

i utlandsverksamhet och som vérderas utifran anskaffningsvardet redovisas
koncernens omrakningsreserv i eget kapital. Vid avyttring av en nettoinvestering i
utlandsverksamhet redovisas valutakursdifferensen i resultatrakningen.

Omrikning av dotterféretag och utlandsverksamhet

Vid upprattande av koncernredovisning omraknas utldndska dotterforetags
tillgangar och skulder till svenska kronor enligt balansdagens kurs. Intékts- och
kostnadsposter omraknas till periodens genomsnittskurs, om inte valutakursen
fluktuerat vasentligt under perioden da istéllet transaktionsdagens valutakurs
anvands. Eventuella omrakningsdifferenser som uppstar redovisas direkt mot eget
kapital. Vid avyttring av ett utlandskt dotterforetag redovisas sadana omréknings-
differenser i resultatrakningen som en del av realisationsresultatet.

Goodwill och justeringar av verkligt varde som uppkommer vid forvarv av en
utlandsverksamhet behandlas som tillgangar och skulder hos denna verksamhet
och omraknas till balansdagens kurs.

Offentliga bidrag

Inkomster fran offentliga bidrag som &r férenade med krav pa framtida prestation
redovisas som intdkt ndr prestationen utfors och de ekonomiska férdelar som

ar forknippade med transaktionen sannolikt kommer att tillfalla féretaget och
inkomsten kan beraknas tillforlitligt. Offentliga bidrag har vdrderats till det verkliga
vardet av den tillgdng som foretaget berdknas fa.

Bidrag som mottagits fore dess att villkoren for att redovisa det som intdkt har
uppfyllts, redovisas som skuld.

Ersattningar till anstillda

Ersattningar till anstallda i form av I6ner, bonus, betald semester, betald sjukfran-
varo m m samt pensioner redovisas i takt med intjanandet. Betrdffande pensioner
och andra ersattningar efter avslutad anstallning klassificeras dessa som avgiftsbe-
stamda eller formansbestamda pensionsplaner. Koncernen har endast avgiftsbe-

stamda pensionsplaner. Det finns inga ovriga langfristiga ersattningar till anstallda.

Aktierelaterade ersdttningar som regleras med egetkapitalinstrument

Aktierelaterade ersattningar som regleras med egetkapitalinstrument vdrderas till

de tilldelade egetkapitalinstrumentens verkliga varde, per tilldelningstidpunkten.
Aktierelaterade ersattningar utgors av ett villkorat personaloptionsprogram, dar
anstallda har blivit erbjudna deldgarskap genom teckningsoptioner. Inbetalda belopp
fran anstallda har redovisats mot eget kapital. Optionerna forvarvades av anstallda
genom att en marknadsmassig premie erlades for aktiernas vdrde, som faststallts i
enlighet med Black-Scholes optionsvarderingsmodell.

Avgiftsbestdmda planer

For avgiftsbestdmda planer betalar koncernen faststdllda avgifter till en separat
oberoende juridisk enhet och har ingen forpliktelse att betala ytterligare avgifter.
Koncernens resultat belastas for kostnader i takt med att formanerna intjanas vilket
normalt sammanfaller med tidpunkten for nar premier erlaggs.

Inkomstskatter
Skattekostnaden utgérs av summan av aktuell skatt och uppskjuten skatt.

Aktuell skatt

Aktuell skatt berdknas pa det skattepliktiga resultatet for perioden. Skattepliktigt
resultat skiljer sig fran det redovisade resultatet i resultatrakningen da det har
justerats for ej skattepliktiga intakter och ej avdragsgilla kostnader samt for intakter
och kostnader som ar skattepliktiga eller avdragsgilla i andra perioder. Koncernens
aktuella skatteskuld berdknas enligt de skattesatser som galler per balansdagen.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt redovisas pa temporara skillnader mellan det redovisade vardet pa
tillgdngar och skulder i de finansiella rapporterna och det skatteméssiga vdrdet som
anvands vid berakning av skattepliktigt resultat. Uppskjuten skatt redovisas enligt
den s k balansrakningsmetoden. Uppskjutna skatteskulder redovisas for i princip

alla skattepliktiga tempordra skillnader, och uppskjutna skattefordringar redovisas

i princip for alla avdragsgilla temporéra skillnader i den omfattning det dr sannolikt
att beloppen kan utnyttjas mot framtida skattepliktiga verskott. Uppskjutna skatte-
skulder och skattefordringar redovisas inte om den temporara skillnaden &r hanforlig
till goodwill.

Uppskjuten skatteskuld redovisas for skattepliktiga temporara skillnader hénforliga
till investeringar i dotterforetag, utom i de fall koncernen kan styra tidpunkten for
aterforing av de tempordra skillnaderna och det inte dr uppenbart att den temporara
skillnaden kommer att dterféras inom en 6verskddlig framtid.

Det redovisade vardet pa uppskjutna skattefordringar omprévas varje balansdag och
reduceras till den del det inte langre ar sannolikt att tillrackliga skattepliktiga resultat
kommer att finnas tillgdngliga for att utnyttjas, helt eller delvis, mot den uppskjutna
skattefordran.

Varderingen av uppskjuten skatt baseras pa hur foretaget, per balansdagen, férvan-
tar sig att atervinna det redovisade vardet for motsvarande tillgéng eller reglera det
redovisade vardet for motsvarande skuld. Uppskjuten skatt berdknas baserat pa de
skattesatser och skatteregler som har beslutats fore balansdagen.

Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder kvittas da de hanfér sig till inkomst-
skatt som debiteras av samma myndighet och da koncernen har for avsikt att reglera
skatten med ett nettobelopp.

Aktuell och uppskjuten skatt for perioden

Aktuell och uppskjuten skatt redovisas som en kostnad eller intdkt i resultatrakning-
en, utom ndr skatten ar hanforlig till transaktioner som redovisats direkt mot eget
kapital. | sadana fall ska aven skatten redovisas direkt mot eget kapital. Vid aktuell
och uppskjuten skatt som uppkommer vid redovisning av rérelseforvary, redovisas
skatteeffekten i forvarvskalkylen.

Materiella anlidggningstillgdngar

Materiella anlaggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag for
ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar.

Anskaffningsvardet bestar av inkdpspriset, utgifter som dr direkt hanforliga till
forvarvet for att bringa den pa plats och i skick att anvandas samt uppskattade
utgifter fér nedmontering och bortforsling av tillgdngen och aterstallande av plats
dar den finns. Tillkommande utgifter inkluderas endast i tillgadngen eller redovisas
som en separat tillgang, nar det dr sannolikt att framtida ekonomiska fordelar som &r
forknippade med posten kommer att tillfalla koncernen och att anskaffningsvardet
for densamma kan matas pa ett tillforlitligt satt. Alla 6vriga kostnader for reparationer
och underhall samt tillkommande utgifter redovisas i resultatrakningen i den period
da de uppkommer.
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Da skillnaden i forbrukningen av en materiell anlaggningstillgangs betydande
komponenter beddms vara vasentlig, delas tillgdngen upp pa dessa komponenter.

Avskrivningar pa materiella anldggningstillgdngar kostnadsfors sa att tillgdngens
anskaffningsvarde, eventuellt minskat med berdknat restvérde vid nyttjandeperio-
dens slut, skrivs av linjart 6ver dess bedémda nyttjandeperiod. Om en tillgdng har
delats upp pa olika komponenter skrivs respektive komponent av separat 6ver dess
nyttjandeperiod. Avskrivning paborjas nar den materiella anlaggningstillgdngen
kan tas i bruk. Materiella anlaggningstillgdngars nyttjandeperioder uppskattas till:

Inventarier 5ar
Verktyg 5ar
Installationer 5ar

Bedomda nyttjandeperioder och avskrivningsmetoder omprovas om det finns
indikationer pd att forvantad forbrukning har forandrats vasentligt jamfért med
uppskattningen vid féregaende balansdag. Da foretaget dndrar bedomning av
nyttjandeperioder, omprévas dven tillgangens eventuella restvarde. Effekten av
dessa andringar redovisas framatriktat.

Borttagande frdn balansrikningen

Det redovisade vdrdet for en materiell anldggningstillgang tas bort fran balansrak-
ningen vid utrangering eller avyttring, eller nar inte nagra framtida ekonomiska
fordelar vantas fran anvandning eller utrangering/avyttring av tillgangen eller
komponenten. Den vinst eller férlust som uppkommer nar en materiell anldgg-
ningstillgang eller en komponent tas bort fran balansrakningen ar skillnaden
mellan vad som eventuellt erhalls, efter avdrag for direkta forsaljningskostnader,
och tillgdngens redovisade varde. Den realisationsvinst eller realisationsforlust
som uppkommer nar en materiell anlaggningstillgdng eller en komponent tas bort
fran balansrakningen redovisas i resultatrakningen som en ovrig rorelseintakt eller
Ovrig rorelsekostnad.

Immateriella tiligdngar
Anskaffning genom separata forvérv

Immateriella tillgdngar som férvarvats separat redovisas till anskaffningsvarde
med avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella ackumulerade ned-
skrivningar. Avskrivning sker linjart 6ver tillgdngens uppskattade nyttjandeperiod,
vilken uppskattas till 3 dr. Bedémda nyttjandeperioder och avskrivningsmetoder
omprévas om det finns en indikation pa att dessa har forandrats jamfort med
uppskattningen vid foregdende balansdag. Effekten av eventuella dndringar i
uppskattningar och bedémningar redovisas framatriktat. Avskrivning paborjas nar
tillgdngen kan anvandas.

Borttagande frdn balansrikningen

En immateriell anlaggningstillgang tas bort fran balansrakningen vid utrangering
eller avyttring eller nar inte nagra framtida ekonomiska fordelar vantas fran
anvandning eller utrangering/avyttring av tillgangen. Den vinst eller forlust som
uppkommer ndr en immateriell anlaggningstillgdng tas bort fran balansrakningen
ar skillnaden mellan vad som eventuellt erhalls, efter avdrag for direkta forsalj-
ningskostnader, och tillgdngens redovisade vérde. Detta redovisas i resultatrak-
ningen som en 6vrig rorelseintakt eller évrig rérelsekostnad.

Anskaffning genom intern upparbetning

Foretaget tillampar aktiveringsmodellen vilket innebar att arbetet med att ta fram
en internt upparbetad immateriell anldggningstillgang delas upp i en forsknings-

fas och en utvecklingsfas. Samtliga utgifter som harror fran foretagets forsknings-
fas redovisas som kostnad nar de uppkommer. Samtliga utgifter for utveckling av

mjukvara redovisas som en tillgdng om samtliga féljande villkor ar uppfylida:

Det ar tekniskt mojligt att fardigstalla den immateriella anldggningstill-
gdngen sa att den kan anvandas eller séljas,

. foretagets avsikt ar att fardigstélla den immateriella anlaggningstillgdngen
och att anvdnda eller sdlja den,
det finns forutsattningar for att anvanda eller sélja den immateriella
anldggningstillgangen,

. det dr sannolikt att den immateriella anldggningstillgdngen kommer att
generera framtida ekonomiska fordelar,
det finns erforderliga och adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser
for att fullfolja utvecklingen och for att anvanda eller sélja den immateriella
anlaggningstillgdngen, och
de utgifter som dr hanforliga till den immateriella anldggningstillgangen
under dess utveckling kan beraknas tillforlitligt.
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Finansiella instrument

En finansiell tillgang eller finansiell skuld redovisas i balansrakningen nar koncer-
nen blir part till instrumentets avtalsenliga villkor. En finansiell tillgdng bokas bort
fran balansrakningen nér den avtalsenliga ratten till kassaflodet fran tillgdngen
upphér, regleras eller nar koncernen forlorar kontrollen éver den. En finansiell
skuld, eller del av finansiell skuld, bokas bort fran balansrakningen ndr den avta-
lade forpliktelsen fullgors eller pa annat satt upphor.

Derivatinstrument

For att sakra valutarisker vid prognostiserade kassafloden i utlandsk valuta anvan-
der koncernen valutaterminer. Derivatinstrumentet redovisas enligt lagsta vardets
princip. | de fall en fordran eller skuld uppstar redovisas fordran eller skulden till
terminskurs. | de fall dér skillnaden mellan terminskurs och avistakurs dr vasentlig
varderas fordran eller skulden till avistakurs och terminspremien periodiseras dver
terminskontraktets |6ptid.

Nedskrivningar av finansiella anldggningstillgangar

Vid varje balansdag utvarderar koncernen om det finns indikationer pa att en eller
flera finansiella anldggningstillgdngar minskat i varde. Exempel pa sadana indika-
tioner ar betydande finansiella svarigheter hos lantagaren, avtalsbrott eller att det
ar sannolikt att Idntagaren kommer att ga i konkurs.

For finansiella anlaggningstillgangar som inte varderas till upplupet anskaffnings-
varde berdknas nedskrivningen som skillnaden mellan tillgangens redovisade
varde och det hogsta av verkligt varde med avdrag for forsaljningskostnader och
nuvardet av foretagsledningens basta uppskattning av de framtida kassaflodena
tillgdngen forvantas ge.

Likvida medel

Likvida medel inkluderar kassamedel och disponibla tillgodohavanden hos banker
och andra kreditinstitut samt andra kortfristiga likvida placeringar som latt kan
omvandlas till kontanter och ar foremal for en obetydlig risk for vardefluktuationer.
For att klassificeras som likvida medel far [optiden inte dverskrida tre manader fran
tidpunkten for forvarvet.

Avséttningar

Avsattningar redovisas nar koncernen har en befintlig forpliktelse (legal eller
informell) som en foljd av en intraffad handelse, det &r sannolikt att ett utflode av
resurser kommer att kravas for att reglera forpliktelsen och en tillforlitlig uppskatt-
ning av beloppet kan goras.

En avsattning omprévas varje balansdag och justeras sa att den aterspeglar den
basta uppskattningen av det belopp som kravs for att reglera den befintliga forplik-
telsen pa balansdagen, med hansyn tagen till risker och osakerheter férknippade
med forpliktelsen. Nar en avsattning beraknas genom att uppskatta de utbetal-
ningar som forvantas krdvas for att reglera forpliktelsen, motsvarar det redovisade
vardet nuvdrdet av dessa utbetalningar.

Dar en del av eller hela det belopp som kradvs for att reglera en avsattning forvantas
bli ersatt av en tredje part, ska gottgorelsen sarredovisas som en tillgdng i koncern-
balansrdkningen nar det ar sa gott som sakert att den kommer att erhallas om
foretaget reglerar forpliktelsen och beloppet kan beraknas tillforlitligt.

Férlustkontrakt

En avsattning for forlustkontrakt redovisas da de oundvikliga utgifterna for att
uppfylla kontraktet 6verstiger de forvantade ekonomiska fordelarna.

Ansvarsférbindelser

En ansvarsforbindelse ar en mojlig forpliktelse till foljd av intraffade handelser och
vars forekomst endast kommer att bekraftas av att en eller flera osakra framtida
handelser, som inte helt ligger inom foretagets kontroll, intraffar eller uteblir, eller
en befintlig forpliktelse till foljd av intréffade handelser, men som inte redovisas
som skuld eller avsattning eftersom det inte ar sannolikt att ett utflode av resurser
kommer att krdvas for att reglera forpliktelsen eller forpliktelsens storlek inte kan
berdknas med tillracklig tillforlitlighet. Ansvarsforbindelser redovisas inom linjen i
balansrdakningen.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen visar koncernens férandringar av foretagets likvida medel
under rakenskapsaret. Kassaflodesanalysen har upprattats enligt den indirekta
metoden. Det redovisade kassaflodet omfattar endast transaktioner som medfort
in- och utbetalningar.



Redovisningsprinciper for moderforetaget
Overgdnag till K3
Moderféretaget har tidigare tillimpat Arsredovisningslagen och Bokféringsndmn-

dens allmanna rdd forutom BFNAR 2008:1 (K2) och 2012:1 (K3). Overgéngen till K3
har inte inneburit ndgra effekter pd moderféretagets balans- och resultatrakning.

Skillnaderna mellan moderféretagets och koncernens redovisningsprinciper
beskrivs nedan:

Dotterféretag

Andelar i dotterforetag redovisas till anskaffningsvarde. Utdelning fran dotterfo-
retag redovisas som intakt nar ratten att fa utdelning bedéms som saker och kan
berdknas pa ett tillforlitligt satt.

Andelar i intresseforetag

Andelar i intresseforetag redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag for eventu-
ella nedskrivningar. Utdelning fran andelar i intresseforetag redovisas som intakt i
resultatrakningen.

Skatter

I moderforetaget redovisas obeskattade reserver inklusive uppskjuten skatteskuld.
I koncernredovisningen delas ddremot obeskattade reserver upp pa uppskjuten
skatteskuld och eget kapital.

Materiella anldggningstillgdngar

Materiella anlaggningstillgadngar som ar av mindre varde eller kan antas ha

en ekonomisk livslangd pa hogst tre ar redovisas som kostnad vid det forsta
redovisningstillfallet forutsatt att foretaget kan géra motsvarande avdrag enligt
Inkomstskattelagen.

Berdknade utgifter for nedmontering, bortforsling eller dterstallande av plats
raknas inte in i anskaffningsvardet for en materiell anldggningstillgang. Dessa
redovisas som en avsattning da kriterierna for detta ar uppfyllda.

Finansiella instrument
Finansiella instrument redovisas enligt anskaffningsvardemetoden.

Leasing

I moderforetaget redovisas samtliga leasingavtal enligt reglerna for operationell
leasing.

Not 3 Viktiga uppskattningar och bedémningar

Viktiga kdllor till oscikerhet i uppskattningar

Nedan redogérs for de viktigaste antagandena om framtiden, och andra viktiga
kallor till osakerhet i uppskattningar per balansdagen, som innebar en betydande
risk for vasentliga justeringar i redovisade varden for tillgangar och skulder under
nasta rakenskapsar.

Koncernen hade per balansdagen en skattefordran om 30,9 MSEK avseende ut-
landsk kallskatt. Fordran far avraknas mot framtida svensk bolagsskatt. Tillgdngen
har bokforts under antagandet att framtida vinster kommer att vara tillrackliga
for att full avrakning ska kunna ske. D& denna tillgang &r behaftad med osakerhet
gors kontinuerligt nedskrivningsprovningar baserade pa bolagets férvantan om
framtida vinster.

Viktiga bedémningar vid tillimpning av koncernens redovisningsprinciper

I foljande avsnitt beskrivs de viktigaste bedémningar, forutom de som innefattar
uppskattningar (se ovan), som foretagsledningen har gjort vid tillimpningen av
koncernens redovisningsprinciper och som har den mest betydande effekten pa de
redovisade beloppen i de finansiella rapporterna.

Koncernens projektintakter redovisas som intakt i den period arbetet utférs, under
antagandet att takten for fardigstallandet av projekten dr jamnt fordelat under
projektens 16ptid. Vid berakning av fardigstallandegrad gors en detaljerad och
professionell bedémning av det forvantade utfallet i varje enskilt projekt.

Not 4 Derivat och finansiella instrument

Koncernen innehar derivatkontrakt i form av valutaterminer.
Det verkliga vardet for dessa derivat uppgar till ett totalt belopp om 366 (-471) Tkr.

Valutarisk

Med valutarisk avses risken att verkligt varde eller framtida kassafléden fluktuerar
till foljd av andrade valutakurser. Koncernen bedriver verksamhet pa flera olika geo-
grafiska marknader och i olika valutor och ar darigenom exponerad for valutarisk.
Exponeringen for valutarisk harror huvudsakligen fran betalningsfléden i utlandsk
valuta, sa kallad transaktionsexponering, och fran omrdkning av balansposter i
utlandsk valuta samt vid omrékning av utldndska dotterféretags resultatrakningar
och balansrdkningar till koncernens presentationsvaluta som &r svenska kronor, sa
kallad balansexponering.

Koncernens utfléden bestdr huvudsakligen av GBP och SEK samtidigt som kon-
cernens infloden huvudsakligen bestar av EUR, GBP, SEK och USD. Koncernen ar
darmed i stor omfattning paverkad av forandringar i dessa valutakurser.

Bolaget valutasakrar delar av sin flédesexponering fran ej dterkommande intdkter

i utlandska valutor pa upp till 12 manaders sikt. Enligt koncernens finanspolicy

ska transaktionsexponeringen reduceras genom att anvanda derivatinstrument.
Koncernen anvander terminskontrakt. Pa balansdagen fanns en utestdende valuta-
termin med forfall den 9 februari 2016.

Not 5 Nettoomsattning

Nettoomsattning per verksamhetsgren
2015-01-01- 2013-07-01-
2015-12-31  2014-12-31

Koncern

Forsaljning av system och tillhérande tjanster 282512 399 747

Rapportering av OTC-affarer 13974 8690

Vidarefakturering 4050 -
300536 408 437

Moderforetag

Forsdljning av system och tillhérande tjanster 289 085 403041

Vidarefaktuering 4050 -
293135 403 041

Nettoomsattning per geografisk marknad

2015-01-01- 2013-07-01-
2015-12-31 2014-12-31

Koncern

Europa 142928 190177

Ovriga varlden 157 608 218 260
300536 408 437

Moderforetag

Europa 141858 187653

Ovriga vérlden 151277 215388
293135 403 041

Not 6 Uppgift om inkdp och foérséljning inom samma koncern

2015-01-01- 2013-07-01-
2015-12-31 2014-12-31

Moderforetag
Inkdp 32,8% 31,0%
Forsaljning 2,2% 0,8%
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Not 7 Ovriga rérelseintikter

2015-01-01- 2013-07-01-
2015-12-31 2014-12-31

Koncern

EU-bidrag 20131 -
20131 -

Moderforetag

EU-bidrag 20131 -
20131 -

Cinnober kommer att erhalla over 2 MEUR fran Europeiska kommissionen i ett
finansieringsprogram for att vidareutveckla och anpassa bolagets clearing-
teknologi till europeiska banker.

Not 8 Upplysning om ersattning till revisorn

2015-01-01- 2013-07-01-
2015-12-31 2014-12-31

Koncern

Deloitte AB

Revisionsuppdrag 434 608
Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget - -
Skatteradgivning 85 164
Ovriga tjanster - 234
Harmer Slater Ltd

Revisionsuppdrag 102 83
Ovriga tjanster 5 -
Gutierrez & Caruccio, LLC

Revisionsuppdrag 75 4
Summa 701 1093
Moderforetag

Deloitte AB

Revisionsuppdrag 434 608
Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget - -
Skatteradgivning 85 164
Ovriga tjdnster - 234
Summa 519 1006

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokforingen samt styrel-
sens och verkstallande direktorens forvaltning, dvriga arbetsuppgifter som det ankommer
pa foretagets revisor att utfora samt radgivning eller annat bitrade som féranleds av iakt-
tagelser vid sadan granskning eller genomforandet av sadana 6vriga arbetsuppgifter.

Not 9 Antal anstallda, I6ner, andra ersattningar och
sociala kostnader

Medelantalet anstallda

2015-01-01- 2013-07-01-
2015-12-31 2014-12-31
Antal anstédllda  Varav man Antal anstéllda  Varav mén
Moderforetag
Sverige 177 116 189 128
Totalt i moderféretaget 177 116 189 128
Dotterforetag
Sverige 60 51 51 45
Storbritannien 3 2 1 0
USA 2 1 2 1
Totalt i dotterforetag 65 54 54 46
Totalt i koncernen 242 170 243 174
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Koncernen
2015-12-31 2014-12-31
Fordelning ledande befattningshavare
per balansdagen

Moderféretag
2015-12-31 2014-12-31

Kvinnor:
Styrelseledamoter 2 2 2 2
Andra personer i foretagets 4
ledning inkl. VD
Man:
Styrelseledamoter 4 4 4 4
Andra personer i foretagets
ledning 8 8 6 6
18 18 16 16
Loner, andra ersattningarm m
2015-01-01- 2013-07-01-
2015-12-31 2014-12-31
Moderforetag
Styrelse och foretagets ledning inkl VD % 11937 15165
Ovriga anstillda 94170 141 745
Summa 106 107 156 910
Sociala kostnader 46120 70 306
(varav pensionskostnader) ? 15675 24174
Dotterforetag
Styrelse och foretagets ledning inkl VD ? 3015 1839
Ovriga anstllda 31706 40159
Summa 34721 41998
Sociala kostnader 13039 16 754
(varav pensionskostnader) 4097 5101
Koncern
Styrelse och foretagets ledning inkl VD 14952 17 004
Ovriga anstallda 125876 181903
Summa 140 828 198 907
Sociala kostnader 59159 87 060
(varav pensionskostnader) 4 19772 29275

1) Varavtantiem 215 (fg ar 213).

2) Avmoderféretagets pensionskostnader avser 750 (fg ar 1 188) gruppen styrelse och
foretagets ledning inkl. VD. Foretagets utestdende pensionsforpliktelser till dessa
uppgar till 0 (fg ar 0).

3) Varav tantiem 7 (fg r 31)

4) Av koncernens pensionskostnader avser 943 (fg ar 1 341) gruppen styrelse och
foretagets ledning inkl. VD.
Koncernens utestaende pensionsforpliktelser till dessa uppgar till O (fg ar 0).

Ersattning till VD
2015-01-01- 2013-07-01-
2015-12-31 2014-12-31
Veronica Augustsson 1942 2611
Summa 1942 2611

Ersattning till styrelse
2015-01-01- 2013-07-01-
2015-12-31 2014-12-31

Nils-Robert Persson 1112 1585
Par Bertilsson 50 225
Patrik Enblad 100 -
Cecilia Lager 150 225
Staffan Persson 150 225
Helena Westin 150 225
Summa 1712 2485



Aktierelaterade ersattningar som regleras med eget kapitalinstrument

Cinnober har som en del av sitt incitamentsprogram alltid erbjudit anstallda ett
deldgarskap. Syftet med incitamentsprogrammet ar att forstarka de anstalldas
intresse for koncernens verksamhet och synliggéra sambandet mellan anstall-
ningsférmaner och bolagets resultatutveckling. Pa drsstimman den 21 oktober
2013 fattades ett beslut om utgivandet av ett teckningsoptionsprogram for de
anstallda. Teckningsoptionerna stalldes ut ar 2014 och I6per under tre ar. Inlosen-
priset ar 86,67 kronor och teckningsoptionerna kan utnyttjas tidigast tre ar efter
utfardandet. De aktier som anvands for utgivning av aktier vid inlésen av optioner
utgors av aktier i koncernens moderforetag Cinnober Financial Technology AB.

Koncernen Moderféretag
Antal aktieoptioner 2015 2013/2014 2015 2013/2014
Utestdende vid drets bérjan 98600 344 000 98600 344000
Tilldelade under aret 4900 99 800 4900 99 800
Forverkade under aret -3700 -19 950 -3700  -19950
Inlosta under aret - - - -
Forfallna under aret - 325250 - 325250
Totalt utestaende vid drets slut 99 800 98 600 99 800 98 600

Av de 99 800 stycken (98 600) utestdende optionerna vid periodens slut var 99 800
optioner (98 600) inlosningsbara. Tva tidigare utgivna teckningsoptionsprogram
avslutades under 2013/2014. Inga optioner utnyttjades i dessa program och
koncernens finansiella rapporter paverkades darmed inte.

Koncernen Moderféretag
Genomsnittlig 16senpris 2015 2013/2014 2015 2013/2014
Vid arets borjan 86,67 77,10 86,67 77,10
Tilldelade under aret 86,67 86,67 86,67 86,67
Forverkade under aret 86,67 79,33 86,67 79,33
Inlosta under aret - - - -
Forfallna under aret - 76,97 - 76,97
Vid arets slut 86,67 86,67 86,67 86,67

Black-Scholes optionsvéarderingsmodell har anvdnts vid berakning av verkliga var-
den for teckningsoptioner i bade koncernen och moderforetaget. Foljande indata
har anvants for de per 2015-12-31 utestdende teckningsoptionerna:

2015
Véagd genomsnittlig aktiekurs 61,67
Végt genomsnittlig 16senpris 86,67
Forvantad volatilitet 20,00%
Optionernas loptid (6dr) 3,00
Forvantad utdelning 4,00%
Riskfri ranta 0,75%

Not 10 Nedskrivning av finansiella anldggningstillgangar
och kortfristiga placeringar

2015-01-01- 2013-07-01-
2015-12-31 2014-12-31

Koncern

Nedskrivning av aktier i Binary Event Network Inc. -26733 -

Nedskrivning av aktier i Quadriserv Inc. -10 026 -
-36 759 -

Moderforetag

Nedskrivning av aktier i Binary Event Network Inc. -26733 -

Nedskrivning av aktier i Quadriserv Inc. -10026 -
-36 759 -

Aktierna i bolagen Binary Event Networks Inc. och Quadriserv Inc. har under raken-
skapsaret skrivits ned med 36 759 ksek.

Not 11 Qvriga rinteintikter och liknande intikter

2015-01-01- 2013-07-01-
2015-12-31 2014-12-31

Koncern

Ranteintakter 50 324

Valutakursvinst - 4758
50 5082

Moderforetag

Ranteintakter 37 314

Valutakursvinst - 4559
37 4873

Not 12 Rantekostnader och liknande kostnader

2015-01-01- 2013-07-01-

2015-12-31 2014-12-31
Koncern
Rantekostnader -218 -351
Valutakursforlust -2739 -27
Ovriga finansiella kostnader - -36
-2957 -415
Moderforetag
Rantekostnader -217 -332
Valutakursforluster -2 309 -
Ovriga finansiella kostnader - -12
-2526 -344

Not 13 Skatt pa arets resultat

2015-01-01- 2013-07-01-

2015-12-31 2014-12-31
Koncern
Aktuell skatt -6 681 -1108
Justering aktuell skatt hanforlig till
tidigare ar avseende utldndsk skatt - 1773
Uppskjuten skatt 748 -
-5933 665
Moderforetag
Aktuell skatt -6 464 -908
Justering aktuell skatt hanforlig till
tidigare ar avseende utldndsk skatt - 1773
Uppskjuten skatt 748 -
-5716 865
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Skillnaden mellan arets skattekostnad och skattekostnad baserad pa géllande

skattesats bestar av foljande komponenter:

Not 15 Inventarier, verktyg och installationer

2015-01-01- 2013-07-01- 2015-12-31 2014-12-31
2015-12-31 2014-12-31 Koncern
Koncern Ackumulerade anskaffningsvérden:
Redovisat resultat fore skatt -21963 1807 -Vid &rets borjan 10589 10169
Skatt enligt gallande skattesats 22% 4832 -398 - Omklassificering , -1092
Skatteeffekt goodwill - 134 - Nyanskaffningar 2453 2562
Sllzatteeﬁekﬁ av k?t”ad‘?lrl som inte ar - Avyttringar och utrangeringar - -1050
skattemassigt ave tagsgl a o -9279 -608 13042 10589
Skatteeffekt av intakter som inte dr skattepliktiga intakter 9 16
Skatteeffekt av resultat fran andelar i intresseféretag 58 - - .
il ok ) hetel 5 Ackumulerade avskrivningar enligt plan:
iklt:adf;c; a veT s(jm. etds andekrt a‘t‘ule(s?:f . -191 -252 _Vid srets bérjan 5501 4487
atteeffekt av ej redovisad uppskjuten skattefordran . e .
pa underskottsavdrag -2110 - (?mklassnﬁcermg 600
Uppskjuten skatt 748 B - Arets avskrivning enligt plan -1923 -2754
Justering aktuell skatt hanférlig - Avyttringar och utrangeringar . 1050
till tidigare &r avseende utlandsk skatt - 1773 -7514 -5591
Arets redovisade skattekostnad -5933 665
Redovisat vérde vid arets slut 5528 4998
Moderforetag
Redovisat resultat fore skatt 12561 1624 Moderféretag
Skatt enligt géllande skattesats 22% 2763 -357 Ackumulerade anskaffningsvdrden:
Skatteeffekt av kostnader som inte &r - Vid drets borjan 8347 8641
skattemassigt avdragsgilla -9235 -565 - Omklassificering - -1 092
Skatteeffekt av intakter som inte dr skattepliktiga intakter 8 15 - Nyanskaffningar 222 798
Uppskjuten skatt 748 - 8569 8347
Justering aktuell skatt hanforlig
till tidigare ar avseende utlandsk skatt - 1773 . .
P . Ackumulerade avskrivningar enligt plan:
Arets redovisade skattekostnad -5716 865 o .
-Vid drets borjan -5677 -4302
| p frer £5 Wi b - Omklassificering - 600
Noht Illil Badansegate utgifter for utvecklingsarbeten  Arets avskrivning enligt plan 901 1975
och liknande arbeten 6578 5677
2015-12-31 2014-12-31
Koncern Redovisat vérde vid arets slut 1991 2670
Ackumulerade anskaffningsviirden: Inventarier som innehas under finansiella leasingavtal
~Vid drets bérjan 1092 . ingdr med féljande belopp: Inga Inga
- Omklassificering - 1092
- Arets aktiveringar 154 - Not 16 Leasingavtal
1246 1092 . . .
Koncernen ar leasetagare genom operationella leasingavtal avseende lokaler,
konferenssystem, datautrustning och kopiatorer. Summan av arets kostnadsforda
Ackumulerade avskrivningar enligt plan: leasingavgifter avseende operationella leasingavtal uppgar i koncernen till 18 677
-Vid arets borjan -600 - ksek och i moderforetaget till 14 560 ksek. Framtida minimileaseavgifter avseende
- Omklassificering . 600 icke uppsagningsbara operationella leasingavtal forfaller enligt foljande:
- Arets avskrivning enligt plan -363 - Koncern Moderféretag
963 600 Forfallotidpunkt 2015 2013/2014 2015 2013/2014
Inom ett ar 17 287 15554 13267 12618
Redovisat virde vid Srets slut 283 492 Senare dn ett ar men inom fem ar 27 946 34828 13018 24747
Senare an fem ar 1934 - - -
Moderféretag 47 167 50 382 26 285 37 365
Ackumulerade anskaffningsvdrden:
- Vid arets bérjan 1092 - Not 17 Andelar i koncernforetag
- Omklassificering - 1092
- Arets aktiveringar 154 - 2015-12-31 2014-12-31
1246 1092 Ackumulerade anskaffningsvérden:
-Vid drets borjan 21196 16227
Ackumulerade avskrivningar enligt plan: - Inkop . 4969
~Vid rets barjan 600 R Redovisat virde vid arets slut 21196 21196
- Omklassificering - -600
- Arets avskrivning enligt plan -363 -
-963 -600
Redovisat vérde vid arets slut 283 492
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Specifikation av moderforetagets innehav av aktier och andelar i
koncernféretag

Agarandelen av kapitalet avses, vilket dven dverensstammer med andelen av
rosterna for totalt antal aktier.

Dotterforetag / Org nr / Site Antal Redovisat Arets Eget
andelar i% virde resultat kapital

Cinnober Products AB,

556642-0310, Stockholm 100000 100 100 - 135

Cinetics AB, 556676-2554,

Stockholm 8 100 15895 0 6000

Cinnober Americas Inc.,

New York, USA 1000 100 182 -179 -37

Binary Events Systems

Sweden AB,

556862-4513, Stockholm 50 000 100 50 - 50

Cinnober Financial

Technology North AB,

556764-0288 Umea 1000 100 - 12 13487

Boat Services Ltd, 06127985,

London, Storbritannien 51 100 4969 9718 -4976

21196 -9909 14659

Not 18 Andelar i intressefoéretag

2015-01-01- 2013-07-01-
2015-12-31 2014-12-31

Koncern
Ackumulerade anskaffningsvérden:

-Vid arets borjan 1088 975
- Resultatandel efter skatt 266 113
Redovisat virde vid rets slut 1354 1088
Moderféretag

Ackumulerade anskaffningsvirden:

- Vid drets borjan 2610 2610
Redovisat vérde vid arets slut 2610 2610

Posten andelar i intresseforetag bestar av aktier i Scila AB, org. nr. 556763-4695,
med sate i Stockholm.

Da Scila AB:s arsredovisning inte var fardigstalld vid upprattandet av denna
arsredovisning har i resultatandelen endast beaktats Scila AB:s resultatt o m
2014-12-31. Resultatet for 2015 kommer att redovisas i Cinnobers deldrsrapport
per 2016-03-31.

Aktier Andelari %
Andelar i Scila vid drets borjan 41 000 27,89
Andelar i Scila vid arets slut 41000 27,89

Not 19 Andra langfristiga vardepappersinnehav

2015-01-01- 2013-07-01-
2015-12-31 2014-12-31

Koncern

Ackumulerade anskaffningsvérden:

-Vid rets borjan 36759 36759
- Arets nedskrivning -36 759 -
Redovisat virde vid arets slut - 36 759
Moderféretag

Ackumulerade anskaffningsvdrden:

-Vid érets borjan 36759 36759
- Arets nedskrivning -36 759 -
Redovisat vérde vid arets slut - 36 759

Aktierna i bolagen Binary Event Networks Inc. och Quadriserv Inc. har under raken-
skapsaret skrivits ned med 36 759 ksek.

Not 20 Uppskjuten skattefordran och uppskjuten skatteskuld

2015-12-31 2014-12-31

Koncern
Uppskjuten skattefordran

Befarade kreditforluster 748 -

Summa uppskjuten skattefordran 748 -

Uppskjuten skatteskuld

Maskiner och inventarier, avskrivningar utover plan 212 212
212 212

Moderforetag

Uppskjuten skattefordran

Befarade kreditforluster 748 -

Summa uppskjuten skattefordran 748 -

Not 21 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

2015-12-31 2014-12-31

Koncern

Upplupna projektintakter 53332 41155

Forutbetalda hyror 4294 3910

Ovriga poster 11351 10823
68977 55 888

Moderforetag

Upplupna projektintakter 51827 41155

Férutbetalda hyror 3458 3470

Ovriga poster 9905 8 447
65190 53072

Not 22 Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter

2015-12-31 2014-12-31

Koncern

Upplupna personalrelaterade kostnader 34619 32605

Forutbetalda intdkter 54078 55 744

Ovriga poster 5784 12930
94481 101279

Moderforetag

Upplupna personalrelaterade kostnader 27 824 25980

Férutbetalda intakter 50135 55744

Ovriga poster 3899 6764

81858 88488
Not 23 Posterinom linjen

2015-12-31 2014-12-31

Koncern
Ansvarsférbindelser

Terminssakring 26 525
26 525

Moderforetag

Ansvarsforbindelser

Terminssakring 26 525
26 525
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Not 24 Justering av poster som inte ingar i kassaflodet Stockholm den 11 april 2016

2015-12-31 2014-12-31

Koncern

Avskrivning materiella tillgadngar 1939 2754

Avskrivning immateriella tillgdngar 363 - Nils-Robert Persson Patrik Enblad

Nedskrivning kundfordringar 3701 870 Styrelseordférande

Nedskrivning finansiella anldggningstillgdngar 36 759 -

Nedskrivning skuld - -7 666

Upplésning negativ goodwill - -1000

Resultat fran andelar i intressebolag -266 -113

Omrakningsdifferens 469 - Cecilia Lager Peter Lenti
42 965 -5115

Moderféretag

Avskrivning materiella tillgadngar 1234 1975

Avskrivning immateriella tillgangar 30 - Staffan Persson Helena Westin

Nedskrivning kundfordringar 3402 870

Nedskrivning finansiella anlaggningstillgangar 36759 -
41425 2845

Veronica Augustsson

Not 25 Likvida medel i kassaflodet Verkstallande direktor

2015-12-31 2014-12-31

Koncern
Disponibla tillgodohavanden hos banker 57 746 54135
57746 54135 Var revisionsberattelse har avgivits den 12 april 2016.
Moderféretag Deloitte AB
Disponibla tillgodohavanden hos banker 54423 35256
54 423 35 256

Kortfristiga placeringar i balansrakningen vid arets slut uppgick till 366 ksek (0)
vilket utgjordes av finansiella instrument med en 16ptid pa upp till tre ménader.

Svante Forsberg

Auktoriserad revisor
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Till arsstimman i Cinnober Financial Technology AB
Organisationsnummer 556548-9654

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN OCH
KONCERNREDOVISNINGEN

Vi har utfért en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen for
Cinnober Financial Technology AB for rakenskapsaret 2015-01-01 - 2015-
12-31. Bolagets arsredovisning och koncernredovisning ingar i den tryckta
versionen av detta dokument pa sidorna 20-42.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar for
arsredovisningen och koncernredovisningen

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att
uppratta en arsredovisning och koncernredovisning som ger en rattvisande
bild enligt arsredovisningslagen och for den interna kontroll som styrelsen
och verkstallande direktoren bedomer ar nédvandig for att uppratta en
arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller vasentliga felak-
tigheter, vare sig dessa beror pd oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar &r att uttala oss om arsredovisningen och koncernredovisning-
en pa grundval av var revision. Vi har utfort revisionen enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige. Dessa standarder
kraver att vi foljer yrkesetiska krav samt planerar och utfor revisionen for
att uppna rimlig sékerhet att arsredovisningen och koncernredovisningen
inte innehdller vasentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgarder inhdmta revisionsbevis

om belopp och annan information i arsredovisningen och koncernredovis-
ningen. Revisorn véljer vilka atgarder som ska utforas, bland annat genom
att bedoma riskerna for vasentliga felaktigheter i arsredovisningen och kon-
cernredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel. Vid
denna riskbeddmning beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen
som dr relevanta for hur bolaget upprattar arsredovisningen och koncern-
redovisningen for att ge en rattvisande bild i syfte att utforma gransk-
ningsatgarder som dr dandamalsenliga med hansyn till omstandigheterna,
men inte i syfte att gora ett uttalande om effektiviteten i bolagets interna
kontroll. En revision innefattar ocksa en utvardering av andamalsenligheten
i de redovisningsprinciper som har anvants och av rimligheten i styrelsens
och verkstallande direktorens uppskattningar i redovisningen, liksom en
utvérdering av den vergripande presentationen i arsredovisningen och
koncernredovisningen.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrackliga och &ndamals-
enliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och koncernredovisningen
upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga
avseenden rattvisande bild av moderbolagets och koncernens finansiella
stallning per den 31 december 2015 och av dessas finansiella resultat och
kassafloden for aret enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar
forenlig med drsredovisningens och koncernredovisningens 6vriga delar.
Vitillstyrker darfor att arsstamman faststaller resultatrakningen och
balansrakningen for moderbolaget och for koncernen.

RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT
LAGAR OCH ANDRA FORFATTNINGAR

Utbver var revision av drsredovisningen och koncernredovisningen har vi
aven utfort en revision av forslaget till dispositioner betraffande bolagets
vinst eller forlust samt styrelsens och verkstéllande direktorens forvalt-
ning for Cinnober Financial Technology AB for rakenskapsaret 2015-01-01
-2015-12-31.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller forlust, och det ar styrelsen och verkstallande direktoren
som har ansvaret for forvaltningen enligt aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Vart ansvar dr att med rimlig sakerhet uttala oss om férslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust och om férvaltningen
pa grundval av var revision. Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed
i Sverige.

Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat styrelsens motiverade
yttrande samt ett urval av underlagen for detta for att kunna bedéma om
forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi utover var revision
av arsredovisningen och koncernredovisningen granskat vasentliga beslut,
atgarder och forhallanden i bolaget for att kunna bedéma om nagon
styrelseledamot eller verkstallande direktoren dr ersattningsskyldig mot
bolaget. Vi har dven granskat om nagon styrelseledamot eller verkstallande
direktéren pa annat satt har handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Vitillstyrker att arsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget i
férvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstallande
direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Stockholm den 12 april 2016

Deloitte AB

Svante Forsberg

Auktoriserad revisor
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