Delarsrapport Nepa AB (publ) Q 1 2016

FORTSATT TILLVAXT UNDER KVARTAL MED FOKUS PA
KAPITALANSKAFFNING FOR FRAMTIDA TILLVAXT

JANUARI — MARS 2016

= Nettoomsdattningen 6kade 14,4% till 40,5 (35,4) MSEK
= Bruttoresultatet 6kade 12,8% till 30,5 (27,0) MSEK

= Rorelseresultatet uppgick till -2,0 (-1,1) MSEK

= Periodens resultat uppgick till -3,2 (-1,4) MSEK. Periodens resultat har belastats med en
skattekostnad om -0,6 MSEK som héarror fran en koncernintern inkramsoverlatelse. Denna
kommer att leda till motsvarande skatteintakt fordelat 6ver kommande fem verksamhetsar.

= Resultat per aktie uppgick till -0,69 (-1,23) kronor

VASENTLIGA HANDELSER

UNDER PERIODEN AMF Pension samt genom avsiktsforklaring fran
Ohman Fonder.
= Fortsatta investeringar i systemutveckling och
produktutveckling har resulterat i en ActionHub®
for vertikalen CPG (Consumer Packaged Goods,
konsumtionsvaror).

= Nepa startade Nepa Norway AS, ett heldgt
dotterbolag i Norge under ledning av Rune
Espedalen, tidigare Senior Vice President
Commercial pa HBO Nordic med kommersiellt
= Enav Sveriges mest framgangsrika serieentre- ansvar for HBO Nordic fran dess grundande.
prendrer, Bo Mattsson, valdes pa arsstamman till
ny styrelseledamot i Nepa. Mattssons bakgrund

omfattar Senior Vice President pa Swedbank, EFTER PERIODEN

grundare av Eurotrade SA, Mangold Fondkom-

mission AB och Cint AB. Mattsson var fram till = Nepa noterades den 26 april pa Nasdaq First
2015 VD for Cint, som i borjan av 2016 forvar- North under kortnamnet NEPA.

vades av Nordic Capital for 6ver en miljard

= | samband med noteringen genomfordes en

kronor. nyemission som tillférde bolaget 75,0 MSEK fére
= Fokus pa kapitalanskaffning syftande till att ge emissionskostnader om cirka 6 MSEK. Intresset
ratt forutsattningar for framtida tillvaxt, bade i att delta var mycket stort och nyemissionen
systemteknik och globalisering. Nyemissionen tecknades till mer &n 300 MSEK, vilket motsvarar
sakerstalldes till huvuddel genom teckningsfor- en teckningsgrad om mer an 400 procent.

bindelser fran Handelsbanken Smabolagsfond,
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VD HAR ORDET

Arets forsta tre manader har minst sagt varit speciella.
For drygt 10 ar sedan grundade vi Nepa med malsatt-
ningen att fordndra en traditionell industri med digital
teknik och samtidigt bygga ett globalt féretag. Anda
sedan starten av Nepa ar 2006 har vi varit ett av
Sveriges mest innovativa och organiskt snabbvaxande
foretag.

For drygt tva ar sedan lanserade vi var mest snabb-
vaxande produkt ndgonsin: ActionHub®. Mottagandet
har varit fantastiskt eftersom vi pa ett effektivt satt kan
omvandla kundens rost till faktiska atgarder som nar ut
till relevanta beslutsfattare i organisationen.

For att kunna expandera ActionHub® i den takt som vi
onskade, bestamde vi oss under 2015 for att ta nasta
stora steg i utvecklingen av Nepa. Vi inledde en resa
mot Nasdaq First North och for férsta gangen i foreta-
gets historia ta in externt kapital.

Trots att organisationen under arets tre forsta
manader har gjort ett stort och omfattande arbete
kring forberedelserna infor borsintroduktionen
redovisar vi en omsattningstillvaxt om 14,4 procent,
vilket ar battre an forvantat i en period dar vi forutsag
en lagre tillvaxt an historiskt pga arbetet med
introduktionen. En i forhallande till budget nagot
starkare tillvaxt i Finland och England bidrar till den
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positiva tillvaxten och vi vdlkomnar vara nya kunder till
Nepa.

Rorelseresultatet uppgick under perioden till -2.0
MSEK, vilket dven det dr nagot battre an forvantat och
kan forklaras av de hogre intdkterna. Perioden januari
till mars har historiskt karaktariseras av en lagre
forsaljning an arets ovriga kvartal. Darmed férvantade
vi 0ss ett negativt resultat under perioden.

Efter en lyckad borsintroduktion och ett forsta kvartal
som var nagot battre an forvantat, ser jag nu fram
emot att ta vara forsta steg i nasta tillvaxtfas av Nepa.
En notering pa Nasdaq First North, ar en kvalitets-
stampel som starker bolagets varumarke bland kunder,
partners, investerare och media. Genom en notering
Okar ocksa forutsattningarna for ytterligare likviditet i
bolagets aktier medan kapitalet skapar ratt forutsatt-
ningar for att vidareutveckla ActionHub®, starka vara
befintliga verksamheter runt om i varlden, och bérja
utforska den amerikanska marknaden. Malsattningen
ar att vi skall véaxa vidare utifran den fina position vi har
idag och fortsatta att leda utvecklingen i var industri.
En resa jag ser skapar annu mer varde for vara kunder,
medarbetare och aktiedgare.

Fredrik Ostgren
VD
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KONCERNEN

VERKSAMHETEN
VISION
”We change the way decisions are made”.

Samhallets stora digitala omstallning driver foretag till
att bli mer kundcentriska. Aldrig forr har behovet av att
lyssna pa och forsta sina kunder varit viktigare for ett
framgangsrikt foretagande. Genom innovativa l6s-
ningar och mjukvara méjliggér Nepa kundorienterat
beslutsfattande i hela organisationen hos sina upp-
dragsgivare.

AFFARSIDE

Nepas affarsidé ar att hjalpa foretag att bli mer kund-
orienterade genom att féra in konsumentens rost i
foretags affarsutveckling och dagliga beslutsfattande.
Nepa kombinerar konsumenternas asikter med faktisk
beteendedata for att omvandla traditionella insikter till
agerbara och finansiellt kvantifierbara atgarder.

AFFARSMODELL

Nepa dr ett banbrytande tillvéxtbolag inom research-
branschen som erbjuder innovativa Iésningar och
mjukvara for att leverera agerbara insikter till sina
uppdragsgivare. Nepa har utvecklat automatiserade
processer for kontinuerlig datainsamling, dataanalys
och distribution av agerbara insikter samt forslag till
atgarder.

KONCERNENS UTVECKLING
INTAKTER

Koncernens nettoomsattning ckade under det forsta
kvartalet med 14,4 procent till 40 543 (35 444) TSEK
och bruttoresultatet kade med 12,8 procent till
30452 (27 002) TSEK.
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Drygt 65 procent av Nepas intakter harstammar fran
abonnemangstjanster for vilka avtalen stracker sig
minst 12 méanader fram i tiden. Ovriga intdkter kommer
fran uppdrag baserat pa kundspecifika
affarsutmaningar, alltid med ambitionen att skapa en
langsiktig abonnemangsaffar alternativt att bygga
skalbara produkter som kan appliceras pa fler kunder
och i fler industrier.

Den egenutvecklade plattformen ActionHub® saljs som
en kombination av:

1. En plattformslicens fér hantering av kundfeed-
back och interface for att automatiskt berika
uppdragsgivarnas ovriga IT-system med
beteendedata.

2. Standardiserade produkter — ActionHub®
Applications Suite.

3. Losning pa kundspecifika affarsutmaningar.

Nepas forsaljningsmodell fokuserar alltid pa
uppdragsgivarens affarsutmaningar och bygger pa
sammansattningen av fardiga analysmoduler vilket
resulterar i en hog grad av kostnadseffektiv kund-
anpassning.

Nepa verkar pa en global marknad och har sedan
starten ar 2006 attraherat fler an 350 kunder i fler an
50 lander.

RESULTAT

Koncernens rorelseresultat uppgick under forsta kvar-
talet till -2 013 (-1 076) TSEK, vilket var i linje med
forvantat. Det forsta kvartalet &r sdsongsmassigt arets
svagaste.
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

Q1 2016

TSEK Jan-Mar 2016 Jan-Mar 2015 Heldr 2015¢
Nettoomsattning 40 543 35444 154 499
Ovriga rérelseintakter 204 258 1746

40747 35701 156 245
Direkta kostnader -10 091 -8 442 -37 229
Ovriga externa kostnader -5950 -4 533 -21 546
Personalkostnader -26 302 -23430 -93 817
Avskrivningar -324 -195 -468
Ovriga rérelsekostnader -94 -177 -507
Rorelseresultat -2013 -1076 2678
Finansiella intakter 11 18 95
Finansiella kostnader -133 -83 -403
Resultat fore skatt -2134 -1141 2370
Skatt -1032 -253 -286
Periodens resultat -3167 -1394 2085
Varav hanforligt till moderbolagets aktiedgare -2943 -1351 2121
Varav hanforligt till innehav utan bestdmmande inflytande -224 -42 -36
Antal aktier vid periodens utgang (st) 5500 000~ 1100000 1100000
Genomsnittligt antal aktier under perioden (st) 4242 857 1100000 1100000
Resultat per aktie (kr) -0,69 -1,23 1,93

1 Proforma efter forvirvet av Nepa Sweden AB i enlighet med drsredovisningens not 17.

2 Aktiesplit 5:1 genomférd den 27 januari 2016 infér notering pd Nasdagq First North.
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KONCERNENS BALANSRAKNING

TILLGANGAR (TSEK) 2016-03-31 2015-03-31 2015-12-31
Immateriella anlaggningstillgangar 5481 1027 4688
Materiella anlaggningstillgangar 1003 1162 1108
Finansiella anlaggningstillgangar 3050 3152 3050
Summa anldggningstillgangar 9534 5341 8 846
Skattefordringar 551 276 848
Kundfordringar 21511 16961 25414
Forutbetalda kostnader, upplupna intakter 2976 2 849 2279
Ovriga fordringar 614 818 720
Likvida medel 4529 3175 3612
Summa omsattningstillgangar 30181 24079 32873
SUMMA TILLGANGAR 39716 29420 41719

EGET KAPITAL (TSEK)

Aktiekapital 1100 100 1100
Ovrigt tillskjutet kapital 7 940 - 7 940
Nyemission, pagaende -4.387 - -
Omrdkningsdifferens -39 -169 -179
Balanserat resultat inkl. periodens resultat -9010 -428 -5 869
Eget kapital, moderféretagets aktiedgare -4 396 -498 2992
Minoritetsintresse -741 -523 -537
Summa eget kapital -5138 -1020 2455

SKULDER (TSEK)

Kortfristiga rantebdrande skulder 6570 2402 8294
Leverantdrsskulder 10 166 10209 8671
Ovriga skulder 8945 9034 11227
Skuld till bestéllare 7038 3023 6 269
Upplupna kostnader, forutbetalda intakter 12 135 5772 4803
Summa skulder 44 853 30440 39 264
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 39716 29420 41719

Stdllda sdkerheter

Foretagsinteckningar 14 500 14 500 14 500
Bankgaranti 3050 3152 3050
Summa stallda sakerheter 17 550 17 651 17 550

Nepa
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

TSEK

Den I6pande verksamheten

Jan-Mar 2016

Q1 2016

Jan-Mar 20153

Heldr 20154

Resultat fore skatt -2134 -1141 2370
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 300 15 259
Betald inkomstskatt -736 237 -367
Kassaflode fran I6pande verksamheten fére forandringar av

rorelsekapital 2570 888 2263
Kassafléde fran fordndringar i rérelsekapital

Okning(-) / Minskning(+) av rérelsefordringar 3312 -1690 -10032
Okning(+) / Minskning(-) av rérelseskulder 7314 -2 691 1520
Kassaflode fran den lI6pande verksamheten 8056 -5269 -6 250
Investeringsverksamheten

Forvarv/avyttringar, materiella anlaggningstillgangar - -503 -696
Forvarv/avyttringar, immateriella anlaggningstillgangar -1028 -1027 -4 688
Forvarv/avyttringar, finansiella tillgangar - -3152 -3050
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1028 -4 682 -8434
Finansieringsverksamheten

Nyemission -4 387 2 -
Upptagna lan - 409 5580
Amortering av lan -1724 - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -6111 409 5580
Periodens kassaflode 917 -9 542 -9 104
Likvida medel vid periodens borjan 3612 12716 12716
Likvida medel vid periodens slut 4529 3175 3612

3 Proforma efter férvdrvet av Nepa Sweden AB i enlighet med drsredovisningens not 17.
4 Proforma efter férvdrvet av Nepa Sweden AB i enlighet med drsredovisningens not 17.
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KONCERNENS NYCKELTAL

Jan-Mar 2016

Q1 2016

Jan-Mar 2015

Heldr 2015°

Omsattningstillvaxt (%) 14,4 N/a 24,5
EBITDA (TSEK) -1689 -881 3 146
EBITDA-marginal (%) Neg Neg 2,0
Rorelsemarginal (%) Neg Neg 1,7
Vinstmarginal (%) Neg Neg 1,3
Balansomslutning (TSEK) 39716 29420 41719
Soliditet (%) Neg® Neg 5,9
Antal aktier vid periodens slut (st) 5500 000 1100 000 1100 000
Genomsnittligt antal aktier under perioden (st) 4242 857 1100000 1100 000
Resultat per aktie (kr) -0,69 -1,23 1,93
Eget kapital per aktie (kr) -0,80 -0,45 2,72
Utdelning per aktie (kr) 0,00 0,00 0,00
Medelantal anstéllda (st) 166 166 161

Definitioner
Omsdttningstillvéxt Den procentuella nettoomsdttningsékningen jamfort med en tidigare period.
EBITDA Rérelseresultat fore réntor, skatter, nedskrivningar och avskrivningar.

EBITDA-marginal EBITDA i procent av periodens nettoomsdttning.

Rérelsemarginal Rérelseresultat i procent av periodens nettoomsdttning.
Vinstmarginal Resultat efter finansiella poster i procent av periodens nettoomsdttning.
Soliditet Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Resultat per aktie Moderbolagets andel av periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal utestdende aktier.
Eget kapital per aktie Redovisat eget kapital dividerat med antal utestdende aktier.
Utdelning per aktie Periodens utdelning dividerat med antal utestdende aktier vid utdelningstillfdllet.

Medelantal anstéllda Antal anstéllda omréknat till heltidstjéinster och rdknat som medeltal under perioden.

° Proforma efter férvdrvet av Nepa Sweden AB i enlighet med drsredovisningens not 17.
6 Soliditeten kommer efter registrering av nyemission om 75,0 MSEK i samband med noteringen pd Nasdagq First North att éka till cirka 71,6 procent.
7 Aktiesplit 5:1 genomférd den 27 januari 2016 infér notering pé Nasdaq First North.

Nepa

7

Nepa AB (publ) « 556865-8883 <« Maria Skolgata 83, 118 53 Stockholm + nepa.com



Q1 2016

MODERBOLAGET

MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

TSEK Jan-Mar 2016 Jan-Mar 2015 Helar 2015
Nettoomsattning 2075 - -
Ovriga rérelseintakter 106 153 3082

2181 153 3082
Direkta kostnader =5 - -
Ovriga externa kostnader -458 -110 -1777
Personalkostnader -4328 -663 -6029
Avskrivningar -4 -4 -16
Rorelseresultat -2614 -624 -4740
Resultat fran andelar i koncernféretag - - 4928
Ranteintdkter och liknande resultatposter -0 0 1
Rantekostnader och liknande resultatposter -49 -32 -44
Resultat fore skatt -2 663 -657 145
Skatt -472 = -43
Periodens resultat -3135 -657 102

Nepa
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

TILLGANGAR (TSEK) 2016-03-31 2015-03-31 2015-12-31
Materiella anlaggningstillgangar 31 47 35
Finansiella anlaggningstillgangar 17 479 4603 17 479
Summa anldggningstillgangar 17 510 4 650 17514
Skattefordringar 460 310 637
Kundfordringar 2149 342 -
Fordringar hos koncernféretag - 558 915
Forutbetalda kostnader, upplupna intakter 158 489 68
Ovriga fordringar 21 31 13
Likvida medel 1 11 1
Summa omsattningstillgdngar 2789 1742 1635
SUMMA TILLGANGAR 20 299 6392 19 148

EGET KAPITAL (TSEK)

Aktiekapital 1100 100 1100
Ovrigt tillskjutet kapital 9000 = 9000
Nyemission, pagaende -4.387 - -
Balanserat resultat inkl. periodens resultat 307 2 683 3442
Summa eget kapital 6020 2783 13542
Periodiseringsfonder 200 200 200
Summa obeskattade reserver 200 200 200

SKULDER (TSEK)

Kortfristiga rantebdrande skulder 1296 - 1173
Skulder till kreditinstitut 100 144 136
Leverantorsskulder 372 519 67
Skulder till koncernforetag 3398 - 286
Aktuell skatteskuld - - 79
Ovriga skulder 1774 1727 2511
Skuld till bestéllare 1759 - 113
Upplupna kostnader, forutbetalda intakter 5380 1018 1041
Summa skulder 14 079 3408 5 406
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 20299 6392 19148
Stéllda sdkerheter

Komplementar for skulder i BlueCarrot KB 3 1327 6359
Summa stallda sakerheter 3 1327 6 359

Nepa
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NOT: Forandring i eget kapital i sammandrag

KONCERNEN, TSEK Aktiekapital Ovrigt  Omraknings- Balanserat Minoritet Summa eget
tillskjutet reserv resultat inkl. kapital

kapital periodens

resultat

KONCERNEN 2015

Ingaende eget kapital 2015-01-01 100 - -7 941 -492 542
Periodens resultat - - - -1347 -47 -1394
Omrdkningsdifferens = = -163 -22 16 -169
Utgaende eget kapital 2015-03-31 100 - -169 -428 -523 -1020

KONCERNEN 2016

Ingdende eget kapital 2016-01-01 1100 7940 -179 -5 869 -537 2 455
Periodens resultat - - - -2943 -224 -3167
Omrékningsdifferens - - 140 -198 20 -39
Nyemission - -4 387 - - - -4 387
Utgaende eget kapital 2016-03-31 1100 3553 -39 -9010 -741 -5138
MODERBOLAGET, TSEK Aktiekapital Uppskriv- Overkurs- Fond for Balanserat ~ Summa eget
ningsfond fond verkligt resultat inkl. kapital
varde periodens
resultat
MODERBOLAGET 2015
Ingdende eget kapital 2015-01-01 100 - - - 1457 1557
Periodens resultat - - - - 1883 1883
Utgaende eget kapital 2015-03-31 100 - - - 3340 3440
MODERBOLAGET 2016
Ingdende eget kapital 2016-01-01 1100 - 9 000 - 3442 13542
Periodens resultat - - - -3135 -3135
Nyemission - - -4 387 - - -4 387
Utgdende eget kapital 2016-03-31 1100 - 4613 - 307 6020

Nepa
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AKTIEN

Nepa AB (publ) hade per den 31 mars 2016 ett
aktiekapital om 1 100 000 kr férdelat pa 5 500 000
aktier, envar med ett kvotvarde om 0,20 kr.

Efter rapportperioden utgang, den 26 april 2016,
noterades aktien pa Nasdaq First North under
kortnamnet NEPA varvid antalet aktier 6kade till

REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen och Bokforingsnamndens
allménna rad 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3). Koncernen bestar av
moderbolaget Nepa AB (publ) samt atta

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Nepa ar utsatt for ett antal verksamhets- och
marknadsrelaterade risker som inkluderar beroende av

REVISORERNAS GRANSKNING

Delarsrapporten har inte varit foremal for sarskild
granskning av bolagets revisorer.

CERTIFIED ADVISER

Erik Penser Bank ar Nepas Certified Adviser.

FINANSIELL KALENDER

Delarsrapport 1 april — 30 juni 2016
Delarsrapport 1 juli — 30 september 2016
Bokslutskommuniké 2016

Arsstamma 2017
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7 148 351 stycken och aktiekapitalet 6kade till
1429 670,20 kr.

En handelspost i Nepa omfattar etthundratio (110)
aktier. Samtliga aktier utgors av samma serie och dger
samma ratt till rost och utdelning i bolaget.

rorelsedrivande dotterbolag, varav sex utlandska.
Redovisningsprinciper och varderingsprinciper
Overensstammer med de som tilldmpats i den senaste
arsredovisningen

kvalificerad personal, formaga att hantera tillvaxt och
teknisk utveckling.

30 augusti 2016
30 november 2016
31 mars 2017

18 maj 2017
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INTYGANDE

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande bild av koncernens och
moderbolagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som foretaget

star infor.

Stockholm den 31 maj 2016
Styrelsen i Nepa AB (publ)

Ulrich Boyer Bo Mattsson P-O Westerlund
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Niclas Ohman Fredrik Ostgren

Styrelseledamot Verkstallande direktor

For ytterligare information, vanligen kontakta:

Fredrik Ostgren, VD P-O Westerlund, Vice VD och CFO
+46 733 345 069 +46 706 404 824
fredrik.ostgren@nepa.com p-o.westerlund@nepa.com

Informationen i denna kvartalsrapport ér sGdan som Nepa AB (publ) ska offentliggéra enligt lag om virdepappersmarknaden.
Informationen ldmnades fér offentliggérande den 31 maj 2016 klockan 11:00.

Nepa
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