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Nettoomsattningen 6kade med 12 procent till 1 503,5 (1 341,3) MSEK och med 15
procent i konstant valuta. Okningen kan frimst hiinféras till Norge och Sverige.
Nettoomsittningen for jamforbara enheter, d.v.s. exklusive Finland och Sgdams i
Danmark, 6kade med 12 procent i konstant valuta.

Justerat rorelseresultat* minskade med 4 procent till 74,3 (77,0) MSEK, motsvarande
en marginal pa 4,9 (5,7) procent. Justerat rorelseresultat 6kade i Norge och Sverige
men minskade i Danmark. Justerat rorelseresultat for jamforbara enheter 6kade med
11 procent.

Periodens resultat uppgick till 38,8 (45,7) MSEK och resultat per aktie var 0,65 (0,76)
SEK.

Justerat operativt kassaflode* minskade till 33,1 (136,0) MSEK pé grund av hogre
investeringar dn foregdende ar, som i storre utstrackning infallit under forsta halvaret
jamfort med 2015, samt en 6kning av rorelsekapitalet jimfort med en vasentlig
minskning foregdende ar.

For- For-
MSEK Kv2 2016 Kv2 2015 andring H12016 H1 2015 andring
Nettoomsattning 1503,5 1341,3 12% 2 889,9 2650,9 9%
Rorelseresultat 74,3 72,8 2% 141,5 140,4 1%
Periodens resultat 38,8 45,7 -15% 81,1 87,3 7%
Resultat per aktie, SEK 0,65 0,76 -15% 1,36 1,45 -6%
Justerad EBITDA* 123,4 123,8 -0% 238,5 237,8 0%
Justerat rorelseresultat* 74,3 77,0 -4% 142,6 144,6 1%
Justerad rorelsemarginal® 4,9% 5,7% - 4,9% 5,5% .
Justerat resultat for perioden*® 38,8 49,0 -21% 82,0 90,6 -10%
Justerat resultat per aktie*, SEK 0,65 0,82 -21% 1,38 1,51 -9%
Justerat operativt kassaflode* 33,1 136,0 -76% 69,8 236,3 -70%

*) Justerat for jamforelsestérande poster i Kv2 2016 pa - (-4,2) MSEK i EBITDA och rérelseresultatet och
-(-3,3) MSEK i periodens resultat och fér H1 2016 pa -1,1 (-4,2) MSEK i EBITDA och rérelseresultatet och
-0,9(-3,3) MSEK i periodens resultat. Se sid 3.

Scandi Standard ar den storsta producenten av kycklingbaserade livsmedelsprodukter i Norden med ledande positioner
i Sverige, Danmark och Norge. Bolaget producerar, marknadsfor och siljer kylda och frysta produkter under varu-
mirkena Kronfigel, Danpo, Den Stolte Hane, Vestfold Fugl, Ivars, Chicky World och Naapurin Maalaiskana samt for
kunders varumirken. I Norge produceras och siljs dven dgg under varumirket Den Stolte Hane samt f6r kunders
varumérken. For mer information se www.scandistandard.com
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Koncernchefen kommenterar kvartalet

Nettoomséttningen visade en stark 6kning i kvartalet och steg med 15 procent i konstant valuta, vilket var
visentligt hogre in tillvixten i marknaden. Okningen kan frimst hiinforas till 6kad distribution i Norge i
kombination med en stark dterhdmtning av den norska marknaden, en stark tillvixt i Sverige inom kylda
produkter samt ett visentligt antal 6kade listningar i Finland.

Vi gjorde ett flertal lyckade produktlanseringar for att driva kategorin i linje med var vision att inspirera de
nordiska konsumenterna att dta kyckling en géng till i veckan. Dessa omfattade bland annat vilsmakande
kycklingkorvar, marinerade grillprodukter, innerfiléer pa spett och kycklingbacon.

Trots den starka tillvixten i nettoomsittning minskade koncernens justerade rorelsemarginal jamfort med
foregdende ar. Detta berodde frimst pa ett lagre resultat for den danska verksamheten samt kostnader for
att dra upp produktionen i Finland. Den finska verksamheten ingick dessutom i &r under hela kvartalet
jamfort med endast en ménad 2015. Vi hade ocksé extra kostnader i Sverige for att mota den starka
efterfrigan och uppritthalla servicenivan samtidigt som fabriken i Valla byggdes om for att 6ka
kapaciteten. Justerat rorelseresultat for jamforbara enheter 6kade fran foregdende ar.

Justerat operativt kassaflode minskade pa grund av hogre investeringar an foregdende ar for att sidkra
kapaciteten i Sverige och de inf6ll ocksé i hogre utstrackning under forsta halvaret jamfort med 2015.
Dessutom visade rorelsekapitalet en 6kning jamfort med en vésentlig minskning foregéende ar.

Nettoomséttningen for den svenska verksamheten visade en stark tillvaxt inom kylda produkter och
koncernen stérkte sin marknadsandel inom denna kategori. Den justerade rorelsemarginalen var
oforandrad jamfort med foregdende ar genom att de extra kostnaderna, som ndmnts ovan, hade en negativ
paverkan. Vi arbetar med att 6ka bade effektivitet och kapacitet i produktionen. Ombyggnaden av fabriken
i Valla berdknas vara slutford under tredje kvartalet i ar.

Den starka 6kningen i nettoomsittning for den norska verksamheten kan hanforas till det nya avtalet med
COOP Norge. Leveranserna enligt detta kontrakt inleddes i augusti 2015. Vi tecknade &ven ett nytt avtal med
NorgesGruppen tidigare i ar och leveranserna enligt detta inleddes under forsta kvartalet 2016. Marknaden
for kycklingprodukter inom dagligvaruhandeln i Norge visade en fortsatt dterhamtning och 6kade med cirka
13 procent i virde i kvartalet jamfort med en nedgang pa cirka 4 procent foregdende &r. Det justerade
rorelseresultatet och marginalen for den norska verksamheten forbattrades. Marknadsandelen stirktes fran
foregdende éar.

Nettoomséttningen for den danska verksamheten 6kade jaimfort med foregdende &r men den justerade
rorelsemarginalen sjonk till foljd av fortsatt prispress pa bade den lokala marknaden och exporten.
Huvuddelen av forséljningen for den danska verksamheten avser export. Vara anstrangningar inom
produktutveckling kommer att gora det mojligt att successivt vixa i premiumsegmentet pa den lokala
marknaden, dir Danpo ar det ledande varumarket, och att 4ven kunna erbjuda mer forddlade produkter for
export. Under kvartalet borjade vi att leverera forddlade produkter till ett av Europas ledande serviceforetag
for restauranger och storhushall. Som kommunicerats i mars tog Mark Hemmingsen 6ver som ny landschef i
Danmark den forsta augusti. Jag hilsar Mark vilkommen till koncernen och jag ar 6vertygad om att hans
erfarenheter inom konsumentprodukter och varumérkesbyggande kommer att bidra till lonsam tillvaxt for
den danska verksamheten.

Volymerna for den finska verksamheten mer an fordubblades i kvartalet jamfort med andra kvartalet 2015
tack vare nya och utokade kundkontrakt. Marknaden for kycklingprodukter inom dagligvaruhandeln i
Finland 6kade med cirka 14 procent i virde jimfort med foregdende &r. Det justerade rorelseresultatet var
fortsatt negativt till f6ljd av extra kostnader for att hantera ineffektiviteter och flaskhalsar i produktionen da
volymerna 6kades visentligt for att mota efterfrdgan. Vi vidtar ett antal atgirder for att forbattra
produktiviteten i fabriken och forvantar oss en successiv forbattring under kommande kvartal.

Vi forvéntar oss en fortsatt god tillvéixt i efterfragan och ser goda mdjligheter att 6ka omséttningen och driva
kategorin. Vi arbetar malmedvetet for att dra fordel av denna tillvixt och samtidigt forbattra koncernens
resultat och finansiella stillning.

Leif Bergvall Hansen
VD och koncernchef
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Nettoomsattning och resultat

Nettoomséttningen for andra kvartalet 2016 6kade med 12 procent till 1 503,5 (1 341,3) MSEK jamfort med
andra kvartalet foregdende &r. Nettoomsattningen i konstant valuta 6kade med 15 procent.
Nettoomséttningen for jimforbara enheter, d.v.s. exklusive den nyligen forviarvade verksamheten i Finland
och Sgdams i Danmark, 6kade med 12 procent i konstant valuta.

Nettoomséttningen 6kade med 11 procent i Sverige och med 5 respektive 37 procent i Danmark och Norge i
lokal valuta. Nettoomsittningen i Finland uppgick till 34,0 (8,2) MSEK.

Nettoomséttningen per produktkategori 6kade med 20 procent for kylda produkter och med 9 procent for
frysta produkter i konstant valuta.

Rorelseresultatet uppgick till 74,3 (72,8) MSEK inklusive jamforelsestorande poster pé - (-4,2) MSEK.
Justerat for dessa poster uppgick rorelseresultatet till 74,3 (77,0) MSEK, motsvarande en justerad
rorelsemarginal pé 4,9 (5,7) procent.

Det justerade rorelseresultatet 6kade i Sverige och Norge men minskade i Danmark. Det justerade
rorelseresultatet i Finland uppgick till -11,7 (-3,4) MSEK. Justerat rorelseresultat for jamforbara enheter
O0kade med 11 procent till 85.2 (76.8) MSEK i konstant valuta.

Periodens resultat uppgick till 38,8 (45,7) MSEK, motsvarande 0,65 (0,76) SEK per aktie.

Finansiella nyckeltal

MSEK Kv2 2016 Kv2 2015 Forandring H1 2016 H1 2015 Forandring
Nettoomsattning 1503,5 1341,3 12% 2 889,9 2650,9 9%
EBITDA 123,4 119,6 3% 237,3 233,6 2%
Rorelseresultat 74,3 72,8 2% 141,5 140,4 1%
Periodens resultat 38,8 45,7 -15% 81,1 87,3 -7%
Resultat per aktie, SEK 0,65 0,76 -15% 1,36 1,45 -6%
Justerad EBITDA" 123,4 123,8 -0% 2385 237,8 0%
Justerad EBITDA marginal® 8,2% 9,2% . 8,3% 9,0% -
Justerat rorelseresultat” 74,3 77,0 4% 142,6  144,6 -1%
Justerad rérelsemarginal” 4,9% 5,7% - 4,9% 5,5% -
Justerat resultat efter

finansnetto"? 49,9 63,9 -22%  104,9  118,0 -11%
Justerat resultat for perioden’? 38,8 49,0 -21% 82,0 90,6 -9%
.SlEsKﬁ?zr)at resultat per aktie, 0,65 0,82 21% 1,38 1,51 -9%
Justerad avkastning pa operativt

kapital 11,7% 11,9% - 11,7% 11,7%

Justerad avkastning pa sysselsatt

kapital 12,4% 12,1% - 12,4% 12,2%

1-2) Se tabell nedan

Jamforelsestorande poster i EBITDA

och rorelseresultat Kv2 2016 Kv2 2015 H12016 H12015
Transaktionskostnader” - -4,2 -1,1 -4,2
Y Totalt - -4,2 -1,1 -4,2

Jamforelsestorande poster i
finansnettot och skatteeffekter

2 skatteeffekt pa justeringar : 0,9 0,2 0,9

Jamforelsestorande poster i
periodens resultat - -3,3 -0,9 -3,3

)Kostnader avseende avslutade och icke avslutade forvarv.
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Segmentsinformation

Sverige

MSEK Kv2 2016  Kv2 2015 Fordndring  H1 2016 H1 2015 Foréndring
Nettoomséttning 618,6 556,2 1% 1182,6 1.087,1 9%
Justerat rorelseresultat® 51,8 46,7 11% 95,5 79,8 20%
Justerad rorelsemarginal® 8,4% 8,4% - 8,1% 7,3

*) Justerat for jamforelsestérande poster i Kv2 2016 pa - (-) MSEK och i H1 2016 pa -1,1 (-) MSEK.
For en beskrivning av justeringarna se sid 8.

Nettoomséttningen i Sverige 6kade andra kvartalet 2016 med 11 procent till 618,6 (556,2) MSEK tack vare
en fortsatt stark tillvaxt i efterfrdgan pé kylda produkter samt framgéngsrika lanseringar av
sésongsprodukter.

Produktlanseringar under kvartalet omfattade kycklingkorvar med tre olika smaker och flera marinerade
grillprodukter fardiga att tillaga, som till exempel BBQ Minutfilé Classic, BBQ Minutfilé Chili och BBQ
Smoke Mix.

Justerat rorelseresultat 6kade med 11 procent till 51,8 (46,7) MSEK, motsvarande en rorelsemarginal pa
8,4 (8,4) procent. Okningen i justerat rorelseresultat uppniddes frimst genom en forbittrad produktmix.
Marginalen péverkades negativt av extra kostnader for att mota den starka efterfrigan och uppritthélla
servicenivan samtidigt som fabriken i Valla byggdes om for att uppna en 6kad kapacitet.

Danmark

MSEK Kv2 2016 Kv2 2015 Forandring  H12016  H1 2015 Forandring
Nettoomsattning 596,3 570,5 5% 1 145,1 1155,3 -1%
Justerat rorelseresultat® 21,8 35,4 -38% 50,5 68,2 -26%
Justerad rorelsemarginal® 3,7% 6,2% - 4,4% 5,9%

MDKK Kv2 2016  Kv2 2015 Forandring H1 2016  H12015 Forandring
Nettoomsattning 478,4 457,8 4% 917,4 922,2 -1%
Justerat rorelseresultat® 17,5 27,5 -37% 40,3 54,4 -26%
Justerad rorelsemarginal® 3,7% 6,0% - 4,4% 5,9%

*) Justerat for jamforelsestérande poster i Kv2 2016 pa - (-) MSEK och i H1 2016 pa - (-) MSEK.
For en beskrivning av justeringarna, se sid 8.

Nettoomséttningen i Danmark 6kade andra kvartalet 2016 med 5 procent till 596,3 (570,5) MSEK och med
4 procent i lokal valuta.

Produktlanseringar under kvartalet omfattade marknadens bredaste sortiment av grillprodukter firdiga att
tillaga, som till exempel marinerade filéer, innerfiléer pa spett, kycklingrevbensspjill samt kycklingkorvar
och kycklingburgare.

Justerat rorelseresultat minskade med 38 procent till 21,8 (35,4) MSEK, motsvarande en rorelsemarginal
pa 3,7 (6,2) procent. Minskningen i justerat rorelseresultat och marginal berodde pa fortsatt prispress pa
béde den lokala marknaden och exporten.
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Norge

MEK Kv2 2016 Kv2 2015 Fdérandring H12016  H12015 Forandring
Nettoomsattning 353,0 280,4 26% 684,9 556,1 23%
Justerat rorelseresultat® 26,1 9,6 172% 46,2 22,8 103%
Justerad rorelsemarginal® 7,4% 3,4% - 6,7% 4.1%

MNOK Kv2 2016 Kv2 2015 Fdrandring H12016  H12015 Forandring
Nettoomsattning 354,9 258,3 37% 693,9 515,0 35%
Justerat rorelseresultat® 24,9 9,0 177% 46,7 21,1 121%
Justerad rorelsemarginal® 7,0% 3,5% - 6,7% 4,1%

*) Justerat for jamforelsestérande poster i Kv2 2016 pa - (-) MSEK, och i H1 2016 pa - (-) MSEK.
For en beskrivning av justeringarna, se sid 8.

Nettoomsittningen i Norge 6kade andra kvartalet 2016 med 26 procent till 353,0 (280,4) MSEK och med
37 procent i lokal valuta. Okningen kan hiinforas till leveranser till COOP Norge enligt det nya avtalet frin
2015 och till NorgesGruppen enligt ett nytt avtal som tecknades tidigare i ar. Leveranser till COOP Norge
inleddes i augusti 2015 och till NorgesGruppen under det forsta kvartalet 2016.

Marknaden for kycklingprodukter inom dagligvaruhandeln i Norge visade en stark tillvaxt i bade forsta och
andra kvartalet 2016 jamfort med svaga kvartal 2015.

Produktlanseringar under kvartalet omfattade huvudsakligen kycklingbacon.

Justerat rorelseresultat 6kade med 172 procent till 26,1 (9,6) MSEK, motsvarande en rérelsemarginal pd
7,4 (3,4) procent. Okningen i justerat rorelseresultat och marginal uppnaddes framst genom 6kade
volymer.

Finland

MSEK Kv2 2016  Kv2 2015** Forandring  H12016 H12015* Forandring
Nettoomsattning 34,0 8,2 NA 54,7 8,2 NA
Justerat rorelseresultat*® -11,7 -3,4 NA -20,9 -3,4 NA
Justerad rorelsemarginal® -34,4% -41,5% - -38,2% -41,7%

MEUR Kv2 2016 Kv2 2015** Forandring  H12016 H12015* Forandring
Nettoomsattning 3,7 0,9 NA 5,9 0,9 NA
Justerat rorelseresultat*® -1,3 -0,4 NA -2,2 -0,4 NA
Justerad rorelsemarginal® -33,8% -44,4% - -38,2% -41,7% )

*) Justerat for jamforelsestérande poster i Kv2 2016 pa - (-4,2) MSEK och i H1 2016 pa -(-4.2) MSEK.
For en beskrivning av justeringarna, se sid 8.
**) Verksamheten startade 1 maj 2015.

Nettoomséttningen i Finland uppgick andra kvartalet 2016 till 34,0 (8,2) MSEK. Verksamheten
konsoliderades i koncernens finansiella rikenskaper frdn och med den 25 maj 2015.

Justerat rorelseresultat uppgick till -11,7 (-3,4) MSEK. Resultatet pédverkades negativt av kostnader for
hantering av ineffektiviteter och flaskhalsar d& produktionsvolymerna 6kades vasentligt under kvartalet for
att mota efterfrdgan frén nya och utokade kundkontrakt.

Kassaflode och investeringar

Justerat operativt kassaflode uppgick andra kvartalet 2016 till 33,1 (136,0) MSEK. Minskningen berodde
framst pa hogre investeringar. Foregdende ar paverkades kassaflodet positivt av en vasentlig minskning av
rorelsekapitalet.

Rorelsekapitalet uppgick per den 30 juni 2016 till 297,3 (291,0), MSEK motsvarande 5,3 (6,4) procent av
nettoomsittningen (LTM), jimfort med 5,0 procent vid utgédngen av 2015.
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Investeringarna 6kade till 93,8 (26,5) MSEK och avsig framst kapacitetsforbéttringar i fabriken i Valla,
Sverige. Investeringarna 2016 infaller i storre utstrackning under forsta halvaret jamfort med 2015.

Justerat operativt kassaflode

MSEK Kv2 2016 Kv2 2015 H1 2016 H1 2015
Justerad EBITDA* 123,4 123,8 238,5 237,8
Investeringar -93,8 -26,5  -140,3 -49,0
Forandring av varulager 6,5 16,7 10,0 3,1
Forandring av ovrigt rorelsekapital -3,0 22,0 -38,4 44,4
Justerat operativt kassaflode 33,1 136,0 69.8 236,3

*Justerat for jamforelsestorande poster i Kv2 2016 pa - (-4,2) MSEK och i H1 2016 pa
-1,1 (-4,2) MSEK. For en beskrivning av justeringarna, se sid 3 och 8.

Finansiell stallning
Det totala egna kapitalet 6kade per den 30 juni 2016 till 907,9 (881,3) MSEK. Soliditeten var 27,3 (27,7).

Den réantebarande nettoskulden 6kade per den 30 juni 2016 till 1 486,7 MSEK jamf{ort med 1 373,5 MSEK
per den 30 juni 2015 och 1 313,0 vid utgdngen av 2015. Nettoskulden/justerad EBITDA (LTM) uppgick till
3,1(2,9). Likvida medel uppgick till 13,8 (146,9) MSEK.

Finansnettot i kvartalet paverkades negativt av valutaeffekter som frimst kan hénforas till forstarkningen
av DKK mot SEK.

Personal
Det genomsnittliga antalet anstéllda (FTE) uppgick i andra kvartalet till 1 671 (1 469) och till 1 568 (1 467)
under forsta halvéret 2016.

Transaktioner med narstaende
Scandi Standard har avtal med Lantméinnen, en storre aktiefigare, avseende hyra av fastigheten i Asljunga,
Sverige. Hyreskostnaderna f6r denna uppgick andra kvartalet 2016 till 0,5 (0,4) MSEK.

Risker och osakerhetsfaktorer
Scandi Standards risker och osdkerhetsfaktorer beskrivs pé sid 39-41 och sid 66-67 i drsredovisningen for
2015, som finns tillgénglig pA www.scandistandard.com.

Styrelseforsakran

Denna kvartalsrapport for andra kvartalet och forsta halvaret 2016 ger en rittvisande 6versikt
av moderbolagets och koncernens verksamhet, stdllning och resultat samt beskriver visentliga
risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen star

infor.
Stockholm den 24 augusti 2016
Per Harkjeer
Styrelsens ordforande

Ulf Gundemark Samir Kamal Michael Parker

Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Harald Pousette Asbjern Reinkind Karsten Slotte Heléne Vibbleus
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Leif Bergvall Hansen
VD och koncernchef

Denna rapport har inte granskats av bolagets revisor.
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Segmentsinformation

Nettoomsattning

MSEK Kv2 2016  Kv2 2015 Forandring H1 2016 H1 2015 Forandring
Sverige 618,6 556,2 11% 1,182,6 1,087,1 9%

varav internforsaljning 41,8 31,4 33% 79,5 61,3 30%
Danmark 596,3 570,5 5% 1,145,1 1,155,3 -1%

Varav internforsaljning 56,6 42,6 33% 97,9 94,5 4%
Norge 353,0 280,4 26% 684,9 556,1 23%

varav internforsaljning - - - - - -
Finland 34,0 8,2 315% 54,7 8,2 567%

varav internforsaljning - - - - - -
Koncernens eliminering -98,4 -74,0 33% -177,4 -155,8 14%
Summa nettoomsattning 1503,5 1341,3 12% 2 889,9 2 650,9 9%
Lokal valuta Kv2 2016  Kv2 2015 Forandring H1 2016 H1 2015 Forandring
Danmark 478,4 457,8 4% 917,4 922,2 -1%
Norge 354,9 258,3 37% 693,9 515,0 35%
Finland 3,7 0,9 311% 5,9 0,9 555%
Koncernen 15% 11%
Nettoomsattning per

produktkategori

MSEK Kv2 2016  Kv2 2015 Forandring H1 2016 H1 2015 Forandring
Kylda 686,4 559.8 23% 1,306,8 1,126,7 16%
Frysta 646,0 604.8 7% 1,260,0 1,182,0 7%
Agg 73,8 84,1 -12% 151,4 173,2 -13%
Ovrigt* 97,3 92,6 5% 171,6 169,0 2%
Summa nettoomsattning per

produktkategori 1503,5 1341,3 12% 2 889,9 2 650,9 9%

Valutakurser**

H1 2016 H1 2015

SEK/NOK 0,99 1,08

SEK/DKK 1,25 1,25

SEK/EUR 9,29 9,34

*) Ovrigt avser huvudsakligen SweHatch forsiljning av dagsgamla kycklingar och férsaljning av djurfoder.

**) Genomsnittliga valutakurser.



Justerat rorelseresultat

MSEK Kv2 2016 Kv2 2015 H1 2016 H1 2015
Sverige 51,8 46,7 95,5 79,8
Danmark 21,8 35,4 50,5 68,2
Norge 26,1 9,6 46,2 22,8
Finland -11,7 -3,4 -20,9 -3,4
Koncernen . -9,3 -6,8 -19,8 -13,4
Avskorivningar pa immateriella

tillgangar -4.4 -4,5 -8,9 -9,4
Summa 74,3 77,0 142,6 144,6
Justeringar av

rorelseresultat

MSEK Kv2 2016 Kv2 2015 H1 2016 H1 2015
Sverige -1,1

Danmark

Norge

Finland -4,2 -4,2
Koncernen

Summa -4,2 -1,1 -4,2
Rorelseresultat

MSEK Kv2 2016 Kv2 2015 H1 2016 H1 2015
Sverige 51,8 46,7 94,4 79,8
Danmark 21,8 35,4 50,5 68,2
Norge 26,1 9,6 46,2 22,8
Finland -11,7 -7,6 -20,9 -7,6
Koncernen . -9,3 -6,8 -19,8 -13,4
Avskorivningar pa immateriella

tillgangar -4,4 -4,5 -8,9 -9,4
Summa rorelseresultat 74,3 72,8 141,5 140,4
Finansnetto -24,5 -13,1 -37,7 -26,6
Skatt pa periodens resultat -11,1 -14,0 -22,7 -26,5
Periodens resultat 38,8 45,7 81,1 87,3
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Koncernens resultatrakning
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MSEK Kv2 2016 Kv2 2015 H1 2016 H1 2015
Nettoomsattning 1 503,5 1341,3 2 889,9 2 650,9
Ovriga rérelseintikter 11,0 6,2 22,9 11,0
Forandring i lager av fardiga produkter och produkter i
arbete -11,6 -25,7 -15,2 -12,1
Ravaror och fornodenheter -881,0 -733,0 -1681,4 -1 498,0
Personalkostnader -281,3 -251,5 -543,3 -497,0
Av- och nedskrivningar -48.,9 -46,8 -96,6 -92,5
Ovriga rérelsekostnader -217,3 -217,7 -435,6 -421,2
Resultat fran andelar i intresseféretag -0,1 - 0,8 -0,7
Rorelseresultat 74,3 72,8 141,5 140,4
Finansiella intakter -0,7 0,8 0,5 0,9
Finansiella kostnader -23,8 -13,9 -38,2 -27,5
Resultat efter finansnetto 49,9 59,7 103,8 113,8
Skatt pa periodens resultat -11,1 -14,0 -22,7 -26,5
Periodens resultat 38,8 45,7 81,1 87,3
Varav hanforlig till moderbolagets aktieagare 38,8 45,7 81,1 87,3
Genomsnittligt antal aktier 59 612 178" 60 060 890 59 612 178" 60 060 890
Resultat per aktie fore utspadning, SEK 0,65 0,76 1,36 1,45
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 0,65 0,76 1,36 1,45
Antal aktier vid periodens slut 60 060 890 60060890 60060890 60 060 890
1) 448 712 egna aktier aterkoptes under andra halvaret 2015.
Koncernens rapport over totalresultat

H1
MSEK Kv2 2016 Kv2 2015 H1 2016 2015
Periodens resultat 38,8 45,7 81,1 87,3
Ovrigt totalresultat
Poster som inte kommer omklassificeras till
resultatrakningen
Aktuariella vinster och forluster i formansbaserade
pensionsplaner -12,2 35,0 -24,3 7,6
Skatt pa aktuariella vinster och férluster 2,7 -7,7 5,3 -2,0
Total -9,5 27,3 -18,9 5,6
Poster som kommer eller kan komma att omklassificeras
till resultatrakningen
Kassaflodessakringar -0,6 15,2 -3,3 8,2
Valutakursdifferenser fran omrakning av utlandsverksamhet 16,6 -7,0 26,8 -17,1
Resultat fran valutasakring av nettoinvesteringar i
utlandsverksamhet 0,7 -14,5 3,8 -13,2
Skatt hanforlig till poster som kan komma att omklassificeras
till resultatrakning, netto 0,1 0,1 0,7 2,4
Summa 16,8 -6,2 28,0 -19,7
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt 7,3 21,1 9,1 -14,1
Summa totalresultat for perioden 46,1 66,8 90,2 73,2
Varav hanforligt till moderbolagets aktieagare 46,1 66,8 90,2 73,2



Koncernens rapport over finansiell stallning
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30 juni 30 juni 31 dec
MSEK Not 2016 2015 2015
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Goodwill 698,8 635,9 596,5
Ovriga immateriella anliggningstillgdngar 492,2 513,3 489,9
Materiella anlaggningstillgangar 960,8 824,0 881,7
Andelar i intresseforetag 43,8 41,0 41,4
Finansiella anlaggningstillgangar 0,3 0,9 0,4
Overskott i fonderade pensionsplaner 16,4
Uppskjutna skattefordringar 40,0 33,1 16,5
Ovriga anliggningstillgangar 0,7
Summa anlaggningstillgangar 2 235,9 2 048,9 2 042,8
Omsattningstillgangar
Varulager 532,0 535,0 530,3
Kundfordringar och 6vriga fordringar 531,1 445,9 413,9
Skattefordringar 15,2 0,8 13,6
Kortfristiga placeringar 0,0 0,7 0,5
Likvida medel 13,8 146,9 142,7
Summa omsattningstillgangar 1092,1 1129,3 1101,0
SUMMA TILLGANGAR 3328,0 3178,2 3143,8
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 0,6 0,6 0,6
Ovrigt tillskjutet kapital 810,0 888,1 810,0
Reserver 2,3 10,0 -16,8
Balanserade vinstmedel 95,0 -17,4 131,1
Totalt eget kapital 907,9 881,3 924,9
SKULDER
Langfristiga skulder
Langfristig del av rantebarande skulder 1,419,9 1,461,0 1,394,9
Avsattningar for pensionsforpliktelser 8,0 10,0 1,7
Uppskjutna skatteskulder 91,5 711 86,0
Ovriga langfristiga skulder 4 54,4
Ovriga langfristiga avsittningar 2,5 1,9
Summa langfristiga skulder 1573,8 1 544,6 1 484,5
Kortfristiga skulder
Kortfristig del av rantebarande skulder 80,6 62,4 60,9
Leverantorsskulder och o6vriga kortfristiga skulder 724 .4 667,0 653,0
Skatteskulder 41,3 22,9 20,5
Summa kortfristiga skulder 846,3 752,3 734,4
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3328,0 3178,2 3143,8

Koncernens rapport over forandringar i eget kapital
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MSEK

Ingaende balans den 1 januari 2015 886,4
Periodens resultat 163,9
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt -26,9
Totalresultat 137,0
Utdelning -78,1
Aterkop egna aktier -20,4
Transaktioner med agarna -98,5
Utgaende balans den 31 december 2015 924,9
Ingdende balans den 1 januari 2016 924,9
Periodens resultat 81,1
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 9,1
Totalresultat 90,2
Utdelning -107,3
Totala transaktioner med agarna -107,3
Utgaende balans den 30 juni 2016 907,9

Scandi Standard Kv2 2016

11



Koncernens kassaflodesanalys
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MSEK Kv2 2016 Kv2 2015 H1 2016 H1 2015
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Rorelseresultat 74,3 72,8 141,5 140,4
Justeringar for icke

kassaflodespaverkande poster 60,6 93,0 117,1 139,2
Betalda finansiella poster, netto -22,2 -14,7 -33,5 -28,2
Betald inkomstskatt -4,6 9,2 -17,4 -21,7
Kassaflode fran den lopande

verksamheten fore forandring i

rorelsekapital 108,1 141,9 207,7 229,7
Forandringar av varulager 6,5 16,7 10,0 3,1
Forandring av rorelsefordringar -52,0 49,4 -83,7 -3,5
Forandring av rorelseskulder 49.0 -27,4 45,3 47,9
Kassaflode fran den lopande

verksamheten 111,6 180,6 179,3 277,2
INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Foretagsforvarv -0,3 -96,0 -22,8 -96,0
Investeringar i materiella och

immateriella anlaggningstillgangar -93,8 -26,5 -140,3 -49,0
Kassaflode fran

investeringsverksamheten -94,1 -122,5 -163,1 -145,0
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Nettoférandring upplaning -47,1 5,3 -35,7 5,3
Utdelning -107,3 -78,1 -107,3 -78,1
Kassaflode fran

finansieringsverksamheten -154,4 -72,8 -143,0 -72,8
Periodens kassaflode -136,9 -14,7 -126,8 59,4
Likvida medel vid periodens borjan 149,6 161,6 142,7 89,7
Kursdifferens i likvida medel 1,1 -2,2 -2,2
Periodens kassaflode -136,9 -14,7 -126,8 59,4
Likvida medel vid periodens slut 13,8 146,9 13,7 146,9
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Moderbolagets resultatrakning

MSEK Kv2 2016 Kv2 2015 H1 2016 H1 2015
Nettoomsattning

Rorelsekostnader 0,0 0,0
Rorelseresultat 0,0 - 0,0 -
Finansnetto 3,6 3,6 7,1 7,4
Resultat efter

finansiella poster 3,6 3,6 7,1 7,4
Skatt -0,8 -0,8 -1,5 -1,6
Periodens resultat 2,8 2,8 5,6 5,8
Moderbolagets rapport over

totalresultat

MSEK Kv2 2016 Kv2 2015 H1 2016 H1 2015
Periodens resultat 2,8 2,8 5,6 5,8
Ovrigt totalresultat

Summa totalresultat

for perioden 2,8 2,8 5,6 5,8

Scandi Standard Kv2 2016
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30 juni 30 juni 31 dec
MSEK Not 2016 2015 2015
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Investeringar i dotterforetag 532,7 532,7 532,7
Fordringar hos koncernforetag 358,7 358,7 358,7
Uppskjutna skattefordringar 2,3
Summa anlaggningstillgangar 891,5 893,7 891,4
Omsattningstillgangar
Fordringar pa koncernforetag
Likvida medel 0,0
Summa omsattningstillgangar 0,0 - -
SUMMA TILLGANGAR 891,5 893,7 891,4
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundna reserver
Aktiekapital 0,6 0,6 0,6
Fritt eget kapital
Overkursfond 810,0 888,1 810,0
Balanserade vinstmedel -135,9 -94,5 -36,8
Periodens resultat 5,6 5,8 8,3
Totalt eget kapital 680,3 800,0 782,1
Langfristiga skulder
Langfristiga rantebarande
skulder 27,5
Summa langfristiga skulder - - 27,5
Kortfristiga skulder
Skatteskulder 1,6 1,6
Skulder till koncernforetag Not 4 209,6 92,1 81,8
Summa kortfristiga skulder 211,2 93,7 81,8
SUMMA EGET KAPITAL OCH
SKULDER 891,5 893,7 891,4



Moderbolagets rapport over forandringar i eget kapital

MSEK

Ingaende balans den 1 januari 2015 872,3
Periodens resultat 8,3
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt

Totalresultat 8,3
Utdelning -78,1
Aterkop egna aktier -20,4
Transaktioner med agarna -98,5
Utgaende balans den 31 december 2015 782,1
Ingaende balans den 1 januari 2016 782,1
Periodens resultat 5,6
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt

Totalresultat 5,6
Utdelning -107,3
Transaktioner med agarna -107,3
Utgaende balans 30 juni 2016 680,3

Scandi Standard Kv2 2016
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Noter till koncernens finansiella information

Not 1, Redovisningsprinciper

Scandi Standard tillaimpar International Financial Reporting Standards (IFRS) som de antagits av
Europeiska Unionen. Denna rapport har upprittats i enlighet med IAS 34, Delarsrapportering, den
svenska Arsredovisningslagen samt Rédet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 1,
Kompletterande redovisningsregler for koncerner. Moderbolagets bokslut har upprittats i enlighet med
Arsredovisningslagen samt Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2, Redovisning for
juridiska personer.

Delérsinformationen pa sidorna 3-19 utgor en integrerad del av denna finansiella rapport.

Forvirv i Danmark

Scandi Standard's dotterbolag Danpo A/S tecknade den 30 mars 2016 ett avtal om att férvirva en
majoritetsandel i Soadams @ko Fjerkraeslagteri ApS, som producerar cirka 500 000 ekologiska och
frigdende kycklingar per ar. Forvirvet gors for att bredda produktportfoljen och expandera koncernens
nérvaro i premiumsegmentet pd den danska marknaden.

Forvarvspriset uppgar till maximalt 48 MDKK f6r 80 procent av aktierna, inklusive en initial betalning pa
18 MDKK i samband med undertecknandet av avtalet. De &terstdende betalningarna kommer att utforas
partiellt fordelat 6ver fyra &r beroende pé uppfyllande av vissa kriterier.

Kopeavtalet innehéller en kop-och séljoption avseende forvirv och forsiljning av de resterande 20
procenten av aktierna, och det totala priset berdknas kunna uppga till maximalt 61 MDKK over fyra ar,
inklusive en ytterligare tilliggskopeskilling pa 13 MDKK for de resterande aktierna.

En preliminir forvirvsanalys har upprittades per den 31 mars 2016. Inga immateriella tillgdngar, fransett
goodwill, identifierades och 60,5 MDKK allokerades till goodwill. Férvarvsanalysen kommer att slutforas
under kommande kvartal. De ekonomiska effekterna av denna transaktion redovisades per den 31 mars
2016 och det forvarvade bolaget har konsoliderats som ett helédgt dotterbolag.

Langsiktiga incitamentsprogram

sstimman 2016 fattade beslut om ett ldngsiktigt incitamentsprogram, LTIP 2016, for nyckelpersoner
avsett att bidra till l&ngsiktig vardetillvaxt p4d samma sétt som LTIP 2015. LTIP 2015 och 2016 &ar
aktiebaserade program och redovisas i enlighet med IFRS 2, Aktierelaterade ersattningar, och kostnadsfors
over intjanandeperioden (3 &r). Bolaget beaktar vid slutet av varje rapporteringsperiod férandringar i
forvéntat antal intjanade aktier. Sociala kostnader héanforliga till programmen redovisas som
kontantreglerade instrument. Fér mer information om koncernens ladngsiktiga incitamentsprogram, se Not
1 0ch 5 i Arsredovisningen 2015.

Det har inte skett ndgra forandringar av koncernens redovisnings- och viarderingsprinciper jamfort med de
redovisnings och virderingsprinciper som beskrivs i Not 11 Arsredovisningen 2015.

Not 2, Segmentsinformation

Scandi Standards verksambhet idr operativt indelad i linderna Sverige, Danmark, Norge

och Finland

Koncernens operativa struktur och den interna rapporteringen till koncernledning och styrelse
sammanfaller. Uppdelningen utgar frin koncernens verksamhet, fran ett geografiskt perspektiv. De ldnder
dar verksamheten bedrivs motsvarar siledes koncernens segment. Segmenten styrs utifran forsiljning och
rorelseresultat. Ansvaret for koncernens finansiella tillgdngar och skulder, avséttningar till skatter och
pensioner samt omvirderingseffekter vid vardering av finansiella instrument (enligt IAS 39) och
pensionsskulder (enligt IAS 19) ligger hos koncerngemensamma funktioner och fordelas inte pa
segmenten. I segmentens investeringar ingar samtliga materiella och immateriella investeringar frnsett
investeringar i korttidsinventarier som ej blivit allokerade till segmenten,

Segment Sverige bestar av foretagen Kronfigel AB, SweHatch AB, AB Skanefagel och Bosarpskyckling
AB. Kronfagel AB dr segmentets storsta verksamhet inom slakt, produktion och utveckling av kylda och
frysta kycklingprodukter till huvudsakligen den svenska marknaden. SweHatch AB bedriver uppfodning,
produktion och klackning av dagsgamla kycklingar till Kronfdgel AB:s uppfodare samt till vissa andra
aktorer pa den svenska marknaden. AB Skanefagel slaktar och siljer huvudsakligen produkter for den
svenska marknaden och for export. Bosarpskyckling AB var den forsta producenten av ekologisk kyckling i
Sverige.

Segment Danmark bestar av Danpo A/S, intressebolaget Farmfood A/S och det nyligen forvirvade
Sedams @ko Fjerkreeslagteri ApS. Danpo A/S slaktar, producerar, utvecklar och féradlar
kycklingprodukter for bAde den danska marknaden och f6r export inom Europa och till Asien. Farmfood
A/S vidareforddlar slaktbiprodukter frén koncernens olika segment till huvudsakligen djurmat som siljs pa
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de internationella marknaderna. Sadams ko Fjerkraeslagteri producerar ekologiska och frigdende
kycklingar for den danska marknaden.

Segment Norge bestir av Den Stolte Hane Jaeren AS, Den Stolte Hane Egg AS samt Scandi Standard
Norway AS. Dessutom finns intressebolaget Neerbg Kyllingslakt AS. Segmentet bestar av tva delar, dels
produktion, féradling och forsiljning av kycklingprodukter, dels packning av dgg i eget packeri. Bada
typerna av produkter séljs pd den norska marknaden. Segmentet hanterar och siljer &ven mindre volymer

av kalkon och anka.

Segment Finland bestar av den i maj 2015 forvirvade Huttulan-verksamheten, som éndrat namn till
Kronfigel Oy. Verksamheten omfattar slakt, produktion och utveckling av kylda och frysta
kycklingprodukter for den finska marknaden.

Not 3, Redovisning och vardering av finansiella instrument

Nedan redovisas Scandi Standards finansiella instrument, klassificering och férdelning per niva vid
vardering till verkligt virde per den 30 juni 2016 samt vid jamforelseperiodens utging.

Finansiella
tillgdngar

varderade .
Laneford- till verkligt Derivat som Ovriga Varderat till
ringar och varde via anvandsi finansiellla Summa upplupet Verkligt
kundford- resultatrakn sakrings- tillgdngar redovisat anskaff- varde per
2016-06-30, MSEK ringar ingen redovisning och skulder varde  ningsvarde niva'
Tillgangar Niva 2
Ovriga langfristiga finansiella
anlaggningstillgangar 0,3 - - 0,3 0,3
Kundfordringar och ovriga rorelsefordringar 386,6 - - 386,6 386,6
Kortfristig del av rantebarande fordringar - 3,0 3,0 - 3,0
Likvida medel 13,8 - - 13,8 13,8
Totala finansiella tillgangar 400,7 - 3,0 - 403,7 400,7 3,0
Skulder Niva 2
Langfristig del av rantebarande skulder - - 21,0 1 453,2 14742 1 453,2 21,0
Kortfristig del av rantebarande skulder - 0,4 - 77,7 78,1 77,7 0,4
Leverantorsskulder och andra
rorelseskulder - - - 422,0 422,0 422,0
Totala finansiella skulder - 0,4 21,0 1952,9 1974,3 1952,9 21,4
Finansiella
tillgdngar
varderade B
Laneford- till verkligt Derivat som Ovriga Varderat till
ringar och varde via anvandsi finansiellla Summa upplupet Verkligt
kundford- resultatrak- sakrings- tillgdngar redovisat anskaff- varde per
2015-06-30, MSEK ringar ningen redovisning och skulder varde ningsvarde niva'
Tillgangar Niva 2
Ovriga langfristiga finansiella
anlaggningstillgangar 1,3 - - N 1,3 1,3 R
Kundfordringar och ovriga
rorelsefordringar 340,3 - - - 340,3 340,3 -
Kortfristig del av rantebarande
fordringar - - - - - - -
Likvida medel 146,9 - - - 146,9 146,9 -
Totala finansiella tillgangar 488,5 - - - 488,5 488,5 -
Skulder Niva 2
Langfristig del av rantebarande skulder - 0,4 12,8 14554 1 468,6 14554 13,2
Kortfristig del av rantebarande skulder - - 62,4 62,4 62,4
Leverantorsskulder och andra
rorelseskulder - - - 358,3 358,3 358,3
Totala finansiella skulder - 0,4 12,8 1876,1 1889,3 1876,1 13,2

1Koncernens finansiella tillgdngar och skulder &r virderade i enlighet med f6ljande verkliga varde-hierarki;
Nivé 1: Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for identiska skulder och tillgéngar.

Niva 2: Andra observerbara data for tillgdngen eller skulden &n noterade priser inkluderade under nivé 1,
dvs prisnoteringar eller data hérledda fran prisnoteringar.
Niva 3: Data for vardering av tillgéngen eller skulden som inte baseras pa observerbara marknadsdata.
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Per 30 juni 2016, samt vid utgéngen av jamforelseperioden fanns i koncernen derivatinstrument (niva 2)
samt biologiska tillgdngar (niva 3) vilka marknadsvirderas i balansrikningen. Verkligt viarde pa
valutaterminer berdknas utifran gillande terminskurser pa balansdagen, medan ranteswappar viarderas
med hjilp av framtida diskonterade kassafloden. Derivaten uppgick per 30 juni 2016 till -18.0 (-13,2)
MSEK. De biologiska tillgdngarna (fordldradjur inom uppfodningen av dagsgamla kycklingar samt
godkycklingar) varderas i enlighet med IAS 41 till verkligt virde med avdrag for forsiljningskostnader och
uppgick per den 30 juni 2016 till 45,6 (35,7) MSEK. For koncernens langfristiga 1an som per den 30 juni
2016 uppgick till 1 473,7 (1 510,2) MSEK, antas verkligt virde vara lika med upplupet anskaffningsvirde d&
upplaning skett till rorliga rantor och darmed bedéms det bokforda viardet vara approximativt med verkligt
varde. For koncernens 6vriga finansiella instrument antas verkligt virde vara approximativt med
anskaffningsvirde justerat for eventuella nedskrivningar.

Not 4, Ovriga skulder

Hela den redovisade 6vriga langfristiga skulden i koncernen som per den 30 juni 2016 uppgick till 54,4 (-)
MSEK, avsag tillaggskopeskilling for forviarv gjorda under 2015 och 2016. Hela den redovisade posten
ovriga kortfristiga skulder till koncernforetag i moderbolaget, som per 30 juni 2016 uppgick till 209,6
(92,1) MSEK avsag cash pool.

Definitioner

Rorelsekapital
Summa tillgdngar med avdrag for likvida medel och icke riantebéarande skulder,
inklusive uppskjuten skatteskuld.

Avkastning pa rorelsekapital
Rorelseresultat rullande 12 m&nader (LTM) dividerat med genomsnittligt rorelsekapital.

Sysselsatt kapital
Summa tillgdngar med avdrag for icke rantebdrande skulder, inklusive uppskjuten skatteskuld.

Avkastning pa sysselsatt kapital
Rorelseresultat rullande 12 m&nader (LTM) plus ranteintédkter dividerat med genomsnittligt
sysselsatt kapital.

Rantebadrande nettoskuld
Rintebirande skuld exklusive upplaggningsavgifter minus likvida medel.

Justerat rorelseresultat
Rorelseresultat justerat for av koncernledningen bedomda jamforelsestorande poster.

Justerad rorelsemarginal
Rorelseresultat justerat for av koncernledningen bedomda jamforelsestérandeposter, i procent av
nettoomsittningen.
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Telefonkonferens
En telefonkonferens for investerare, analytiker och media kommer att héllas den 24 augusti 2016 kl. 10.00.

Telefonnummer:

Sverige: 08-50 510 036
Storbritannien: 020-3059 81 25
Ovriga linder: +44 20 3059 8125

Presentationen som kommer att anvdndas under telefonkonferensen kan laddas ner pa
www.scandistandard.com under Investor Relations. En inspelning av telefonkonferensen kommer att vara
tillginglig efterdt pa bolagets hemsida.

Ytterligare information
For ytterligare information kontakta:

Leif Bergvall Hansen, VD och koncernchef tel: +45 22 10 05 44
Tobias Wastensson, Head of Group Finance, tel: +46 10 456 14 86

Finansiell kalender
e  Rapport for tredje kvartalet 2016: 3 november 2016

Informationen i denna delarsrapport ar sidan som Scandi Standard ska offentliggora enligt lagen om
vardepappersmarknaden och/eller lagen om handel med finansiella instrument, Informationen lamnades
for offentliggérande den 24 augusti 2016 kl. 07.30.

Framatblickande information

Denna rapport innehéller framétblickande uttalanden och det faktiska utfallet kan bli vasentligt
annorlunda. Faktorer som kan ha en materiell paverkan pa det faktiska utfallet inbegriper, men ar inte
begrinsade till, det allminna ekonomiska laget, fordndringar av valutakurser och rantor, politisk
utveckling, paverkan av konkurrerande produkter och priser pa dessa, svarigheter vid produktutveckling
och kommersialisering, tekniska problem, avbrott i tillgdngen pa ravaror och kreditforluster avseende
storre kunder.

Scandi Standard AB (publ)
Franzengatan 5

104 25 Stockholm

Reg nr. 556921-0627

www.scandistandard.com



