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VDs Kommentar

Baste aktiedgare i Heliospectra AB (publ),

Nar vi si har i sommartider summerar forsta
halvaret s kidnns det positivt att vi 0kat omsatt-
ningen med nastan 150 % jamfort med foregdende
ar. Att vi sedan i slutet av senaste kvartalet fatt in
en bestéllning pa 4,6 MSEK fran ett stort interna-
tionellt ”agtech-bolag” ar dnnu ett bevis pa att var
kraftiga expansion fortsatter. Positivt ar ocksa att
var bruttomarginal 6kar och nu ar 6ver 30 %.

Alla vra marknadssatsningar bar frukt. Vi har
etablerat ett slagkraftigt team i USA — omfattan-
de forsiljning och marknadsforing, jaAmte support
for teknik och odlingskompetens — som samarbe-
tar val med teamet i Sverige.

Nar vi mater alla vara silj- och marknadsaktivi-
teter och jamfor med forra aret, sa har storleken
pa potentiella kunder och affiarer 6kat markant.
Visserligen ska man vara medveten om att storre
affarer ocksa har en bendgenhet att ta langre tid,
men samtidigt noterar vi att vi forlorar allt farre
affarer. Och nar det val hander s ar det oftast for
att man valt att Annu en tid fortsatta kopa tradi-
tionella HPS lampor.

Trenden ar annars tydlig att marknaden for odling
av medicinsk cannabis vaxer kraftigast just nu,
eftersom dessa kunder ofta gor helt nya instal-
lationer. Vaxthusmarknaden ar totalt sett storre
men dar sitter man oftast med befintliga investe-
ringar som ska skrivas av, vilket gor att nyinstalla-
tionerna blir farre pa kort sikt. Daremot ser vi en
okad aktivitet inom s.k. vertikal odling och inom
automation, dir vara system passar val in och vi
har haft framgéang redan tidigare. Sedan ska vi
inte underskatta den s.k. agtech-marknaden, som
omfattar foretag, institut och universitet, vilket
understryks av den ordern pa 4,6 MSEK vi nyligen
tog.

Alla dessa tre marknadssegmenten ndrmar sig nu
varandra. Det ser vi bl.a. genom att personal ror

sig fritt mellan segmenten och for sin kunskap
vidare. En effekt ar att vixthusbranschen borjar
odla mer och mer inomhus samtidigt som odlare
av medicinsk cannabis borjar odla i vaxthus. Detta
ar goda nyheter for oss som har produkter som
passar in val pa alla dessa omraden och som ockséa
ar anpassade for automation och koppling mot
intelligenta system.

En viaxande marknad innebar sjalvklart ocksa
konkurrens. Bland konkurrenterna raknar vi nu
aven in storre bolag som exempelvis Philips och
Gavita. Heliospectra star sig dock val mot dessa
— inte minst for att vi ar en av f4& mindre aktorer
som agerar professionellt och 1angsiktigt pa den
internationella marknaden. Det ar tydligt att det
uppskattas av vara kunder.

Vi far ofta besok av kunder som utvarderar oss
ocksa som foretag nar de ser over var tillverk-
nings- och leveranskapacitet. Dessa utvardering-
ar brukar vi klara med bravur. Att vara noterad
skapar en transparens och legitimitet, som tillsam-
mans med en stark dgarbild bidrar till att vi alltid
atnjuter ett starkt fortroende.

Sammantaget s ser vi med tillforsikt pa framti-
den och uppskattar verkligen stodet fran alla vara
aktiedgare.

Staffan Hillberg, VD
Heliospectra AB (publ)




VIKTIGA HANDELSER

JANUARI = MARS

APRIL — JUNI

Redeye lanserar bolagsanalys av Heliospectra med titeln “LED
Lightning Strikes Growers”

Heliospectra (publ) far bidrag pa 500 000 kronor - ska utveckla
energi- och vatteneffektiv odling av plantor i Mellandstern
Heliospectra genomfor topprekrytering av ledande branschchef i
USA, Caroline N Wells

Heliospectra tar hem stororder vard 2,2 miljoner kronor fran odla-
re i Washington State

Heliospectra vinner ny order i Kanada vard 650 000 SEK

Skandinavisk algproducent valjer Heliospectras LX60 LED-belys-
ning, ordern varderad till 1,4 miljoner SEK

Heliospectra tillkdnnager vattenkyld LED lampa for kommersiellt
bruk - férsta applicering blir i rymden

Heliospectra presenterar forskningsresultat vid 8th International
Symposium on Light in Horticulture

Heliospectra deltar pa GreenTech 2016, en av varldens storsta
massor for odlingsteknik

The Grove Nevada upplever odvertraffade positiva resultat fran
deras odling med Heliospectras LED odlingslampor

Heliospectra mottar en order varderat till 4,6 miljoner kronor fran
ett stort internationellt Agtech bolag.



FINANSIELL RAPPORT

OMSATTNING OCH RESULTAT JANUARI - JUNI
Nettoomsattningen uppgick till 9 868 (3 977) KSEK. Rorelseresultatet uppgick till -20 153 (-14 104)
KSEK, innebdrande en negativ rorelsemarginal (neg). Resultat efter skatt var -20 238 (-14 237) KSEK

eller -1 (-1) kronor per aktie.

KASSAFLODE JANUARI - JUNI

Rorelsens kassaflode var -23 991 (-15 521) KSEK. Totalt kassaflode uppgick till -14 254 (1 100) KSEK.
Heliospectra erholl under Q2 en lanefinansiering om sammanlagt 12 180 KSEK bestdende av brygglan
fran Weland AB 7 500 KSEK, Midroc New Technology AB 2 500 KSEK samt Stiftelsen Industrifonden
2 180 KSEK. I juli d.v.s. efter periodens slut erhdlls ytterligare brygglan fran Weland AB 6 231 KSEK
och Midroc New Technology AB 1 589 KSEK. Samtliga brygglan forfaller med aterbetalning senast
2016-12-31.

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

For en omfattande, dock ej fullstandig sammanfattning av risker, hanvisas till Heliospectras memoran-
dum april/maj 2014 pa sidorna 9-12, http://ir.neliospectra.com/aktien/prospekt/ samt Arsredovisning

2015 péa sidorna 20-21, http://ir.heliospectra.com/se/finansiella-rapporter/




HANDELSER EFTER PERIODENS SLUT

. Heliospectra erhiller bestallning fran odlare av Cannabis i Alaska

FRAMTIDSUTSIKTER

Bolaget borjar nu atnjuta frukterna av den omfattande forsiljningskampanj som inleddes vid lanseringen
av LX60-serien. Forsaljningsarbetet kommer att vidare intensifieras. Styrelsen lamnar ingen kvantifierad
prognos for 2016, men sammantaget bedomer styrelsen att bolaget star val positionerat for sdval accele-

rerad forsaljning som leverans.

KOMMANDE INFORMATIONSTILLFALLEN

. Delarsredogorelse Q3 2016-10-28
. Bokslutskommuniké 2016 ~ 2017-02-24

GOTEBORG DEN 26 AUGUSTI 2016,
STYRELSEN
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Koncernens Resultatrédkning 2016 2015 2015
Belopp i tusental kronor (KSEK) jan-juni jan-juni jan-dec
Nettoomséttning 9 868 3977 13 686
Ovriga rérelseintakter 1028 1 406 2244
10 896 5383 15 930
Roérelsens kostnader
Handelsvaror -6 844 -2 885 -12 109
Ovriga externa kostnader -13 500 -8 962 -19 668
Personalkostnader -8 569 -5 776 -12 438
Av- och nedskrivningar -2 136 -1 864 -3 887
Ovriga rérelsekostnader -188
Rérelseresultat -20 153 -14 104 -32 360
Rérelsemarginal neg neg neg
Summa finansiella poster -85 -133 -1 594
Resultat fére skatt -20 238 -14 237 -33 954
Skatt
Resultat efter skatt -20 238 -14 237 -33 954
Koncernens kassaflédesanalys 2016 2015 2015
Belopp i tusental kronor (KSEK) jan-juni jan-juni jan-dec
Kassafléde fére férandring rérelsekapital -18 102 -12 373 -30 067
Forandring av rorelsekapital -5 889 -3 148 -809
Roérelsens kassafléde -23 991 -15 521 -30 876
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2 443 -1 267 -4 103
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 12 180 17 888 47 700
Periodens kassafléde -14 254 1100 12721
Likvida medel vid periodens borjan 18 848 6 127 6 127
Likvida medel vid periodens slut 4594 7 227 18 848
Nyckeltal 2016 2015 2015
jan-juni jan-juni jan-dec
Omsattning per aktie, SEK 0,6 0,4 0,9
Resultat per aktie efter skatt, SEK -1 -1 -2
Rérelsemarginal, % neg neg neg
EBITDA, KSEK -18 017 -12 240 -28 473
EBITDA marginal, % neg neg neg
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Koncernens Balansrékning 2016-06-30 2015-06-30 2015-12-31
Belopp i tusental kronor (KSEK)

Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 16 323 14 892 16 083
Materiella anlaggningstillgangar 1500 1617 1239
Summa anlaggningtillgangar 17 823 16 509 17 322
Varulager 8210 4844 6 846
Kortfristiga fordringar 8 881 6 002 6 930
Kassa och bank 4 594 7227 18 848
Summa omséattningstillgdngar 21 685 18 073 32 624
Summa tillgangar 39 508 34 582 49 946
Eget kapital och skulder

Eget kapital 7 909 1862 28 147
Langfristiga skulder 11 400 11 400 11 400
Kortfristiga skulder 20 199 21 320 10 399
Summa eget kapital och skulder 39 508 34 582 49 946
Férandring koncernens eget kapital 2016 2015 2015
Belopp i tusental kronor (KSEK) jan-juni jan-juni jan-dec
Ingaende eget kapital 28 147 16 099 16 099
Periodens resultat efter skatt -20 238 -14 237 -33 954
Nyemission 483
Ovrigt tillskjutet kapital 45519
Utgaende eget kapital 7 909 1862 28 147
Nyckeltal 2016-06-30 2015-06-30 2015-12-31
Antal aktier, tusental 18 622 13 791 18 622
Eget kapital/aktie, SEK 0 0 2
Soliditet 20 % 5% 56 %
Kassalikviditet 67 % 62 % 248 %
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REDOVISNINGSPRINCIPER OCH NOTER

Halvarsrapporten har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och Bokforingsnimndens
allménna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Redovisningsprinci-
perna ar oforandrade jamfort med de som tillimpades i arsredovisningen for 2015 och som be-
skrivs i nimnda arsredovisning. Alla belopp redovisas i tusental svenska kronor (KSEK) om inget

annat anges.

DEFINITIONER

OMSATTNING PER AKTIE RESULTAT PER AKTIE EFTER SKATT

Total omsdttning i relation till antal aktier Resultat efter skatt i relation till antal aktier

RORELSEMARGINAL EBITDA

Rorelseresultat i relation till total omsdittning Rorelseresultat exkl. av- och nedskrivningar

EBITDA MARGINAL EGET KAPITAL/AKTIE

EBITDA i relation till total omsdttning Eget kapital i relation till antal aktier

SOLIDITET KASSALIKVIDITET

Eget kapital i relation till totala tillgangar Kortfristiga fordringar plus likvida medel i rela-
tion till kortfristiga skulder

AKTIEN

Aktierna har upprattats enligt svensk ratt och ar denominerade i svenska kronor. Endast ett ak-
tieslag forekommer. Aktien ar utstilld pa innehavare och aktieboken fors elektroniskt av Eurocle-
ar Sweden.

Aktiekapitalet i Heliospectra uppgar till 1 862 219,60 kronor fordelat pa 18 622 196 aktier med
ett kvotvarde om 0,10 kronor.

Heliospectras aktier och teckningsoptioner handlas pa First North fran den 18 juni 2014.
Aktiens kortnamn pa First North: HELIO

ISIN-kod for aktien: SE0005933082

Heliospectra kan ocksa handlas via en s.k. ADR i USA pa OTC Markets genom BNY Mellon.

ADR har som kortnamn pa OTCMarkets OTCQB: HLSPY

CUSIP koden for ADR: 423281104

Certified Adviser
G&W Fondkommission
111 43 Stockholm



PAONES

Halvarsrapport Januari - Juni

Aktiedgare Antal aktier Agarandel
Weland Véardepapper AB 3973052 21,3%
Weland Stal AB 2922 750 15,7%
Stiftelsen Industrifonden 2 034 000 10,9%
Midroc New Technology AB 2027 250 10,9%
Forsékringsaktiebolaget, Avanza pension 818 216 4,4%
Nordnet Pensionsférsakring AB 405 079 2,2%
Magowny Invest AB 340 691 1,8%
Bank of New York, NQI 313 404 1,7%
PIBAAB 311 000 1,7%
Belmondo AB 260 800 1,4%
Ovriga agare 5215954 28,0%
Summa: 18 622 196 100,0%

Totalt antal aktiedgare uppgar till cirka 1 800.

TECKNINGSOPTIONER FOR LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Vid arsstamman den 14 juni 2016 beslutades om ett teckningsoptionsprogram for ledande befatt-
ningshavare och personal. Det omfattar 770 000 optioner dar varje option ger ratt att teckna en ny
aktie till en teckningskurs om 14 kronor per aktie under tiden 1 september 2018 till och med den 31
oktober 2018. Utspadningen kan utifran detta komma att bli ca 4 %.
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ONAL LED GROW LiGHTs
MMERCIAL GROWERS

HELIOSPECTRA | KORTHET

Heliospectra (publ — noterat p4 Nasdag OMX First -
North) grundades 2006 och specialiserar sig pa intelli-
gent ljusteknologi for vaxtforskning och vaxthusodling.
Heliospectras produkter baseras pa djup kunskap inom
vaxtfysiologi och fotosyntesen tillsammans med ett unikt
satt att tillgodogora modern LED-teknik.

Efter sex ars utveckling i Sverige har foretaget nu borjat
expandera pa den internationella marknaden. Foretaget
har rest cirka 21 miljoner dollar i eget kapital och har fatt
over 2,6 miljoner dollar genom akademiska stipendier.
Heliospectra har ocksd mottagit ett flertal utmarkelser
for sin framtidstankande teknologi. For ytterligare infor-
mation hanvisas till Heliospectras memorandum april/
maj 2014, http://ir.heliospectra.com/aktien/prospekt/

samt Arsredovisning 2015, http://ir.heliospectra.com/

finansiella-rapporter/
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Denna rapport har ej granskats av bolagets revisorer.

For ytterligare information, vanligen kontakta
VD Staffan Hillberg, +46 (0)708-365944, staffan@heliospectra.com

Styrelseordférande Andreas Gunnarsson, +46 (0)702-040945, andreas.gunnarsson@midroc.se

CFO Héakan Bengtsson, +46 (0)705-558902, hakan.bengtsson@heliospectra.com



Heliospectra AB (publ)

Box 5401 Org. nr: 556695-2205
SE-402 29 Goteborg Tel: +46 31 40 67 10

www.heliospectra.com




