INVISIO®

Bokslutskommun

INVISIO avslutar aret med stark forséljning i USA

2017 2016 2017 2016
MSEK oL Q4 A% Helar Helar A%
Intakter 118,1 81,3 45 365,7 330,0 1
Bruttovinst 71,1 40,4 76 202,3 171,0 18
Bruttomarginal, % 60,2 49,7 55,3 51,8
EBITDA 28,3 20,6 38 82,9 97.8 -15
Rorelseresultat 27,3 16,9 61 78,6 90,4 -13
Rérelsemarginal, % 23,1 20,8 21,5 27,4
Periodens resultat 15,0 16,3 -8 62,3 91,8 -32
Periodens resultat per aktie, SEK 0,34 0,38 -10 1,42 2,14 -34

”Vara satsningar under aret har ytterligare stérkt var position och forbéttrat vara
madjligheter pa marknaden. Arets framgangar med egna forsiljningskontor, vunna
kontrakt, starkare relationer till vara kunder samt en helt ny produktkategori for
kommunikation i fordon ger oss ett bra utgangslédge infor framtiden. F6r att majliggora
bolagets tillvixtambitioner fortsitter investeringarna édven 2018, men i nagot lugnare
takt.”

Lars Hejgard Hansen, VD

VIKTIGA HANDELSER UNDER FJARDE KVARTALET VIKTIGA HANDELSER EFTER ARETS UTGANG
¢ INVISIO fick tva order p& sammantaget 30 MSEK e INVISIO utdkade ledningsgruppen med ny
avseende leveranser till den amerikanska arméns nya chefsposition inom produktledning. Sigge Frolov
specialistenhet Security Force Assistance Brigades utsdgs till SVP Product Management.
(SFAB). e INVISIO och det danska férsvarets materielverk
e En befintlig férsvarskund bestdllde kommunikations- DALO tecknade ett 5-&rigt ramavtal gallande
och hérselskyddssystem for drygt 30 MSEK. kommunikationsutrustning till den danska armén.
e  Orderboken vid kvartalets slut var 163, MSEK (136,5). ¢  Styrelsen fdresldr utdelning om 0,60 SEK per aktie
(0,50).
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Eget bolag i USA bidrog till stark
forsaljning

Vara satsningar under dret har ytterligare stdrkt var position och férbattrat vara
mdjligheter p& marknaden. Arets framgdngar med egna férsdljningskontor, vunna
kontrakt, starkare relationer till véra kunder samt en helt ny produktkategori for
kommunikation i fordon ger oss ett bra utgdngsldge infér framtiden. Fér att
mdjliggdra bolagets tillvixtambitioner fortsdtter investeringarna dven innevarande
ar, men i ndgot lugnare takt.

Efter en stark avslutning pd &ret Skade omsattningen fér 2017 med 11 procent frén
330,0 MSEK till 365,7 MSEK. Fjarde kvartalets omsdttning stdrktes sdrskilt av en stor
leverans till en amerikansk kontraktskund, samt leverans av en del senarelagda
order fran tredje kvartalet till féljd av ett avtalat fargbyte pd produkter.

Bruttomarginalen uppgick fér heléret till 55,3 procent (51,8). Den hégre
bruttomarginalen férklaras bland annat av en hégre andel direktférsaljning i USA.

Rérelseresultatet uppgick till 78,6 MSEK (90,4), motsvarande en rérelsemarginal om
21,5 procent (27.4). De ovan ndmnda tillvéxtsatsningarna, frémst utdkning av
personal inom FoU och f&rsdljning, drar i det kortare perspektivet ner rérelseresultat
ndgot men sdkerstdller de 18ngsiktiga malen fér 8kning av omsattning och resultat. |
resultatet ingick dven engdngskostnader om 11,7 MSEK relaterade till avvecklingen
av var tidigare huvudaterférsaljare p& den amerikanska marknaden. Avvecklingen
ar nu slutférd och den stdrre delen av fdrsaljningen i USA kommer i framtiden att gé
direkt via vér egen organisation.

Orderboken uppgick vid &rets slut till 153,4 MSEK (136,5).

Okad marknadspenetration pa befintliga marknader

En viktig del i var tillvaxtstrategi dr att 8ka marknadsandelen pd befintliga
marknader, vilket vi varit framgéngsrika med under 2017. Vi tog fortsatta order av
vara befintliga kontraktskunder i USA, Kanada, Storbritannien och Australien, vann
tv@ nya kontrakt samt fick Ispande mindre bestaliningar frdn andra armékunder
och specialstyrkor inom framst Nato.

For att stérka relationen med kunder och partners byggde vi under aret upp egna
sdljteam i USA, Frankrike och Italien. Satsningarna i USA ledde bland annat till ett 2-
darigt kontrakt med det amerikanska férsvarsdepartementet samt tvé strategiskt
betydelsefulla order frédn arméns nya specialistenhet Security Force Assistance
Brigades (SFAB). Affdrerna bekrdftar var starka stéllning hos en av de mest
krévande och vdlrenommerade férsvarskunderna i varlden.

Aven i Storbritannien vann vi ytterligare en upphandling och tecknade ett 5-8rigt
kontrakt med férsvarsdepartementet genom var partner MCL.

Att vi levererar system till flera av vara kunders olika verksamhetsdelar &r mycket

positivt fér vara langsiktiga relationer till kunder p& dessa tva viktiga marknader.
Det visar p& vér vaxande betydelse som leverantér.
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Samtidigt Skade efterfrdgan pd vara 18sningar frén specialenheter inom polisen.

Malgruppen &r fér ndrvarande en mindre, men vdxande kundkategori hos INVISIO.

| januari 2018, efter rapportperiodens slut, fick vi férnyat fértroende frdn det danska
férsvaret genom ett 5-&rigt ramavtal gdllande kommunikationsutrustning till den
danska armén.

Geografisk expansion

I INVISIOs tillvéxtplan ligger ocksé expansion till nya geografiska marknader.
INVISIO fortsatter den l&ngsiktiga bearbetningen av utvalda tillvaxtlander i Asien,
Mellandstern och Sydamerika och ingick under dret ytterligare ett antal
samarbetsavtal med &terférsdljare. Insatserna resulterade i en rad mindre initiala
order, som vi bedémer pd sikt kan leda till stérre bestallningar, men som alltid &r
inférsaljningsprocesserna i var bransch langa.

Bredare produktportf6lj genom innovativ utveckling

Ett viktigt steg mot att bli en dnnu bredare leverantdr till kunder inom férsvar och
sdkerhet var offentliggérandet av en helt ny produktkategori for lattillgdnglig och
enkel kommunikation i fordon. Det nya intercomsystemet dr framtaget for att
anvdndas tillsammans med INVISIOs personliga kommunikationsutrustning. Under
senare delen av 2018 blir systemet tillgéingligt f6r kunderna och vi bedémer att
marknaden fér denna produkt pd sikt ar minst lika stor som fér vara befintliga
produkter.

Vi har dven breddat produktportféljen for individuella kommunikationssystem med
en batterifdrsérid kontrollenhet med tv& anslutningsportar, INVISIO V50. Produkten
har utvecklats pd samma teknikplattform som 8vriga kontrollenheter i V-serien och
kan kombineras med vara &vriga produkter.

Starkt position for att driva tillvixt och l6nsamhet

Utvecklingen 2017 &r i linje med véra strategiska planer och ger oss stéd for fortsatt
expansion och I8nsam tillvdxt kommande &r. Vi fortsdtter v@r ambitidsa satsning pd
att bli ett patagligt stérre féretag vad gdller omsdttning, kundgrupper,
produktportfslj och marknadsnérvaro.

Styrelsen féreslér en utdelning om 0,60 kronor per aktie fér 2017.

Lars Hejgérd Hansen, VD
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Kort om INVISIO

INVISIO utvecklar och sdljer avancerade kommunikationssystem med hérselskydd
som gor det mgjligt fér yrkesgrupper i bullriga och uppdragskritiska miljéer att kom-
municera samt att arbeta effektivt. Systemen bestdr av headset och kontrollenheter
med anslutningar till exempelvis en extern gruppradio eller ett fordons
intercomsystem.

Lésningarna innebdr operationella férdelar och 6kad sdkerhet for militdrer samt
sdkerhetspersonal. De bidrar Gven till att sénka individens och samhdllets kostnader
fér hdrselskador.

Innovativ produktutveckling

Produktutvecklingen inom koncernen &r baserad p& god fdrstdelse fér arbetsmiljon
fér anvéindare och enheter/férband och deras specifika behov. Genom att
kombinera olika teknologier och kompetenser inom akustik, elektronik, mekanik och
mjukvara skapar INVISIO innovativa och anvdndaranpassade I8sningar som &r
bdttre dn traditionella kommunikationssystem. Tillverkningen utférs i huvudsak av
kontraktstillverkare.

Ny produktkategori fér kommunikation i fordon

Fér ndrvarande pagdr fardigstéllandet av ett intercomsystem for fast eller barbar
anvandning i fordon. Systemet &r framtaget for att kunna anvéndas fristdende eller
tillsammans med INVISIOs befintliga kommunikationssystem och &r avsett att
férenkla och géra kommunikationen effektivare fér anvdndare som véaxlar mellan att
réra sig i och utanfér fordon. Det nya intercomsystemet férvantas bli kommersiellt
tillgdngligt under senare delen av 2018.

Vixande nischmarknad

INVISIOs nuvarande kunder finns primart inom férsvar och polis. Fér ndrvarande
kommer mer &n 90 procent av INVISIOs int&kter frén militéra kunder.
Branschstatistik visar att det globalt finns cirka 50 miljoner soldater, varav ungefar
20 miljoner beddms vara aktiva. Det stérsta antalet soldater finns i IGnder i Asien
men deras férsvarsmakter investerar énnu inte i avancerade kommunikations- och
hdrselskyddssystem.?

Teknikmogna ldnder med medvetenhet runt hérselskyddsfragor, och vars soldater
under uppdrag har tillgéng till avancerad radiokommunikation, utgér INVISIOs
prim&ra malgrupp. | dessa landers fdrsvarsmakter tjanstgér cirka tvé@ miljoner
potentiella anvdndare.®

Andelen radioanvdndare vaxer kontinuerligt och drivs framfér allt av
férsvarsmakternas Skade krav pd operativ férmaga, sdkerhet och effektivitet under
uppdrag. Dessutom driver INVISIO tillvixten genom att utveckla nya, innovativa
[8sningar som gradvis hdjer branschens krav p& prestanda, funktionalitet och
anvdndarupplevelse.

! Researchers evaluate true effects of hearing loss for Soldiers, United States Army website, Dec 2015. | The
2015 Annual Benefits Report, US Department of Veteran Affairs, Veteran Benefits Administration. |
Bullerskador &kar bland officerare, Officerstidningen, Nr 12014.

2 The Military Balance, the International Institute for Strategic Studies. 2017.

% Countries Ranked by Military Strength (2017). Global Firepower. 2017. | The Global Information Technology
Report 2015, World Economic Forum. | Democracy Index 2016, The Economist Intelligence Unit.
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Nuvarande malmarknad

Forsvarskunder investerar vanligen i INVISIOs system i samband med att de
moderniserar sin kommunikationsutrustning. Vardet av den globala marknaden fér
INVISIOs nuvarande produkter uppskattas till cirka 20 miljarder kronor. Kunderna
gor i regel upphandlingar med intervaller om fyra ar vilket innebér att den genom-
snittliga drliga malmarknaden for INVISIOs produkter ar ungefér fem miljarder
kronor. Potentialen for fortsatt tillvéixt inom mé&lmarknaden &r darfér stor.

Nuvarande mélmarknad inkluderar inte den kommande produktkategorin fér
kommunikation i fordon. Med den nya kategorin breddar INVISIO produktutbudet
mot férsvars- och sdkerhetsindustrin och bedémer att den har potential att bidra
vasentligt till bolagets fortsatta utveckling. Bolaget bedémer att marknaden for det
nya intercomsystemet pé sikt kan bli minst lika stor som de marknader vi hittills har
bearbetat med befintliga produkter.

Forséljning

Fdrsaljningen sker primért via ett globalt natverk av partners och &terférsaljare
samt frén huvudkontoret i KEpenhamn och egna férsaljningskontor i USA, Frankrike
och Italien. Affarerna sker vanligtvis via upphandlingar. Koncernen har ramavtal
med l&ng 16ptid med férsvarsmyndigheter i bland annat USA, Storbritannien,
Kanada, Australien och Danmark.

Ojamnt fordelat orderfléde och omsittning 6ver aret

INVISIOs marknad prdglas av stérre upphandlingar med ofta langa ledtider p&
grund av omfattande processer med kundtester bé&de i laboratorier och bland
slutanvandare. Detta medfdr att orderingdng och omsdttning sett till enskilda
kvartal kan variera och ge effekt pd heldret.

Finansiella mal och strategier

Bolagets fdrsdljning ska 8ka med i genomsnitt 20 procent per ar. Rérelsemarginalen
ska vara minst 15 procent. Fér att uppnd de finansiella mélen arbetar INVISIO efter
féljande strategier:

o Oka marknadsandelen p& befintliga marknader i Europa, Nordamerika och
Oceanien.

e  Geografisk expansion till tillvéixtmarknader med langsiktig potential, bland
andra Asien och delar av Mellan&stern och Sydamerika.

e  Produktutveckling avseende sé&vdl nya som vidareutvecklade produkter till
nuvarande malgrupper.

e Kostnadseffektivitet inom bolaget och i tillverkning.
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Omsattning och resultat

Helaret 2017

Omsattningen for 2017 blev 365,7 MSEK (330,0), en 8kning med 11 procent i
jdmférelse med féregdende &r. | jimfdrbara valutor kade omsdttningen med 13
procent.

Fdrsaljningen pé internationella marknader sker frémst i USD, EUR och GBP. INVISIO
valutasdkrar stdrre order fér att pd kort sikt balansera valutafluktuationer.

Vid periodens utgéng uppgick orderboken till 153,4 MSEK (136,5). INVISIOs marknad
praglas av stdrre upphandlingar med ofta 18nga ledtider p& grund av omfattande
processer med kundtester i bdde laboratorier och bland anvdndare. Detta medfdr
att orderingdng och omsattning sett till enskilda kvartal kan variera och ge effekt pé
heldret.

Bruttovinsten uppgick till 202,3 MSEK (171,0) och bruttomarginalen till 55,3 procent
(51,8).

Rérelsekostnaderna fér perioden uppgick till 123,7 MSEK (80,6). Okningen hdnfdrs
till den stdrre organisationen och Skade aktiviteter i enlighet med INVISIOs
tillvaxtstrategi. Kostnader av engdngskaraktdr ingick med 11,7 MSEK. Dessa avség
avveckling av huvuddistributdr i USA.

Under perioden aktiverades utvecklingskostnader om 12,6 MSEK (6,8). | rérelse-
kostnaderna ingick avskrivningar av aktiverade utvecklingskostnader om 3,1 MSEK

(7.0).

Rérelseresultatet for perioden uppgick till 78,6 MSEK (90,4) och rérelsemarginalen
blev 21,5 procent (27,4).

Finansnettot uppgick till -5,1 MSEK (-0,1). Finansnettot for perioden p&verkades
negativt av valutakurseffekter.

Resultatet fére skatt uppgick till 73,5 MSEK (90,3) och &rets resultat uppgick till 62,3
MSEK (91,8). Resultatet per aktie blev 1,42 SEK (2,14).

Fjdrde kvartalet 2017

Omséttningen under oktober-december 2017 uppgick till 118,1 MSEK (81,3),

en 8kning med 45 procent jamfért med motsvarande period féreg&ende ér. Den
starka férsdljningen uppnd&ddes framst genom leveranser till en kontraktskund i USA
samt leverans av en del senarelagda order fran tredje kvartalet till féljd av ett
avtalat fargbyte pd produkter. | jdmférbara valutor 6kade omsdttningen med 4
procent.

Bruttovinsten uppgick till 71,1 MSEK (40,4), vilket motsvarar en bruttomarginal p&
60,2 procent (49,7). Bruttomarginalen kan variera mellan kvartalen beroende pé
produktmixen samt andelen direktférsaljning till slutkund. Under kvartalet var
andelen direktforsaljning i USA hog.
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Rérelsekostnaderna for kvartalet var 43,8 MSEK (23,5). Okningen hénférs framfsr
allt till hégre kostnader for personal genom ett antal nyanstdlliningar samt en
engdngsutbetalning om 11,7 MSEK i samband med avveckling av tidigare
huvuddistrubutdr i USA.

Under kvartalet aktiverades utvecklingskostnader om 3,2 MSEK [2,2]. | rorelse-

kostnaderna ingdr avskrivningar av aktiverade utvecklingskostnader om
0,6 MSEK (3,4).

Rérelseresultatet fér kvartalet uppgick till 27,3 MSEK (16,9), vilket motsvarar en
rérelsemarginal p& 23,1 procent (20,8).

Finansnettot uppgick till -2, MSEK (0,0). Finansnettot fér perioden p&verkades
negativt av valutakurseffekter.

Resultatet fére skatt uppgick till 24,9 MSEK (16,9) och periodens resultat uppgick till
15,0 MSEK (16,3). Resultatet per aktie blev 0,34 SEK (0,38).

Kassaflode, investeringar och finansiell stillning

Kassafl6de och investeringar

Koncernens kassafléde under 2017, uppgick till -22,5 MSEK (101,5), varav kassaflddet
frén den I8pande verksamheten uppgick till 10,9 MSEK (105,8). Férandringar i
rérelsefordringar &r -86,4 MSEK (1,1) under perioden. Stark férséljning under
december m&nad har resulterat i héga kundfordringar, vilket har paverkat
kassaflédet negativt. Kassaflddet frén investeringsverksamheten uppgick till -15,0
MSEK (-10,5 ). Kassaflddet fr@n finansieringsverksamheten uppgick till -18,3 MSEK
(6,2), varav 21,7 MSEK avsdg utbetald utdelning.

Under perioden uppgick koncernens investeringar till 15,0 MSEK (10,5), varav
12,6 MSEK (6,8) var aktiverade utvecklingskostnader och 2,4+ MSEK (3,1) var
nettoinvesteringar i materiella anléggningstillgdngar.

Likvida medel och finansiell stillning
Koncernens likvida medel vid periodens utgdng uppgick till 113,2 MSEK (133,2).
INVISIO har en god finansiell styrka och koncernen hade inga 1an vid periodens slut.

Koncernens egna kapital uppgick vid utg&ngen av perioden till 269,9 MSEK (209,5),
vilket medfdrde en soliditet p& 76 procent (80). Under &ret har 3,4 MSEK tillfdrts eget
kapital genom nyttjande av teckningsoptioner i samband med personaloptions-
program 2013/2017 Tranch 3. Personaloptionsprogrammet &r dérmed avslutat.
Redogdrelse fér personaloptionsprogrammet finns i INVISIOs &rsredovisning 2016,
sidan 57 not 8.

Skatt

Den uppskjutna skattefordran i balansrdakningen uppgar till 25,9 MSEK netto-
redovisat, varav 31,4 MSEK &r hanférbart till underskottsavdrag i det danska
dotterbolaget. Uppskjutna skattefordringar som h&nfér sig till underskottsavdrag
redovisas i den utstrdckning det dr sannolikt att avdragen kan avrdknas mot
Sverskott vid framtida beskattning. En enskild bedémning gérs av varje bolag med
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hdnsyn till historisk resultatutveckling och méjligheter att utnyttja underskotts-
avdragen. Dansk lagstiftning begrénsar beloppsmdssigt det arliga utnyttjandet av
underskottsavdrag, vilket innebdr att det danska dotterbolaget kommer att betala
skatt 2017. Koncernens totala underskottsavdrag per 31 december 2017 var

245 MSEK, varav 143 MSEK &r aktiverade. Resterande ej utnyttjade
underskottsavdrag uppgick till 102 MSEK och hanfér sig till vriga bolag och kan i
dagsldget inte aktiveras. Samtliga underskottsavdrag har obegrdnsad livsldngd.

Moderbolaget

Nettoomséttningen fér moderbolaget under hel@ret 2017 uppgick till 0,1 MSEK (0,1).
Rérelseresultatet uppgick till -6,4 MSEK (-6,9). Arets resultat uppgick till 88,9 MSEK
(23,1), varav utdelning frén dotterbolag om 95,0 MSEK (30,0).

Vid utg@ngen av perioden uppgick moderbolagets kassa och bank till 28,3 MSEK
(28,2). Eget kapital uppgick till 182,9 MSEK (112,3), vilket medférde en soliditet om 97
procent (98). Antalet anstéllda i moderbolaget uppgick till 1 (1).

Medarbetare
Antalet medarbetare i koncernen, omréknat till heltidstjénster, var 73 (52) vid
periodens utgéng. Av de anstdllda var 58 man (1) och 15 kvinnor (11).

Ovrig information

Redovisningsprinciper

Deldrsrapporten for koncernen har upprattats i enlighet med IAS 34, RFR 1,
Kompletterande redovisningsregler fér koncerner samt ,&rsredovisningslagen.
Moderbolagets redovisning dr upprattad i enlighet med RFR 2, Redovisning for
juridiska personer samt ,&rsredovisningslqgen. De redovisningsprinciper som
redogérs for i INVISIOs drsredovisning 2016 har tilldmpats.

Nya standarder

Den 1januari 2018 tradde tvé& nya standarder i kraft: IFRS 9 Finansiella instrument
och IFRS 15 Int&kter frén avtal med kunder. Utifrdn den analys av effekten som
INVISIO har gjort under 2017 kommer implementeringen av de nya standarderna ej
vasentligt att paverka koncernens finansiella rapporter utéver nya upplysningskrav.

Overgéngen till IFRS 9 kommer inte att pverka koncernens finansiella stélining d&
IFRS 9 inte paverkar vérderingen av koncernens finansiella instrument. Baserat p&
IFRS 9:s metodik och INVISIOs historik inneb&r implementeringen inte heller négon
vdsentlig effekt p& reserveringar for kreditfdrluster. IFRS 9 kommer att
implementeras med framdatriktad vergdngsmetod, men paverkar ej
Sppningsbalanserna per 1januari 2018.

Koncernen har genomfdrt en analys av effekterna av IFRS 15 fér vasentliga
intdktsstrdmmar. Inga intdktsstrommar har identifierats dar IFRS 15 bedéms ha
nagon vdsentlig effekt p& INVISIOs finansiella rapporter. Overgéngen till IFRS 15
kommer att ske med retroaktivévergdngsmetod, vilket innebdr att
jamforelseperioderna kommer att rdknas om.

F&r mer detaljer om de nya standarderna, se INVISIOs &rsredovisning 2016.
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Visentliga risker och osdkerhetsfaktorer

INVISIOs verksamhet och resultat p&verkas av en rad yttre och inre faktorer. Det
pégdr en kontinuerlig process for att identifiera alla féSrekommande risker samt
beddma hur respektive risk ska hanteras. INVISIOs risker kan delas in i
marknadsrelaterade, verksamhetsrelaterade och finansiella risker. F6r en utférligare
beskrivning av dessa risker se sidorna 39-40 i INVISIOs &rsredovisning 2016.

Finansiella nyckeltal, alternativa nyckeltal och andra definitioner

I INVISIOs finansiella rapporter ingér bade finansiella nyckeltal som specificeras i
gdllande regler for finansiell rapportering, alternativa nyckeltal enligt ESMA:s
definition och andra nyckeltal relaterade till verksamheten. De alternativa
nyckeltalen betraktas som relevanta for en investerare som bdattre vill forsté
bolagets resultat och finansiella stdllning. Definitioner samt avstdmning av de
alternativa nyckeltal som ej ar direkt avstdmningsbara mot de finansiella
rapporterna, &terfinns pd bolagets hemsida: www.invisio.com/IR. Avstéimningen sker

mot ndrmsta jamférbara finansiella IFRS-matt.

Finansiella instrument
Verkligt vérde pd koncernens finansiella tillgdngar och skulder uppskattas vara lika
med det bokférda vardet.

Utdelning
Styrelsen féreslar &rsstdmman att utdelning ska ske om 0,60 SEK per aktie fér 2017
(0,50).

Granskning
Denna del@rsrapport dr inte granskad av bolagets revisorer.

Arsstimma 2018
INVISIOs &rsstdmma 2018 kommer att héllas den 26 april 2018 klockan 13:00 i IVA:s
konferenslokaler p& Grev Turegatan 16 i Stockholm.

Aktietigare som vill f& ett drende behandlat vid &rsstdmman kan skicka begdran
skriftligen med e-post p& adressen ir@invisio.com eller med vanlig post p& adressen:
Styrelsen, INVISIO Communications AB, Box 1561, 201 21 Malm&. Beg&éran mdste ha
inkommit senast sju veckor fére stamman fér att kunna tas in i kallelsen och ddrmed
p& arsstatmmans dagordning.

Finansiell kalender

Deld&rsrapport januari-mars 2018 26 april 2018
Arsstdmma 2018 26 april 2018
Delarsrapport januari-juni 2018 17 augusti 2018

Delarsrapport januari-september 2018 26 oktober 2018
Bokslutskommuniké 2018 15 februari 2019

Deldrsrapporter och arsredovisningar finns tillgdngliga p&d www.invisio.com.
,&rsredovisningen fér 2017 kommer att finnas tillgdnglig pd webbsidan under v 12.
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Stockholm den 16 februari 2018

Lars Hpjgérd Hansen
VD

For ytterligare information, vinligen kontakta
Lars Hejgérd Hansen, VD
+45 5372 7722 | |hh@invisio.com

Thomas Larsson, CFO
+45 5372 7735 | thi@invisio.com

Offentliggérande

Denna information &r s&dan information som INVISIO Communications AB (publ) &r
skyldigt att offentliggdra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning och lagen om
vardepappersmarknaden. Informationen Idmnades, genom VD:s férsorg, for
offentliggérande den 16 februari 2018 kl. 8.30 CET.

Adress
INVISIO Communications AB | Box 151 | 20121 Malmd

INVISIO Communications AB &r ett svenskt aktiebolag noterat p& Nasdag
Stockholm. Bolagets aktie handlas under kortnamnet IVSO och ISIN-koden &r
SE0001200015.
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Koncernens resultatrakning och rapport over
totalresultatet i sammandrag

2017 2016 2017 2016
MSEK oL (oL, Helar Helar
Int&ikter 118,1 81,3 365,7 330,0
Kostnader fér sdlda varor -47,0 -40,9 -163,4 -159,0
Bruttovinst 711 40,4 202,3 171,0
Rorelsekostnader*® -43,8 -23,5 -123,7 -80,6
Rorelseresultat 27,3 16,9 78,6 90,4
Finansiella poster netto 24 0,0 -5,1 -0,1
Resultat fore skatt 24,9 16,9 73,5 90,3
Inkomstskatt -10,0 -0,6 -11,2 1,5
Periodens resultat 15,0 16,3 62,3 91,8
OVRIGT TOTALRESULTAT
Poster som senare kan komma att omklassificeras till
resultatrékningen
Periodens omrdkningsdifferenser av utldndska verksamheter 64 -4 6,3 5,7
Periodens totalresultat 21,3 14,9 68,6 97,4
(Hanfsrligt till moderbolagets aktiedgare.)
*| rérelsens kostnader ingdr avskrivningar med -1,0 -3,7 -4 -7,5

2017 2016 2017 2016
Data per aktie (oL} (o} Helar Helar
Periodens resultat per aktie, SEK 0,34 0,38 1,42 2,14
Periodens resultat per aktie efter utspddning, SEK 0,34 0,37 1,41 2,08
Eget kapital per aktie, SEK 5,89 4,82 5,89 4,82
Eget kapital per aktie efter utspddning, SEK 5,89 4,75 5,89 4,75
Soliditet, % 76 80 76 80
Antal aktier, tusental L4 098 43 449 L4 098 43 449
Genomsnittligt antal utestdende aktier, tusental L4 098 43 317 4+3 881 42781
Genomsnittligt antal utest&dende aktier efter utsp&dning,
tusental L4 098 L4 112 L4+ 098 L4 112
Aktiekurs vid periodens slut, SEK 79,25 63,75 79,25 63,75
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Koncernens rapport over finansiell stallning i
sammandrag

MSEK

Tillgangar 2017-12-31 2016-12-31
Aktiverade utvecklingskostnader 27,7 17,5
Inventarier 4,5 3.3
Ldmnade hyresdepositioner 1,5 1,5
Uppskjuten skattefordran 25,9 34,3
Varulager 36,3 25,9
Kundfordringar 121,1 39.4
Ovriga kortfristiga fordringar 12,1 5,9
Likvida medel 113,2 133,2
Summa tillgangar 3u2,2 260,9

Eget kapital och skulder

Eget kapital 259.,9 209,5
Leverantdrsskulder 49,7 26,0
Ovriga kortfristiga skulder 32,7 25,4
Summa eget kapital och skulder 342,2 260,9

2017 2016
Férandringar i koncernens eget kapital i sammandrag Helar Helar
Ingdende balans 209.,5 105,6
Nyemission genom utnyttjande av personaloptioner 3.4 6,2
Personaloptionsprogram 0,1 0,2
Utdelning -21,7 -
Totalresultat 68,6 97.4
Utgdende balans 259,9 209,5
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Koncernens rapport over kassaflode i sammandrag

2017 2016 2017 2016
MSEK (oL} oL, Helar Helar
Den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt 24,9 16,9 73,5 90,3
Justeringar for poster som ej ingdr i kassaflddet 3,3 9.8 7,3 13,2
Betalda inkomstskatter -2,1 -4,9 -2,7 -5,1
Kassafldde fran den ISpande verksamheten fére
férdndringar i rérelsekapital 26,1 21,8 78,1 98,4
Férandringar av varulager -7,5 6,9 -9.5 -4,9
Férandringar av rérelsefordringar -35,4 18,7 -86,4 1,1
Férandringar av rérelseskulder 30,3 -0,5 28,7 1,2
Kassafldde fran féréndringar i rérelsekapital -12,5 25,2 -67,2 7,5
Kassafléde fran den Ispande verksamheten 13,7 46,9 10,9 105,8
Investeringsverksamheten
Aktivering av utvecklingskostnader -3,2 -2,2 -12,6 -6,8
Férvarv av materiella anléggningstillgéngar -0,6 -2,2 -2.4 -3.1
Férvarv av finansiella tillgéngar 0,0 -0,6 0,0 -0,6
Kassafléde fran investeringsverksamheten -3,8 -5,0 -15,0 -10,5
Finansieringsverksamheten
Nyemission genom utnyttjande av personaloptioner = 3.1 3.4 6,2
Utbetald utdelning = - 21,7 -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten - 3.1 -18,3 6,2
PERIODENS KASSAFLODE 9.8 45,0 -22,5 101,5
Likvida medel vid periodens b&rjan 100,7 88,3 133,2 294
Omrdkningsdifferens i likvida medel 2.7 -0,1 2.4 2,3
Likvida medel vid periodens slut 113,2 133,2 113,2 133,2
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

2017 2016 2017 2016
MSEK o4 (oL ) Helar Helar
Intakter 0,0 0,0 0.1 0,1
Rérelsekostnader -1,6 -2,2 -5,4 -7,0
Rérelseresultat -1,6 -2,2 -5,4 -6,9
Finansiella poster netto** 94,5 30,0 94,3 30,0
Resultat fore skatt 92,9 27,8 88,9 23,1
Inkomstskatt = - - -
Periodens resultat 92,9 27,8 88,9 23,1
**Varav utdelning frén dotterféretag 95,0 30,0 95,0 30,0
Moderbolagets balansrakning i sammandrag
MSEK
Tillgangar 2017-12-31 2016-12-31
Andelar i koncernféretag 83,4 83,2
Fordringar hos koncernféretag 75,3 2,5
Ovriga kortfristiga fordringar 0,5 0,5
Kassa och bank 28,3 28,2
Summa tillgangar 187,6 14,4
Eget kapital och skulder
Bundet eget kapital 65,7 65,0
Fritt eget kapital 117,2 47,2
Leverantdrsskulder 0,1 0,6
Skulder till koncernféretag 2,8 0.1
Ovriga kortfristiga skulder 1,8 14
Summa eget kapital och skulder 187,6 14,4

2017 2016

Férdandringar i moderbolagets eget kapital Helér Helér
Ingé&ende balans 112,3 82,7
Nyemission genom utnyttjande av personaloptioner 3.4 6,2
Personaloptionsprogram 0,1 0,2
Utdelning -21,7 -
Periodens resultat** 88,9 23,1
Utgdende balans 182,9 112,3
**Varav utdelning frén dotterféretag 95,0 30,0
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Oversikt - atta senaste kvartalen

2016 2016 2016 2016 2017 2017 2017 2017

MSEK Q1 Q2 Q3 (o1} Q1 Q2 Q3 Ok
Intdkter 79,5 83,6 85,6 81,3 87,9 84,2 75,5 118,1
Kostnader fér sélda varor -37,3 -40,4 -40,5 -40,9 -39,7 -43,7 -33,1 -47,0
Bruttovinst 42,2 43,2 45,1 40,4 48,2 40,5 42,4 71,1
Rorelsekostnader -18,7 -21,0 17,4 -23,5 -25,5 -26,2 -28,2 -43,8
Rérelseresultat 23,5 22,2 27,7 16,9 22,7 4,3 1,3 27,3
Finansiella poster netto -0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 -2,7 0,0 -2.4
Resultat fére skatt 23,4 22,2 27,7 16,9 22,7 11,6 14,3 24,9
Skatt pd periodens resultat - - 2,1 -0,6 - - -1,2 -10,0
Periodens resultat 23,4 22,2 29,9 16,3 22,7 11,6 13,1 15,0
Kassafléde frdn den 18pande verksamheten 15,2 45,6 -1,9 46,9 24,7 -4,7 -22,8 13,7
Bruttomarginal, % 53,1 51,7 52,7 49,7 54,9 48,1 56,2 60,2
Rérelsemarginal, % 29,6 26,6 32,4 20,8 25,8 17,0 18,9 23,1
Vinstmarginal, % 29,5 26,6 34,9 20,0 25,8 13,8 17,3 12,7
Soliditet, % 77 76 79 80 86 81 82 76
Periodens resultat per aktie, SEK* 0,55 0,52 0,70 0,38 0,52 0,26 0,30 0,34
Eget kapital per aktie, SEK* 3,08 3,70 4,47 4,82 5,33 5,16 5,141 5,89

* FGre utspddning
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