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Fortsatt resultatokning och starkt kassaflode

Under det forsta kvartalet 2016 uppnadde Enea forbattrat rorelseresultat, rorelsemarginal samt omsattning. Enea visade en
stabil rorelsemarginal 6ver 20 procent och resultat per aktie samt kassaflode 6kade jamfort med samma period foregaende
ar.

« Omsattningen under forsta kvartalet uppgick till 120,8 (117,4) MSEK, vilket motsvarar en 6kning med 3 procent.
« Rorelseresultatet for forsta kvartalet 6kade till 26,9 (23,3) MSEK, vilket motsvarar en rorelsemarginal pa 22,3 (19,9) procent.
« Resultat per aktie 6kande till 1,38 (1,19) SEK for forsta kvartalet.

- Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 38,8 (13,6) MSEK for kvartalet. Likvida medel samt finansiella placeringar
uppgick till 227,8 (222,5) MSEK vid kvartalets slut.

« Styrelsen foreslar drsstdmman att besluta om en 6verforing till aktiedgarna motsvarande 4,20 SEK (3,60) per aktie via ett
automatiskt inlésenforfarande.

jan-mar helar

2016 2015 2015
Omsattning, MSEK 120,8 117,4 481,5
Omsattningstillvéaxt, % 3 16 12
Omesattningstillvaxt valutajusterad, % 3 8 5
Rorelseresultat, MSEK 26,9 23,3 110,0
Rorelsemarginal, % 22,3 19,9 229
Resultat efter skatt, MSEK 21,9 19,2 88,0
Resultat per aktie, SEK 1,38 1,19 5,49
Foréndring resultat per aktie, % * 16 35 20
Kassaflode (I6pande verksamhet), MSEK 38,8 13,6 104,6
Likvida medel samt finansiella placeringar, MSEK 2278 222,5 203,5

* Jamfort med motsvarande period féregaende ar
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VD har ordet

"Rorelseresultatet for
kvartalet blev 26,9 MSEK...
vilket dir 16 procent 6kning

jdmfért med samma period
foregdende dr.”

"...ett mycket starkt kassaflo-
de fran den I6pande verk-
samheten under perioden pad
38,8 MSEK (13,6 MSEK).”

Starkt resultat

Vi gick in i 2016 med malet att halla var vinstmarginal stabil pa
nivaer over 20 procent och med ambitionen att fortsatta att oka
den absoluta vinsten och resultatet per aktie jamfort med 2015.
Nar vi nu stanger forsta kvartalet gor vi det med en rorelsemargi-
nal pa 22,3 procent (19,9 procent) och med en 16 procents 6kning
av resultatet per aktie till 1,38 SEK (1,19 SEK). Rorelseresultatet for
kvartalet blev 26,9 MSEK vilket dven det &r 16 procent 6kning jam-
fort med samma period foregaende ar. Vi hade ocksa ett mycket
starkt kassaflode fran den I6pande verksamheten under perioden
pa 38,8 MSEK (13,6 MSEK).

Aven omsittningen utvecklades pa ett tillfredstéllande satt med
en tillvéxt pa 3 procent jamfort med samma kvartal féregdende

ar. Den produktnara tjansteforsaljningen fortsatter att vaxa men
totalt sett ar intdkterna fran tjansteverksamheten ofdrandrade
jamfort med samma period foregdende ar, vilket gor att den totala
tillvéxten &r nagot dampad. Det betyder att det under forsta kvar-
talet dr programvaruverksamheten som vaxer jamfort med samma
period féregaende ar och aterigen har vi bast tillvaxt utanfor vara
nyckelkunder. Det ar i sig ett viktigt mal for oss, eftersom vi bedo-
mer att det ar pa detta satt som vi bést kan skapa en jamn och god
utveckling 6ver tid. Expertkunskap, inte bara runt egna produkter
utan formagan att effektivt och med god kvalitet leverera integre-
rade projekt, dr och forblir dock en viktig komponent i en varld dar
Oppen kéllkod far allt storre betydelse. Var tjansteverksamhet blir
darfor strategiskt allt viktigare for Enea. | borjan pa andra kvartalet
annonserade vi inom detta omrade en ny stor affar i USA, och med
denna affdr pa plats rdknar jag med att tillvaxten inom tjanste-
verksamheten kommer att vara god under andra kvartalet.

Kraftfulla investeringar i produktportféljen

Samtidigt som vi aterigen kan redovisa utomordentliga margina-
ler, fortsatter vi med kraftfulla investeringar i var produktportfol;.
I tur och ordning handlar det om tre viktiga huvudpunkter; vi
fortsatter att vidareutveckla de produkter och I6sningar vi sedan
tidigare har i portféljen, vi arbetar strategiskt med att bredda var
portfdlj, och vi arbetar aktivt med att allt tydligare integrera och
samordna de olika erbjudanden som vi har.

Ett exempel pa det forstnamnda ar att vi for exakt tva ar se-

dan sadde ett forsta fré till en helt 6ppen implementation av
Carrier-Grade Linux (CGL) standarden som definierats av Linux
Foundation. Under tiden som gatt har tekniskt intresserade perso-
ner pa publika epostlistor kunnat folja hur arbetet har fortskridit
under Eneas ledning, och hur andra foéretag och individer, till och
med vara direkta konkurrenter, har engagerat sig och bidragit. Det
har kvartalet kunde vi meddela att vi nu natt ett av de ursprung-
liga malen, och att Enea Linux nu blivit upptagen i den exklusiva
skara av Linux-distributioner som Linux Foundation officiellt
erkanner som fullt kompatibla med CGL 5.0-specifikationen.

Nar det galler bredden av var portfolj var naturligtvis en av
milstolparna det har kvartalet kopet av Centered Logic och dess
"network-management-l6sning” ElementCenter - en affar som

var av bade strategisk och taktisk betydelse. Fran ett strategiskt
perspektiv kunde vi expandera var portfélj i en ny riktning och
mot en ny marknad dér vi inte varit ndrvarande tidigare. Samtidigt
fanns det fran ett taktiskt perspektiv en tydlig koppling mot de
nyheter kring "on-device management” som vi under det gangna
aret kunnat annonsera kring var Element-produkt.

Nar det kommer till samordningen av saval produktportféljen
som service-erbjudandet finns det flera intressanta exempel att ta
upp. Som ett forsta exempel kunde vi pd Mobile World Congress
visa upp en komplett |6sning dér vara olika delar, Enea Linux,
COSNOS, Element, och ElementCenter, samverkade inom NFV
omrdadet. Tillsammans med ARM, hardvarutillverkare och utvalda
mjukvaruspelare, kunde vi demonstrera ett komplett exempel
pa systemniva. Som ett andra exempel kunde vi under kvartalet
annonsera ett utokat erbjudande kring “paketerade tjanster’,
dar vi bade tillgangliggor var tjansteverksamhet i ett nytt format
och pa ett tydligare sétt paketerar tjdnsterna i enlighet med vart
produkterbjudande.

Kontinuerlig effektivisering

For att kunna kombinera kraftfulla investeringar i var produktport-
folj med fortsatt vinsttillvaxt ar var langsiktiga strategi ar att 6ka
andelen utvecklingsingenjorer i Rumanien, dar kostnaderna per
utvecklingstimme &r betydligt lagre &n i Vdsteuropa och USA. Un-
der 2015 stangde vi ner var utvecklingsavdelning i Frankrike och
flyttade det arbetet till var verksamhet i Rumanien. Under samma
ar dppnade vi ocksa ett andra kontor i Rumanien vid sidan av
Bukarest, i lasi. Vi har en mycket hog kompetensniva i Ruménien
och flyttade i slutet av 2015 vart globala kompetenscenter inom
Linuxomréadet dit.

De grundldggande teknik- och marknadstrenderna ar tydliga och
vi satsar lika tydligt pa att vara en del av dessa trender genom att
utveckla bade nya teknikomraden och nya affarsmodeller, samti-
digt som vi fortsatter att utveckla vara existerande affarer. Genom
att vidareutveckla, bredda, och integrera de olika produkter och
I6sningar som vi har, samt genom att fortsétta att aktivt leta
forvarv, bygger vi en allt starkare position i en mycket intressant
marknad. Vi fortsatter var stravan att bygga ett stérre och starkare
bolag, som levererar ett 6kande varde for kunder, anstallda och
aktiedgare. Med starka finanser, goda kassafléden och en forstarkt
marknadsposition ser vi framtiden an med tillforsikt.

Malsattningen for heldret 2016 ar att vi ska uppna omséttningstill-
vaxt och bedémningen att vinst per aktie kommer att forbattras
jamfort med 2015, ar oférandrad.

Anders Lidbeck, VD och koncernchef



Omsattning

Omsaéttning

Eneas omséattning under det forsta kvartalet uppgick till 120,8
(117,4) MSEK, vilket ar en 6kning med 3 procent jamfort med
forsta kvartalet 2015. Valutajusterat var intékterna 3 procent hégre
under forsta kvartalet jamfort med motsvarande period forega-
ende ar.

Omséttning per affarsenhet och per intdktsslag
Affarsenheterna bestar av Key Accounts, Worldwide Software
Sales och Global Services. | Key Accounts inkluderas mjukvarufor-
sédljningen samt produktnéra tjanster for Eneas tva storsta kunder.
| Worldwide Software Sales ingar mjukvaruférsaljningen samt
produktndra tjanster till dvriga kunder. Key Accounts och Worldwi-
de Software Sales utgor tillsammans Eneas mjukvaruverksamhet
som uppgick till 70 procent av den totala omséttningen under
kvartalet, férdelat pa Key Accounts 51 procent och Worldwide
Software Sales 19 procent. Inom Global Services ingar tjanstefor-
sédljningen som ej dr direktrelaterad till mjukvaruférsaljningen.
Global Services omsattning uppgick till 30 procent av den totala
omsattningen under kvartalet.

Intdkterna fran Key Accounts var stabila jamfort med samma kvar-
tal féregdende ar medan intdkterna fran Worldwide Software Sales
Okade med 15 procent. Det ar framforallt i Asien som programva-
ruintdkterna 6kat kraftigt jamfort med samma period féregaende
ar.

Licensforséljningen inklusive support och underhall utgjorde 93
procent av programvaruverksamheten och 6kade nagot under
kvartalet jamfort med samma kvartal foregdende ar. Produktnéara
tjanster 6kade kraftigt jamfort med samma period foregdende ar
delvis pa grund av en engangsintakt relaterad till tidigare kund-
projekt.

Omsattning inom Global Services var oférandrad jamfort med
samma period féregdende ar. Den lokala tjdnsteforséljning i saval
USA som Rumanien utvecklades val medan intakterna fran
Bridged Services minskade jamfort med forsta kvartalet 2015.

Omséttning per kundsegment

Segmentet Telekom omfattar forutom telekominfrastruktur,
mobila enheter samt operatorer, vilka tidigare inkluderades i
segmentet Ovrigt. Omsittningen under kvartalet férdelade sig pa
segmentet Telekom med 75 procent, Flyg och forsvar 13 procent,
Transport 2 procent och dvriga segment 10 procent. | segmentet
Ovrigt &terfinns exempelvis kunder inom systemintegration och
tillverkningsindustrin.
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Omsattning
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Omsattning per affarsenhet (jan-mar)

B 51% KeyAccounts
19% Worldwide Software Sales

I 30% Global Services

Omsattning inom programvaruverksamheten (jan-mar)

B 51% Produktionslicenser (royalties)
42 % Utvecklingslicenser inkl. support och underhall

B 7% Product Services

Omsattning per kundsegment (jan-mar)
B 75% Telekom

13% Flyg/forsvar
B 2% Transport

I 10% Ovrigt
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Omsattning per region

Enea har sammanlagt sju forsaljningskontor.
Dessa ar beldgna i Europa, Amerika och Asien.

Europa

Den europeiska verksamheten inkluderar kunder sdsom Ericsson
och Nokia. Forsaljningen sker via kontor i Sverige, Tyskland och
Ruménien och utfors av Key Accounts, Worldwide Software Sales
och Global Services. | Europa 6kade omsattningen under kvartalet
jamfort med motsvarande kvartal foregaende ar.

Amerika

Den amerikanska verksamheten omfattar kunder sdsom Motorola,
Fujitsu, Boeing och Honeywell. Tva kontor hanterar férsaljning
och leverans av programvara och tjanster. Forsaljningen utgors

av Worldwide Software Sales och Global Services. Under kvarta-
let minskade omsattningen jamfért med motsvarande kvartal
foregaende ar.

Omsattning Europa

Omsattning Amerika

Omsattning per region (jan-mar)

W 6% Europa
. 25% Amerika

B 6% Asien

Asien

Den asiatiska verksamheten bedrivs fran tva kontor, ett i Shanghai,
Kina och ett i Tokyo, Japan och forsdljningen utgdrs av Worldwide
Software Sales. | Asien 6kade omsédttningen under kvartalet jam-
fort med motsvarande period foregaende ar.

Omsaéttning Asien

MSEK MSEK MSEK
100 40 10
80 32 8
60 24 6
40 16 4
20 8 2
0 0 0
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Omsattning per produktgrupp

Eneas produkter och tjdnster dr indelade i tre stérre grupper: Ope-
rativsystem inklusive verktyg som inkluderar Enea OSE, Enea
Linux, Enea OSEck samt Enea Optima, Middleware inkluderar
Enea Element, ElementCenter, Polyhedra, LINX och Netbricks. Den
globala tjansteforsaljningen redovisas i gruppen Global Services.

Operativsystem inklusive verktyg

Operativsystem &@r programvara som utgor lanken mellan hard-
varan och de program som kdrs. Eneas operativsystem anvands

i inbyggda system som till exempel utgor delkomponenter i
telekomutrustning. Utvecklingsverktyg anvands for att utveck-

la programvaran som kors pa Eneas operativsystem och saljs
vanligtvis tillsammans med operativsystemet. Operativsystem och
verktyg redovisas tillsammans.

Operativsystem inklusive verktyg ar den produktgrupp som utgor
storst andel av Eneas forséljning med 58 procent av intdkterna
under kvartalet. Under kvartalet 6kade forsaljningen jamfort med
motsvarande kvartal féregaende ar.

Middleware

Middleware dr en bendmning pa programvara som knyter sam-
man applikationerna med operativsystemet. Middleware adderar
funktionalitet utéver vad som finns i det underliggande operativ-
systemet, till exempel funktioner for tillganglighet, avbrottsfri drift
och inbyggd hanterbarhet. Eneas middleware-lésningar stod for
8 procent av Eneas totala forsaljning under kvartalet och varav ett
flertal produkter utvecklades positivt jamfort med samma kvartal
foregaende ar. Totalt sett minskade dock intdkterna, till stor del pa
grund av en enskild affdr av engangskaraktar under forsta kvarta-
let 2015. Omradet har fortsatt strategisk betydelse for Enea.

Global Services

Eneas globala tjansteférsaljning var oférandrad jamfort med
samma kvartal féregaende ar och utgjorde 30 procent av Eneas
totala forsaljning.

Ovrigt

Gruppen Ovrigt som framfér allt bestér av tredjepartsprodukter
samt valutaeffekter, 6kade under kvartalet och stod for 4 procent
av kvartalets totala forsdljning.

Enea deldrsrapport januari-mars 2016

Eneas erbjudande

Enea OSE, Enea Linux, Enea OSEck - operativsystem

Enea Optima - utvecklingsverktyg for att utveckla program-
vara som kors pa Eneas operativsystem

Enea Element — middlewareprogramvara som binder ihop
operativsystemet med applikationerna

Enea ElementCenter - programvara for konfigurering, 6ver-
vakning och kontroll av funktioner i ett ndtverk

Enea Polyhedra - in-memorydatabas

Enea LINX - programvara for att hantera kommunikationen
mellan olika kdrnor pa hardvaruchipen

Enea Netbricks — kommunikationsprotokoll for telekom
Global Services - som till exempel tillhandahaller tjanster for
design, utveckling, projektledning, utbildning och kvalitets-
sakring.

Omsittning per produktgrupp (jan-mar)

W ss% Operativsystem inkl. verktyg
8 % Middleware
I 30% Global Services

B 2% Owigt
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Resultat
Resultat
Koncernens rérelseresultat uppgick till 26,9 (23,3) MSEK under Finansnettot for forsta kvartalet uppgick till 0,9 (1,1) MSEK. Resul-
forsta kvartalet, vilket motsvarar en rérelsemarginal pa 22,3 (19,9) tat efter skatt forbattrades till 21,9 (19,2) MSEK for kvartalet. Re-
procent. Valutaeffekterna har haft marginell paverkan pa resulta- sultat per aktie 6kade till 1,38 (1,19) SEK for forsta kvartalet. Utan
tet. Bruttomarginalen for forsta kvartalet uppgick till 68,4 (69,1) justering for innehav av egna aktier uppgick resultat per aktie till
procent. Minskningen av bruttomarginalen under kvartalet var 1,33 (1,14) SEK for kvartalet.
framst hanforlig till en hdgre andel kostnad for salda varor och
tjanster.
Rérelsemarginal Resultat per aktie
SEK
%
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20 16
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Likvida medel och finansiella placeringar uppgick vid kvartalets
slut till 227,8 (222,5) MSEK varav finansiella anldaggningstillgangar
med I6ptid langre an ett ar uppgick till 40,1 (57,2) MSEK. Daruto-
ver har koncernen en outnyttjad kredit om 15 MSEK. Enea har en
soliditet pa 75,3 (77,8) procent.

Investeringar

Koncernens investeringar for forsta kvartalet uppgick till 34,0
(4,4) MSEK. Avskrivningar uppgick till 5,2 (4,7) MSEK for kvartalet.
Under forsta kvartalet har produktutvecklingskostnader aktive-
rats till ett varde av 4,2 (3,8) MSEK. Avskrivningar for aktiverade
produktutvecklingskostnader under det forsta kvartalet uppgick
till 4,1 (3,7) MSEK.

Aterkop av egna aktier

Under forsta kvartalet aterkdptes inga aktier. Eneas innehav av
egna aktier vid kvartalets utgang var 544 911 aktier, motsvarande
3,3 procent av totalt antal aktier.

Medarbetare

Moderbolaget
Antalet medarbetare i koncernen var vid kvartalets slut 402 (406)
personer, vilket &r en minskning med 4 personer jamfort med mot-
svarande kvartal féregaende ar och en minskning med 1 personer
fran forra kvartalet.

Moderbolagets omséattning for forsta kvartalet uppgick till 11,4

(14,9) MSEK och resultat fére bokslutsdispositioner och skatt

uppgick till 0,6 (0,9) MSEK. Finansnettot i moderbolaget var 0,6

(0,9) MSEK och likvida medel samt finansiella placeringar uppgick

vid kvartalets slut till 194,5 (191,0) MSEK. Moderbolagets investe-
oo o o ringar under kvartalet uppgick till 0,1 (0,2) MSEK. Antal anstéllda

Ka SsaﬂOde OCh InveSterl ngar i moderbolaget uppgick till 12 (13) personer vid kvartalets slut.

Moderbolaget bedriver ingen egen verksamhet och dess risker ar i

Kassafléde och finansiell stéllning huvudsak hanforliga till verksamheten i dotterbolagen.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 38,8 (13,6)

MSEK for det forsta kvartalet. Totala kassaflodet uppgick till 54,5

(-17,2) MSEK for forsta kvartalet. Kassaflode fran forandring i rorel-

sekapital varierar mellan kvartalen bland annat beroende pa nar

storre betalningar infaller.

Antal medarbetare Kassaflode I6pande verksamhet Soliditet
personer MSEK %
500 60 100
400 48 80
300 36 60
200 " 0
100 12 2
0
15215 315 4ns ne 115 275 315 415 116

115 215 3/15  4/15  1/16
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oo .
Ovrigt

Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport ar upprattad i enlighet med IAS 34. Delarsrap-
portering, vilket 6verensstimmer med svensk lag genom tillampning
av Radet for Finansiell Rapportering RFR 1, Kompletterande redo-
visningsregler for koncerner samt RFR 2, Redovisning for juridiska
personer, avseende moderbolaget. Samma redovisningsprinciper,
definitioner avseende nyckeltal och berdkningsmetoder har tillam-
pats som i den senaste arsredovisningen bade for koncernen och foér
moderbolaget, om ej annat anges nedan.

Finansiella tillgangar och skulder

Koncernen tillampar IFRS 13. Standarden kraver att upplysningar lamnas
om osakerheten i varderingarna utifran de tre nivder som anvands for
finansiella instrument. Niva 1: Verkligt varde pa finansiella instrument
som handlas pa en aktiv marknad baseras pa noterade marknadspriser pa
balansdagen. En marknad betraktas som aktiv om noterade priser fran en
bdrs, maklare, industrigrupp, prissattningstjanst eller 6vervakningsmyn-
dighet finns latt och regelbundet tillgdngliga och dess priser represen-
terar verkliga och regelbundet forekommande marknadstransaktioner

pa armldangds avstand. Det noterade marknadspris som anvands for
koncernens finansiella tillgangar ar den aktuella képkursen for foretagso-
bligationer. Dessa instrument dterfinns i niva 1. De investeringar som
aterfinns i niva 1 utgors av foretagsobligationer 40,1 MSEK. Verkligt varde
pa féretagsobligationer som innehas till forfallodag ar 40,1 MSEK. Niva

2: Verkligt varde pa finansiella instrument som inte handlas pa en aktiv
marknad (t.ex. OTC-derivat faststalls med hjalp av varderingstekniker.
Koncernen har valutaderivat som anvands for sakringsandamal. Valuta-
sakringar varderas till marknadsvarde genom att en fortidsdisponering av
valutasakringen gors for att fa fram vad terminspriset skulle bli om forfall
var per balansdagen. Valutasakringen som koncernen har ar EUR till SEK,
vilket innebar att ranteskillnaden mellan Sverige och Europa for atersta-
ende ursprunglig [6ptid ger antalet punkter som dras av fran ursprungligt
terminspris. Mellanskillnaden mellan nytt och ursprungligt terminspris
ger marknadsvardet pa valutasakringen. Harvid anvands i sa stor utstrack-
ning som maojligt marknadsinformation da denna finns tillganglig medan
foretagsspecifik information anvands i sa liten utstrackning som mojligt.
Koncernen har en fodran avseende valutasakringar som per den 31 mars
2016 redovisas till ett varde av 0,8 MSEK, vilket da ocksa utgor summan
for niva 2. Niva 3: 1 niva 3 aterfinns skuld avseende tillaggskopeskilling
Centered Logic som per den 31 mars 2016 uppgar till 17,9 MSEK. Verkligt
varde bedoms 6verensstdmma med redovisat varde.

Fordelning per niva vid vardering till verk- Niva1 | Niva2 | Niva3 | Total
ligt vdarde, 2016-03-31, MSEK

Finansiella tillgangar som kan séljas

Foretagsobligationer 40,1 - -| 401
Derivat som anvénds f6r sakringsandamal

Valutaderivat - 0,8 - 0,8
Finansiella skulder virderade till verkligt

vérde via resultatrakningen

Skuld tillaggskopeskilling - - 17,9 17,9
Total 40,1 0,8 17,9 | 58,8

Under perioden har inga forflyttningar mellan nivaerna skett. For
ovriga finansiella tillgangar och skulder Gverensstimmer redovisat varde
med verkligt varde.

Forvarv av Centered Logic

Den 8 januari forvarvade Enea Software AB, via ett inkramsforvary,
tillgdngar i Centered Logic LLC och Model Based Technology LLC
"Centered Logic’, tva amerikanska bolag verksamma inom natverks-
hantering och orkestrering, for 28 999 TSEK. De anstaéllda i Centered
Logic 6vergick i samband med forvarvet till Enea. Rorelseresultat samt
tillgangar och skulder tillhérande den forvarvade verksamheten redo-
visas fran och med 1 januari 2016. De finansiella effekterna av denna
transaktion redovisas nedan.

Kopeskilling

Sammanfattning av erlagd kopeskilling, TSEK
Likvida medel 10624
Villkorad kopeskilling 18375
Summa erlagd kopeskilling 28999

Redovisade belopp (verkliga varden) pa identifierbara tillgangar och
Overtagna skulder i Centered Logic per forvarvsdatum, TSEK:

Forutbetalda kostnader 2
Forutbetalda intakter -237
Kundkontrakt 400
Immateriella rattigheter 1336
Goodwill 27 497
Summa 28999

Villkorad kopeskilling

Enligt 6verenskommelsen om villkorad képeskilling ska Enea kontant
betala en tillaggskopeskilling baserad pa forsaljningen av licenser och
tjdnster i Centered Logic uppgaende till ett maximalt belopp om 2,2
MUSD till séljarna av de immateriella rattigheterna till produkterna
samt verksamheten i Centered Logic. Nominellt varde av villkorad
kopeskilling bedoms i allt vasentligt 6verensstamma med verkligt
varde, varfor ingen diskontering av skulden gjorts. Tillaggskopeskil-
lingen forfaller med 300 TUSD inom ett ar och resterande 1 900 TUSD
forfaller inom ett till fyra ar.

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Beroendet av Ericsson och Nokia &r fortsatt stort. Dessa kunder svara-
de for mer @n halften av koncernens intdkter under det senaste aret.
Da inga betydande férandringar har skett under kvartalet avseende
vasentliga risker och osakerhetsfaktorer hanvisas till redogérelsen i
senaste arsredovisningen pa sid 18-19.



Arsstamma

Eneas drsstamma 2016 kommer dga rum tisdagen den 10 maj
kl. 16:30 i Kista Science Tower, Fardgatan 33, Kista.

Valberedning

I samrad med de storsta dgarna har styrelsens ordférande i

Enea AB etablerat en valberedning infér arsstimman 2016.
Valberedningen utgérs av Per Lindberg, Sverre Bergland (DnB
Nor), Annika Andersson (Swedbank Robur Fonder) samt Anders
Skarin (styrelseordférande i Enea AB). Valberedningen har utsett
Per Lindberg till sin ordférande.

Valberedningens uppgift ar att till arsstamman lamna forslag till
ordférande och 6vriga ledamoter i styrelsen samt arvode och
annan ersattning for styrelseuppdrag till var och en av styrelse-
ledaméterna. Valberedningen ska ocksa lamna forslag till val och
arvodering av revisorer. Vidare skall valberedningen ldmna
forslag till process for att utse valberedning infér arsstamman
2017.

Arsredovisningen samt évriga handlingar finns tillgéinglig pa
Eneas hemsida, www.enea.se.

Utdelning genom ett
automatisk inlosenforfarande

Enligt bolagets utdelningspolicy ska minst 30 procent av resul-
tatet efter skatt dverforas till aktiedgarna. Med hansyn till Eneas
starka finansiella stéllning foreslar styrelsen arsstimman att be-
sluta om att till aktiedgarna 6verféra motsvarande 4,20 (3,60) SEK
per aktie. Detta motsvarar en 6verféring uppgaende till 69,1 (60,3)
MSEK. Styrelsen foreslar att overforingen till aktiedgarna genom-
fors via ett automatiskt inlosenforfarande.

Maluppfyllelse och utsikter

Langsiktig ambition

Ambitionen under en tredrsperiod, med start 2016, ar att fortsatta
utveckla ett globalt programvarubolag med hégre omsattning,
fortsatt hog I6nsamhet och goda kassafloden. Fokus kommer att
vara pa organisk tillvaxt, men bade strategiska och kompletteran-
de forvarv kommer kontinuerligt att utvarderas.

Tillvaxten kommer att variera under aren och mellan kvartalen,
beroende pa hur enskilda afférer intraffar och royaltystrommarnas
utveckling, vilka ar beroende av kundernas forsaljningsvolymer.
Rérelsemarginalen kommer under de olika kvartalen i perioden
att variera i takt med tillvéaxten. Enea har som malsattning att
under denna period bibehalla en rérelsemarginal dverstigande
20 procent.

Utsikter for 2016
Malsattningen for helaret 2016 ar att vi ska uppna omsattnings-
tillvéxt och beddémningen ar att resultat per aktie kommer att

forbattras jamfort med 2015.

Kista den 26 april 2016
Styrelsen

Denna deldrsrapport har inte varit féremdl fér granskning
av féretagets revisorer




Koncernens rapport over totalresultatet

jan-mar 12man helar
MSEK 2016 2015 apr-mar 2015
Omsattning 120,8 17,4 485,0 481,5
Kostnad salda varor och tjanster -38,2 -36,2 -148,5 -146,6
Bruttoresultat 82,7 81,1 336,4 3349
Forsaljnings- och marknadsforingskostnader -223 -21,8 -84,9 -84,4
Produktutvecklingskostnader 21,1 -23,2 -89,2 -91,3
Administrationskostnader -12,4 -12,8 -48,7 -49,1
Rorelseresultat ' 26,9 233 113,7 110,0
Finansnetto 0,9 1,1 2,2 2,5
Resultat fore skatt 27,8 24,4 115,9 112,5
Skatt -5,9 -5,3 -25,2 -24,5
Periodens resultat 21,9 19,2 90,7 88,0
OVRIGT TOTALRESULTAT
Poster som senare kan aterféras i resultatrékningen
Forandring av sdkringsreserv, efter skatt -0,5 09 0,6 2,0
Valutakursdifferenser -0,7 6,1 -4,5 2,3
Summa totalresultat for perioden, netto efter skatt 20,7 26,1 86,9 92,2
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 21,9 19,2 90,7 88,0
Periodens totalresultat hanforligt till moderbolagets 20,7 26,1 86,9 92,2
aktiedgare
1) Varav avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar 09 09 37 37
2) Varav avskrivningar avimmateriella anldaggningstillgdngar 4,3 3,8 15,2 14,7
° .o °
Nyckeltal relaterade till resultatrakningen
jan-mar 12 man helar
2016 2015 apr-mar 2015
Resultat per aktie (SEK)’ 1,38 1,19 5,66 5,49
Resultat per aktie efter utspadning (SEK) 1,38 1,19 5,66 5,49
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning (milj) 15,9 16,1 16,0 16,0
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning (milj) 15,9 16,1 16,0 16,0
Omsattningstillvaxt (%) 3 16 9 12
Bruttomarginal (%) 68,4 69,1 69,4 69,6
Operativa kostnader i % av omsattningen
- forséljnings- och marknadsfoéringskostnader 18,4 18,6 17,5 17,5
- produktutvecklingskostnader 17,5 19,7 18,4 19,0
- administrationskostnader 10,2 10,9 10,0 10,2
Rorelsemarginal (%) 22,3 19,9 23,4 22,9

1) Exklusive Eneas innehav av egna aktier



Koncernens balansrakning

MSEK 31 mar 31 mar 31dec
2016 2015 2015
TILLGANGAR
Immateriella anldaggningstillgangar 157,2 131,3 128,4
- varav goodwill 119,8 93,3 92,6
- varav balanserade utvecklingskostnader 35,1 37,0 35,0
- varav 6vriga immateriella anlaggningstillgangar 23 1,0 08
Materiella anlaggningstillgangar 6,3 74 6,6
Uppskjutna skattefordringar 2,0 1,8 1,9
Ovriga finansiella anldggningstillgdngar 1,5 0,5 2,0
Finansiella tillgdngar som kan séljas, langfristiga 40,1 57,2 70,7
Kortfristiga fordringar 164,0 181,7 196,2
Likvida medel 187,7 165,3 132,8
Summa tillgangar 558,8 545,2 538,6
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 420,9 424,3 398,9
Uppskjutna skatteskulder 20,0 15,7 20,2
Ovriga avsattningar 1,3 1,3 1,3
Langsiktiga skulder, ej rantebarande 15,5 - -
Kortfristiga skulder, ej rantebarande 101,1 104,0 118,2
Summa eget kapital och skulder 558,8 545,2 538,6
Forandring av eget kapital
31 mar helar
MSEK 2016 2015 2015
Vid periodens boérjan B 4003 4003
Periodens totalresultat 20,7 26,1 92,2
Utdelning / inlésenprogram - - -57,8
Aktiesparprogram 1,3 2,0 6,5
Aterkop av egna aktier = -4,1 42,3
Vid periodens slut 420,9 424,3 398,9



Kassaflodesanalys

jan-mar helar
MSEK 2016 2015 2015
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandring av rorelsekapital 27,9 25,5 123,1
Kassaflode fran forandring i rorelsekapital 11,0 -11,9 -18,5
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 38,8 13,6 104,6
Kassaflode fran investeringsverksamheten 15,7 -26,7 -52,8
Kassaflode fran finansieringsverksamheten'’ - -4,1 -100,1
Periodens kassaflode 54,5 -17,2 -48,3
Likvida medel vid periodens borjan 132,8 180,4 180,4
Kursdifferens i likvida medel 0,4 2,1 0,7
Likvida medel vid periodens slut 187,7 165,3 132,8

1) Varav inlésenprogram juni 2015 57,8 (juni 2014 49,1) MSEK

Nyckeltal relaterade till balansrakningen och kassaflodet

jan-mar 12 man helar
MSEK 2016 2015 apr-mar 2015
Likvida medel och finansiella placeringar (MSEK) 227,8 222,5 227,8 203,5
Soliditet (%) 753 77,8 753 74,1
Eget kapital per aktie (kr) 26,44 26,37 26,44 25,06
Kassaflode fran I6pande verksamheten per aktie (kr) 2,44 0,85 8,10 6,53
Antal anstéllda vid periodens slut 402 406 402 403
Avkastning pa eget kapital (%) - - 21,5 22,0
Avkastning pa sysselsatt kapital (%) - - 28,5 29,7
Avkastning pa totalt kapital (%) - - 21,9 22,9
Moderbolaget Moderbolaget
Resultatrakning Balansrakning
jan-mar helar 31 mar 31 dec
MSEK 2016 2015 2015 MSEK 2016 2015 2015
Omsattning 11,4 14,9 52,9 TILLGANGAR
Rorelsens kostnader -11,4 -14,9 -52,9 Anldggningstillgangar 214,6 232,7 245,5
Rorelseresultat = - - Omsattningstillgangar 175,0 154,4 119,7
Finansnetto 0,6 09 132,5 Summa tillgangar 389,6 387,1 365,1
Resultat efter finansnetto 0,6 0,9 132,5
Bokslutsdispositioner - - -1,1 EGET KAPITAL OCH SKULDER
Resultat fore skatt 0,6 0,9 131,5 Eget kapital 259,1 218,6 257,2
Skatt -0,1 -0,2 -0,6 Obeskattade reserver 7,7 6,6 7,7
Periodens resultat 0,5 0,7 130,8 Kortfristiga skulder 122,8 161,8 100,2
Summa eget kapital och skulder 389,6 387,1 365,1



Kvartalsdata

2016 2015 2014 2013
MSEK kv 1 kv 4 kv 3 kv 2 kv 1 kv 4 kv 3 kv 2 kv 1 kv 4
RESULTATRAKNING
Omsattning 120,8 126,2 17,7 120,2 1174 119,3 105,0 104,0 101,0 106,4
Kostnad salda varor och tjanster -38,2 -37,6 -37,9 -34,8 -36,2 -34,1 -29,0 -29,0 -28,8 -28,0
Bruttoresultat 82,7 88,5 79,9 85,4 81,1 85,2 76,0 75,0 72,2 78,4
Forsaljnings- och marknadsforingskostnader -22,3 -20,5 -19,3 -22,8 -21,8 -22,7 -19,7 -17,6 -20,3 -19,8
Produktutvecklingskostnader 211 -23,1 -21,5 -23,6 -23,2 -21,8 -20,1 -23,5 -22,5 -23,3
Administrationskostnader -124 -12,7 -11,2 -12,5 -12,8 -11,5 -12,3 -11,1 -11,5 -10,1
Rorelseresultat 26,9 32,3 27,9 26,5 23,3 29,2 239 22,7 18,0 251
Finansnetto 0,9 1,3 -0,1 0,2 11 0,3 0,4 0,1 0,7 0,2
Resultat fore skatt 27,8 33,6 27,7 26,7 24,4 294 24,3 22,8 18,7 25,3
Skatt -5,9 -6,2 -7,1 -5,9 -5,3 -59 -5,5 -5,1 -4,3 -5,9
Periodens resultat 21,9 27,4 20,6 20,8 19,2 23,5 18,8 17,8 14,4 19,4
Ovrigt totalresultat -1,2 -2,5 34 -3,6 6,9 5,8 4,4 4,0 -0,7 1,6
Summa totalresultat 20,7 24,8 24,0 17,3 26,1 29,3 23,2 21,7 13,7 21,0
BALANSRAKNING
Immateriella anldaggningstillgangar 157,2 128,4 129,8 128,2 131,3 128,1 124,6 123,3 120,9 121,7
Ovriga anlaggningstillgéngar 8,3 8,5 9,2 8,7 9,2 9,5 10,0 10,4 11,7 13,2
Ovriga finansiella anldggningstillgdngar 15 2,0 0,6 1,0 0,5 0,5 04 0,5 - -
Finansiella tillgdngar som kan séljas, langfristiga 40,1 70,7 83,0 88,7 57,2 14,3 33,3 334 - -
Kortfristiga fordringar 164,0 196,2 150,6 158,2 181,7 150,6 1421 146,9 152,8 140,8
Finansiella tillgdngar som kan séljas, kortfristiga - - - - - 20,6 204 20,1 - -
Likvida medel 187,7 132,8 110,3 98,9 165,3 180,4 130,7 118,1 191,9 163,6
Summa tillgangar 558,8 538,6 483,5 483,8 545,2 504,0 461,4 452,7 477,3 439,3
Eget kapital 420,9 398,9 3749 358,9 4243 400,3 373,6 351,7 383,7 371,2
Langfristiga skulder, ej rantebarande 36,8 21,5 17,5 17,2 17,0 16,2 11,4 11,2 11,3 11,6
Kortfristiga skulder, ej rantebarande 101,1 118,2 91,2 107,7 104,0 87,5 76,5 89,8 82,2 56,5
Summa eget kapital och skulder 558,8 538,6 483,5 483,8 545,2 504,0 461,4 452,7 477,3 439,3
KASSAFLODE
Fran den I6pande verksamheten 38,8 18,8 17,5 54,7 13,6 38,5 17,9 36,8 23,0 13,6
Fran investeringsverksamheten 15,7 6,9 2,8 -35,7 -26,7 14,3 -2,9 -57,0 -3,3 -4,3
Fran finansieringsverksamheten - -2,2 93 -84,5 -4,1 -4,7 -3,2 -54,8 -1,9 -2,8
Periodens kassaflode 54,5 23,5 10,9 -65,5 -17,2 48,1 11,8 -75,0 17,8 6,5
Kassaflode fran avyttrad verksamhet:
Periodens kassaflode, avyttrad verksamhet - - - - - - - - 10,4 -
Periodens totala kassaflode 54,5 23,5 10,9 -65,5 -17,2 48,1 11,8 -75,0 28,2 6,5



5 ari sammandrag

MSEK 2015 2014 2013 2012 2011
RESULTATRAKNING

Omsattning 481,5 429,3 408,5 467,8 721,5
Rorelsens kostnader -371,4 -335,5 -326,4 -395,3 -719,0
Rorelseresultat 110,0 93,8 82,1 72,5 2,5
Finansnetto 2,5 1,5 1,7 4,2 3,8
Resultat fore skatt 112,5 95,3 83,8 76,7 6,3
Periodens resultat 88,0 74,5 63,2 53,6 -6,4
Resultat avyttrad verksamhet’ - - - 61,7 -
Summa 88,0 74,5 63,2 115,3 -6,4
BALANSRAKNING

Immateriella anlaggningstillgangar 128,4 128,1 121,7 121,5 1271
Ovriga anldggningstillgangar 8,5 9,5 13,2 20,3 26,4
Ovriga finansiella anldggningstillgangar 2,0 0,5 - 28,0 -
Finansiella tillgangar som kan séljas, langfristiga 70,7 14,3 - - -
Kortfristiga fordringar 196,2 150,6 140,8 143,2 147,0
Finansiella tillgdngar som kan séljas, kortfristiga - 20,6 - - -
Likvida medel 132,8 180,4 163,6 146,7 127,3
Tillgangar som innehas for forséljning - - - - 1373
Summa tillgangar 538,6 504,0 439,3 459,7 565,1
Eget kapital 398,9 400,3 371,2 367,2 415,9
Avsédttningar, langfristiga skulder och minoritetsintresse 21,5 16,2 11,6 6,8 3,6
Kortfristiga skulder 118,2 87,5 56,5 85,8 90,0
Skulder som innehas for forsaljning - - - - 55,6
Summa eget kapital och skulder 538,6 504,0 439,3 459,7 565,1
KASSAFLODE

Fran den Iopande verksamheten 104,6 116,2 76,6 80,1 77,2
Fran investeringsverksamheten -52,8 -48,9 -14,3 -15,7 -33,0
Fran investeringsverksamheten - avyttring av verksamhet - 104 18,0 115,4 -
Fran finansieringsverksamheten -100,1 -64,6 -63,1 -157,3 -93,4
Periodens kassaflode -48,3 13,1 17,3 22,5 -49,2
NYCKELTAL

Omsattningstillvaxt, % 12 5 -13 -35 -1
Rorelsemarginal, % 22,9 21,9 20,1 15,5 0,3
Vinstmarginal, % 23,4 22,2 20,5 16,4 0,9
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 29,7 25,7 24,1 19,2 4,5
Avkastning pa eget kapital, % 22,0 19,3 171 13,7 2,5
Avkastning pa totalt kapital, % 22,9 21,1 19,8 15,7 3,6
Rantetackningsgrad, ggr 16,2 24,5 16,7 20,7 7.3
Soliditet, % 74,1 79,4 84,5 79,9 73,6
Likviditet, % 278,3 401,8 5389 3381 304,8
Medelantal anstallda 400 392 384 417 613
Nettoomsattning per anstélld, MSEK 1,20 1,10 1,06 1,12 1,18
Substansvarde per aktie, SEK 25,06 24,81 22,65 22,14 24,31
Resultat per aktie, SEK 5,49 4,58 3,83 6,85 -0,37
Overféring till aktiedgarna per aktie?, SEK 4,20 3,60 3,00 3,00 8,00

1) Jamforelsesiffrorna avseende avyttringen av Nordic Consulting har omklassificerats i enlighet med IFRS 5 samt kommentarer fran Nasdaq Stockholm.

2) Overféring till aktiedgarna per aktie féreslagen till arsstimman 2016.



Tekniksidan

Eneas paketerade tjanster

Under kvartalet lanserade Enea sina paketerade tjanster.

De paketerade tjansterna ska accelerera utveckling och driftsatt-
ning av virtualiserade natverksfunktioner (VNF) och tar hjalp av
Eneas laboratorium med typiska konfigurationer av den senaste
tillgangliga NFV-hardvaruinfrastrukturen fran en rad olika tillver-
kare.

De nya tjanstepaketen riktar sig framfor allt till operatorer, utrust-
ningstillverkare och tjansteleverantorer, sa att de snabbare kan
adressera utbyggnaden av morgondagens natverk och tjanster:

- "OPNFV deployments” — Utveckling, installation och underhall av
skraddarsydda OPNFV-plattformar.

« "VNF factory” — Utveckling av det virtuella ramverket som VNF:en
behover, sa att kunden kan fokusera pa utveckling, validering och
portering av sjélva VNF:en.

« "VNF Application Services” - Prototyparbete, utveckling och
testning av kompletta VNF:er.

« "NFV training” - Ett brett utbud av kurser om Linux, OPNFV, real-
tid och mycket mer.

For mer information om:
http://services.enea.com/services/packaged-services
eller kontakta:

inffo@enea.com

Viktiga handelser under kvartalet

« Enea forvarvar teknologi for natverkshantering och -orkestrering - Enea forvarar Centered Logic LLC som ar en etablerad utmanare
inom natverkshantering och tjansteorkestrering och levererar l6sningar for effektiv hantering av bade traditionella och virtualiserade
natverk.

« Enea Linux uppfyller CGL 5.0-spec, for ledande NFV-aktorer att luta sig mot nar de utvecklar applikationer, utrustning och
natverk

 Bokslutskommuniké 2015 - Enea offentliggér Bokslutskommunikén for 2015.
« Enea demonstrerar ramverk for hantering av virtualiserade natverksfunktioner (VNF) pa Mobile World Congress

« Enea lanserar paketerade tjanster for accelererad utveckling och driftsattning av virtualiserade natverksfunktioner (VNF) pa
Mobile World Congress

« Kallelse till arsstamma i Enea AB (publ) - Enea kallar aktiedgarna i Enea AB (publ), org. nr 556209-7146, till arsstamma
tisdagen den 10 maj 2016, kl 16.30 i Kista Science Tower, Farogatan 33 i Kista, Stockholm. Registrering fran kl 15.30.

For mer information:
http://www.enea.com/sv/Corporate/Press/Pressmeddelanden/
eller kontakta:

info@enea.com



Aktiekurs, SEK

Antal aktier
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Aktien

Januari - mars 2016

Kursutveckling: -11,54 %
Antal omsatta aktier: 544 040
Hogsta slutkurs: 104,00 SEK
Lagsta slutkurs: 80,00 SEK

Overféring till aktiedgarna 2016:* 4,20 SEK

Borsvarde (31 mar): 1514 MSEK
Totalt antal aktier (31 mar): 16 462 577

* genom ett automatiskt inlésenprogram

For fragor, kontakta

Anders Lidbeck, VD och koncernchef
Hakan Rippe, CFO
Julia Steffensen, Executive Assistant

Telefon: 08-507 140 00

Enea AB (556209-7146)
Jan Stenbecks torg 17
Box 1033

164 21 Kista

Finansiell information

Arsstamma 10 maj, 2016
Kvartalsrapport apr-jun 20juli, 2016
Kvartalsrapport jul-sep 26 oktober, 2016
Bokslutskommuniké 9 februari, 2017

All finansiell information publiceras pa Eneas hemsida
www.enea.se

Finansiella rapporter kan dven bestéllas fran
Enea AB, Box 1033, 164 21 Kista
eller via e-post: ir@enea.com

Denna rapport innehdller framtidsinriktad information som base-
ras pd Eneas lednings nuvarande férvdntningar. Aven om ledning-
en bedémer att férvidntningarna som framgdr av sadan framtids-
inriktad information dr rimliga, kan ingen garanti lémnas pa att
dessa férvintningar kommer att visa sig vara korrekta. Féljdaktli-
gen kan faktiskt framtida utfall variera vésentligt jimfért med vad
som framgar i den framtidsinriktade informationen beroende pa
bl.a. férdndrade férutsdttningar avseende ekonomi, marknad och
konkurrens, férdndringar i lagkrav och andra politiska dtgdirder,
variationer i valutakurser och andra faktorer.




